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ALLIANZ YAŞAM VE EMEKLİLİK A.Ş.
DENGELİ DEĞİŞKEN GRUP

EMEKLİLİK YATIRIM FONU İÇTÜZÜĞÜ

FONUN KURULUŞ AMACI
MADDE l- Yapı Kredi Emeklilik A.Ş. tarafindan 4632 sayılı Bireysel Emeklilik Tasarruf
ve Yatırım ^Sistemi Kanununun 15 inci maddeslne dayanılarak emeklilik sözleşmesl
çerçevesinde alınan ve katılımcılar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izîenen
katkıların riskin dağltılması ve inançlı mülkiyet esaslanna göre işletilmesi amacıyia Yapı
Kredi Emeklilik A.Ş. Esnek (TL) Grup Emeklilik Yatırım Fonu kurulmuştur.

Adı geçen fonun unvanı kurucunun unvan değişikliği sebebiyle Sermaye Piyasası
Kurulu'nun 13/11/2013 tarih ve 1031 sayılı izni ıle "Allianz Yaşam ve Emeklilik A. Ş.
Esnek (TL) Grup Emeklilik Yatırım Fonu" olarak değiştirilmiştir.

Daha sonra fon unvanı, Sermaye Piyasası Kurulu'nun 23. 08. 2013 tarihli 29/955 sayılı
ilke Kararina uyum doğrultusunda, Sermaye Plyasası Kurulu'nun 27/05/2014 tarih ve
428 sayılı izni ile "Allianz Yaşam ve Emeklilik A. Ş. Birinci Esnek Grup Emeklilik Yatırım
Fonu" olarak değiştirilmiştir.

Fonu" unvarll Sermaye Piyasası Kurulu'nun Q.?... //9... /, S, fl.iî tarih veE. M.^6 sayılı
izni ile "Allianz Yaşam ve Emeklilik A. Ş. Dengeli Değişken Grup Emeklilik Yatırım Fonu"
olarak değiştirilmiştir.

,
BUJÇLUZU, l<te..AI!i.anzY.aşam Ye Emeklilik A. Ş. "ŞİRKET", Yapı Kredi Portföy Yönetimi A.:

"PORTFOY. YÖNETÎCISİ", İstanbul Takas ve Saklama Bankasi A. Ş. 'SAKLAYİCI
KURULUŞ", AHianz Yaşam ve Emeklilik A.Ş. Dengeli Değişken Grup Emeklilik Yatırım
Fonu "FON"^ Sermaye Piyasası Kurulu "KURUL", 4632 sayıfı Bireysel Emeklilik Tasarruf
ve Yatırım Sistemi Kanunu "KANUN", Sermaye Plyasası Kurulu'nun Emeklilik Yatırım
F°nlar1"."1 Kuruluş ve Faaliyetlerine ilişkin Esaslar Hakkında Yönetmelik ile ek ve
değişiklikleri "YÖNETMELİK", Emeklilik Yatırım Fonlanna İlişkin Rehber
Kamuyu Aydınlatma Platformu ıse "KAP" olarak ifade edilecektir. ""' '. -.-."

FON'UN VE ŞİRKET'İN MERKEZ ADRESLERİ
MADDE^Z-Şirket'in ve Fon'un merkez adresi; Allianz Tower, Küçükbakkalköy Mahallesi
Kayışdağl Caddesi No:l 34750 Ataşehir / Istanbul'dur.

FON TUTARI VE SÜRESÎ

MADDE 3- Fon'un tutan 1. 000. 000. 000 (blrmllyartürklirası)-TL'dir. Fon
100. 000. 000. 000 (yüzmilyar) paya bölünmüştür. Pay sayisinin artirilmasi ve artırılan
tutan temsil eden fon paylannın kayda alınmasına ilişkin karar yönetim kurulu tarafindan
alınır.

Fon süresiz olarak kurulmuştur.

FON PORTFÖYÜNÜN OLUŞTU RULMASI
MADDE 4- Şirket, fon portföyünü Yönetmelik çerçevesinde bu içtüzük hükümlerinde yer
alan portföy strateji ve sınırlamalanna uygun olarak oluşturur
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FON YONETtMÎNE İLİŞKİN ESASLAR
MADDE 5- Fonun, riskin dagıtılması ve inançlı mülkiyet esaslanna göre katılımcı
haklarini koruyacak şekilde yönetiminden, temsilınden ve varlıkların saklanmasından
Allianz Yaşam ve Emeklilik A. Ş. sorumludur. Fon portföyü, portföy yönetjcisi tarafindan
se_rmaye_PİYa£as' Ku''ulu düzenlemelerine uygun olarak yapılacak bir portföyVön'etim'
sözleşmesi çerçevesinde bu içtüzük ve Yönetmelik hükümleri dahilinde yönetiîin

F°"Ja-.'19'l', -lşlemlel" Yönetmengin 12. ve 14. maddeleri çerçevesinde belirtilen asgari
şartlan,, ha'z en az, ÜSklşide" oluşan bir fon kurulu veen'az bir denetçi'tarafindan
yürütülür, Fon kurulu üyelerin! ve denetçiyi Şirket atar.

. ?r^. :'l?llL'.?Tmlef'",, dü?9ürl yürütüleb'lmesini teminen Allianz Yaşam ve Emeklilik A. ş.
^!t:^LTek, a",'. teknlk dona"ır" ve örgütlenmenin kurulmasın], fon işlerin! yürütecek
personelin belirlenmesıni, Fon Kurulunun oluşturulmasını, Yönetmeliğin 14.' maddesi
çerçevesinde iç kontrol sisteminin kurulmasın!, Yönetmeliğin 15. maddesFve
çerçeYes',nde risk y°netim sistemlnin oluşturulması, personelin iç kontrol ve risk yönetim
sistemlerjne uygun görev ve sorumluluklannın belirlenmesini, bu konularda'gereklı'biigı
^e-.?î. l?^!!l"i?,, !1az,',rlanm?s"11' fona. ve katılımcılara ilişkin muhasebe, kayFt've'belge
sistemi «e ̂ düzenli iş akışı ve haberleşmeyi sağlayacak teknik
olmasini sağlar.

Fon yönetiminde Yönetmeliğin 20 inci maddesindeki ilkelere uyulur.

on. Kurulu' Yonetim Kurulu'nun verdiği yetki çerçevesinde içtüzük ve izahnamede
değişiklik yapmaya yetkilidir.

ş'.rket lle katı]ımalar arasındaki ilişkilerde bu içtüzük hükümleri. Kanun ve ilgili mevzuat
hükümleri, hüküm bulunmayan hallerde ise Borçlar Kanunu'nun vekalet akdi'hü'kumre'ri
uygulanır.

FON PORTFÖYUNDEKİ VARLIKLARIN SAKLANMASI
, _?^_5^., ral^ast'. arl^'m sakfama hizmeti verdiği para ve sermaye piyasası araçları,
j^ıymetli madenler »e diğer varlıklar yapılacak sözleşme çerçevesinde fon adina Fstanbuî
Takas ve Saklama Bankasi A. Ş. (Takasbank) nezdinde saklanır.

FONUN YÖNETİM STRATEJİSÎ

MADDE 7- Fon, Yönetmeliğin 6. maddesinde belirtilen, fon paylannın Bireysel Emeklilik
Sistemi Hakkında Yönetmelik çerçevesinde kurulan grup emeklilik planları ve
sözleşmeleri kapsaminda yer alan belirli kişi ya da kuruluşîara tahsis edilmesF
kurulmuş grup emeklilik yatırım fonudur.

Fon'.. ':leğişen., p'yasa. koşu"srma 9öre çeşitli val-l'k sruplanna yatırım yapan bir yönetim
î^fıy, '? ser911emek üzere kurulmuştur Fon kamu ve özet sektör borçlanma araçlari İle
°-rtakhkp'ly'£""'na yatlnm yapmakla birlikte, TL bazinda yüksek getirl sağlamak 3'maciyia
fon izahnamesi madde 2.4' te yer alan tablodaki' yatırım araçlannı""kulianaı'ak
piyasalardaki fırsatlardan faydalanmayı hedefleyen bir yönetim stratejisl izlemektedirY

.

F°".. portfoy de9erin"1 en, fazla %50'sini yabancı para ve sermaye piyasası araçlanna
yatırabilir. Fon portföy değerinin %80'i yerli ve yabancı ihraççılarm döviz cinsindeni't
edilmiş para ve sermaye piyasası araçlanndan oluşamaz.

^_^°-ne^i^'\ri?!<~geti, " PersPeküfiyte> hedeflenen volatllite aralığına karşılık gelen
azami^getiriyı^sağlama hedefiyle yatırım yapar. Fon portföyünün vo'iatilite ai-ahklannın
karşılık geldiği risk değeri 3-4 düzeyınde kalacaktır.
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F°n, uy?"'ayac-ağ'. stratejilerde' yatmm amaçlı olarak ve/veya riskten korunma amacıyla,
kaldıraç yaratan işlemlerden faydalanabilir, Fon bu işlemlerin yaninda getirjsini arttırma
amacıyla yabancı borçlanma araçları ile yerli ve/veya yabancı şirketlerin ortakiık
paylarma ve bunların dahil olduğu endekslere dayalı borsa yatırım fonlanna
yapabilir.

PORTFÖY DEGERİNÎN BELİRLENMESI ESASLARI
-^DE^~^o^?o''tf°y. ü.nüeki. v?riManr' değertemesinin her gün itibariyle yapılmasr
.

e!^s,tlr'^'°rtf?ydeki variıklan" degerlemesl Yönetmelikte yer alan esaslar çerç'evesinde
yapılır. Değerleme esasları Yönetmelikte yer almayan varlıklar Ise izahnamede'beiirtilen
esaslar çerçevesinde değerlenir.

FON MALVARLIĞINA İLİŞKİN İLKE VE ESASLAR
!^D^-9r-Foilu" m.alvarl'ğl.. ?irl<:^t.'ir1. Ka"un' emek:lilik sozleşmesi, fon içtüzüğü ve ilgili
?-.i^,e-r-.nvz"aîan d°S,an yukümlülüklerinin yerine getinlmesi dışında hiçbir. amaçla
^l.l^-ll^rn^z'. ^F°n malvarll9i rehnedilemez, portföye ilişkin olarak yapılan işlemîer
haricinde teminat gösterilemez, üçüncü şahıslar tarafindan haczedilemez ve iflas
masasına dahil edilemez,

FON MALVARLIĞININ KULLANİLMASİ

,
ADDElo~. FOnmalvarllgl"dan fon POrtföyünün yönetimi ile ilgili Şirket'e ödenecek fon

işletim gideri ve ızahnamede belirtilenler cfışmda harcama yapıfamaz,

Harcamaların belgeye dayandınlması zorunludur. Fon malvarlığından piyasa rayici
üzermde harcama yapılamaz.

Fon'dan karşılanan toplamgiderlerin (fon işletim gideri kesintisi dahil) üst sınırı fon net
ya rhk değerinin günlük %0, 006247 (yüzbindealtıvirgülikiyüzkırkye'di)" [yıllık' %2, 28
(y-uzcfe^wirgüly"'IT"se. kiz.)]. o.lal"ak . uy9ulanacal< °IUP soz konuşu'Fon Toplam'&cfe'r
Kesintisi Oranı limiti içinde kalınsa dahi, birinci fıkrada belirtilen harcamalardan'baaı
olarak fona gider tahakkuk ettirilmez.

-ı^-_nj;ol:'l'"rl_9ider', le,ri l<aPsamında< Fon'un yönetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettiği
donanım ve personel jte muhasebe hizmetleri karşılığı ile sınırlı olarak/Şirket'e^fon'n'S
^a,rl'^cle.^ri"Ll.. >g,ün,lük °/°. o'p°275'inden (yüzbindeikivirgülyetmlşbe'ş)' [yıllık Va'klaşı'k
%1, 00 (yüzdebir)] oluşan bir fon işletim gideri kesintisi tahakkuk ettirifir ve bu'ü'cret'her
!L-s-°n-u. ?-"-, EI^?, ",. l:"r hafta, lçlnde şirket ile yönetlci arasinda imzalanan sözleşm'e
çerçevesinde belirlenen paylaşım esaslanna göre kurucuya ve yöneticiye "fondan
ödenecektir.

?,lî^üz, Likt?b?l"'l^en 9ünlük kesinti oraninin aşılıp aşılmadığı Kurucu tarafindan günlük
?. ^k-, ^'ntr^, ^, ÜMr v? muhas^be kayıtlanna yansıtılır. Kurucu taraftndan yapiian
kontrolde, günlük oranların günlük ortalama fon net varlık değerine göre birikimli bir
şekiu, e. t1esap. lE'r"T". ş halini" aşıldığı"'" tespiti halinde, aşan kısım ilg[HtakvhTi'yıTını"taki'(
eden beş işgünü içinde Kurucu tarafindan fona iade edilir.

Fonun paylannın ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu
fıkrada belirtilen kontroller fon paylannın satışa sunulmuş olduğu günler dikkate'aimarak
yapılır.
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PAY ALIMI VE PAYLARIN FONA İADESİ
MADDE._11, 'FQn paylarl'.. temsiı etti9i deger'" tam olarak nakden ödenmesi
>;ahh^am"blreysel emekl'l'k.. hesabma aktanhr-Fon""Paydegen7neTvariırd ^^^^

-paLsiay.'.s'na bölu"mesiyte elde edilir. Pay sayisinin hesapla n masmda
^işlemlerininsöz konuşu olmasi hallnde. Öç basamağa'kadarolan'k'ısı'm'd'İkka'te

a.lm.ar:akpay say.',s'he, saplar".r-. pay aılml ve iade işlemlerineHişkrn 'diger'teknik "w^
ile katllımalara açıklanır.

FON HESAPLARI

MADDE. 12;, F°"'U" hesap fonemi takvim yılıdır. Ancak ilk hesap dönemi Fon'un
tarihinden başlayarak o yılın Aralık ayının sonuna kadar olan-'süredir7

Haz. '.ria. "a"_t"lançc' ve kal' ve. zarar tablosunun Fon denetçisi tarafindan incelenmesl
^n,w;ldüzenlenen ''ap°rla b"'llkte' Sirket'in Yönetim kuruluna sunu'lur ve~onayı'yla'

FONGEUR GÎDER FARKININ PAY SAHİPLERINE DAĞmLMASI ESASLARI
MADDE 13- Fonl da °(uşa" kar, fon paylannın bu içtüzüğün'8. -maddes'indl"beilrtilen

göre tespit edilen günlük fiyatlarma yansır. Fon portföyünde bulunan'ortakhk
pay.l^'T. k.a''paylar'', kar.Pay' da91tlm tarihinin başlangıç-gununde~tahs'İI"edilmesîn'e
takl'makslz'^m"ha. sebeleştirillr\pay sahip'eri'pay'an^
ettlklerinde, ellerlnde tuttukları süre için Fon'da oluşan kardan p^yFalnn7almış'oiuria^

Hesap dönemi sonunda ayrıca temettü dağıtımı söz konuşu değildir.

FONILE-ILGÎLI BİLGİLERİN AÇIKLANMA ŞEKLİ
MADDE 14 : Fonla ilgili bilgiler izahnamede belirlenen esaslar dahllinde açıklanır.
FON'A KATILMA VE FON'DAN AYRILMA ŞARTLARI
MADDE_15~_pay al"T" vePaYlan" fona iade edjlmesıne ilişkin işlemler izahnamede

esaslar çerçevesinde gerçekleştirilir.

FON'UN BIRLEŞMESİ, DÖNÜŞÜMÜ VE DEVRİ
MADD!L16:_,Fonl'irm birleşme' dönüşüm ve devrlne ilişkin olarak YÖNETMELİK ve

;'de belirlenen esaslara uyulur..'

.
-., _ B" İS;tüzük hükümleri ile Sermaye Piyasası Kurulu'nun

arasinda bir uygunsuzluk oluştuğu zaman
PLyasasl Kurulu. duze"lemeleri üikkate alınır. Sermaye-Piyasasi~Kurulİu
!çtuzuk hükumleri"i" değiştjrilmesini her zaman 'talep "edeb'iîrr "ve
içtüzük standartlarım değiştirebilir.

Düzenle i ft. ^.. /W.. /.ZQ.n

Taylan TURKÖLMEZ
Genel Müdür
Fon Kurulu Başkanı
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Burcu UZUNOĞLU
Direktör
Fon Kurulu Üyesi


