KT PORTFOY YONETIMI AS. SEj{BEST SEMSIYE FON’A BAGLI
KT PORTFOY UCUNCU KATILIM SERBEST FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN iZAHNAME

KT Portféy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 saj:rlh_Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 09.10.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memuriugu’na
976437 sicil numarasi altinda kaydedilerek 15?.'10.2015 tarih ve 8926 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen KT Portfoy Yinetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek, iizere olusturulacak KT Portfoy Uciincii
Katilim Serbest Fon’un katilma paylarmim ihﬂ;'aclna iliskin bu izahname Sermaye Piyasas:
Kurulu tarafindan ............/........ tarihinde anaylanmistir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yerj alan bilgilerin dogru eoldugunun Kuruleca
tekeffiilii anlapmna gelmeyecegi gibi, izahnail;meye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. i

Ihrac edilecek katilma paylarina ilisﬁin Yafirl;m kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir. '

Bu izahname, Kurucu KT Portfoy Yé’linetimi A.8.nin  resmi intermet sitesi
(www.ktportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlat?ma Platformu’nda (KAP) (www.kap.org.tr)
yayimlanmigtir. Izahnamenin nerede yaylmflsindlgl hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iliskin bilgiler yatirimer bilgi formunda yer almaktadar.

Ayrica bu izahname katilma paylarmmin alim éatlmmm yapldig1 ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigli ve yatinme bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatinmeilara verilir. i
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KISALT\\ET[ALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimer bilgi
formu |
BIST Borsa [stanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayili {Yatuim Fonlarmin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig
Fon KT Portfoy Ugiihcti Katilim Serbest Fon
Semsiye Fon KT Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayili1 Sermaye Piyasas1 Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu KT Portfoy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Pivasas1 Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulugu AS.
Portfoy Saklayicist Istanbul Takas,ve Saklama Bankasi A.S.
PYS Tebligi 111-55.1 sayil1 Portﬁ)y Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faalivetlerine Iliskin Esaslar Tebligi
Rehber Yatimm Fonlarma [liskin Rehber
Saklama Tebligi 1II-56.1 sayih Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuru[lusla:ra Iligkin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas vig Sakiama Bankas1 A.S.
Teblig I11-52.1 sayili Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi
TMS/TFRS Kamu G6zetimi; Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
_|.Jarafindan yirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
EE S,Lan ar1/Turk1ye Finansal Raporlama Standartlari ile
£5 a Mgkin ek ve yorumlar
iy




Yénetici

KT Portf6y Yonktimi A.S.

Yitksek Damsma Kurulu

Islami Standartlar ve Finans Prensipleri kapsaminda, Fon
Portfoytine alinabilecek varlik ve islem tiirii hakkinda icazet
veren Kurul |

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsihginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inari¢h miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin
I1. bsliimiinde belirlenen ve uluslararas: kabul g@rmug faizsiz finans ilkelerine uygun varlik ve
haklardan olusan portféyli mezkur diizenleme, ilke ve esaslara uygun sekilde igletmek amaciyla
kurulan, katilma paylar1 Semsiye Fon’a bagh ol%!lrak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan

mal varligadir.

Uluslararas: kabul gormiis faizsiz finans ilkelerine uygunluk, KT Portfoy Yonetimi A.S.
Yiiksek Damsma Kurulu'nca gézetilir. Bu izahnamenin ekinde yer alan Yiiksek Danisma
Kurulu’nun kimlerden olugtugu, ¢alisma ilkeleri ve buna iligkin diger bilgileri igeren Yiiksek
Danisma Kurulu Yénetmeligi KT Portfoy Yonetlm1 A.S.’nin internet sitesinde ve KAP’ta ilan

edilmektedir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Unvani:

Fon’un
Unvant: KT Portfoy Uciincii Katshm Serbest Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun | KT Portfoy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

|

Serbest Semsiye Foh

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Trti: -
Siiresi: .

Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Sakla?ylcm Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskif’n Bilgiler

Kurucu’nun
Unvani: KT Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgeleri 07.09. 2015 tarih ve PYS/PY.38-YD.16/1075

A

saylli | Portféy Yineticiligi ve Yatinm
Dam@manllgl Faaliyetine Tliskin Yetki Belgesi

Portféy Saklayicist’nin

Unvam:

istanb:ul Takas ve Saklama Bankasy A.S.

Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine
liskin Kurul Karar Tarihi ve
Numarast

Tarih: 24.07.2014
Karar|{No: 23/762




1.2.2. Tletigim Bilgileri

Kurucu KT Portfoy Yonetimi A.$. nin

Cad. No:129/1, Zemin Kat, Esentepe,

Merkez adresi ve internet sitesi: Buyukdere
Sisli, Istanbul 34394
www.ktportfoy.com.tr
Telefon numarasi: +90 212 356 1991

Portfiy Saklayicist Takasbank’in

Merkez adresi ve internet sitesi:

34467 Istan

Resltpasa Mahalle51, Ozborsa Caddesi, No:4 Sartyer

ul

www.takasbank.com.tr

Telefon numarast:

+90 212 315

2525

1.3. Kurucu Ydneticileri

-

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadur:

Son 5 Yida Yaptim Isler (Yil-Sirket-

Ad1 Soyadi | Gorevi Tecriibesi
Girev)
Rusen Ahmet | Yonetim Nisan 2005-Devam Kuveyt Tirk Katihm | 29 Yil
ALBAYRAK | Kurulu Bankas1 A.S. Genel Miidiir Yrd.
Bagkam
Hiiseyin Yonetim Aralik 2003-BPevam Kuveyt Tirk Katilim 28 Yil
Cevdet Kurulu Bankas1 A.$. Genel Miidiir Yrd.
YILMAZ Bagkan !
Yardimcisi -
Nurettin Y6netim "| Nisan 2010-Devam Kuveyt Tirk Katthm | 27 Yil
KOLAC Kurulu Uyesi | Bankas1 A.S. Genel Miidiir Yrd.
Mehmet Yonetim Ekim 2012-Devam Kuveyt Tiirk Katilim | 24 Yil
ORAL Kurulu Uyesi | Bankas1 A.S. Genel Miidiir Yrd.
Tayfun Yonetim Temmuz 2015-Devam Yonetim Kurufu | 22 Yil
OZKAN Kurulu Uyesi | Uyesi ve Genel Miidiir
ve Genel | Subat 2015- emmuz 2015 Kuveyt Turk
Miidiir Katilim Banka_lﬂ A.§. Koordinatér
Kasim 2011-Subat 2015 Gozde Girisim
Sermayesi Yatirim Ortaklign A.S. Yatirimlar
Direktorii . -
T. Garanti Bankasi A.§. Proje Finansmani,
Yonetici :

|

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi KT Portfoy Yonetimii A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gorevh fon miidiiriine iligkin bilgiler agagldakl gibidir.




Son 5 Yilda Yap;

Mart 2008 — Tem
Hizmet Birimi, Y

Ads Girevi tiga Isler (Yil-Sirket-Girev) | Tecriibesi
Soyadi L

Ayhan Fon Hizmet | Agustos 2015-Devam KT Portféy Yonetimi 24 Yil
GUNEY | Birimi A.S. Fon Hizmet Birim Midiiri

muz 2015 Akbank T.A.S. Fon

1.5. Portfoy Yéneticileri

Fon malvarliginin, Fon’un yatirim strateji

varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piya

portfdy voneticileri tarafindan, yatirzmer lehine

Tebligi diizenlemeleri, portfdy yonetim sozle;m

¢ergevesinde yonetilmesi zoruntudur.

onetici ve Fon Kurulu Uyesi

51 dogrultusunda, Fon’un yatinm yapabilecegi
sas1 alaminda en az bes yillik tecriibeye sahip
ive yatinmel ¢ikarim gozetecek sekilde PYS
nesi ve ilgili fon bilgilendirme doktimanlar

Fon portfdyiiniin yonetimi icin goreviéndirilen portfy yéneticilerine iliskin bilgilere

KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapa

(www.kap.org.tr) ulasilmas miimkiindiir.

veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
n Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi KT Portfy Yonetimi A.S.
ic kontrol sistemi KT Portfoy }’ﬁnetimi AS.

Risk Yinetim sistemi

KT Portféy Yonetimi A.S.

Teftis birimi KT Portfoy

Yonetimi A.S.

Arasturma birimi KT Portfay

Yoénetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz del}letimi Denge Bagimsiz Denetim ve Serbest

Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yap}

II. FON PORTFOYUNUN YONETII\/II

PORTFOY SINIRLAMALARI

ilmaktadar.

YATIRIM STRATEJISI iLE FON

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahlplermm haklarimi koruyacak sekilde temsili,

yOnetimi, yonetiminin denetlenmesi ile ’taallyetlell'lmn igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yliriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varlikiar iizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tas a bulunmaya ve bundan dogan haklar
kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yurutulme31 esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak iizere digandan hizmet alinmas1, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyi, kolektif portfoy yoné:tlciligine iligkin PY$S Tebligi’nde belirtilen
ilkeler ve fon portfyiine dahil edilebilecek Varhk ve haklara iligkin Teblig’de yer alan
sinirlamalar ¢ercevesinde yonetilir.

@hl\g in 6’nc1 maddesinde dngtiriilen katilma paylann sadece nitelikli
i kurulmustur. ]




|

Fon agirliki: olarak ortakhk paylan ileiyerli ve yabanci kamu ve 6zel sektor kira
sertifikalarina yatirim yapacak olup; fon portfoyunun tamam1 devamh olarak ortaklik paylari,
kira sertifikalari, katilma hesaplari, altin ve nger kiymeth madenler ile bu madenlere dayah
olarak ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglari, Kurulca uygun gorilen ve Yiiksek Damgma
Kurulu’ndan icazeti alinan uluslararas: kabul gormus faizsiz finans ilkelerine uygun diger para
ve sermaye piyasasi araglanndan olugur.

Fon portfdyiiniin yénetiminde, 1zahnamemn (2.4.) nolu maddesinde belirtilen varliklara
iliskin simrlamalara ek olarak, Teblig’de belirtilen serbest fonlara iliskin esaslar dikkate almur.

Yabanci para ve sermaye piyasasi ara(;lanna yapilan yatinm fon toplam degerinin
devamh olarak %80 ve fazlasi olamaz. Ayrica, fion portfyiine dahil edilecek yerh ve yabanci
déviz cinsinden para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin %20’sini asamaz.

Isbu izahname eki kapsaminda, Fon’uri! portfoyline dahil edilebilecek varliklar ve
islemler uluslararas: kabul gérmiis faizsiz finans ilkelerine uygun varliklar ve islemler olup,
uluslararasi kabul gérmiis faizsiz finans ilkelerine uygunlugun belirlenmesinde KT Portfsy
Yonetimi A.S. Yiiksek Damgma Kurulu kararlary baglayicidir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfdyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami siirlamalar agagidaki tabloda gdsterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Yerli ve Yabanci Kamu ve Ozel Sektsr Lua Sertifikalar 0 100
Ortaklik Paylar1 0 30
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bu Madenlere Dayal 0 20
Olarak hra¢ Edilen Sermaye Piyasas1 Araclari

Katilma Hesab1 (TL/Déviz/Altin} 0 25
Vaad So6zlegmeleri i 0 10
Katilim Esaslarina Uygun Yaurim fonu katilma paylari, 0 25
gayrimenkul yatinm “fonu katihm |paylari, girisim

sermayesi yatirim fonu katilma paylar ’

1
1

2.5. Fon’un egik degeri %12°dir. l

2.6. Fon portfoyiine, riskten korunma Ve/véya yatirim amaciyla, fonun tiiriine ve yatirmm
stratejisine uygun olacak sekilde, Kurulca behrlenecek esaslar cercevesinde ve Yiiksek
Damgma Kurulu'nun onay verdigi, faiz i 1germey[en tezgahiistii (OTC) piyasalarda en az bir
tarafin cayma hakkmu iceren s6zlesmeler (vaad islemi/szlesmesi) ile altin, diger kiymetli
madenler ve dévize dayali spot alig/satis ve forwa|1rd gibi vadeli iglemler vb. tiirev araglar dahil
edilebilir.

~

2.7. Portfoye borsa digindan tiirev arag sozlesmelen ve vaad islemleri/stzlesmeleri dahil
edilebilir. ;

2.8. Portfoye dahil edilen yabanci yatinm araglarim tamticn genel bilgiler: Fon
portfoyiine, yalmzca derecelendirmeye tabi tutulmu§ yabanci kira sertifikalant (sukuk) ve
borsaya kote edilmis yabanci ortaklik paylari dahﬂ edilebilir.

Fon portféyline dahil edilen yabanci kira ;>ert1ﬁka1ar1 ve ortakhk paylar; tamamimn
derecelendlrmeye tabi tutulmus olmas1 ve ayrica en az %80’inin yatinm yapilabilir kredi notuna
: kilendirilmig bir saklayic1 kurulug nezdinde
ligryla ildn edilmesi ve fonun fiyat agiklama




donemlerinde Finansal Raporlama Teblidi hilkiimleri gercevesinde gergefe uygun degeri
iizerinden nakde doniigtiiriilebilecek nitelikte ﬁkjditeye sahip olmasi gerekir. Soz konusu
yabanci kira sertifikalari ve ortaklik paylan, yurt:hgl borsalardan ya da borsa disindan portfoye

dahil edilebilir.
III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatirimeitar Fon’a yatuim yapmadan | [once Fon’la ilgili temel yatium risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalab11eceg1 temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiistere bagl olarak yatirimlarnimn
degerinin baglangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatirimeilar géz 6niinde bulundurmahdir.

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler ;sunlardlr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortaklik paylanmn, diger menkul ktymetlerin, doviz ve
dovize endeksli finansal araclara dayali tirevi s6zlesmelere iliskin tagman pozisyonlarin
degerinde, kér pay: oraninda ve ddviz kurlamndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmekiedir. S6z konusu risklerin detaylarina asafida yer
verilmektedir: |

a- Kar Payr Oram Riski: Fon portﬁiyﬁine (katilma hesab1 gibi) kéra katilim olanag:
saglayan bankacilik tirtinlerinin (katilim hesabi gibi) dahil edilmesi halinde, stz konusu
{iriinlerin saglayacagt kir paymm miktarinda piyasalarda yasanabilecek kér payi
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon poriféyiline yabanct para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelekilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi
zarar olasiliim ifade etmektedir. |

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoiyune ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin ﬁyatlarlnda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyiin maruz kalacag zar olasﬂlglm ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin sﬁzlei meden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakhklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bululélan finansal varhiklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi hadinde o%taya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portféyiline tirev ara¢ (vadeli islem

sdzlesmeleri) dahil edilmesi ve altin, diger klymeltll madenler ve dovize dayal1 spot alig/satig ve
forward benzeri vadeli islemler gibi kaldirag ya:ratan benzeri islemlerde bulunulmas: halinde,
baslangic yatinm ile baglangic yatirimimn uzermde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangi¢ yatinmindan daha yiksek zarar kaydedebllme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel rlsk fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusma51 olasitligimi ifade eder Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan siste mzhgl basarisiz yonetlm personelin hatal: ya da hileli islemleri gibi




kurum i¢i etkenlerin yam sira doZal afetler, re
kurum dis1 etkenler de olabilir. ]

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhga v¢
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere m4

7) Korelasyon Riski: Farkls finansal v
raman dilimi igerisinde aym anda deger kazanma
farkhi finansal varligm birbirleri ile olan poz
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. ]

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylan.
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde m

kabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi

2/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu

iruz. kalmasidir.

arliklarin piyasa kosullar altmda belirli bir
as1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
Adtif veya negatif yonlii iligkiler1 nedeniyle

min satildifn dénemden sonra mevzuatta ve
eydana gelebilecek degigiklerden olumsuz

etkilenmesi riskidir.

9) Kiymetli Madenlere iliskin Fiyat*Riski: Fon portfdyiinde bulunan altin ve diger
kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebllecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger
kaybetme olasihifini ifade etmektedir.

3.2. Fon’un maruz kalabilecegi ris
sunlardir:

Klerin 6lciimiinde kullanmilan yéntemler

Fon’un yatirm stratejisi ile yatirim yapllan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olugturulmusgtur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski dlgiimiinde Riske Maruz Deger yontemi kullanilir.
Riske maruz deger, fon portfoy degerinin normal piyasa kogullart altinda ve belirli bir dénem
dahilinde maruz kalabilecegi en'yiiksek zarari behrh bir giiven aralifinda ifade eden degerdir.
RMD hesaplamasmda tek tarafh %99 giiven arall &1, 20 15 giinlik elde tutma siiresi, 250 1 isgiini
gozlem siiresi kullanilir. Ancak olagan dist piyasa kosullarinin varligs halinde gézlem siiresi
kisaltilar.

Kars1 Taraf Riski: Fon port{6yiine dahiliedilmesi planlanan 6zel sektor tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalar ve tezgahiistii (OTC) piyasalarda en az bir tarafin cayma hakkim igeren
sbzlesmeler (vaad islemi/sézlesmesi) ile ve altin, diger kaymetli madenler ve dovize dayah spot
alig/satis ve forward gibi vadeli islemler gibi: vadeli iglemler dolayisiyla karsi taraf riski
dogmaktadir. Bu riski tagiyan finansal iiriinler igin ihragginin kredibilitesi incelenir. Kars: taraf
riskinin Sl¢iimiinde ihrag¢1 hakkinda yeterli derecede mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra
ihraggilar, uygulamada nicel ve nitel O:Qutlerdén olusan etkin bir derecelendirme sisteminden
gecirilmektedir. Thraceilar icin nicel dlgiitler; karlilik, borgluluk oram, 6z sermaye biiyiikliigii,
sektoriindeki pazar pay: gibi l¢iilebilir degerlerden olusurken nitel dlgiitler; kurumsal yonetim
ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap Venleblllrhk ve profesyonel yonetim gibi Olgtilebilir
olmayan degerlerden olugmaktadir. Derecelendirmeden sonra asgari “yatimm yapilabilir
seviyede” olan ihraggilarin sermaye piyasasi araglanna yatimm yapilabilir. Bu tiir tirtinlerin

ihracgisina kredi derecelendirme kuruluslar tarafindan verilmis kredi notu da degerlendirmede
kullamlir. :

leldlte Rlskl Fon portfoyiinde yer alan finansal varliliarin belirli bir dénemdeki
: sanin ortalama islem hacmme oranlanarak her bir varlik bazindan




f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisinn, islemlerinin mevzuat, fon
ictiizligii, izahname hiikiimlerine uygunlugunu |
saglamakla ytiktimliidiir.

4.4. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklann ayri ayri, fona a
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b} Belge ve kayit diizeninde, fona ait v.
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger;
kendi aktifleriyle iliskilendiremez. :

idiveti agikca belli olacak, kayip ve hasara

Arllklan, baklar1 ve bunlarn hareketlerini fon

kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve

4.5.a) Portfoy saklama hizmetini yiirtiten kurulus, yikéimliiliikklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine velidigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portféy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidir. Katilma pay

sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: saklidur.

b) Portfoy saklayicisi, portfSy saklam

hizmeti verdigi portféylerin yonetiminden

veya pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanz:m zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayill Se

aye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan

kaynaklanan yiiktimlilitklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karg:

sorumludur.

4.6. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayrigtirilmasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalarimin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,

onlenmesi, Onlenemiyorsa yohetilmesi, gozet
aciklanmasi kaydiyla fona portféy degerleme, op
alim satimina aracilik hizmeti ve Kurulca uygun|

4.7. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kuruml

4.8. Portfoy saklayicist portfoy saklamaf
catigmalarmin tanimlanmasim, Snlenmesini, |
saglayacak gerekli politikalan olusturmak ve bun

| yOnetimini,

imi ve bu durumun fon yatirimeilarina
erasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1
goriilecek diger hizmetleri verebilir.

saklamaya konu varliklarin mutabakatim, bu
ar ve Kurucu veya yatirim ortakligs ile vapar.

hizmetini yiirtitiirken karsilagabilecegi ¢ikar
gbzetimini ve agiklanmasim
lar uygulamakla yiikiimladiir.

4.9, Kurucu’nun ligiineii kigilere ©lan b(;rg:élan ve yiiktimliliikleri ile Fonun ayni {i¢iincii

4.10. Portfoy saklama s6zlesmesinde port
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarmm

V. FON BIRIM PAY DEGERININ,
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ES;
5.1. "Fon Portfdy Degeri”, portfoydeki
belirlenen ilkeler gergex®si 3

anan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise,
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kigilerden olan alacaklar birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

{6y saklayicismm Kanun ve Saklama Tebligi
kapsamim daraltict hiikiimlere yer verilemez.

FON TOPLAM DEGERININ VE FON
ASLARI

gvarhklann Finansal Raporlama Tebligi’'nde




Fon Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve bor¢lanin diigiilmesi suretiyle
hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bsliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her 15 gilinii somh itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’'nde
belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplanir ve katllma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan
edilir. l

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz}l iletisim sistemlerinin ¢ékmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarn, piyasanm, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arzalar, sirketin mali durumlunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya
¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarn meydana gelmem halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun yénetim kurulu karar alab111r Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarall maddede belirtilen {luwmlarda Kurulca uygun gériilmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim

durdurulabilir.

5.5. Borsa dig1 tiirev arag sdzlegmeleri, yabanci kamu ve/veya 6zel kira sertifikalari, alim
vaadiyle satim/satim vaadiyle alim iglemlerine (Vaad Islemleri/Sézlesmeleri) iliskin olarak,
Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu
karan ile belirlenen degerleme esaslan asagidaki ;g1b1d1r

1) Borsa dis1 tiirev arag stzlesmelerine iliskin degerleme
Portfdye ahnmas1 asamasinda tiirev arag sozlesmelerinin degerlemesinde giincel
fiyat kullanilir. ) .

Forward sozlesmelerinde giincel fiyat ;idayanak varligin spot fiyatt baz alinarak
hesaplanan teorik fiyat ile degerlenmektedir. D:ayanak varligin spot fiyati olarak, forward
sozlesmenin konusunun déviz olmasi durumunda degerleme giintindeki T.C. Merkez Bankasi
(islemin yoniine gore alis ya da satig) doviz l<[iuru kullanmilacaktir. Bulunan spot degerler,
degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin say1sma tekabiil eden uygun TL
ve ddviz piyasa orani ile (dayanak varlifin doyiz olmasi durumunda ise Bloomberg FRD
sayfasindan oran olmadifi durumda Reuter’s gkranlarindan almacak “swappoint” kadar)
ilerletilecek ve teorik fiyata ulagtlacaktir. Farkli dayanak varliklarin kullanilmas: durumunda
ise piyasa fiyatin1 en iyi yansitacak yﬁntemlergklﬂlamhr. Tezgéhiistii forward iglemlerinin
degerlemesine iliskin teorik fiyat kontroliine ggre:k bulunmamaktadir.

Spot islem ve akabindeki forward islem giincel fiyatimn hesaplanmasinda Reuters
ckranlarinda yer alan swap point oranlan dikkate alinarak spot fiyat iizerine forward iglem
hesaplamas: yapilir. Tezgahiistii piyasada yapilan bu tiir islem nitelik agisindan pek gok farkls
form altinda yapilabileceginden, genel olarak bu islemlerde kullanilan getiri orani, déviz kurlari
va da diger degerleme faktorleri hakkuidakj bilgiler miimkiin oldugn &lgiide
belgelendirilecektir. Bu dogrultuda, konusu para. (déviz) olan bu islemlerde, spot ve forward
sbzlesmesine dayanak “Doviz Cinsi”, “Vade Scl)nu Tarihi” ve “Vade Sonu Degisim Kuru”
bilgileri fon muhasebe sistemine glrllerek forward sozlesmesi tanimlanir. Tanmli bu sozlesme
baglaminda yapilan islemigesHi ise lizerine islem yapilan dovizin “Satin Alma Kuru” ve
“Déviz Miktar1” bilgile %dqjéi’-ek“fon iy pozisyon alinir.
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Degerlemede, Bloomberg FRD sayfasmdan oran olmadifi durumda Reuter’s vert
ekranlarindan alinacak “swappoint” degeri fon degerlemesine esas baz degere tekabiil
etmektedir. Vade sonunda elde edilecek geliri bellrleyen swap point” degeri, iglemin vade giin
sayisina boliinerek “giinlitk swap point” degeri bylunur. Degerleme giiniine bagli olarak, gegen
giin sayisina gore lineer ilerletilmis “giiniiik swap point” degerinin dovizin “Satin Alma
Kuru™na eklenmesi ile “degerleme kuru” belirlenir. Spot alig/satis islemi ile portfdye giren
doviz, katiima hesabi veya aliminda kullamldlgl falzsm vatirim aract TCMB déviz alis kuruyla
degerlenir.

2) Kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan ) urt disinda ihrag edilen kamu ve/veya ézel
kira sertifikalan

Kamu veya Ozel sektér tarafindan yurt d1§1nda ihrag edilen kira sertifikalari’nin borsa
disindan portféye dahil edilmesi durumda s6z konusu varliklarin degerlemesinde, temiz fiyat
olarak saat 16:30-17:00"daki Bloomberg genenc prlce alig fiyat1 (Bid Price) ve satis fiyat1 (Ask
Price) ortalamasi alinir (Bloomberg sayfalarlndan fiyat saglanamadigi durumlarda Reuter’s veri
saglayicilarindan temin edilecek fiyatlar kullamlacaktir). Degetlemede kullarulacak kirli fiyat,
temiz fiyatin {izerine deZerleme tarihine kadarki fislemis faizsiz sertifikanin getirisi eklenmesi
yoluyla bulunur. |

Fiyati olmayan yabanci kira sertifikalar i¢in ise ilgili piyasada en son yer alan temiz
fivat (alis fiyati ve satig fiyat1 ortalamasi) aliniri Degerlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz
fiyatin iizerine degerleme tarihine kadarki islemis faizsiz sertifikanin getirisi eklenmesi yoluyla
bulunur.

Tam is giinii olmayan giinlerde (1SI) 10 00-11:00 saatleri arasinda alinan agirhklh
ortalama fiyatlar kullanihr. Dayanak varligin spot fiyati olarak Bloomberg veri dagitim
kanalindan temin edilen fiyat kullanidir, Bloomberg’den fiyat temin edilememesi halinde
Reuter’s veri dagitim kanalindan temin edilecek fiyat kullanilacaktir.

3) Borsa dis1 alim vaadiyle satlm/satlm vaadiyle alim islemlerinin (Vaad
Islemleri/Sozlesmeleri) degerleme esaslari l

Vaad iglemleri piyasa fiyatit en dogru yan51tacak sekilde glivenilir ve dogrulanabilir
bir yontemle degerlenir. Bu kapsamda; borsa d1§1 satim vaadiyle alim/alim vaadiyle satim
sozlegmeleri Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan degerleme esaslarma uygun olarak alim
fiyatiyla portfoye dahil edilir. Stz konusu varliklarimin vadelerinin bir giinden daha uzun olmas:
durumunda, fon portfSyiine dahil edilmesindeni sonra; fonun fiyat agiklama donemlerinden
birinde islemin yapildig kars1 kurum tafafindan satim vaadiyle alim/alim vaadiyle satim islemi
ile benzer yapida ve aym vadeye sahip bir isleminin aciklanmasi halinde ilgili giin igin s6z
konusu isleme iligkin olarak ilan edilen katilim oram degerlemede esas alimr. Giincel piyasa
katilim oranin bulunmadifr durumlarda ise son degerlemede kullanilan fiyat i¢ verim oramnin
kullanilmast sureti ile degerlenir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi B1r1m1 tarafindan borsa disa tirev arag
sﬁzlesmelenmn “adil bir ﬁy&l_;c;enp 1gzermed1g1 forward sozlesmeler 1 1g1n “Black&Scholes




simiilasyonu” yéntemleri kullanilarak hesaplanargE teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat
arasinda kargilastirma yapilarak kontrol edilir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan
teorik fivat ile kotasyonun uyumlu olmas: haliélde kotasyona iligkin uygunluk bildiriminde
bulunularak islem gerceklestirilir ve degerlem'!ede kotasyon fiyati kullamlir. S6z konusu
varliklara iliskin alinan kotasyon bilgisinin hesaplanan teorik fiyat ile uyumlu olmamasi halinde
fiyat iyilestirilmesi i¢in kargt kuruma bagvurulur. Tyilestirmeye ragmen Risk Yonetim Birimi
tarafindan fiyata uyguniuk verilememesi halinde, Yonetim Kurulu’nun yazil ve gerekeeli
karan ile alinan son fiyat {izerinden iglem gerc;e#kle§tirilir ve degerlemede bu fiyat kullanilir.
Alinan varliklar portfoye dahil edildikten sonra vade sonuna kadar kars: taraftan fiyat kotasyonu
alarak yukaridaki siire¢ tekrarlanir. ’

Ayrica, Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan vaad szlegmelerinin “adil
fiyat” igerip igermedigi, sézlegme kapsaminda tek tarafli vaad ile alim/satim iglemine konu
olacak kamu ve/veya dzel sekidr kira sertiﬁkalarjnm fiyatlar1 ve vaad oraninin s6z konusu kira
sertifikalarimin piyasa degeri ile uygunlugu denet;lenerek kontrol edilir.

Fon portfoyiine borsa digindan vaad| sozlesmesi dahil edilmesi halinde 1lgili
sozlesmelerin getirisinin borsada islem gorén benzer vade yapisma sahip stzlegmelerin
getirisine uygun olmasi esastir. Borsa disinda taraf olunan vaad sdzlesmelerinin herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosdllarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi
gerckmektedir. Vaad sozlegmelerinin  olasi lkarg: taraflar1 ile sbz konusu taraflarin
derecelendirme notlarina iligkin bilgiler yatinm fonunun KAP sayfasinda agiklamr ve agiklanan
bilgilerde degisiklik meydana gelmesi durum:lunda KAP’ta yapilan bir Onceki agiklama
giincellenir ve ilgili bilgi, belgeler sozlesme| tarihini miiteakip bes yil siireyle Kurucu
merkezinde muhafaza edilir. Karst taraftan alinan vaad sézlesmelerine konu varliklarin ilgili
diizenlemeler gergevesinde yatirim fonunun saklama hesaplarinda depo edilmesi gerekir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

: i
Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet paymn nominal fiyat (birim pay degeri) 1
TL’dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylarmn sayisina boliinmesiyle elde edilir. ]I
|
!

6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslar

Yatirimeilarin BIST Pay Piyasasi’nin ag:lk oldugu giinlerde saat 15:30°a kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyats iizerinden yerine getirilir. |

BIST Pay Piyasast’mn agik oldugu gﬁnle;rde saat 15:30°dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasast’nin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isglinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 ;;ﬁzerinden gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:’

Almm talimatimn verilmesi sirasmda, falep edilen katilma payr bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay says1 ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyk Jatilia,pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatma %20
ilave marj uygulayarak ﬁéﬂ%&bﬁir A ca, katiima pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek
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|
fizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmcjik suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti
teminat olarak kabul edebilir. [
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayist fon fiyati agiklandiktan sonra heflsaplamr.
Fonun, faizsiz yatiim araglarma yatinm yapan bir fon olmasi dolayisiyla, alm
talimatinin karsihgmda tahsil edilen tutar, nemalandimlmadan o giin i¢in yatirime:r adina

blokeye alinmak suretiyle, katiima pay1 aliminda kullanilis.
6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslari

Yatrimetlarn BIST Pay Piyasasi’nm agik oldugu giinlerde saat 15:30a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 {izerinden yerine getirilir. '

BIST Pay Piyasasi’mn acik oldugu giinlerde saat 15:30°dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk fiyat hesaplanmasindan sonra veriliis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan
pay fiyati iizerinden yerine getirilir. oo

BIST Pay Piyasasi’mn kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati l‘]i?izerinden gerceklestirilir.

|

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslah

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin,|BIST Pay Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde
saat 15:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin ;iverilmesini takip eden ikinci islem giintinde,
iade talimatin BIST Pay Piyasasi’nimn agik oldugu giinlerde saat 15:30’dan sonra verilmesi
halinde ise, talimatin verilmesini takip eden {igieii islem glintinde yatimmcilara Odenir.

6.5. Alm Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri

Katilma paylarinin ahm safimi Kurucqnun yam sira kurucu ile katilma payr alim
sattmina aracilik sézlesmesi imzalamig olan Kurum tarafindan yapilacaktir. Bu kurumun

unvanina ve iletisim bilgilerine agagida yer verilmektedir.

Unvam Tletisim |
Biiyiikdere Cad. No:129/1, Esentepe, Sisli, Istanbul,
34394
Tel: 0(212)35411 11

Cagn merkezi: 444 73 23

wwav kuvevtturk.com.tr

Kuveyt Tirk Katilm Bankasi
AS.

6.6. Performans Ucreti:

Yonetici, yonetim {icretinin yant sira asagidaki kogullarm gerceklesmesi halinde fon
katilimeilarindan farkli donemlerde yaptiklar her bir yatinm igin ayri ayr hesaplanmak
kaydiyla “Performans Ucreti” tahsil eder. Performans ficreti tahsil edilmesi igin dénemsel fon
getirisinin pozitif olmasi ve fon getirisinin aym donemdeki “Esik Deger” getirisini agmasi
gerckmektedir. Bk olarak, “Donem” sonundaki Fon Pay Degerinin, “Yiiksek Iz Deger”i asmasi
gerekmektedir. !

"Performans Gozden mwe” tarihleri 12. aym son degerleme giintidiir. Performans
prim hesaplamas: “Perfo aaigﬁgden cirme” tarihinde ve satig gerceklestiginde yapilir.
* : B




Performans Ucreti: Pay sahipleri igin ber birim pay i¢in Fon Birim Pay fiyatinda
olusan getirinin 1. egik degerin getirisini agan kisminim %20’si, 2. Esik degerin getirisini agan
kismumin %630’ udur. )

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplamnasfmda kullamlacak asagidaki sabit yillik getiri
oranlar. 5

1 Esik Deger = Yallik %12 (giinlitk %0,0003288)

2. Esik Deger = Yillik %14 (giinliik %0,0003836)

Nispi Getiri: Performans donemi sonu E}tiban ile hesaplanan portféyiin vergi dncesi
getiri oranindan kademeli olarak her bir esik degerin ¢ikarilmasi sonucu bulunacak pozitif ya
da negatif yiizdesel degerdir.

Yiiksek iz Deger: Alis tarihindeki fon birim pay degeri veya performans ticreti tahsil
edilmis ise performans iicreti tahsil edilen fon bitim pay degeni.

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: FO;Id;SlIl ¢ikis yapildigh tarihteki veya performans
degerleme donemindeki fon birim pay degeri / Yjiiksek iz deger -1

Biitiin hesaplamalarda “Ilk Giren ilk Cikar” (FIFO) yontemi uygulanir. Performans
ficreti yatinmel tarafindan kargilanur. Perfomf,ans ticretine hak kazamlmasi halinde son
degerleme giiniinii takip eden 5 (beg) iy gind igerisinde, katibma pay1 sahiplerinin Fon’dan
ayrilmasim beklemeksizin yatinmeinim yatinm kurulusu nezdindeki cari hesabindan veya ilave
bir talep veya emir beklenmeksizin, performans ticreti hesaplamasina konu edilmis son
degerleme fiyat:i kullamlarak fon katilma Ipaylarmin  Fon’a iade edilmesi suretiyle
katilimeilardan tahsil edilir. '

Fon’a giris tarihindeki fon birim fiyati ile son degerleme giiniindeki fon birim fiyati
arasmdaki pozitif degisimin aym donemdeki kad;!emeli olarak 1. ve 2. Esik Degerin getirisinden
fazla olmas: durumunda, aradaki farkin swrasiyla %20’sinin ve %30’unun fon pay sayist ile
carpilmas ile hesaplanan performans icreti tahsfill edilir.

Performans iicreti, her bir katilimel icin: ve aym katilimeiun ber bir farkh tarihte fon
katilma pay1 alimini gerceklestirdigi ginden itiblaren ayr ayn takip edilmeye baslanir. Dénem
sonundaki degerleme giinii ve/veya fondan ¢ikis tarihinde farkl girig tarihleri i¢in hesaplanan
kér/zarar tutarlari mahsup edilmeden birbirinder;il bagimsiz olarak degerlendirilir.

Performans iicreti hesaplamasinda “Yiiksek Iz Deger” (High Watermark) uygulanr.
Buna gore, fon satin alig tarihindeki fon pay de{;geri aym zamanda “Yiksek [z Deger” olarak
kabul edilir. Performans ticreti hesaplama giintzdeki fon fiyatinin (fon pay degerinin) “Yiiksek
iz Degerini agmast ve nispi getirinin pozitif olmast halinde performans ticreti tahsil edilir.

Yiiksek Iz Deger, performans ticreti aliman dénem itibariyla performans iicretine esas
birim pay degeri olarak yeniden belirlenir.

Fon getirisi = (Ddénem sonu fon birim p;ay fiyati/Yiksek iz deger)-1)

Performans iicreti hesaplama giiniinde fon fiyatmin Yiksek Iz Degerin altinda kalmast
halinde fon performans Gicreti tahsil edilmez. |

Bir sonraki performans iicreti hesabl igin baz olusturacak Yiksek Iz Degerin
belirlenmesinde ii¢ durum ortaya gikabilir:

LR
o,

. esik degerden yiiksek ise Yiiksek Iz Deger,
ori olarak giincellenir!

/2(%
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b) Fon getirisi negatif ancak egik deger

i

in getirisinden yiiksek ise performans iicreti

kesilmediginden Yiiksek 1z Deger performans Pcretl kesilen tarihteki fon birim pay degeri

olarak alinmaya devam edez.

c) Fon getirisi pozitif, fakat fon getirisi

1 esik degerden diisiik ise performans tlicreti

kesilmediginden Yiiksek Iz Deger performans ucretl kesilen tarihteki fon birim pay degeri

olarak alinmaya devam eder.

i

Performans gézden gecirme tarihleri dlgj*mdaki tarihlerde satim talimati verildiginde

hesaplanan performans primi satig tutarindan diig

Ornek:

Dénem basinda pay bagi fon fiyati: 100, Y

a) Degerleme donemi sonunda Fon bir
degerin getirisi %12. Yani, fon fiyat1 116, esik

itlerck kalan kisim miisteriye ddenir.

{’ itksek Iz Deger: 100. Esik Deger: 100.

im pay degerinde olugan getiri %16,0, esik
deger 112 olmustur. Fon’un getirisinin esik

degerin getirisini agmast sonucunda performans icreti kesileceginden yiiksek iz deger

performans iicreti hesaplanan fon birim pay dege
performans ticreti hesaplamalaninda baz alinacak

b) Degerleme dénemi sonunda Fon birin
98), esik deger getirisi %12 (Esik deger 112) ol

ri olarak giincellenecek ve gelecek donem igin
Yiiksek Iz Deger 116 olacakdir.

pay degerinde olugan getiri -%2,0 (fon fiyati
mus, fon birim pay fiyatimin yliksek iz degeri

asmamast ve fon getirisinin egik deger getirisinin altinda kalmasindan dolay1 donem sonunda
performans iicreti tahsil edilmemistir. Bu durunida, bir sonraki donem igin performans ticreti
hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek Tz Deger (100 olarak devam edecektir.

¢) Degerleme donemi sonunda Fon birim pay degerinde olugan getiri %10 (fon fiyat:
110), esik deferin getirisi %12 (esik deger 112) olmus, fon getirisi esik degerin getirisinin
altinda kaldigimdan dénem sonunda performans ficreti tahsil edilmemistir. Bu durumda bir
sonraki donem i¢in performans tcreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek Iz Deger 100
olarak devam edecektir. |

2 asagidaki formiil kullamilacaktir:

Performans iicretinin hesaplanmasind,

Fon getirisinin %14’ agmast duramunda, %1471 agan kismin %30°u, %12-%14
arasinda kalan kismin da %20’si performans iicreti olarak hesaplanir. Fon getirisinin %12-14
arasinda olmas1 durumunda, %12°nin {izerinde kalan kismin %20’si performans ticreti olarak
hesaplanir. -

Fon getirisinin %12’nin altinda kalma51 flalinde performans iicreti hesaplanmaz.

Farkli donemlerde yapilan fon alimlari i 19111 performans ticreti ayr1 ayr1 hesaplanir. Diger
bir deyisle, her bir fon alimi, ayn bir yatirim olarak degerlendirilir. Ayn: yatirimeinin fon satigi
oldugunda, “Ilk Giren Ilk Cikar (FIFO: First In FlI‘St Out) yéntemiyle getiri hesaplanir.

Performans Ucreti Hesaplamasina Ilwlkm Ornekler
Ornek 1:

l

Yatiimet 30.09.2017 tarihinde Fon’a 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL)
100.000 adet fon katilma pay1 satin almistir. :

Yatirimer 20.04.2018 tarihinde fon paylarmln tamamml satmigtir.

30.09.2017 tarihinggsf T
Fon’un getirisi %05,0 (fo a;g, Che
%12 icin (%0,0003288 %’9(%

olmugtur Aym donemdek1 Esik Deger getirisi ise
in; (%0,0003836 x 90=) %3,45 olmustur.




Performans iicreti tahsilatinin yapildigs yihn son degerleme giiniinden fon gikag tarihine
kadarki dénemde (31.12.2017-20.04.2018 arasij (110 giin)) Fon’un getirisi %6,0 (fon pay
degeri: 111,3), Esik Deger getirisi ise %12 igin} (%0,0003288 x 110=) %3,62, %14 i¢in ise
(%0,0003836 x 110=) %4,22 olarak gergeklesmistir.

Bu iglemler sonucu fonda performans ficreti 6yle hesaplanacaktir:

20.04.2016 tarihinde gerceklesen cikis islgeiminden once, performans hesaplama donemi
sonu olan 31.12.2017 tarihinde asagidaki hesaplama yapilarak miisteriden performans tcreti
kesilecektir. ;

Fon alim tarihinde Yiiksek Iz Deger fon fiyati olan 100 TL’dir. Performans degerleme
tarihindeki fon fiyats, 1. Esik Degeri ve Yiiksek Iz Degerini agtigs ve nispi getiri pozitif oldugu
i¢in Performans Ucreti hesaplanacaktir. !

Nispi Getiri Orant : %5,00-%3 45=%1,55|iizerinden %30 ve

%63,45-%2,96="00,49 {izerinden %20 performans ficreti hesaplanir.

Pay basina Performans Ucreti : (%3,45-%1'2,96=) 260,49 x %20 = %0.098

(_%5,00-_%1%,45% %1,55 x %30 = %0.465
S Toplam = %0.563
Performans Ucreti: 100 TT. x 100.000 pajz x %0.563 = 56.300 TL olarak miisterinin TL
cari hesabindan tahsil edilir. :

20.04.2018 tarihine geldigimizde, bir tnceki dénemin son degerleme giinii olan
31.12.2017 tarihinde performans komisyonu ke;l;ildigi icin bir sonraki donem icin Yiksek Iz
Deger bir 6nceki donem performans iicreti kesilen degerleme gimii olugan pay fiyati olan 105
TL olmugtur.

Yatirrmeinin Fon’dan ¢ikis yaptig 20.04.2018 tarihinde Fon getirisi (%6) (Fon pay
fiyat 111 TL), Yiiksek Iz DeBeri (%5) ve 1. E$]lk Degeri (110 giin i¢in %3,62) astig1 ve nispi
getiri pozitif oldugu igin performans ticreti hesaplanir.

Nispi Getiri Orans : %6-%4,22=%1,78 tizerinden %30 ve %04,22-%3,62=%0.6
iizerinden %20 performans ticreti hesaplanir. |

Pay basmna Performans Oram : (%4.22 —$63.62 ) X 220 = %0.120

(%6 — %4.22 ) x %30 = %0.534
Toplam = %0.654

Performans Ucreti, %0.654 x 100.000 x105 = 68.670 1L olarak miisterinin TL cari

hesabindan tahsil edilir. !

Ornek 2:

Yatirimer 20.06.2017 tarihinde 100 TL E_irim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL) 20.000
adet fon katilma pay1 satin almustir. 22.08.2017 tarihinde 102 TL birim fiyattan 15.000 adet
daha fon katilma pay: satin almugtir. Yatirimel §(j).10.201 7 tarihinde ise 25.000 adet fon katilma
paymm 107 TL birim fiyattan satmgtir. Degerlerxje giinii olan 31.12.2017"de fon pay degeri 107
TL olmugtur. Yatimmer elinde kalan 10.000 adet fon katilma belgesini 15.07.2018°de 113 TL
birim fivat ile satmagtir.

Esik Degerin getirisi: ]
20.06.2017 —30.10.2017 arasinda (132 glin) 1.esik deger icin % 4,34; 2.esik deger i¢in
% 5,06 !
22.08.2017 — 30.10.2017 arasmda (69 giin) 1.esik deger i¢in % 2,27; 2.esik defer igin
% 2,65 !
22.08.2017 —31.12.201 7 azasinda (131 gun) 1.esik deger i¢in % 4,31; 2.esik deger igin
% 5,03 o §5 '
f}; %.ﬁi.”f
f 3y
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31.12.2017 — 15.07.2017 arasmda (195 giin) 1.esik deger icin % 6,41; 2.esik deger icin

% 7,48
olarak hesaplanmigtir.
Yatinmeimn farkli dsnemlerde yaptidi yat

[lk Cikar (FIFO) uygulamasina gére, yatirt
25.000 adet fon katilma paylarlna iligkin Perform
v' 20.000 adet pay 1(;111 20.06.2017 —30.10.2
v 5.000 adet pay igin ise 22.08.2017 — 30. I(
kullamlmgtir.

irtmlar ayri ayri takip edilmistir, Ik Giren
mcimn 30.10.2017 tarihinde satmus oldugu
ans Ucreti hesaplamasinda:

017 arast donem getirileri,

).2017 arasindaki dénem getirileri

22.06.2017 tarihinde satm alman 20.000 adet pay igin Yuksek Iz degeri 100°diir. Buna gore
fondan ¢ikigin gergeklestlgl 30.10.2017 tarihindeki Fon fiyat1, Yiiksek Iz Degeri astign ve nispi
getiri pozitif oldugu i¢in Performans Ucteti tahsﬂ edilmistir.

Ddnemin fon getirisi %6 dir.
Nispi Getiri Orami : %6,00-%35,06=%0, 94
%05,06-%4,34=%0,72 lizerini
Pay bagina Performans Ucreti : (%3,06- %
(%06,00-%5,06 ):

iizerinden %30 ve
den %20 performans iicreti hesaplamr.
4,34=) %0,72 x %20 = %0.144
700,94 x %30 = %0.282

Toplam = %0.426

Performans Ucreti: %0.426 x 100 TL x 20.000 pté,ly =8.520TL

Kalan 5.000 adet pay i¢in;

22.08.2017 tarihinde satin alinan 15.000 adet pay icin Yiiksek Iz degeri 102°dir.

Buna gore; Donemin fon getirisi %3 92’d;r (106/102-1})

Nispi Getiri Orant : %3,92-%2,65=%1,27

iizerinden %30 ve

%2,65-%2,27=%0,38 iizerinden %20 performans ficreti hesaplanir.

Pay basina Performans Ucreti : (%2,65-%2,27=) %0,38 x %20 =
(%03,92-%2,65=) 01,27 x %30 =

Performans Ucreti: %0.592 x 102 TL x 5,
Yatirimeidan toplam Performans Ucreti 1;

%0.076
%0.516

Toplam = %0.592

000 pay = 3.019 TL

1.539 TL (8.520+2.960) tahsil edilir.

31.12.2017 tarihli degerleme giintinde yatmmcmm elinde kalan 10.000 katilma pay1 i¢in
performans ficreti hesaplanmugtir. Yatirimin yap11d1g1 22.08.2017 tarihinde Yiiksek Iz deger
102 TL, 31.12.2017 degerleme giiniinde fon fiyatt 107 TL olmustur.

Dénemin fon getirisi %4,90°dir (107/102

1)

Nispi Getiri Orani: 22.08.2017 - 31.12. 2017 arasinda (131 giin) 1.esik deger i¢cin %

4,31; 2.esik deger i¢in % 5,03

Pay basina Performans Ucreti : (%4, 90- %4 31—) 90,59 x %20 =
Performans Ucreti: %0.118 x 102 TL x 1¢
Bir sonraki hesaplama dénemi icin baglan
31.12.2017 degerleme giiniinde 10.00

hesaplamasina iligkin olarak 31.12.2017 — 15.07.

Ddnemin fon getirisi %5,61°dir (113/107-

%0.118

).000 pay = 1.204 TL kesilir.

igi¢ Yiiksek Iz degeri 107 TL olmustur.

0 adet katilma payr Performans Ucreti
2018 arasindaki getiriler kullanilmigtir

1)

31.12.2017 — 15.07.2018 arasinda (195 giin) 1.esik deger i¢in % 6,41; 2.esik deger igin

% 7,48 olmasi nedeniyle degerleme tarihinde F

kaldigi i¢in performans ticreti olugsmamistr.

on’un getirisi egik deferin getirisinin altinda




VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar
i

Fon varhgmdan vapilabilecek harcamalar aﬁlg;aglda yer almaktadar.

1) Saklama hizmetleri icin 8denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferlnde odenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Portféye alimlarda ve portféyden satimldrda ddenen aracilik komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satilg. kuru iizerinden T1.'ye gevrilerek kaydolunur.),

4) Portfoy yonetim licreti,

5) Fonun miikellefi oldugu vergi,
6) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetlm licreti,

7) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ngderlerl

8) Takvim yihi esas alinarak iiger aylik d@nemlerm son is glinlinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul ficreti, :*

9) KAP giderleri,
10) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve Kullamm) ve E-fatura (argivleme) uygulamalari
nedeni ile denen hizmet bedeli, ]
11) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

12) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay1 giderleri,
13) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

I
1
1

1

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan kargilanan, yonetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin tist st yllhk %1°dir.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son i giinii itibanyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
orammnm ilgili déneme denk gelen kisminin asdip asilmadig, ilgili donem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildiginin tespiti halinde asan tutarm ilgili dénemi takip eden bes is giinii
icinde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklayicisi sorumtudur. lade edilen tutar, ilgili
yil iginde takip eden dénemlerin toplam gider ofam hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir.
Fon toplam gider oran1 limiti i¢inde kalinsa dahil fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orami: Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon
toplam degerinin giinliik % 0,000822'sinden (milyondasekizvirgiilyirmiiki) [yillik yaklasik %
0,3 (yiizdesifirvirgiilii¢)] olusan bir ySnetim ucre‘u tahakkuk ettirilir. Bu {icret her ay sonunu
izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitica arasmda imzalanan sdzlesme gercevesinde belirlenen
paylasim esaslarina gbre kurucuya ve dagitictya fondan ddenecektir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Aﬂlm Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar |

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim sattmina Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.
aracilik etmektedir. S6z konusu aracihik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari agafida yer
almaktadur: ey i




1) Kira sertifikast komisyonu: BIST Bor,

¢lanma Araglan Piyasasi1 Kesin Ahm Satim

Pazarinda gerceklesen islemler igin BIST tanfem gecerli olup, %0,009°a (yiizbindedokuz)

kadar + BMV

|
2) Kiymetli madenier borsa komlsyonu BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar
Piyasasi’nda gergeklesen iglemler icin BIST ta:rffem gecerli olup, %0,015’e (onbindeonbes)

kadar + BMV

3} Pay Komisyonu: BIST Pay Piyasasi ta.nfe51 gecerli olup, % 0,2°ye (Bindeiki) kadar

+BMV ]

4) Karsiik Ayrilan Giderler: Yonetim
Borglanma Aragclar, BIST Endeksleri Lisans Ucr
gtinliik kargibk aynlr.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas a.h
Fon’un net varlik degeri tizerinden %0,005 (yiizb
Kurul Ucreti Fon portfdytinden karsilanir.

| Ucreti, Bagimsiz denetim {icreti, BIST
eti ve mevzuat geredi olabilecek giderler i¢in

narak, {icer aylik dénemlerin son ig glintinde

indebesg) oramnda hesaplanacak ve 6denecek

giderleri ile fonlarin katilma pay! ihrag giderleri h
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagh fonlas
olarak ilgili fonlarn portféylerinden karsilanit.

7.1.6. Kargillk Ayrilacak Diger Giderle

Fon malvarligmdan kargilanan saklama ii¢

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug

"ari(; olmak tizere, Semsiye Fon i¢in yapilmas:

i toplam degerleri dikkate alinarak oransal

r ve Tahmini Tutarlan

reti ve diger giderlere iligkin gilincel bilgilere

vatinmci bilgi formundan ulagilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Git
Asa@ida tahmini tutarlar gosterilen katil;

lerler
ma paylarinin satisina iligkin giderler kurucu

tarafindan kargilanacaktir. :
Gider Tiirii Tutaxr: (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 3.500.- !
Diger Giderler 3.500.-
TOPLAM 7.000.-

VIIL FONUN VERGILENDIRILMES!

8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanglal

I:

rinin Vergilendirilmesi

Acisindan: 5520 sayilh Kurumlar Vergisi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi

Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarmca, menkul

kiymet yatirim fonlarinin portfoy 1§1
vergisinden istisnadir. :

etmeciliginden dogan kazanglari kurumlar

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Ag:lsmd_ian: Fonlarm portf6y isletmeciligi kazanglari,
Gelir Vergisi Kanununun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarmnca, %0

oraninda gelir vergisi {gviikatina tabldlr

N




8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarm Vergi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. ma
gore kurulan menkul kiyvmetler yatirim fonlaring
%10 oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

lendirilmesi

ddesi uwyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
n katilma paylanmn ilgili oldugu fona iadesi
KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi

kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci

getirileri ile deger artis1 kazanclan elde etmek v
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyas;
yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu M
%0 olarak uygulanir.[!] ]

Stirekli olarak portfoyiiniin en az %51°i B
- fonlanmin bir yildan fazla siireyle elde tutulan k;

¢ bunlara bagl haklann kullanmak amaciyla

as1 Kanununa gére kurulan yatirim fonlart ve
ahye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran

IST’te iglem goren paylardan olusan yatirim

atilma paylarinin elden ¢ikarilmasinda Gelir

Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi kapsa:mnida tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu'nun geg;ici 67, miaddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylannin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger

gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde]

Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler,
Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Mag

de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.

ibu fikra kapsami digindadir.
Jde 1 uyaninca dar miikellef kurumlarin

Tiirkiye'deki ig yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracih@ olmaksizin elde

edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67
kazanglar ile bu kurumlarin tam miikellef kuruml;
fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elded
maddenin (1) numaral fikrasinin altiner paragrafi

nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig

ara ait olup BIST ta iglem giren ve bir yildan

¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci

kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan

kazanglar1 ve bu kurumlarm daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gecici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmu'F kazanclan icin yillik veya 6zel beyanname
verilmez. '

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGIiLi BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim y111d11{' Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus
tarihinden baglayarak o yilin Aralik ayimn sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetunlnde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazidama yitkiimliiliigiiniin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giini itibariyla hazirlanan porifdy raporlari da finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhk
finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAPta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniin{in resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu lzahnameye, yatirnmel bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Fmansal tablolar, sorumluluk beyanlari)
fon giderlerine iliskin bllgllg’,gyionun risk degerme, uygulanan komisyonlara, varsa

1} Ayrmtil bilgi i¢in bkz. wwwh.gi



performans iicretlendirmesine iligkin bilgilefe ve fon tarafindan aciklanmasi gereken
diger bilgilere fonun KAPta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulasilmas1 mitmkiindiir. _

9.5. Finansal raporlar, bagmmsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kiginin itnzasim tasiyan bir yazi ekinde kurucuya
vlagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya ag¢iklanmasma iliskin
yonetim kurulu kararna baglandig tarihi izleyé[n altinci is giinll mesai saati bitimine kadar
KAP’ta agiklamr. Finansal tablolar ayrica s6z konusu agiklamayi miiteakip 10 is giinii
igerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitastyla gonderilir.

9.6, Portféy raporlart digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra,
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes
yil siireyle kamuya agik tutulur. Séz konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun
merkezinde ve katilma pay: satist yapilan “yerlerde, yatiimecilarn incelemesi icin hazir
bulundurulur. ’

9.7. Yatmeilann yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II, IIL,V.5.5., V.5.6., VL
(6.5. maddesi harig), VIL7.1. (aracihk komisyonlarna iligkin alt madde hari¢) nolu
béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan inicelenerek onaylanir ve yapilacak izahname
degigiklikleri yiirtirliife giris tarihinden en az 30|giin 6nce katilma pay: sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise,
Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikier her takvim yili sonunu izleyen alti i giinil iginde
toplu olarak Kurula bildirilir.

|
9.8. Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

X- FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon; 3
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriigiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi igin
feshi ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,;
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas
etmesi veya tasfiye edilmesi, ) :
- Fonun kendi mali ytikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamimin yatinmeilann yararina olmayac%glmn Kurulca tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer. !
Fonun sona ermesi halinde fon portfSyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem g&rmeyenler ise borsa disinda nakde doniigtiiriiliir.

10.2. Fon mal varhg, i¢tiiziik ve izahnarilede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi katilma payi sahiplerine paylar oraninda dagitilir. Tasfive durumunda
yalnizca katilma pay: sahiplerine 6deme yapllabiléir.

10.3. Tasfiye islemberiiisfligkig olarak, Kurucu’nun Kurul®un uygun goriglinii aldiktan
sonra 6 ay sonrast iin B5ik ihber EtmeSydurumunda soz konusu siire sonunda hala Fon’a iade
a !




edilmemis katlma paylariun bulunmast halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati

beklenmeden pay satilart yapilarak elde edilen ]
yapan kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yats:
tarafindan uygun goriilen diger sermaye piyasasy

sonra yeni katilma pay1 ihrac edilemez. Tasfiye

edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflast veya tasfiyesi ha]
portfdy yonetim sirketine tasfiye amaciyla devre

taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi,

varligim Kurul tarafindan uygun goriilecek ba§k¢

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, I}
kevfiyet, kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil!

XI- KATILMA PAYI SAHiPiLERiN.iN;

tutarlar Kurucu ve katilma payt alim satimi

rimcilar adina katilim hesabinda veya Kurul

araclarinda nemalandirilir. Fesih ihbarnndan
anmdan itibaren hi¢bir katilma pay: ihrag

inde Kurul, fonu uygun gérecegi bagka bir
der. Portfdy Saklayicisinin mali durumunun
iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon
bir portfoy saklayicisina devreder.

on adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in

ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

HAKLARI

11. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasmdak1 iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/01/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borclar
Kanununun 502 il4 514 tincii maddeleri hukumlem kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kér, Fon’un bllgllendlrme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yans1r Katilma pay1 sahipleri, paylarim Fon’a
geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklari siire i¢in fonda olusan kirdan paylarim almig olurlar.
Hesap dénemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim
zaman bilgi talep edebilirler.

1 kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ

SATISI

12.1. Katilma paylan, izahnamenin ve yatinmci bilgi formunun KAP’ta yayimim
takiben formda belirtilen satis baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatimme: bilgi
formunda belirtilen usul ve esaslar ¢ercevesinde nitelikli yatinmmeilara sunulur.

12.2. Katilma paylar1 karsiligs, yatiimcilardan toplanan para, takip eden is giinit
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogruly

gercevesinde onaylariz ~£26/09/20 17)
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gunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz




