Bu kisim Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan doldurulacaktir.
Kayda Alma Belgesi Tarihi : ....J9.10.2017F

Kayit Belge No E‘JF-OKS.S(?-I/ T
Kayit Nedeni : Ilk kayda alma

Bu izahname emeklilik yatirim fonlarimin kamuyu aydinlatma yiikiimliiliikleri kapsaminda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bolge miudirlikleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellenmis olarak katihmcilarin incelemesine sunulmak
ve katthmeinin talep etmesi halinde iicretsiz olarak kendilerine verilmek iizere yeterli sayida

hazir bulundurulur.

izahname ile agiklanan konularda ortaya gikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sirketi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu’na bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onay: alinmadan izahnamede degisiklik yapilarak katilimcilara agiklanamaz
ve uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarihinden itibaren alt1 is giinii i¢inde ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde

ilan edilir.

izahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan1 miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yilin Ocak ay itibariyle izahname
degisiklikleri tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine

sunulmak iizere tekrar bastirilir.
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VAKIF EMEKLILIK ve HAYAT A.S. _
OKS AGRESIF DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU IZAHNAMESI

Bu izahname 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 185.
maddesi, 2 nolu ek maddesi ve 2 nolu gecici maddesi ¢ergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen calisanlardan alinan ve bu Kkisiler adina bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inan¢h miilkiyet esaslarina gore
isletilmesi amaciyla Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulan Vakif Emeklilik ve
Hayat A.S OKS Agresif Degisken Emeklilik Yatirrm Fonu paylarmn Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan kayda alinmasina iliskin olarak diizenlenmis olup, katihmcilarin fonun
yatirnm amaglan, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine ydnelik
olarak hazirlanmistir.

Fon paylarnmn kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

Kurul kaydmna alman paylara iliskin yatirnn kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, 24.10.201% tarihinde tescil edilmis olup, Kurucu Vakif Emeklilik ve Hayat
A.S.’nin adresli resmi internet sitesi (www.vakifemeklilik.com.tr) ile Kamuyu Aydmnlatma
Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmstir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Fon i¢tiiziigii, fon izahnamesi ve tanitim formu

BIST/BIAS Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Agresif Degisken
Emeklilik Yatirim Fonu

Kanun 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Sirket Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PYS Tebligi

III-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine {liskin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
sayitll Ilke Kararn olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim
Fonlarma iliskin Rehberi

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

Sistem YOnetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Y&netmelik

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar)/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Vakaf Portfoy Yonetimi A.S.

YOnetmelik Emeklilik Yatirim Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin

Esaslar Hakkinda Yonetmelik

Uygulama Esaslari

Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim Uygulama
Esaslari

Isveren Tarafindan Bireysel
Emeklilik Sistemine Dabhil
Edilen Calisanlar

Katilimc1
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvam Vakaf Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Agresif
Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu

Fon’un Tiiri Degisken Fon

Fon Tutan ve Pay Sayisi 1.000.000.000 TL ve 100.000.000.000 Pay

Fon ig:tiiziigiiniin Tescil Tarihi ve Numarasi 14.06.2017 ve 144546

Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili 20.06.2017 ve 9351

Gazetesi’nde ilan Tarihi ve Numarast

1.2. Kurucu, Yonetici ve Saklayic1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu’nun
Unvani: Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurulus Izin Tarihi ve Numarasi 21.02.2003 ve 10062
Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 01.08.2003 ve 47652
Yénetici’nin
Unvani: Vakaf Portfoy Yonetimi A.S.!
Yetki Belgesi Portféy Yoneticiligi ve Yatirnm Damismanhg:
Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 26.01.2017
No: PYS/PY.20-YD.17/558-114
Saklayict’nin
Unvani: | Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Muallim Naci Cad: No:22
Ortakoy/Besiktas/Istanbul
www.vakifemeklilik.com.tr

Telefon numarasi: 0212 310 37 00
Yonetici Vakif Portfoy Yonetimi A.S. ’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Kozyatag1 Mahallesi Degirmen Sokak Nida Kule

No:18 Kat:22 Kadikéy / Istanbul
www.vakifportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0216 44516 33

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mahallesi, Ozborsa Caddesi, No:4
Sartyer 34467 Istanbul
www.takasbank.com.tr

Telefon numarasi: 0212 3152525

P TJ l}"?'? “Lebligi’ne uyum cergevesinde, Yonetici’nin 03.06.2015 tarih ve PY'S/PY.20/558 sayili Portfoy Yoneticiligi

Vs 4 F’qahyctmqe th§k|n yetki belgesi iptal edilerek, Yonetici’ye Kanun’un 40 mct ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen

2601, 2017 ta»%‘l ve PYS/PY 20-YD.17/558-114 sayih Portfoy Yoneticiligi ve Yatirum Danigmanlig Fadllyct\z\ltskm
\
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1.3. Kurucu Yoneticileri
Kurucunun yonetim kurulu iiyelerine ve genel miidiiriine iligkin bilgiler asagida yer

almaktadir:
Adi Soyad: Gérevi Son 5 Yilda Yaptign [sler (Vik-Sirket-|.p, sy o;
Gorev)
Dr. Adnan ERTEM | YK Baskam 2010- Vakiflar Genel Midiirliighi —| g ¢
Genel Miudiir
Dr. Serdar CAM YK Baskan Vekili 2911- »Tiirk ISP irligi ve Koordinasyon 24 Y1l
Ajanst Baskanlig
_ ) 2010- Bagbakanhk Vakiflar Genel
Davut Gazi BENLI | YK Uyesi Miidiirliigii Yurt Disi iliskiler Daire| 28 Y1l
Baskani
2017- T.Vakiflar Bankas1 T.A.O Genel
. . . Miidiirliigii- Genel Midiir Yardimcisi
flker YESIL YK Uyest 2010-2017- T.Vakuflar Bankasi T.A.O -| %% Y'!
Bolge Miidiirii
2015- Basbakan Yardimcilign Ozel
Kalem Miidiir Yardimcisi )
2014-2015 Maliye Bakanlhifn Ozel
. Kalem Miidiir Yardimcist
Ayse BULDUR YK Uyesi 20122014 Vergi Denetim Kurulu| >0 Y1
Ankara — Bagkent Kii¢iik ve Orta Olgekli
Grup Bagkanliklar1 Biirosu (Mudiir
Vekili)
) 2016- Vakif Emeklilik A.S. Genel
s YK Uyesi — Genel | Miidiir
Ozgiir OBALI Miidiir 2012-2016 Vakif Emeklilik A.S. Genel | 22 Y1
Miidiir Yardimecisi

1.4. Fon Kurulu, Fon Denetgisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. nezdinde olusturulmustur.

Yonetmelik’in 12 nci maddesi cercevesinde atanan fon kurulu lyeleri, 14 iincli maddesi
cercevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gorevli fon miidiiriine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarligmm, fonun yatinnm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, katilimer lehine ve kattlimel gikarini gozetecek sekilde PY'S Tebligi
diizenlemeleri, portfdy yonetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan ¢ergevesinde

P ,y;ancu]mcm zorunludur.

o i

/ = Fot‘; portfdyiiniin ydnetimi igin gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgjlere
i i :; MP )td 1 yerjalan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.org.tr) ulagilmast miimkdingjir.
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Portfoy Simirlamalan Asgari % | Azami %
Yurtici Ortaklik Paylar 0 100
Yabanci Ortaklik Paylar 0 20
Kamu I¢ Borglanma Araglar 0 100
Kamu Dig Bor¢glanma Araglari 0 20
Yurtici Ozel Sektor Borglanma Araglari 0 100
Kamu Kira Sertifikalar 0 100
Ozel Sektor Kira Sertifikalan 0 100
Yabanci Bor¢lanma Araglari 0 20
Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurti¢i Organize Para Piyasasi 0 10
Islemleri
Vadeli Mevduat, Katilma Hesab1 (D6viz/TL) 0 25
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali 0 20
Sermaye Piyasast Araglar
Menkul Kiymet Yatirim Fonu Katilma Paylar, Yabanci 0 20
—Yatizim Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirim Fonu Katilma
f:[sayiérl"’(iius,lm Sermayesi Yatirim Ortakliklari Tarafindan
J_h.],_ag: Edllém Para ve Sermaye Piyasast Araglarina ve Girisim
S’errﬂdyem Yatlrlm Fonu Katilma Paylar1 \
‘ zGaygimenkiﬁl Sertifikas1 (TL/Doviz) 0 20, N
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1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi PWC Bagumsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfSy yoneticilerinin, sirketin genel fon ydnetim stratejisine ve kararlarina
gore fon portfSyiinii yonetmesini saglamakla sorumludur.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan
sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

2.3. Fon, portfdyiiniin tamamini de@isen piyasa kosullarina gbre Yonetmelik’in 5.
maddesinde belirtilen varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatiran, sermaye kazanci ve faiz
geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. Fon’un varlik dagilimi onceden belirlenmez. Piyasalarda
olusabilecek firsatlardan faydalanmak amaciyla fon portfoylinde bulunan yatinm araglar
lizerinden alm satim islemleri yapabilir. Fon yonetimi sirasinda yatinim yapilacak sermaye
piyasasi araglarinin se¢iminde nakde doniigiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir. S6z konusu
varlik tiirlerinin fon portfSyii igerisindeki dagilimi beklenen getiri ve risk analizleri dogrultusunda
belirlenir. Fon, “Agresif Degisken” tanimina uygun sekilde risk degeri 5 ile 7 aralifinda kalacak
sekilde yonetilir.

Fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin doviz cinsinden ihra¢ edilmis para
ve sermaye piyasasi araglar fon portf6y degerinin devamli olarak %80’i ve fazlasi olamaz.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfytinde .yer alabilecek varlik ve islemler icin belirlenmis
asgari ve azami sinurlamalar asagidaki tabloda gésterilmigtir.




Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20
Varantlar 0 15
Vaad Sozlesmeleri* 0 10

Fon, Kurul’'un diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sozlesme gergevesinde herhangi bir
anda fon portfSyiiniin en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini 6diing
verebilir veya fon portfyiiniin en fazla %10’u tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarim
6diing alabilir ve 8diing alma oran ile sinirh olmak iizere ag1ga satis islemi yapabilir. Odiing verme
ve alma islemi en fazla doksan is giinii siireyle yapilir. Fon portfdyiinden 6diing verme islemi,
odiing verilen para ve sermaye piyasasi araglarinin en az %100’ kargihginda nakit veya devlet i¢
bor¢lanma senetlerinden olusabilecek teminatin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla
yapilabilir. Teminat tutarimn 6diing verilen para ve sermaye piyasas: araglannin piyasa degerinin
%80’inin altina diismesi halinde portfoy yOneticisi teminatin tamamlanmasini ister. Fonun taraf
oldugu 6diing verme ve alma sozlesmelerine, fon lehine tek tarafli olarak sozlesmenin fesih
edilebilecegine iliskin bir hitkkmiin konulmasi mecburidir.

*Fon portfoyiinde yer alan varliklarin rayi¢ degerlerinin en ¢ok %10’una kadar iglemin karsi
tarafinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda Snceden tespit edilmis sartlarla geri
alma taahhiidiinde bulunmasi sartiyla borsa diginda satilabilir. Vaad sézlesmelerinin amaci fonun
nakit ihtiyacinin giderilmesi veya nakit fazlasinin degerlendirilmesi olup, bu s6zlesme dahilinde el
degistirmis olsa bile islem vadesinde sdzlesmenin fon portfSyiine geri alinmas: saglanacaktir.

2.5. Fon’un esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %3’tiir.

2.6. Fon portfSyiine riskten korunma ve/veya yatirim amagl yurti¢i ve yurtdist borsalarinda
islem goren doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gostergeler ve sermaye piyasasi araglari
iizerinden diizenlenmis opsiyon sdzlesmeleri, varant, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere
dayali opsiyon islemleri dahil edilebilir. Vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri ile varantlar
nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar1 fon toplam degerini asamaz.

2.7. Portfoye borsa digindan vaad sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi sdzlesmeler
fonun yaturim stratejisine uygun olarak fon portfsyiine dahil edilir. S6zlesmelerin karst taraflarinin
yatiim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistlriilebilir olmast zorunludur. Ayrica,
borsa dis1 vaad sdzlesmelerinin karsi tarafimin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum
(banka, araci kurum v.b.) olmast ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “glvenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Sozlesmenin karst tarafinin, yonetim kontrolii kamu kurum ve kuruluglarina ait olan
bir banka olmasi ve derecelendirme yapilabilmesi i¢in gerekli olan sartlart saglamamasi halinde
notun ilk defa alinmastna kadar gegen siirede anilan banka i¢in yatirim yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olma sart1 aranmaz.

2.8. Fon varliklarmin % 10'unu gegmemek {izere, fon hesabina kredi alinabilir.

2.9. Fon portfoyiine yabanct iilkelerin borsalarinda islem géren yabanci ortaklik paylart

EKLILE %HA‘MK
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III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Katilimecilar Fon’a yatinm yapmadan o6nce Fon’la ilgili temel yatiim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagli olarak yatirimlarimin degerinin baslangig
degerinin altina diisebilecegini katilimcilar g6z 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay:1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlar1 ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasiliginmi ifade etmektedir.

c- Ortakhik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarnin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan ytikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligdir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev ara¢ (vadeli iglem ve opsiyon
sdzlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlil tahvil/bono ve altin
alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas:
halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangi¢ yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig: kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ig¢i
etkenlerin yami1 sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi
etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
Eu;wn bu varhgln ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

N 'Z) Korelasyun Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullart altinda belirli bir zaman
\lc,enbmcln. aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az ?\f’ll kli
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finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif y6nlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon paylannin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrace1 Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Spesifik Risk: Fon iginde yer alan pozisyonlarda, olagan piyasa hareketleri disinda, bu
pozisyonlar1 olusturan finansal araglar: ihrag veya garanti eden ve 6deme yiikiimliiliigiinii tistlenen
kuruluslarin yonetimlerinden ve mali biinyelerinden kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle maruz

kalinabilecek zarar olasiligidir.

11) Enflasyon Riski: Enflasyon gerceklesmelerinin beklentilerden farkli olmasi nedeniyle
maruz kalinan riski ifade eder.

12) Baz Riski: Alim satim konusu olan tiirev iiriin s6zlegsmelerinde sézlesmeye esas malin
spot piyasa fiyat1 ile vadeli islem fiyat1 arasindaki farkin degisebilirliginden kaynaklanan risktir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullamilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk y6netim sistemi olusturulmustur. Fonun maruz kaldig1 risklerin Olgiilmesinde yasal
diizenlemelerde yer alan yontemler kullanilir.

Piyasa Riski: Fon PortfSyiiniin maruz kaldig1 piyasa riski giinlilk olarak Riske Maruz Deger
Yontemi ile 6lgiilmektedir.

Riske Maruz Deger, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullar1 altinda ve belirli bir donem
dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir.

RMD hesaplamalarinda;

. Tek taratli %99 giliven aralig,

. En fazla 1 aylik (20 is giinii) elde tutma stiresi,

. En az 1 yilhk (250 is giinii) gozlem siiresi (Olagan dist piyasa kosullarn gibi fiyat

oynakhiginda &nemli bir artisin olusmasina neden olabilecek durumlarda daha kisa bir gozlem
stiresi) belirlenebilir..

) Kullanilan varsayimlarin en az 1 yillik donemler itibartyla gézden gegirilmesi,

. En az giinliik olarak hesaplama yapilmasi.

esaslart uygulanir.

RMD hesaplamasinin model segiminde fonun yatirim stratejisinin igerdigi risk seviyesi ile fon
portfdyline dahil edilecek finansal araglarin tiirii dikkate alinarak Tarihsel Simiilasyon ve Monte
Carlo yontemi tercih edilmistir. Kullanilan RMD modelinde Tiirev araglardan kaynaklanan riskler
de dahil olmak tizere fon portfoyiinde yer alan tiim risk faktorleri dahil edilir.

""Eh Rlskl Sirketlerin ihrag ettikleri bor¢lanma araglari, Fon Portféyiine dahil edilebildiginden
l@ed\ rlskl dogmaktadir. Portféye alinmasi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal triinler i¢in,

ﬁ)@hlmle Po: tfoy Yonetim Sirketi tarafindan Yatirim Komitesi Karar1 verilmig olma51,gt,rek31d*
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Ilgili Sirketin (ve varsa ilgili ihracin) derecelendirme notu, rasyolar1 ve yatinim yapilabilir goriis
ve/veya analiz raporu Portfoy Yonetim Sirketinden talep edilir.

Karg1 Taraf Riski: Yonetmeligin 22.maddesinin j maddesinde de belirtildigi gibi Fon portfdytine
bor¢luluk ifade eden yabanci para ve sermaye piyasasi araglarindan derecelendirmeye tabi
tutulmus olanlar almr. Yabanci borglanma araglar1 ya da bu araglara dayali para ve sermaye
piyasasi araglarimin portfdye ahiminda; derecelendirme yapan kurulusun derecelendirme Slgiitleri
cergevesinde, borg yapisinin niteligi, piyasadaki degisimlere olan duyarlilii, borcun 6denmeme
riski gibi unsurlar agisindan, borglanma aracinin yeterli koruma sagladifina ve yatirim yapilabilir
nitelikte olduguna iliskin derece almis olmasi sarti aranir. Ayrica, Emeklilik Yatirim Fonlarina
Iliskin Rehberin 3.5 derecelendirme notuna iliskin esaslar maddesi uygulanir.

Likidite Riski: Likidite, Fon portfSyiinde yer alan herhangi bir kiymetin kisa siirede ve sorunsuz
bir sekilde deger kaybina ugramadan nakde gevrilmesini ifade eder. Bir portfoyiin likidite tutar,
portfdyii olusturan varliklann likiditelerinin toplamina esittir. Portfoyiin likidite orani ise portfoyiin
likidite tutarinin toplam portfoy tutarina boliimii ile bulunur.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk yonetimi gercevesinde Fon operasyon islemlerinin gorev
tanimlan ve siirecleri belirlenmis, is akislan ¢izilmistir. Potansiyel riskler ve kontrol konulariyla
ilgili gerekli aksiyonlarin alinmasi saglanarak periyodik olarak izlenmektedir. Fonun yasal ve
mevzuat riskine konu olmamast i¢in gerekli kontroller Fon Yénetimi Birim Miidiirligi, I¢ Kontrol
Birim Miidiirliigii ve Risk Yonetimi Birim Miudiirliigii tarafindan koordineli olarak yapilmaktadir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfdyiine kaldirag yaratan islemlerden; sermaye piyasasi araglarina dayal tiirev arag
(swap, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), varant, sertifika, ileri valorlii tahvil bono alim
islemleri, ileri valorlii altin alum islemleri dahil edilebilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin ol¢limiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ergevesinde Mutlak RMD yo6ntemi kullanilacaktir. Fon portfoyiiniin riske maruz degeri,
fon toplam degerinin %25’ini agamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayn hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi1 (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina ‘“kaldira¢” denir. Fonun kaldira¢ limiti fon toplam

degerinin %20’dir.
IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiindeki varliklar saklayici nezdinde saklanir. Katilimcilarin sahip olduklar
ve fondaki katkilarin1 gosteren pay adedi de, saklayici nezdinde katilime: bazinda ve katilimeilarin

erisebilecegi sekilde izlenir.

4.2. Saklayici’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde ilgili fon
adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir.

"21}3 Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Saklayici’nin malvarhigindan ayridir. Fonun
ma drl:gl irketin Kanun, emeklilik sdzlesmesi, fon igtiiziigli ve ilgili difer mevzuattan dogan

& @Qw[uluk{eunm yerine getirilmesi disinda hi¢bir amagla kullanilamaz. Fon, malyz 11g1
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rehnedilemez, portfoye iliskin olarak yapilan iglemler haricinde teminat gosterilemez, {igtincii
sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Yonetmelik’te belirlenen ilkeler
cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine nakit ile fon alacaklarinin eklenmesi ve fon borglartnin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesiyle
elde edilir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Yonetmelik’te belirlenen ilkeler gercevesinde
hesaplanir ve paylarin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya
¢ikmast gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti
hususunda fon kurulu karar alabilir. Ayrica sz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama

yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
paylarin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Degerlemeye iliskin olarak, Yonetmelik uyarinca fon kurulu karan ile belirlenen
degerleme esaslar1 agagidaki gibidir:

Yabanci Ortaklik Paylari ve Yabanc: Yatirnm Fonu Katilma Paylan

Yabanci ortaklik paylarinin ve yabanci yatirim fonu katilma paylarimin degerlemesinde ana
veri dagitim kanali olan Reuters’dan, ilgili kanaldan fiyat alinamamasi durumunda ise alternatif
veri dagitim kanali olan Bloomberg’den alinan kapanig fiyatt kullanilir. Tam is giinii olmayan
glnlerde, Tiirkiye saati ile 10:30 — 11:00 saatleri arasinda alinan alig/satis fiyat kotasyonlarinin

ortalamast alinarak degerleme yapilir.

Degerleme giiniinde ilgili borsada islem ge¢memesi halinde son islem tarihindeki degerleme
fiyatt kullanilir.

Dis Borclanma Araclari, Yabanci Bor¢lanma Araglan

Portféye  dahil edilen dig bor¢lanma  araglari, yabanci  bor¢lanma
araglarimn  degerlemesinde ana veri dagitim kanali olan Reuters’dan, ilgili kanaldan fiyat
alinamamasi durumunda ise alternatif veri dagitim kanali olan Bloomberg’den Tiirkiye saatine
gore 16:15 ile 16.30 saatleri arasinda temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satis fiyat
kotasyonlarinin ortalamasi alinir. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin tlizerine
degerleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme
giiniinde ahg/satis fiyat kotasyonlar1 olusmamis kiymetlerin degerleme fiyati ise, bir 6nceki

/,«'Eféig’c‘l leme fiyatinin son degerleme tarihindeki i¢ verim orani (islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile
7 M:en‘lt:mlmem yoluyla bulunur. Tam i giinii olmayan giinlerde, Tiirkiye saati ile 10:30 — 11:00
/ o /&aﬁ{lul! zfras“mdd alinan alig/satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi alinarak degerleme ygpulir.
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Borsa dismda yapilan Alm Vaadi ile Sattm/Satin Vaadi ile Alim islemlerine iliskin

degerleme
Borsa dis1 satim vaadiyle alim/alim vaadiyle satim s6zlesmeleri Yonetmelik’te yer alan

degerleme esaslarina uygun olarak alim fiyatiyla portfoye dahil edilir. S6z konusu varliklarinin
vadelerinin bir giinden daha uzun olmast durumunda, fon portfoyiine dahil edilmesinden sonra;
fonun fiyat agiklama donemlerinden birinde islemin yapildigi karsi kurum tarafindan satim
vaadiyle alim/alim vaadiyle satim islemi ile benzer yapida ve aym vadeye sahip bir igleminin
aciklanmas: halinde ilgili giin igin s6z konusu isleme iliskin olarak ilan edilen katilim oram
degerlemede esas almr. Giincel piyasa katitim orammn bulunmadifi durumlarda ise son
degerlemede kullamlan fiyat i¢ verim oraminin kullanilmas sureti ile degerlenir.

fleri Valorlii Altin Islemleri

fleri valorli altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde bu
islemi degerlemek iizere fiyat bulunmadig1 takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) giiniinde degerleme islem yapilan giinkii islem fiyat: ile yapilir. Bu sekilde fon portfoytine
birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme yapilan iglemlerin agirhikli ortalama
fiyat1 ile yapilir. T+2 ve daha ileri valérlii islem yapilmas: halinde, islem tarihinden sonraki
giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde degerleme fiyati bulunmuyorsa
degerleme valor tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinlitk
biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapulir.

Katilma hesabi

Her giin dagitilan kar payr havuzundaki gosterge kar payr oranlari dikkate alinarak
degerleme yapilmasi esastir. Fon portfoyiine dahil edilen katilma hesabi iglemleri, katilma
hesabinin bulundugu katilim bankalarindan alinan kar payi oranlarnin esas alinmasi suretiyle
degerlenir.

fleri Valérlii Tahvil-Bono islemlerinin Degerleme Esaslari

[leri valorlii alinan tahvil-bono islemleri, valdr tarihine kadar diger tahvil-bono iglemlerinin
arasina dahil edilmez. ileri valorlii satilan tahvil-bono ise valor tarihine kadar portfoy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valdrlii tahvil-bono alim ve satim iglemleri
ayr1 bir vadeli islem s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

fleri valorlii sozlesmenin degeri alis ve satig iglemlerinde aymi ydntemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni
valorde ve ayni nominal degerde hem alig hem de satig yapilmus ise portfSy degeri tablosunda her
iki islem ayn1 degerde fakat ahs islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir.
Bu sekilde agtign pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri izerinde
bir etki yaratmayacaktir.

fleri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)"&?%%
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan tahvil-bononun nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST de valér tarihi islemin valdr tarihi ile aym
olan islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST de aymi giin valorli
3 ai{,men islemlerin agirhkli ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valorlii olarak islem
1] o.fntiugu gundekl aynt giin valorli islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
o)

}-Lhmdn_kl Ij]]c.;lk faiz oramidir,
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«f’ uhe‘sag]amdda bu!unacdk pay fiyati lizerinden gergeklestirilir.
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Vadeye Kalan Giin (VKG): Ilgili kiymetin itfa tarihi ile valor tarihi arasindaki farktir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara
uyulur:

Vakif Portfdy Yonetimi A.S. Risk Yo6netimi Birimi tarafindan vaad s6zlesmelerinin “adil
fiyat™ icerip icermedigi, s6zlesme kapsaminda tek tarafli vaad ile alim/satim islemine konu olacak
kamu ve/veya ozel sektor kira sertifikalarinin fiyatlart ve vaad oranimn séz konusu kira
sertifikalariin piyasa degeri ile uygunlugu denetlenerek kontrol edilir.

Fon portfdyline borsa disindan vaad sozlesmesi dahil edilmesi halinde ilgili s6zlesmelerin
getirisinin borsada islem goren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin getirisine uygun olmasi
esastir.

VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin s6z konusu olmasi
halinde, ii¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay say1st hesaplanir.

6.1. Pay Alim Talimatlan

Katilimeilar igin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00’e
kadar verilen pay alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 tizerinden talimatin verilmesini takip eden ilk is giinii yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00’den sonra verilen
talimatlar ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: iizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci is giiniinde yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min kapali oldugu ginlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat: {izerinden miiteakip is giinii ger¢eklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan
Alm talimatinin karsihiginda saat 11:00’e kadar tahsil edilen tutar o giin i¢in gegerli olan

fiyat ile saat 11:00°den sonra tahsil edilen tutar ise takip eden ilk pay fiyati hesaplamasinda
bulanacak fiyat ile katilimei adina Vakif Emeklilik ve Hayat A.$. Baglangic Emeklilik Yatinm
Fonu’nda nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gercevesinde, pay aliminda

kullanilir.

6.3. Pay Satim Talimatlan

Katilimeilar igin BIST Borglanma Araglart Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 11:00’¢
kadar verilen pay satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00’den sonra verilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

;-"“ T%T‘S.I Borglanma Araglar1 Piyasas’min kapali oldugu gilinlerde verilen talimatlar ilk
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’:‘Jdondn-rm Jve p%:rsonel ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile sinirli olarak, Sirket’s

6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslari

Pay bedelleri; iade talimatinin BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’mun agik oldugu giinlerde
saat 11:00’¢ kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ikinci gilinlinde, iade
talimatinin BIST Borglanma Araglarn Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat11:00’den sonra veya
tatil giinlinde verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden fliglincli is gliniinde

katilimcilara 6denir.

VII. FON MALVABLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarhigindan fon portfSyiiniin yonetimi ile ilgili Kurucu’ya 6denecek fon isletim
gideri ve asagida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma ticreti,

b) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl: sigorta
Ucretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri igin 6denen iicretler,

d) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ticretler,

€) Alinan kredilerin faizi,

f) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen komisyonlar,

g) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

g) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

h) Kap giderleri,

1) Esik deger giderleri,

i) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

j) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar

Harcamalarin belgeye dayandirilmasi zorunludur. Fon malvarligindan piyasa rayici lizerinde
harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Orami: Fon’dan kargilanan toplam giderlerin (fon
isletim gideri kesintisi dahil) st sinir1 fon net varlik degerinin ginlik % 0,002986’s1
(yiizbindeikivirgiildokuzyiizseksenalti) [yillik %1,09’u (ylizde birvirgiilsifirdokuz)] olarak
uygulanacak olup, s6z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orant limiti i¢inde kalinsa dahi, 7.1
boliimiinde belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Giinliik kesinti oranimin agilip asilmadigi sirket tarafindan giinliik olarak kontrol edilir.
Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinlitkk oranlarin giinliik ortalama fon net varlik degerine gére
birikimli bir sekilde hesaplanmis halinin asildiginin tespiti halinde, asan tutar fon birim pay
fiyatina yansitilacak sekilde giinliik olarak fon kayitlarina alinir. {lgili takvim yilinin sonunda varsa
fon igtiiziigiinde belirlenen oranlari asan kisum ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢inde Sirketge
fona iade edilir.

Fonun paylarmin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu
fikrada belirtilen kontroller fon paylarinin satisa sunulmus oldugu giinler dikkate alinarak yapilir.

T -l:i"L\ Fon Isletim Gideri Kesintisi Oranu:

s~ Fon’ un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
- 4
f

o
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degerinin giinliik % 0,002328 (yiizde iki virgil l¢ yiiz yirmi sekiz) [yillik yaklasik %0,85 (ytlizde
sifir virgiil seksen bes)] olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket ile yonetici arasinda imzalanan sdzlesme gergevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve yoneticiye fondan 6denecektir.

Ayrica, Uygulama Esaslari’nin 1.3.B boliimiinde yer alan usul ve esaslar gergevesinde
performansa dayal1 ek fon isletim gider kesintisi tahsil edilir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alm Satimina Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.
aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar1 asagida yer

almaktadir:

1) Pay alim satim komisyonu: 0,0005+BSMYV (onbinde bes + BSMV)
2) Tahvil ve Bono Kesin alim satim komisyonu: 0,00002+BSMV (yiizbinde iki + BSMV)
3) Gecelik ters repo komisyonu: 0,0000075+BSMV (yiizbinde sifir virgiil yetmis bes +

BSMYV)
4) Vadeli ters repo komisyonu: 0,0000075+BSMYV (yiizbinde sifir virgiil yetmis + BSMV

X giin sayisi)
5) Takasbank Para Piyasasi Komisyonu*: 0,00003+BSMV (ylizbinde ti¢ + BSMV)

*Takasbank Para Piyasasi islemleri islem tutar {izerinden 7 gilin ve daha az ise gegerlidir. 7
giin tizeri ise 0,000004 x giin + BSMV dir

7.1.4. Kayda Alma Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iiger aylik ddnemlerin son ig
giiniinde Fon’un net varlik degeri iizerinden %0,003 (yiiz binde {i¢) oraninda hesaplanarak Kurula

Odenir.
7.1.5. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan karsilanan diger giderlere iligkin giincel bilgilere tamitim formundan
ulagtlabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlart gosterilen ilk kayda almaya iliskin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 3.500 TL
Diger Giderler 1.500 TL
TOPLAM 5.000 TL

VIII. TESVIK VE VERGILENDIRME:

Devlet Katkisi
Calisan adina bireysel emeklilik hesabina 6denen katki paylarimin %25’ine karsihik gelen

tutar, devlet katkist olarak ¢alisanlar adina taahhiit edilir ve ¢alisanin devlet katkisi hesabinda kayit

Jgit:ma “Talyur. Cahisamin cayma hakkini kullanmamast halinde, sisteme giriste bir defaya mahsus

/"", *otmak uzere bin Tirk lirast tutarinda ilave devlet katkisi saglanir. Bakanlar Kupilu,\bu tutar
f & /i y‘msma kadar artirmaya veya yarisina kadar azaltmaya yetkilidir.
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Devlet katkisinin kaydi olarak nemasiyla birlikte hesaplanmasi ve 6denmesine iliskin usul
ve esaslar Miistesarlik¢a belirlenir.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatinm fonunun kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi
Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numarali bent hiikiimleri

uyarinca, bireysel emeklilik s6zlesmeleri dolayisiyla yapilan 6demelerde irat tutarlari {izerinden
gelir vergisi tevkifati yapilmaktadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karan uyarinca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak 6demeler i¢in gecerli olmak iizere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az siireyle katki pay1 odeyerek ayrilanlar ile bu siire iginde kismen deme
alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutar1 (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayil1 Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet
katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar1 dahil) {izerinden %15,

b) 10 yil siireyle katki pay1 6demis olmakla birlikte emeklilik hakk: kazanmadan ayrilanlar
ile bu siire i¢inde kismen 6deme alanlara yapilan ddemelerin igerdigi irat tutan (4632 sayili Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarmnin &demeye konu olan
kisimlarina isabet eden irat tutart dahil) tizerinden %10,

¢) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle aynlanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutar1 (4632 sayili Kanun kapsaminda
bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilartnin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden

irat tutar1 dahil) tizerinden %5
oraninda gelir vergisi tevkifat1 yapilacaktir.

Irat tutar1; hak kazanilan Devlet katkist ve getirileri dahil 6demeye konu toplam birikim
tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidat1 indirilmeksizin) 6denen katki paylar1 ve Devlet katkisinin
hak edilen kismt indirilerek bulunur.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolartn bagimsiz denetiminde Kurulun bagmsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimltliigtinin bulundugu ilgili hesap
déneminin son glinii itibariyla hazirlanan giinliik rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsiz

denetimden gegirilir.

9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibariyla dzel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
#apoiaingilgili hesap ddneminin bitimini takip eden 3 ay iginde KAP’ta ilan eder.
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9.4. Fon ictiiziigiine, bu izahnameye, tanitim formuna, yillik raporlara, fon giderlerine
iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iliskin bilgilere ve fon
tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme

formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas) miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve katihmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve
komisyon bilgilerine tanitim formundan da ulasilmasi miimkiindiir.

9.5. Katilimctlarin yatirnm kararint etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olunmasini
gerektiren hususlara iligkin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlarin yiiriirliige
giris tarihi on is giiniinden az olmamak iizere ilanlarda belirtilir.

9.6. Fon’un reklam ve ilanlart ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

9.7. Vaad sozlesmesinin olasi karst taraflari ile s6z konusu taraflarin derecelendirme
notlarma iligkin bilgiler KAP’ta agiklanir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi
durumunda KAP’ta yapilan bir dnceki agiklama giincellenir. S6z konusu sdzlesmelerin kar payi
oram ve vadesine iligkin hilgilere ise 6 aylik dénemler itibariyle hazirlanan raporda yer verilir.

9.8. Fon hesabina alian kredinin tutari, faizi, alindig1 tarih ve kurulus ile geri 6dendigi
tarih hakkinda KAP’ta agiklama yapilir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESI

10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon paymin bulunmamasi,

b) Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt: ay sonrasi igin feshi ihbar etmesi,

¢) Fonun kendi mali ylikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devaminin katilimcilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde Fon mal varlig, igtiizitk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi pay sahiplerine paylari oraminda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca pay
sahiplerine 6deme yapilabilir. Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan
itibaren higbir pay ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.2. Fon mal varlig, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylart oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilimcilara
Odeme yapilabilir.

XI. PAY SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iligkide Kanun, ilgili mevzuat ve igtlizik;
bunlarda hiikiim bulunmayan héallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borglar Kanununun
502 ila 514 tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

4 ' :ellermdc tuttuklart stire i¢in fonda olusan kardan paylarim almls olurlar. Hesap dénemi sonunda
7 ""’"_aynca témettli dagitim1 s6z konusu degildir. J \f\
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11.3. Bireysel emeklilik sistemi katihimecilar, e-Devlet sifrelerini  kullanarak
www.takasbank.com.tr web adresinde bulunan “Bireysel Emeklilik” linkinden baglanip, isimlerine
actlmis hesaplarinda mevcut fon degerleri ile birlikte hesaplarina aktarilan Devlet Katkisi
tutarlarimi da fon adedi ve piyasa degeri cinsinden kontrol edebileceklerdir. Ayrica, isteyen
katilimeilar “Bireysel Emeklilik” linkine baglandiktan sonra “Bilgilendirme Islemleri” boliimiinii
kullanarak hesaplarinda meydana gelen giinliik bakiye degisimlerinin SMS ve/veya e-mail ile aylik
bakiye degisimleri ve ayhk fon tutar bilgilerinin ise e-mail ile gonderilmesi i¢in talepte
bulunabileceklerdir.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulufunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
¢ergevesinde onaylarz.

17/10/2017
VAKIF EMEKLILIK ve HAYAT A.S.
l‘J“
Giirokgami OZER Nesrinb()AYGUN
Miudiir ) Midiir Yardlfncm
Fofi Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
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