Bu kistm Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan doldurulacaktir.
Kayda Alma Belgesi Tarihi : ..19:10. 2017 ..

Kayit Belge No  : EMF=OKL. 89 —l/ Y
Kayit Nedeni : Ilk kayda alma

Bu izahname emeklilik yatirim fonlarinin kamuyu aydinlatma ytikiimliilikleri kapsaminda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bolge miidiirliikleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellenmis olarak katilimeilarin incelemesine sunulmak ve
katilimcinin talep etmesi halinde iicretsiz olarak kendilerine verilmek {izere yeterli sayida hazir

bulundurulur.

[zahname ile agiklanan konularda ortaya ¢ikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sirketi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu’na bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onay1 alinmadan izahnamede degisiklik yapilarak katilimcilara agiklanamaz ve
uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarthinden itibaren alt: ig giinii i¢inde ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde

ilan edilir.

[zahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilam
miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her y1lin Ocak ay1 itibariyle izahname degisiklikleri
tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine sunulmak tizere

tekrar bastirilir.
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VAKIF EMEKLILIK ve HAYAT A.S. OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU IZAHNAMESI

Bu izahname 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanununun 15.
maddesi, 2 nolu ek maddesi ve 2 nolu gecici maddesi ¢ercevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen ¢alisanlardan alinan ve bu kisiler adina bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen Kkatkilarm, riskin dagitilmasi ve inan¢ch miilkiyet esaslarina gore
isletilmesi amaciyla Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulan Vakif Emeklilik ve
Hayat A.S OKS Agresif Katihm Degisken Emeklilik Yatinm Fonu paylarmin Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan kayda alinmasina iliskin olarak diizenlenmis olup, katithmcilarin
fonun yatirim amaclar, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine ydnelik

olarak hazirlanmstir.

Fon paylarmin kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarmna resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullamlamaz.

Kurul kaydina alnan paylara iliskin yatirim kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname,%smmmtarihinde tescil edilmis olup, Kurucu Vakif Emeklilik ve Hayat
A.S.nin adresli resmi internet sitesi (www.vakifemeklilik.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmigtir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlart

Fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve tanitim formu

BIST/BIAS

Borsa [stanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

II-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
[liskin Teblig

Fon Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Agresif Katilim Degisken
Emeklilik Yatirim Fonu

Kanun 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Sirket Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PYS Tebligi III-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
sayth Ilke Karan olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatinm
Fonlarina [liskin Rehberi

Saklayict [stanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

Sistem Y&netmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Y&netmelik

Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarn1 Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Vakif Portfoy Yonetimi A.S.

Y onetmelik Emeklilik Yatirim Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin

Esaslar Hakkinda Yonetmelik

Uygulama Esaslari

Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim Uygulama Esaslar1

Isveren Tarafindan Bireysel
Emeklilik Sistemine Dabhil

Edilen Calisanlar

Katilimei
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvam Vakaf Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Agresif
Katihm Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiirii Degisken Fon

Fon Tutan ve Pay Sayisi 1.000.000.000 TL ve 100.000.000.000 Pay

Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve Numarasi 14.06.2017 ve 144546

Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili 20.06.2017 ve 9351

Gazetesi’nde Ilan Tarihi ve Numaras:

1.2. Kurucu, Yonetici ve Saklayici Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu’nun
Unvani: Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurulus Izin Tarihi ve Numarasi 21.02.2003 ve 10062
Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 01.08.2003 ve 47652
Yonetici’nin
Unvani: Vakif Portfoy Yonetimi A.S.!
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnm Damsmanhg:
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 26.01.2017
No: PYS/PY.20-YD.17/558-114
Saklayict’nin
Unvani: | istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu Vakif Emeklilik ve Hayat A.$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Muallim Naci Cad_. No:22
Ortakoy/Besiktas/Istanbul
www.vakifemeklilik.com.tr

Telefon numarast: 0212 310 37 00
Yonetici Vakif Portfoy Yonetimi A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Kozyatag1 Mahallesi Degirmen Sokak Nida Kule

No:18 Kat:22 Kadikoy / Istanbul
www.vakifportfoy.com.tr

Telefon numarast: 0216 445 16 33

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mahallesi, Ozborsa Caddesi, No:4
Sariyer 34467 Istanbul
www.takasbank.com.tr

Telefon numarasi: 0212 3152525
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Wy PT_V‘S Jl‘ehli*,?t‘i’ne uyum cercevesinde, Yoneticinin 03.06.2015 tarih ve PYS/PY.20/558 savili Portfoy Yoneticiligi
Eaalivetine, ilisg‘i_n vetki belgesi iptal edilerek, Yineticive Kanun’un 40 inc1 ve 55 inci maddeleri uyarinca
izenlehen 26.01.2017 tarih ve PYS/PY.20-YD.17/558-114 sayili Portfoy Yoneticilifi ve Yatirim Damsmanlig
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1.3. Kurucu Yoneticileri
Kurucunun ydnetim kurulu iyelerine ve genel mildiiriine iliskin bilgiler asagida yer

almaktadir:
Ad1 Soyadi Gorevi S(?.n 5 Yilda Yapug Isler (Yil-Sirket- Tecriibesi
Gorev)
Dr. Adnan ERTEM | YK Baskan ;‘I’;é’i'irvak‘ﬂar Gene! Mituelish ~Genel) o0 wor

2011- Tirk Isbirligi ve Koordinasyon

! N 24 Y1l
Ajansi Baskanligi
) 2010- Basbakanhk Vakiflar Genel
Davut Gazi BENLI | YK Uyesi Miidirltigii Yurt Disit Iligkiler Daire| 28 Yil
Baskani
2017- T.Vakiflar Bankasi T.A.O Genel

; . . Miidiirliigii- Genel Miidiir Yardimcisi
ks BESIL YK Uyesi 2010-2017- T.Vakiflar Bankast T.A.O - |22 Y1

Bolge Miidiirii

Dr. Serdar CAM YK Bagkan Vekili

2015- Basbakan Yardimcilign Ozel
Kalem Mudiir Yardimeist
2014-2015 Maliye Bakanligi Ozel Kalem

. Miidiir Yardimcisi
Ayse BULDUK YK Uyest 20122014 Vergi Denctim Kurulu| >0 '!

Ankara — Baskent Kiigiik ve Orta Olgekli
Grup Bagkanliklari Biirosu (Miudiir
Vekili)

) VK Tvesi — Genl | 2016- Vakif Emeklilik A.S. Genel Miidir

Ozgiir OBALI S Uyest = Lenel 50122016 Vakif Emeklilik A.S. Genel | 22 Yil
Miidiir v e

Miidiir Yardimcisi

1.4. Fon Kurulu, Fon Denetcisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. nezdinde olusturulmustur.

Yonetmelik’in 12 nci maddesi cercevesinde atanan fon kurulu dyeleri, 14 {incii maddesi
cergevesinde atanan fon denet¢isi ve fon hizmet biriminde gérevli fon miidiiriine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirnm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, katilimci lehine ve katilimer ¢ikarim gozetecek sekilde PYS Tebligi
i meleri, portfSy yonetim s6zlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari ¢ercevesinde

@* ft‘portfoyunun yOnetimi i¢in gérevlendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
\___nﬁs ufek'h }11! gilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimast miimkiindiir.
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1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfoy yoneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarina
gore fon portfdyiini yonetmesini saglamakla sorumludur.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan
sinirlamalar gergevesinde yq,néh‘ “‘-‘-h;\
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2.3. Fon, portff)yumif Tu{klye &e veya uluslararast piyasalarda ihra¢ edilen kira
sertifikalarindan, ={{{ "0 . } BIST tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki
ortaklik paylarindan, kat‘lllm bankakarinda acilan katilma hesaplarindan ve diger faizsiz yatirim
araglarindan olusturur. \ e maféyunun tamaminm1 degisen piyasa kosullarina ve portfoy
yOneticisinin beklenﬂlerm‘&bagh olaral’ “Yonetmelikte belirtilen yerli ve yabanci varlik tiirlerinin
tamamina veya bir kismina yafxr‘ara’k hem sermaye kazanci hem de temettii ve kira sertifikasi geliri
elde etmeyi hedefler. S6z konusu varlik tiirlerinin fon portfoyii igerisindeki dagilimi beklenen getiri
ve risk analizleri dogrultusunda belirlenir. Fon, “Agresif Degisken” tanmimina uygun sekilde risk
degeri 5 ile 7 araliginda kalacak sekilde yonetilir.

Fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para
ve sermaye piyasasi araglar1 fon portfoy degerinin devaml olarak %80°i ve fazlasi olamaz.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfdyiinde yer alabilecek varhik ve islemler igin belirlenmis
asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

Portfoy Smirlamalar Asgari % | Azami %
BIST Tarafindan Hesaplanan Katilim Endekslerindeki 0 100
Ortaklik Paylar
Katilma Hesaplar1 (TL/Déviz) 0 25
Kamu Kira Sertifikalan 0 100
Ozel Sektor Kira Sertifikalart 0 100
Yabanci Kira Sertifikalari 0 20
Altin ve Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye 0 100
Piyasast Araglari (TL/Déviz)
Gelire Endeksli Senetler (TL/D6viz) 0 100
Gelir Ortaklig1 Senetleri (TL/D6viz) 0 100
0 20

Gayrimenkul Sertifikasi (TL/D6viz)
Katilm Menkul Kiymet Yatinm Fonu Katilma Paylar,
Katiim Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylari, Girisim
Sermayesi Yatirtm Ortakliklar1 Tarafindan Ihrag Edilen Para

. . . 0 20
ve Sermaye Piyasasi Araglarina ve Girigim Sermayesi Yatirim
P’E,onu Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma
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*Fon portfoyiinde yer alan varliklarin rayi¢ degerlerinin en ¢ok %10’una kadar islemin kargi
tarafinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda dnceden tespit edilmis sartlarla geri
alma taahhiidiinde bulunmas: sartiyla borsa disinda satilabilir. Vaad sdzlesmelerinin amaci fonun
nakit ihtiyacinin giderilmesi veya nakit fazlasimin degerlendirilmesi olup, bu sézlesme dahilinde el
degistirmis olsa bile islem vadesinde sdzlesmenin fon portfoyiline geri alinmasi saglanacaktir.

2.5. Fon’un Esik Degeri BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay1 (TL) Endeksi + %3 tiir.

2.6. Portfoye borsa disindan vaad sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 s6zlegmeler fonun
yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. Sozlesmelerin kars: taraflarinin yatirim
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege
uygun degeri ilizerinden nakde donistiiriilebilir olmasi zorunludur. Ayrica, borsa dist vaad
sozlesmelerinin kars1 tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum
v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile

degerlenmesi zorunludur.
Sézlesmenin karsi tarafinin, yonetim kontrolii kamu kurum ve kuruluslarina ait olan bir

banka olmasi ve derecelendirme yapilabilmesi i¢in gerekli olan sartlart saglamamasi halinde notun
ilk defa alinmasina kadar gegen siirede anilan banka i¢in yatirim yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olma sart: aranmaz.

2.7. Yurt disinda ihrag edilen kira sertifikalar1 fon portfdyiine dahil edilecektir. Yurt disinda
ihrag edilen kira sertifikalarinin tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus
nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat
aciklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gercevesinde gercege uygun
degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlariyla,
yurtdiginda borsa disindan fon portfSyiine dahil edilmesi miimkiindr.

[II. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Katiimcilar Fon’a yatinm yapmadan Once Fon’la ilgili temel yatirtm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere baglt olarak yatirimlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diisebilecegini katilimcilar goz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, ortaklik paylarmimn, diger menkul
kiymetlerin degerinde, kar pay1 oranlar1 ve ortaklik payi fiyatlar: ve doviz kurundaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina

asagida yer verilmektedir:

a- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag:i zarar
olasiligini ifade etmektedir.

b- Kira Sertifikas1 Fiyat Riski: Fonun yatirim yaptigi kira sertifikalarinin ikinci el
piyasalarinda deger kaybetmesi yada yeni ihra¢ olacak kira sertifikalarinin kar pay1 oranlarindaki
L_i%l?fkger[‘brrnansma olan etkisidir.
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c- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoylin maruz kalacag: zarar olasiligin ifade etmektedir.

d- Kar payr oram riski: Fonun yatirrm yaptig1 katilma hesaplar1 havuzunda kar pay:
oranlarinda meydana gelebilecek diisiislerin fon performansina olan etkisidir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasih@dir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

5) Yogunlasma Riski: Belli bir varhiga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmast sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Yasal Risk: Fon paylanimn satildifi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

7) Thracar Riski: Fon portfSyiine alinan varliklarin ihraggisimin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirnim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yOnetim sistemi olusturulmustur. Fonun maruz kaldigi risklerin &lgiilmesinde yasal
diizenlemelerde yer alan yontemler kullanilir.

Piyasa Riski: Fon Portfoyiiniin maruz kaldig: piyasa riski giinliik olarak Riske Maruz Deger
Y Ontemi ile Sl¢iilmektedir.

Riske Maruz Deger, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullar altinda ve belirli bir
ddnem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarart belirli bir gliven araliginda ifade eden degerdir.

RMD hesaplamalarinda;
. Tek tarafli %99 giliven aralig1,
) En fazla 1 aylik (20 is giinii) elde tutma stiresi,
. En az 1 yilik (250 is giinii) gozlem siiresi (Olagan dis1 piyasa kosullari gibi fiyat

oynakliginda nemli bir artisin olusmasina neden olabilecek durumlarda daha kisa bir gézlem siiresi)
belirlenebilir.

lri?."-%{?l,“&*:[@J.Lllamlan varsaytmlarin en az 1 yillik dSnemler itibariyla gozden gegirilmesi,
j ) W

r Fn az glinliik olarak hesaplama yapilmasi.
- \n
‘/.(— f;{\ &:Sabldll uygulanir. -w\"
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RMD hesaplamasinin model segiminde fonun yatirim stratejisinin igerdigi risk seviyesi ile
fon portfoyiine dahil edilecek finansal araglarin tiirii dikkate alinarak Tarihsel Simiilasyon ve Monte
Carlo yontemi tercih edilmistir. Kullamlan RMD modelinde fon portfSyiinde yer alan tiim risk
faktorleri dahil edilir.

Likidite Riski: Likidite, Fon portfoyiinde yer alan herhangi bir kiymetin kisa siirede ve
sorunsuz bir sekilde deger kaybina ugramadan nakde gevrilmesini ifade eder. Bir portfoytin likidite
tutari, portfdyii olusturan varliklarin likiditelerinin toplamina esittir. PortfSytin likidite orani ise
portfSyin likidite tutarmin toplam portfoy tutarina boliimii ile bulunur. Fonda yer alan finansal
araglarmn likit say1labilmesi i¢in 7 is giinii i¢inde likidite edilebiliyor olmalidir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk ydnetimi gergevesinde Fon operasyon islemlerinin
gdrev tamimlar1 ve siiregleri belirlenmis, i akiglari ¢izilmistir. Potansiyel riskler ve kontrol
konulariyla ilgili gerekli aksiyonlarin ahnmast saglanarak periyodik olarak izlenmektedir. Fonun
yasal ve mevzuat riskine konu olmamast igin gerekli kontroller Fon Yonetimi Birim Mudiirlug, I¢
Kontrol Birim Miidiirliigii ve Risk Yonetimi Birim Miidiirliigii tarafindan koordineli olarak
yapilmaktadir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiindeki varliklar saklayict nezdinde saklanir. Katilimeilarin sahip olduklari
ve fondaki katkilarim gosteren pay adedi de, saklayici nezdinde katilimci bazinda ve katilimeilarin
erigebilecegi sekilde izlenir.

4.2. Saklayici’mn, fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler ile diger varliklann Takasbank nezdinde ilgili fon
adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir.

4.3. Fon’un malvarhg: Kurucu'nun ve Saklayicr’min malvarhindan ayndir. Fonun
malvarlit sirketin Kanun, emeklilik s6zlesmesi, fon igtiizigii ve ilgili diger mevzuattan dogan
yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi diginda higbir amagla kullanilamaz. Fon malvarligy
rehnedilemez, portfoye iliskin olarak yapilan islemler haricinde teminat gdsterilemez, tgtinci
sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri", portfoydeki varhklarin Yénetmelik’te belirlenen ilkeler
cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamuidir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
nakit ile fon alacaklarinin eklenmesi ve fon borglarimin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina bolinmesiyle elde
edilir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Yonetmelik’te belirlenen ilkeler ¢er¢evesinde hesaplanir
ve paylarin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfdydeki
\ar, an ilgili oldugu pazarn, piyasanm, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana
gel’eb‘i’t:(,ek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmast gibi

. ,?’aganublu durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda fon kurulu
,T; aratt Elqblllt Ayrica sz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama yapulir.
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5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, paylarin
birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Degerlemeye iliskin olarak, Yonetmelik uyarinca fon kurulu karart ile belirlenen
degerleme esaslar asagidaki gibidir:

Borsa dismmda yapilan Ahm Vaadi ile Satim/Satim Vaadi ile Alm islemlerine iliskin

degerleme

Borsa dis1 satim vaadiyle alim/alim vaadiyle satim s6zlesmeleri Yonetmelik’te yer alan
degerleme esaslarina uygun olarak alim fiyatiyla portfdye dahil edilir. S6z konusu varliklarinin
vadelerinin bir giinden daha uzun olmasi durumunda, fon portfoyline dahil edilmesinden sonra;
fonun fiyat agiklama dénemlerinden birinde islemin yapildig: kars: kurum tarafindan satim vaadiyle
alim/alim vaadiyle satim islemi ile benzer yapida ve aym vadeye sahip bir isleminin agiklanmasi
halinde ilgili giin i¢in s6z konusu isleme iligkin olarak ilan edilen katilim oran1 degerlemede esas
alinir. Giincel piyasa katilim oranin bulunmadigi durumlarda ise son degerlemede kullanilan fiyat i¢
verim oraninin kullanilmas: sureti ile degerlenir.

Kira sertifikalar:
Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirliklt ortalama

fiyat ile degerlenir. Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giintinde borsada alima satima konu
olmayan kira sertifikalan ise son islem giiniindeki agirlikli ortalama fiyat i¢ verim oram ile

ilerletilerek degerlenir.

Borsa digindan alinan kira sertifikalarinin degerlemesinde Reuters’te degerleme tarihinde en
son ilan edilen fiyat1, Reuters’te yok ise Bloomberg’te degerleme tarihinde en son ilan edilen fiyati,
bu fiyatin bulunmamasi durumunda ise, bir énceki giiniin degerleme fiyati ertesi is giiniine i¢ verimle
ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanilir.

Katilma hesabi
Her giin dagitilan kar pay1 havuzundaki gosterge kar pay1 oranlari dikkate alinarak degerleme

yapilmasi esastir. Fon portfoyiine dahil edilen katilma hesabr islemleri, katilma hesabinin bulundugu
katilim bankalarindan alinan kar pay1 oranlarinin esas alinmasi suretiyle degerlenir.

5.6.Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Vakif Portfoy Yonetimi A.S. Risk Yonetimi Birimi tarafindan vaad sézlesmelerinin “adil
fiyat® igerip igermedigi, sézlesme kapsaminda tek tarafli vaad ile alim/satim iglemine konu olacak
kamu ve/veya Ozel sektér kira sertifikalarinin fiyatlari ve vaad oranmn sdz konusu kira
sertifikalarinin piyasa degeri ile uygunlugu denetlenerek kontrol edilir.

Fon portfdyiine borsa disindan vaad sézlesmesi dahil edilmesi halinde ilgili s6zlesmelerin
getirisinin borsada islem géren benzer vade yapisina sahip s6zlesmelerin getirisine uygun olmasi
esastir.

VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI

mmn Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katilimcinn bireysel
/ mﬁelﬂ‘ﬁhkhubabma aktarilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin s6z konusu olmast
ﬁa[md’u, li¢ baS'lITiaf’d kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayis1 hesaplanir.
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6.1. Pay Alim Talimatlan

Katilimetlar i¢in BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00°e
kadar verilen pay alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 iizerinden talimatin verilmesini takip eden ilk is giinii yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00°den sonra verilen
talimatlar ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati iizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci is giinlinde yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin kapali oldugu gilinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat: izerinden miiteakip is giinii gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatmin karsihginda tahsil edilen tutar bu izahnamede belirlenen esaslar
cergevesinde nemalandirilmaksizin pay aliminda kullanmilir.

6.3. Pay Satim Talimatlar:

Katilimcilar igin BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00’e
kadar verilen pay satim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00’den sonra verilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat1 lizerinden gergeklestirilir.

6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslart

Pay bedelleri; iade talimatinin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde
saat 11:00’e kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ikinci giiniinde, iade talimatinin
BIST Borg¢lanma Araglar1 Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat11:00’den sonra veya tatil gliniinde
verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden liglincii is glintinde katilimeilara denir.

VII. FON MALVA'RLI(_'}INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarligindan fon portfSyiiniin ynetimi ile ilgili Kurucu’ya 6denecek fon isletim gideri
ve asagida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.
a) Kurul kayda alma ticreti,
b) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
=) Portfoydeki varliklarin veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl sigorta

igretleth
&) f’grttoyd(.kl varliklarin saklanmasi hizmetleri igin 6denen lcretler,

((:\ é) Varllklarm nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ticretler,
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e) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen komisyonlar,

f) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

2) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim {icreti,

8) Kap giderleri,

h) Esik deger giderleri,

1) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu lcreti,
i) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar

Harcamalarin belgeye dayandirilmas: zorunludur. Fon malvarligindan piyasa rayici lizerinde
harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Orani: Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim
gideri kesintisi dahil) ist smunn fon net varlik degerinin giinliik %0,002986’s1 (ylizbinde
ikivirgiildokuzytiizseksenaltr) [y1llik % 1,09’u (yiizde bir virgiilsifirdokuz)] olarak uygulanacak olup,
s6z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orant limiti i¢cinde kalinsa dahi, 7.1 bdlimiinde belirtilen
harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Giinliik kesinti oraminin asilip asilmadigi sirket tarafindan giinliik olarak kontrol edilir. Sirket
tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarin giinliik ortalama fon net varlik degerine goére birikimli
bir sekilde hesaplanmis halinin asildiginin tespiti halinde, asan tutar fon birim pay fiyatina
yansitilacak sekilde giinliik olarak fon kayitlarina almir. Ilgili takvim yilmn sonunda varsa fon
i¢tiiziigiinde belirlenen oranlan asan kisim ilgili d6nemi takip eden bes is giinii i¢inde Sirketge fona
iade edilir.

Fonun paylarinin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu fikrada
belirtilen kontroller fon paylarinin satisa sunulmus oldugu giinler dikkate alinarak yapilir.

7.1.2. Fon Isletim Gideri Kesintisi Orani:

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsihig: ile sirlt olarak, Sirket’e, fon net varlik
degerinin giinliik % 0,002328 (yiizde iki virgil li¢ yiiz yirmi sekiz) [yillik yaklagik %0,85 (yiizde
sifir virgiil seksen bes)] olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu {licret her ay
sonunu izleyen bir hafia icinde Sirket ile yonetici arasinda imzalanan sdzlesme c¢ergevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gdre kurucuya ve yoneticiye fondan 6denecektir.

Ayrnica, Uygulama Esaslari’nin 1.3.B boliimiinde yer alan usul ve esaslar cergevesinde
performansa dayali ek fon isletim gider kesintisi tahsil edilir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alm Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢cin Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin alim satimina Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.
aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar asagida yer
almaktadir:

1) Pay alim satim komisyonu: 0,0005+BSMYV (onbinde bes + BSMV)
2) Kira Sertifikalar1 alim satim komisyonu: 0,00002+BSMYV (ylizbinde iki + BSMV)

/ : % 5 7 T, 4. Kayda Alma Ucreti: Takvim yil1 esas alinarak, iiger aylik dénemlerin son is g tinde
¥ P;Orr SN, nel \’ﬂl llk degeri {izerinden %0,003 (yiiz binde ii¢) oraninda hesaplanara‘lyula 0 1e$‘ !
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7.1.5. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan karsilanan diger giderlere iligskin giincel bilgilere tanitim formundan
ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlart gosterilen ilk kayda almaya iligkin giderler kurucu tarafindan

karsilanacaktr.
Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 3.500 TL
Diger Giderler 1.500 TL
TOPLAM 5.000 TL

VIIL. TESVIK VE VERGILENDIRME:

Devlet Katkisi
Calisan adina bireysel emeklilik hesabina 6denen katki paylarinin %25’ine karsilik gelen

tutar, devlet katkisi olarak ¢alisanlar adina taahhiit edilir ve ¢aligamin devlet katkis1 hesabinda kayit
altina alimir. Caliganin cayma hakkini kullanmamas: halinde, sisteme giriste bir defaya mahsus
olmak iizere, bin Tiirk liras1 tutarinda ilave devlet katkisi saglanir. Bakanlar Kurulu, bu tutar yarisima
kadar artirmaya veya yarisina kadar azaltmaya yetkilidir.

Devlet katkisinin kaydi olarak nemastyla birlikte hesaplanmasi ve ddenmesine iligkin usul
ve esaslar Miistesarlik¢a belirlenir.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirim fonunun kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi
Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numarali bent hiiktimleri

uyarinca, bireysel emeklilik sdzlesmeleri dolayisiyla yapilan ddemelerde irat tutarlari tizerinden
gelir vergisi tevkifati yapilmaktadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayih Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayil1 Karari uyarinca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak 6demeler i¢in gegerli olmak iizere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az siireyle katki pay1 6deyerek ayrilanlar ile bu siire i¢inde kismen deme
alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutar1 (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet
katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutart dahil) izerinden %15,

b) 10 yil siireyle katkt pay1 6demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar
ile bu siire i¢inde kismen ddeme alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutari (4632 sayili Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin demeye konu olan kisimlarina
isabet eden irat tutar1 dahil) lizerinden %10,

S e). Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu

f n‘sdﬁnlg:n‘lu ’t”_w tlanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutart (4632 sayil1 Kanun kapsaminda bireysel
%mg.khjlk gu,aabma yaptlan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar

d Lj’)ﬁf’lndﬁ’p %35
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oraninda gelir vergisi tevkifati yapilacaktir.

Irat tutan; hak kazanilan Devlet katkisi ve getirileri dahil 6demeye konu toplam birikim
tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidati indirilmeksizin) 6denen katki paylar1 ve Devlet katkisinin
hak edilen kismt indirilerek bulunur.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliliglinin bulundugu ilgili hesap
doéneminin son giinii itibantyla hazirlanan giinliik rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
raporunu, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 3 ay i¢inde KAP’ta ilan eder.

9.4. Fon igtiiziigiine, bu izahnameye, tanitim formuna, yillik raporlara, fon giderlerine
iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iliskin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansma, fonun portféy dagilimmna, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve katihmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek licret ve komisyon
bilgilerine tanitim formundan da ulagilmasi miimkiindiir.

9.5. Katilimeilarin yatirim kararmni etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi olunmasini
gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlarn yiirtirliige giris

tarihi on is giiniinden az olmamak {izere ilanlarda belirtilir.
9.6. Fon’un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.7. Vaad sozlesmesinin olasi karsi taraflari ile s6z konusu taraflarin derecelendirme
notlarina iligkin bilgiler KAP’ta agiklanir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi
durumunda KAP’ta yapilan bir onceki agiklama giincellenir. S6z konusu sozlesmelerin kar pay:
orani ve vadesine iliskin bilgilere ise 6 aylik dénemler itibariyle hazirlanan raporda yer verilir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESI

10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon payinin bulunmamasi,
b) Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi igin feshi ihbar etmesi,
¢) Fonun kendi mali yiikiimliilikklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle

- Terinde Fon mal varligy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve t sf'
-(/'" bajh?fem ﬁ)(ly sahiplerine paylart oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmizca pay sahiplési
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odeme yapilabilir. Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir
pay ihrag¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.2. Fon mal varligy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylari oranunda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilimeilara 6deme

yapilabilir.
XI. PAY SAHIiPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iliskide Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik; bunlarda
hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar Kanununun 502 il4 514

tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylarin1 Fon’a geri sattiklarinda, ellerinde
tuttuklan siire i¢in fonda olugan kardan paylartm almis olurlar. Hesap donemi sonunda ayrica
temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Bireysel emeklilik sistemi katihimcilari, e-Devlet sifrelerini  kullanarak
www.takasbank.com.tr web adresinde bulunan “Bireysel Emeklilik” linkinden baglanip, isimlerine
agilmus hesaplarinda mevcut fon degerleri ile birlikte hesaplarina aktarilan Devlet Katkisi tutarlarini
da fon adedi ve piyasa degeri cinsinden kontrol edebileceklerdir. Ayrica, isteyen katilimeilar
“Bireysel Emeklilik” linkine baglandiktan sonra “Bilgilendirme Islemleri” boliimiinii kullanarak
hesaplarinda meydana gelen giinlitk bakiye degisimlerinin SMS ve/veya e-mail ile aylik bakiye
degisimleri ve aylik fon tutar bilgilerinin ise e-mail ile gonderilmesi igin talepte bulunabileceklerdir.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarnimiz gergevesinde
onaylariz.
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