Bu kisim Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan doldurulacaktir.
Kayda Alma Belgesi Tarihi : ..19:.40.2Q17F.

Kayit Belge No .&HE‘.QKS«.QZ—'/ +42

Kayit Nedeni : ilk kayda alma

Bu izahname emeklilik yatirim fonlarinin kamuyu aydinlatma ytikiimliiliikleri kapsaminda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, boélge miidiirliikleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellenmis olarak katilimcilarin incelemesine sunulmak ve
katilimecinin talep etmesi halinde ticretsiz olarak kendilerine verilmek {izere yeterli sayida hazir

bulundurulur.

[zahname ile agiklanan konularda ortaya ¢ikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sirketi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu’na bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onay1 alinmadan izahnamede degisiklik yapilarak katilimcilara agiklanamaz ve
uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarihinden itibaren alt1 ig giinii i¢inde ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde

lan edilir.

Izahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan1
miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yilin Ocak ay1 itibariyle izahname degisiklikleri
tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine sunulmak tizere

tekrar bastirilir.
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VAKIF EMEKLILIK ve HAYAT A.S. OKS MUHAITAZAKAR KATILIM DEGISKEN
EMEKLILIiK YATIRIM FONU iZAHNAMESI

Bu izahname 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15.
maddesi, 2 nolu ek maddesi ve 2 nolu gecici maddesi gercevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen ¢ahsanlardan alinan ve bu kisiler adina bireysel emeklilik
hesaplarmda izlenen katkilarmn, riskin dagitimasi ve inanch miilkiyet esaslarmma gore
isletilmesi amaciyla Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulan Vakif Emeklilik ve
Hayat A.S OKS Muhafazakir Katilm Degisken Emeklilik Yatirim Fonu paylarimm Sermaye
Piyasasi1 Kurulu tarafindan kayda alinmasina iligkin olarak diizenlenmis olup, katihmcilarin
fonun yatirnm amaclar, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine yonelik

olarak hazirlanmistir.

Fon paylarimin kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarmma resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

Kurul kaydina ahman paylara iliskin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, z.lfJQsmutarihinde tescil edilmis olup, Kurucu Vakif Emeklilik ve Hayat
A.S.’nin adresli resmi internet sitesi (www.vakifemeklilik.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmstir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Fon ictiiziigii, fon izahnamesi ve tamtim formu

BIST/BIAS Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi I1-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Muhafazakdr Katilim
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Kanun 4632 sayilh Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Sirket Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
sayth Ilke Karan olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim
Fonlarina Iliskin Rehberi

Saklayic1 Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Sistem Ydnetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Ydnetmelik

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.§.

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan  yiiriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Vakif Portféy Yonetimi A.S.

Yonetmelik Emeklilik Yatirm Fonlarninin Kurulus ve Faaliyetlerine iligkin

Esaslar Hakkinda Yonetmelik

Uygulama Esaslari

Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim Uygulama Esaslar

Isveren Tarafindan Bireysel
Emeklilik Sistemine Dabhil
Edilen Calisanlar

Katilimei




L. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

For’un Unvam Valkaf Emeklilik ve Hayat A.S. OKS
Muhafazakir Katihm Degisken Emeklilik

Yatirnm Fonu

Fon’un Tiiri Degisken Fon

Fon Tutan ve Pay Sayis1 1.000.000.000 TL ve 100.000.000.000 Pay
Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve Numaras: 14.06.2017 ve 144546

Fon I¢tiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili 20.06.2017 ve 9351

Gazetesi’nde ilan Tarihi ve Numarast

1.2. Kurucu, Yénetici ve Saklayic1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine fliskin Bilgiler

Kurucu’nun
Unvani: Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurulus Izin Tarihi ve Numarasi 21.02.2003 ve 10062
Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 01.08.2003 ve 47652
Yéonetici’nin
Unvanu: Vakif Portfoy Yonetimi A.S.!
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnm Damsmanhg:
Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi
Tarih: 26.01.2017
No: PYS/PY.20-YD.17/558-114
Saklayici’nin
Unvani: | Istanbul Takas ve Saklama Bankasi1 A.S.

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Muallim Naci C ad: No:22
Ortakoy/Besiktas/Istanbul
www.vakifemeklilik.com.tr

Telefon numarasi: 0212 310 37 00
Yonetici Vakif Portfoy Yonetimi A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Kozyatagt Mahallesi Degirmen Sokak Nida Kule

No:18 Kat:22 Kadikdy / Istanbul
www.vakifportfoy.com.tr

Telefon numarast: 0216 445 16 33

Saklayict Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mabhallesi, Ozborsa Caddesi, No:4
Sariyer 34467 Istanbul
www.takasbank.com.tr

Telefon numarasi: 0212 31525 25

o EE‘ PYS Tebhg ne uyum cercevesinde, Yineticinin 03.06.2015 tarih ve PYS/PY.20/558 sayili Portfy Ydneticiligi
;‘. aam@tme l!i§km vetki belaem iptal edllcrek, Youencwe Kanun un 40 mcr ve 5:) inci_maddeleri u arluca




1.3. Kurucu Yoneticileri
Kurucunun yoénetim kurulu iyelerine ve genel mudiriine iliskin bilgiler asagida yer

almaktadir:
Adi Soyadi Gorevi S(?.n 5 Yida Yaptgy Ister (Yil-Sirket- Tecriibesi
Gorev)
Dr. Adnan ERTEM | YK Baskam 2010- Vakiflar Genel Midarliigfi — Genel| g +
Miidiir
... |2011- Tirk isbirligi ve Koordinasyon
Dr. Serdar CAM YK Baskan Vekili Ajans1 Bagkanht 24 Y1l
) 2010- Basbakanhk Vakiflar Genel
Davut Gazi BENLI | YK Uyesi Miidiirliigi  Yurt Disi Iligkiler Daire| 28 Yil
Bagkani
2017- T.Vakiflar Bankast T.A.O Genel
- : . Miidiirliigii- Genel Miidiir Yardimecisi
e MESTE Hé Dyest 2010-2017- T.Valuflar Bankas: T.A.O - |22 Y1
Bolge Miidiirii
2015- Basbakan Yardimcilign Ozel
Kalem Mudiir Yardimeist
2014-2015 Maliye Bakanlig1 Ozel Kalem
. Miidiir Yardimcisi
Ayse BULDUK YK Uyesi 20122014 Vergi Denetim Kurulu| >0 ' !
Ankara — Bagkent Kiigiik ve Orta Olgekli
Grup Baskanliklan Biirosu (Miidiir
Vekili)
) YK Uvesi — Genel 2016- Vakif Emeklilik A.S. Genel Miidiir
Ozgiir OBALI ~ UYest — Lenel| 5412-2016 Vakif Emeklilik A.S. Genel | 22 Y1l
Miidiir Sy
Miidiir Yardimcist

1.4. Fon Kurulu, Fon Denetcisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. nezdinde olusturulmustur.

Yonetmelik’in 12 nci maddesi ger¢evesinde atanan fon kurulu dyeleri, 14 {incii maddesi
¢ergevesinde atanan fon denet¢isi ve fon hizmet biriminde gorevli fon miidiiriine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas1 miimkiindiir.

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirnm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, katilimei lehine ve katilimer gikarini gozetecek sekilde PYS Tebligi

_diizenlémeleri, portfoy yonetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gergevesinde
4 yonetilmesi r}:o runludur.

"7 b S,
ﬂ p = I L Fpn portfoyunun yonetimi i¢in g,ou,v]mdmlen porttoy yoneticilerine iliskin bilgiler ta
\\\ - yerfa;[amf’sg;lrek/? bilgilendirme formundan (www kap.org.tr) ulagilmast mimkiindiir. |
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1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Fon’un finansal raporlarnimin bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfoy yéneticilerinin, sirketin genel fon ydnetim stratejisine ve kararlarina
gore fon portfdyiinii yonetmesini saglamakla sorumludur.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan
stnirlamalar gercevesinde y{inetvilir

Ve

2.3. Fon, porff‘oyunu Tul‘klye de veya uluslararas: piyasalarda ihra¢ edilen kira
sertifikalarindan, 7 &N BIST tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki
ortaklik paylarindan karﬂlm bankalarinda agilan katilma hesaplarmdan ve diger faizsiz yatinm
araglarindan olusturur. For on;- ponfoyunun tamamint degisen piyasa kosullarina ve portfoy
yoneticisinin beklentilerine bagli olarak Yonetmelikte belirtilen yerli ve yabanci varlik tiirlerinin
tamamina veya bir kismma yatirarak hem sermaye kazanci hem de temettii ve Kira sertifikast geliri
elde etmeyi hedefler. S6z konusu varlik tiirlerinin fon portfSyii igerisindeki dagilimi beklenen getiri
ve risk analizleri dogrultusunda belirlenir. Fon, “Muhafazakar Degisken” tanimina uygun sekilde
risk degeri 1 ile 2 aralifinda kalacak sekilde yonetilir.

Fon portfSyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para
ve sermaye piyasasi araglar fon portfoy degerinin devamli olarak %80°i ve fazlasi olamaz.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis
asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

Portfoy Smirlamalar Asgari % | Azami %

BIST Tarafindan Hesaplanan Katilim Endekslerindeki 0 100
Ortaklik Paylar
Katilma Hesaplar1 (TL/Déviz) 0 25
Kamu Kira Sertifikalari 0 100
Ozel Sektor Kira Sertifikalar 0 100
Yabanci Kira Sertifikalari 0 20
Altin ve Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye 0 100
Piyasas1 Araglan (TL/D&viz)
Gelire Endeksli Senetler (TL/Dé6viz) 0 100
Gelir Ortaklig1 Senetleri (TL/Ddviz) 0 100
Gayrimenkul Sertifikas1 (TL/Ddviz) 0 20
Katilim Menkul Kiymet Yatinm Fonu Katilma Paylar,
Katilim Borsa Yatiim Fonu Katilma Paylar, Girisim
Sermayesi Yatirim Ortakliklar1 Tarafindan [hrag Edilen Para 0 20

f,;"’sf&? ye Piyasasi Araglarina ve Girisim Sermayesi Yatirim

i éFXSniLKﬂtﬂrna Paylar1i, Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma
Pagla
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*Fon portfoylinde yer alan varhiklarin rayi¢ degerlerinin en g¢ok %10’una kadar iglemin karsi
tarafinin tek tarafli baglayict vaadi ile belli bir siire sonunda dnceden tespit edilmis sartlarla geri
alma taahhiidiinde bulunmast sartiyla borsa disinda satilabilir. Vaad sdzlesmelerinin amaci fonun
nakit ihtiyacinin giderilmesi veya nakit fazlasinin degerlendirilmesi olup, bu s6zlesme dahilinde el
degistirmis olsa bile islem vadesinde s6zlesmenin fon portfdyline geri alinmasi saglanacaktir.

2.5. Fon’un Esik Degeri BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay1 (TL) Endeksi + %1°dir.

2.6. Portfoye borsa disindan vaad s6zlegmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 sdzlesmeler fonun
yatirim stratejisine uygun olarak fon portfSyiine dahil edilir. S6zlesmelerin kars1 taraflarinin yatirim
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmas ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gercege
uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur. Ayrica, borsa dist vaad
s6zlesmelerinin kars: tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, arac1 kurum
v.b.) olmas1 ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile

degerlenmesi zorunludur.
Soézlesmenin kars1 tarafinin, yonetim kontrolii kamu kurum ve kuruluslarina ait olan bir

banka olmas: ve derecelendirme yapilabilmesi i¢in gerekli olan sartlar1 saglamamasi halinde notun
ilk defa alinmasina kadar gecen siirede anilan banka igin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olma sart1 aranmaz.

2.7. Yurt disinda ihrag edilen kira sertifikalar1 fon portfoytine dahil edilecektir. Yurt disinda
ihrag edilen kira sertifikalarinin tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulus
nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat
aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun
degeri tiizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlariyla,
yurtdisinda borsa disindan fon portfSyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

[II. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Katitimeilar Fon’a yatinm yapmadan Once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagli olarak yatinmlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diisebilecegini katilimcilar goz oniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin degerinde, kar pay1 oranlari ve ortaklik pay: fiyatlar1 ve déviz kurundaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina

asagida yer verilmektedir:

a- Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiliginm ifade etmektedir.

b- Kira Sertifikast Fiyat Riski: Fonun yatinm yaptigt kira sertifikalarmn ikinci el

Z p;ym;alf:?i‘mda deger kaybetmesi yada yeni ihrag olacak kira sertifikalarinin kar pay1 oranlarindaki
ﬁ*cfhs;ﬁgmn tompuformansma olan etkisidir.
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c- Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfdyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

d- Kar payr oram riski: Fonun yatirim yaptig1 katilma hesaplar1 havuzunda kar pay1
oranlarinda meydana gelebilecek diistislerin fon performansina olan etkisidir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan ylikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda §demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani1 sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

5) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Yasal Risk: Fon paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

7) Thrager Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisiin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yOnetim sistemi olusturulmustur. Fonun maruz kaldigi risklerin olglilmesinde yasal

diizenlemelerde yer alan yontemler kullanilir.

Piyasa Riski: Fon Portfdyiiniin maruz kaldig1 piyasa riski giinliik olarak Riske Maruz Deger
Yontemi ile 6l¢iilmektedir.

Riske Maruz Deger, fon portfdy degerinin normal piyasa kosullart altinda ve belirli bir
dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarart belirli bir gliven araliginda ifade eden degerdir.

RMD hesaplamalarinda;
. Tek tarafli %99 giiven araligi,
. En fazla 1 aylik (20 is giinii) elde tutma siiresi,
. En az 1 yilhk (250 is giinii) gozlem siiresi (Olagan dis1 piyasa kosullar1 gibi fiyat

oynakliginda 6nemli bir artisin olusmasina neden olabilecek durumlarda daha kisa bir gézlem siiresi)

belirlenebilir.
. Kullanilan varsayimlarin en az 1 yillik donemler itibariyla gézden gegirilmesi,

En az giinliik olarak hesaplama yapilmas.




RMD hesaplamasimin model se¢iminde fonun yatirim stratejisinin igerdigi risk seviyesi ile
fon portfdyiine dahil edilecek finansal araglarin tiirii dikkate alinarak Tarihsel Simiilasyon ve Monte
Carlo yontemi tercih edilmistir. Kullamlan RMD modelinde fon portfdyiinde yer alan tiim risk
faktorleri dahil edilir.

Likidite Riski: Likidite, Fon portfoylinde yer alan herhangi bir kiymetin kisa stirede ve
sorunsuz bir sekilde deger kaybina ugramadan nakde ¢evrilmesini ifade eder. Bir portfoytin likidite
tutar1, portfoyili olusturan varliklarin likiditelerinin toplamina esittir. Portfoyiin likidite orani ise
portfoyiin likidite tutarinin toplam portfdy tutarina bélimii ile bulunur. Fonda yer alan finansal
araclarin likit say1labilmesi igin 7 is giinii iginde likidite edilebiliyor olmalidir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk yonetimi ¢ergevesinde Fon operasyon iglemlerinin
gorev tammlan ve siiregleri belirlenmis, is akislar1 ¢izilmistir. Potansiyel riskler ve kontrol
konulariyla ilgili gerekli aksiyonlarin alinmasi saglanarak periyodik olarak izlenmektedir. Fonun
yasal ve mevzuat riskine konu olmamast igin gerekli kontroller Fon Yénetimi Birim Midiirliigi, Ic
Kontrol Birim Midiirliigii ve Risk Yonetimi Birim Miidiirliigti tarafindan koordineli olarak
yaptlmaktadir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiindeki varliklar saklayict nezdinde saklamr. Katilimcilarin sahip olduklar
ve fondaki katkilarim gosteren pay adedi de, saklayici nezdinde katilimci bazinda ve katilimcilarin
erisebilecegi sekilde izlenir.

4.2. Saklayici’nin, fon portfyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde ilgili fon
adina acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir.

4.3. Fon’un malvarligt Kurucu’nun ve Saklayicr’nmin malvarhigindan ayndir. Fonun
malvarlig1 sirketin Kanun, emeklilik sozlegsmesi, fon ictiiziigli ve ilgili diger mevzuattan dogan
yitktimliiliiklerinin yerine getirilmesi diginda higbir amagla kullanilamaz. Fon malvarlig
rehnedilemez, portfoye iliskin olarak yapilan iglemler haricinde teminat gOsterilemez, igiincii
sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Yonetmelik’te belirlenen ilkeler
cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
nakit ile fon alacaklarinin eklenmesi ve fon borglarinin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesiyle elde
edilir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Yonetmelik’te belirlenen ilkeler ger¢evesinde hesaplanir
ve paylarin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Okmesi, portfdydeki
_vachklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana
/4:1 by e.tebi’[“ecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
/ olagm ustu durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda fon kurulu

& r*?ifar\ﬁl alabll'u Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ ta agiklama yapilir.
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5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, paylarin
birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Degerlemeye iliskin olarak, Yonetmelik uyarinca fon kurulu karar ile belirlenen
degerleme esaslar asagidaki gibidir:

Borsa disinda yapilan Ahm Vaadi ile Satim/Satim Vaadi ile Ahm islemlerine iliskin

degerleme
Borsa dist satim vaadiyle alim/alim vaadiyle satim sdzlesmeleri Yonetmelik’te yer alan

degerleme esaslarina uygun olarak alim fiyatiyla portfdye dahil edilir. S6z konusu varliklarimn
vadelerinin bir giinden daha uzun olmas: durumunda, fon portfoyline dahil edilmesinden sonra;
fonun fiyat agiklama dénemlerinden birinde islemin yapildig: karst kurum tarafindan satim vaadiyle
alum/alim vaadiyle satim islemi ile benzer yapida ve aym vadeye sahip bir isleminin agiklanmasi
halinde ilgili giin i¢in s6z konusu isleme iligkin olarak ilan edilen katilim oram degerlemede esas
alinir. Giincel piyasa katilim oranin bulunmadig1 durumlarda ise son degerlemede kullamlan fiyat i¢
verim oranimn kullanilmasi sureti ile degerlenir.

Kira sertifikalar:
Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama

fiyat ile degerlenir. Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alima satima konu
olmayan kira sertifikalarn ise son islem giiniindeki agurliklt ortalama fiyat i¢ verim oram ile
ilerletilerek degerlenir.

Borsa disindan alinan kira sertifikalarinin degerlemesinde Reuters’te degerleme tarihinde en
son ilan edilen fiyati, Reuters’te yok ise Bloomberg’te degerleme tarihinde en son ilan edilen fiyati,
bu fiyatin bulunmamasi durumunda ise, bir 6nceki giiniin degerleme fiyati ertesi is giiniine i¢ verimle
ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanilir.

Katilma hesab1
Her giin dagitilan kar pay1 havuzundaki gsterge kar pay1 oranlan dikkate alinarak degerleme

yapilmasi esastir. Fon portfdyiine dahil edilen katilma hesabi islemleri, katilma hesabinm bulundugu
katilim bankalarindan alinan kar pay1 oranlarinin esas alinmasi suretiyle degerlenir.

5.6.Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Vakif Portfdy Yonetimi A.S. Risk Yonetimi Birimi tarafindan vaad s6zlesmelerinin “adil
fiyat’ igerip icermedigi, s6zlesme kapsaminda tek tarafl: vaad ile alim/satim islemine konu olacak
kamu ve/veya 6zel sektor kira sertifikalarmin fiyatlart ve vaad orammnin séz konusu kira
sertifikalarinin piyasa degeri ile uygunlugu denetlenerek kontrol edilir.

Fon portfdyiine borsa disindan vaad sozlegmesi dahil edilmesi halinde ilgili s6zlegmelerin
getirisinin borsada islem géren benzer vade yapisina sahip s6zlesmelerin getirisine uygun olmasi
esastir.

VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katilimcinin bireysel
,,cna%k hesabina aktarilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin s6z konusu olmast
,kr%@% ‘g\‘ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir.
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6.1. Pay Alim Talimatlan

Katilimeilar i¢in BIST Borglanma Araglart Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00°e
kadar verilen pay alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: iizerinden talimatin verilmesini takip eden ilk ig giinii yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 11:00°den sonra verilen
talimatlar ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: iizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci is giiniinde yerine getirilir.

BIST Borg¢lanma Araglar1 Piyasasi’'min kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat: {izerinden miiteakip is giinit gergeklestirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslarn

Alim talimatimin kargihginda tahsil edilen tutar bu izahnamede belirlenen esaslar
¢ercevesinde nemalandirilmaksizin pay aliminda kullanilir.

6.3. Pay Satim Talimatlar:

Katilimcilar i¢in BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin agik oldugu glinlerde saat 11:00°¢
kadar verilen pay satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00’den sonra verilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gerceklestirilir.

6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslar

Pay bedelleri; iade talimatimin BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde
saat 11:00’e kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ikinci giiniinde, iade talimatinin
BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat11:00’den sonra veya tatil gliniinde
verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden liglinci is giiniinde katilimcilara ddenir.

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhindan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarhigindan fon portfoyiiniin yonetimi ile ilgili Kurucu’ya ddenecek fon isletim gideri
ve asagida belirtilenler diginda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma ticreti,
b) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl sigorta

o ..th[en
(g gy (:~) POItFO}'deI varliklarin saklanmasi hizmetleri i¢in 6denen ticretler,

) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen iicretler,

/ if) Fomm miikellefi oldugu vergi 6demeleri,
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g) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

g) Kap giderleri,

h) Esik deger giderleri,

1) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar

1) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

Harcamalarin belgeye dayandirilmast zorunludur. Fon malvarligindan piyasa rayici lizerinde
harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Orani: Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim
gideri Kkesintisi dahil) tst simr1 fon net varlik degerinin giinlik %0,002986°st (ylizbinde
ikivirgiildokuzyiizseksenaltt) [yillik % 1,09 (yiizde birvirgiilsifirdokuz)] olarak uygulanacak olup,
s6z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani limiti i¢inde kalinsa dahi, 7.1 béliimiinde belirtilen
harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Giinliik kesinti oraninin asilip asilmadigi sirket tarafindan giinliik olarak kontrol edilir. Sirket
tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarin giinliik ortalama fon net varlik degerine gére birikimli
bir sekilde hesaplanmis halinin asildiginin tespiti halinde, asan tutar fon birim pay fiyatina
yansttilacak sekilde giinliik olarak fon kayitlarina alimir. Ilgili takvim yiliun sonunda varsa fon
igtliziigiinde belirlenen oranlan asan kisim ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢inde Sirketce fona
iade edilir.

Fonun paylarinin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu fikrada
belirtilen kontroller fon paylarinin satisa sunulmusg oldugu giinler dikkate alinarak yapulir.

7.1.2. Fon Isletim Gideri Kesintisi Oram:

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un y6netim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsihgi ile sirh olarak, Sirket’e, fon net varlik
degerinin giinliik % 0,002328 (yiizde iki virgiil ii¢ yiiz yirmi sekiz) [yillik yaklasik %0,85 (ylizde
sifir virgiil seksen bes)] olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay
sonunu izleyen bir hafta i¢inde Sirket ile yonetici arasinda imzalanan sozlesme ¢ergevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve yoneticiye fondan ddenecektir.

Ayrica, Uygulama Esaslar’’nin 1.3.B boliimiinde yer alan usul ve esaslar gergevesinde
performansa dayali ek fon isletim gider kesintisi tahsil edilir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Alun Satimma Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢cin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.
aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan asagida yer
almaktadir:

1) Pay alim satim komisyonu: 0,0005+BSMV (onbinde bes + BSMV)
2) Kira Sertifikalar1 alim satim komisyonu: 0,00002+BSMYV (ylizbinde iki + BSMV)

e 7 1.4. Kayda Alma Ucreti: Takvim y1li esas alinarak, {iger aylik dénemlerin son is giiniinde
* oﬁ:'m né;t varlik degeri lizerinden %0,003 (ylz binde {i¢) oraninda hesaplanarak Kurula 6denir.
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7.1.5. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan karsilanan diger giderlere iliskin glincel bilgilere tanitim formundan
ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlar gosterilen ilk kayda almaya iliskin giderler kurucu tarafindan

karsilanacaktir.
Gider Tiirii Tutanr (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 3.500 TL
Diger Giderler 1.500 TL
TOPLAM 5.000 TL

VIIIL. TESVIK VE VERGILENDIRME:

Devlet Katkisi

Calisan adina bireysel emeklilik hesabina ddenen katki paylarinin %25’ine karsilik gelen
tutar, devlet katkisi olarak ¢alisanlar adina taahhiit edilir ve ¢alisanin devlet katkist hesabinda kayit
altina alinir. Calisanin cayma hakkini kullanmamast halinde, sisteme giriste bir defaya mahsus
olmak tizere, bin Tiirk lirasi tutarinda ilave devlet katkis1 saglanir. Bakanlar Kurulu, bu tutan yarisina
kadar artirmaya veya yarisina kadar azaltmaya yetkilidir.

Devlet katkisinin kaydi olarak nemasiyla birlikte hesaplanmasi ve ddenmesine iligkin usul
ve esaslar Miistesarlik¢a belirlenir.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirim fonunun kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi
Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numarali bent hiikiimleri

uyarinca, bireysel emeklilik s6zlesmeleri dolayisiyla yapilan 6demelerde irat tutarlari tizerinden
gelir vergisi tevkifati yapilmaktadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Kararnn uyarinca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak ddemeler i¢in gegerli olmak iizere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az siireyle katki pay1r ddeyerek ayrilanlar ile bu siire i¢cinde kismen 6deme
alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutari (28.03.2001 tarihli ve 4632 say1lt Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet
katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar1 dahil) tizerinden %15,

b) 10 yil siireyle katk:1 pay1 6demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar
ile bu stire iginde kismen 6deme alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutar (4632 sayili Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina
isabet eden irat tutar1 dahil) tizerinden %10,

’,\7.':'-‘---‘”_*1‘*:“:‘-“-'1':».-_____ ¢) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
. 7« tnecjfenlerlc ayrilanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutart (4632 sayili Kanun kapsaminda bireysel
/ - gmekllllk hesabina yapilan Devlet katkilarinin ddemeye konu olan kisimlarina isabet eden irgt tutar
1 ddh;l), u7enndcn %5 ’ ik\
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oraminda gelir vergisi tevkifati yapilacaktir.

Irat tutar1; hak kazamlan Devlet katkis1 ve getirileri dahil 6demeye konu toplam birikim
tutarindan, (varsa ertelenmis girig aidat1 indirilmeksizin) 6denen katki paylar1 ve Devlet katkisinin
hak edilen kism1 indirilerek bulunur.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiligiiniin bulundugu ilgili hesap
doéneminin son giinil itibariyla hazirlanan giinliik rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsiz

denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
raporunu, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay i¢inde KAP’ta ilan eder.

9.4. Fon ictiiziigiine, bu izahnameye, tanitim formuna, yillik raporlara, fon giderlerine
ilisgkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iliskin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme

formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi1 miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve katilimeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine tanitim formundan da ulasgilmasi miimkiindiir.

9.5. Katilimcilarin yatirim kararimi etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi olunmasim
gerektiren hususlara iligkin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlarin yliriirliige giris
tarihi on is glintinden az olmamak iizere ilanlarda belirtilir.

9.6. Fon’un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.7. Vaad sozlesmesinin olas1 karsi taraflar1 ile s6z konusu taraflarin derecelendirme
notlarina iliskin bilgiler KAP’ta agiklanir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi
durumunda KAP’ta yapilan bir 6nceki agiklama giincellenir. S6z konusu sézlesmelerin kar pay1
oran1 ve vadesine iligkin bilgilere ise 6 aylik donemler itibariyle hazirlanan raporda yer verilir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESi

10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon payinin bulunmamasi,
b) Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrast i¢in feshi ihbar etmesi,
¢) Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle

ﬂm&wammm katilimcilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi

s hdlldrmde Fon mal varligy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
f '{lyesi pa.y sahiplerine paylar oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca pay sahlpﬁ?gnt
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ddeme yapilabilir. Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir
pay ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.2. Fon mal varligy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilimcilara §deme

yapilabilir.
XI. PAY SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iliskide Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik; bunlarda
hiiktim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Bor¢lar Kanununun 502 ila 514
lincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylarim Fon’a geri sattiklarinda, ellerinde
tuttuklar siire i¢in fonda olusan kardan paylarimi almig olurlar. Hesap donemi sonunda ayrica
temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Bireysel emeklilik sistemi katiltmcilari, e-Devlet sifrelerini  kullanarak
www.takasbank.com.tr web adresinde bulunan “Bireysel Emeklilik” linkinden baglanip, isimlerine
acilmus hesaplarinda mevcut fon degerleri ile birlikte hesaplarnna aktarilan Devlet Katkis: tutarlarini
da fon adedi ve piyasa degeri cinsinden kontrol edebileceklerdir. Ayrica, isteyen katilimcilar
“Bireysel Emeklilik” linkine baglandiktan sonra “Bilgilendirme Islemleri” béliimiinii kullanarak
hesaplarinda meydana gelen giinliik bakiye degisimlerinin SMS ve/veya e-mail ile aylik bakiye
degisimleri ve aylik fon tutar bilgilerinin ise e-mail ile gonderilmesi i¢in talepte bulunabileceklerdir.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimz gergevesinde
onaylariz.

17/10/2017
VAKIF EMEKLILIK ve HAYAT A.S.
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Giirolgami OZER AYGUN
FonKurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
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