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Bu izahname emeklilik yatinm fonlarmin kamuyu aydinlatma yiikiimliiliikleri kapsammda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bélge miidirliikleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellenmis olarak katilimeilarin incelemesine sunulmak ve |
katilmcimnin talep etmesi halinde {icretsiz olarak kendilerine verilmek lizere yeterli sayida hazir

bulundurulur.

Izahname ile agiklanan konularda ortaya ¢ikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
girketi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu’na bildirilmek zorundadwr. Degigiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onay: alinmadan izahnamede degisiklik yapilarak katilimcilara agiklanamaz ve
uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarihinden itibaren alt1 i giinii i¢inde ticaret siciline tescil ve Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde

tlan edilir.

[zahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilam
miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yilin Ocak ay1 itibariyle izahname degisiklikleri
tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine sunulmak tizere

tekrar bastirilir.
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
OKS DENGELI DEGISKEN _
EMEKLILIK YATIRIM FONU iZAHNAMESI

Bu izahname 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanununun 15,
maddesi, 2 nolu ek maddesi ve 2 nolu gegici maddesi ¢ergevesinde igveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen ¢ahsanlardan alinan ve bu Kisiler adma bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inan¢h miilkiyet esaslarmma gire
isletilmesi amaciyla Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulan Allianz Yasam ve
Emeklilik A.S. OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatirrm Fonu paylarinin Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan kayda alinmasma iliskin olarak diizenlenmis olup, katiimcilarm fonun
yatirim amaclarn, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine yonelik olarak
hazirlanmistir.

Fon paylarinin kayda alinmas: Fon'a ve fon paylarma resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

Kurul kaydina alman paylara iliskin yatinm Kkararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ....................... tarihinde tescil edilmis olup, Kurucu Allianz Yasam ve
Emeklilik A.S.’nin resmi internet sitesi (www.allianzyasamemeklilik.com.tr) ile Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP)’'nda (www.kap.org.tr) yaymmlannustir.,
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar: | Fon i¢tiiziidi, fon izahnamesi ve tanitim formu _——

BIST | Borsa Istanbul A.S. .

Finansal Raporlama Tebligi | 11-14.2 sayili Yatinm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina
Miskin Teblig N

Fon Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. OKS Dengeli Degisken

- Emeklilik Yatirim Fonu

Kanun 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi

Kanunu
 KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/§irket Allianz Yasam ve Emeklilik A.S.

Kurul Sermave Pivasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PYS Tebligi

ITI-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
| Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
sayili llke Karar1 olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim
Fonlarina ligkin Rehberi
Saklayici | Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Sistem YoOnetmelidi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
TMS/TFRS ' Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar)/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara
| iligskin ek ve yorumlar
| Yonetici _Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.§.
Yo6netmelik Emeklilik Yatirrm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iligkin
. | Esaslar Hakkinda Yonetmelik
Uvgulama Esaslart | Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim Uygulama Esaslan |

| isveren Tarafindan Bireysel
Emeklilik Sistemine Dahil
Edilen (alisanlar

| Katihmer




I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvam

Allianz Yasam ve Emeklilik A.$. OKS Dengeli
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiirii

Degisken Fon

Fon Tutan ve Pay Sayisi

1.000.000.000 TL(Birmilyartiirklirasi) ve
100.000.000.000 (Yiizmilyar) pay

Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve Numaras1 | 12.06.2017 — 194669-2017

Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde Ilan Tarihi ve N umarasl

16.06.2017 Say1: 9349

1.2. Kurucu, Yonetici ve Saklayic1 Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Hiskin Bilgiler

Kurucu’nun

Unvan:

Allianz Yasam ve Emeklilik A.S.

Kurulus izin Tarihi ve Numarasi

05/02/1991 — 2709

Faalivet izin Tarihi ve Numarasi

07/07/2003 ve 42286 (Emeklilik Ruhsat1)

Yonetici’nin

Unvani: Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.! )
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Danismanlig
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 13/05/2015
No: PYS.PY.17-YD.9/391
| Saklayict’nin = —
' Unvani: | Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

1.2.2. iletisim Bilgileri

| Kurucu Allianz Yasam ve Emeklilik A.S.’nin

| Merkez adresi ve internet sitesi:

Allianz Tower, Kiiciikbakkalky Mahallesi K_aylsdagl
Caddesi No:1 34750 Atagehir/Istanbul
www.allianzvasamemeklilik . com.tr

Telefon numarasi;

(0216) 556 66 66

Yénetici Yapt Kredi P;n‘ﬁiy Yonetimi A.8. ’nin

| Merkez adresi ve internet sitesi:

Biiyiikdere Cad.{(apl Kredi Plaza A Blok
Kat:13-14 34330 Levent/ [STANBUL

www.vapikrediportfoy.com.tr

Telefon numarasi:

(0212) 385 48 48

| Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi;

Resitpaga Mahallesi, Ozborsa Caddesi No:4 Sariyer |
34467- ISTANBUL
www.takasbank.com.tr

Telefon numara31

| (0212) 3152525

' PYS Tebl i'ne uypm cercevesinde, Y6netici’nin

08/03/2007 tarih ve PYS/PY/25-20 ve PYS/YD/10 sayili Portfoy

Yonetlml g aﬂrlm amgmanhig yetki belgesi iptal edilerek, Yonetici’ye Kanun’un 40 met ve 55 inci maddeleri

mc ene 135/2015 ve PYS.PY.17- YD.9/391 sayili Yatirim Damsmanhgl ve Portfoy Yimetimi yetki 4
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun yonetim kurulu iyelerine ve genel miidiiriine iligkin bilgiler asagida yer

almaktadir:

Adi Soyadi

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptig Isler

Tecriibesi

Aylin Somersan
Coqui

Y 6netim Kurulu
Bagkani/
Murahhas Uye

2010 - 2013 doneminde Allianz SE CEO
Ofisi Eg Baskani

Ocak 2013 — Aralik 2015 Allianz Sigorta
A.8. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.
sirketlerinde Mali Isler Genel Miidiir
Yardimeilig

Temmuz 2013 — Arahk 2015 Allianz
Yasam ve Emeklilik A.S. Yonetim Kurulu
Uyesi

Ocak 2016 tarihinden itibaren Allianz
Yasam ve Emeklilik A.S.’de Yonetim
Kurulu Bagkani ve Murahhas Uye

18 Yil

H.Faik
Agikalin

Y 6netim Kurulu
Baskan Vekili

2010 tarihinden itibaren Ko¢ Finansal
Hizmetler Murahhas Uye ve Icra Bagkam
2011 tarihinden itibaren Kog¢ Holding
Bankacilik ve Sigorta Grubu Baskam

24 Y1l

Niceolo
Ubertalli

Yénetim Kurulu
Uyesi

2011 - 2012 doneminde UniCredit SpA
Tiiketici Finansmam Bagkani

2012 - 2015 doneminde UniCredit Tiriac
Bank Genel Miidiir Yardimcisi

Subat 2015 tarihinden itibaren Yap:
Kredi’de UniCredit’i temsilen Murahhas
Uye ve Genel Midiir Vekili ve Allianz
Yagam ve Emeklilik A.S. Yoénetim Kurulu
Uvyesi

20 Yil

Sergio
Balbinot

E._’iinetim Kurulu
Uyesi

1998 - 2014 doneminde Assicurazioni
Generali SpA’ da sirasiyla Genel Miidiir
Yardimcisi, Genel Miidiir, Murahhas Uye
ve Sigorta Baskant

01 Ocak 2015 tarihinden itibaren Allianz
Tiirkiye Yénetim Kurulu Uyesi

33 Y1l

Sirma
Gentcheva
Gotovats

Yénetim Kurulu
Uyesi (Ig
Denetim)

2011 - 2015 déneminde Uralsib Insurance
Group Hayatdis1 bransi CEO, Hayat ve
Saghk brang1 Yénetim Kurulu Baskam
Agustos 2015 tarihinden itibaren Allianz
SE Giiney ve Bat1 Avrupa Bolge sorumlusu
01.01.2016 tarihinden itibaren Allianz
Yasam ve Emeklilik A.S. Yonetim Kurulu
Uyesi

21 Y

Yénetim Kurulu
Uyesi (I¢ Kontrol

g Ve Risk Yonetimi
\e Uyum)

2010 tarihinden itibaren Allianz Sigorta
AS. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.
Yénetim Kurulu Uyesi

2013 tarihinden itibaren Allianz Yagam
ve Emeklilik A.S. Yénetim Kurulu Uyesi

”? ?
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Tolga Yonetim Kurulu | 2010 tarihinden itibaren Allianz Hayat ve
Giirkan Uyesi Emeklilik A.S. ve Allianz Sigorta A.S.
/Operasyonlar Genel Miidiir Yardimeisi 18 Yil
Genel Miidiir 2014 tarihinden itibaren Allianz Yasam
Yardimeisi ve Emeklilik A.S. Yonetim Kuruiu Uyesi
Taylan Yonetim Kurulu | 1 Mayis 2009 - 4 Ekim 2013 Yap: Kredi
TurkéImez Uyesi/ Genel Emeklilik A.$. Genel Miidiirii ve Y6netim
Midiir Kurulu Uyesi 25 Y1l
4 Ekim 2013 tarihinden itibaren Allianz
Yasam ve Emeklilik A.S. Genel Miidiirii ve
Yonetim Kurulu Uyesi

1.4. Fon Kurulu, Fon Denetgisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankast A.S. nezdinde olugturulmustur.

Yonetmelik’in 12 nci maddesi gercevesinde atanan fon kurulu tiyeleri, 14 iincti maddesi
gergevesinde atanan fon denetcisi ve fon hizmet biriminde gorevli fon miidtirtine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan ( www .kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindsir.

L5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatinmm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim vapabilecegi
varhiklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portf8y yoneticileri tarafindan, katilime: lehine ve katihmer ¢ikarimr gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfy ySnetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar: cergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portf@ytiniin y6netimi igin grevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan ( www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Fon’un finansal raporlarmin bagmmsiz denetimi PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan vapilmaktadir.

I. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfdy yoneticilerinin, sirketin genel fon yOnetim stratejisine ve kararlarina
gore fon portfdyiinii ydnetmesini saglamakla sorumludur.

2.2. Fon portfdyti, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfSyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan
simrlamalar cercevesinde yonetilir.

2.3. Fon, degisen piyasa kosullarina gore ¢esitli varlik gruplarina yatirim yapan dengeli bir
yonetim anlayis1 sergilemek tizere kurulmugtur. Fon agirliklr olarak kamu ve 6zel sektdr bor¢lanma
araglarina yatirnm yapmakla birlikte, getirisini artirmak amactyla (2.4.) no’lu maddede yer alan yer
alan portfSy simrlamalan tablosundaki diger yatirim araglarina da belirlenen smirlamalar dahilinde
yatirim ,yapamkm iyasalardaki firsatlardan faydalanmay: hedefleyen bir yonetim stratejisi
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Fonun risk degeri 3-4 aralifinda belirlenmis olup, Fon ydneticisi risk-getiri perspektifiyle,
hedeflenen volatilite araligma karsilik gelen azami getiriyi saglama hedefiyle yatirim yapar.

Fon portidy degerinin en fazla %50’si yabanci para ve sermaye piyasasi araclarina
yatmnlabilir. Fon uygulayacag: stratejilerde, yatinm amagh olarak ve/veya riskten korunma
amaciyla, kaldirag yaratan islemlerden faydalanabilir.

Fon portfGyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para
ve sermaye piyasasi araglar1 fon portfoy degerinin devamli olarak %801 ve fazlasi olamaz.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis
asgari ve azami siirlamalar asagidaki tabloda gdsterilmistir.

VARLIK ve iSLEM TURU Asgari % | Azami %
Yurtigi Ozel Sektsr Borglanma Araglari (TL) 0 100
Vadeli Mevduat (TL/Déviz) / Katilma Hesaplar1 (TL/Déviz)* 0 25
Ters Repo 0 10
Kamu D1g Bor¢lanma Araglari-Eurobond 0 100
Kamu I¢ Borglanma Araclar 0 100
Yurti¢i Ortaklik Paylar 0 100
Yabanci Ortaklik Paylari 0 10
Takasbank Para Piyasas: ve Yurti¢i Organize Para Piyasasi Islemleri 0 10
Yapilandirilmis Yatiim Araglan 0 10
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye Piyasasi 0 10
Araglan

Varhiga Dayalh Menkul Kiymetler 0 10
Yurti¢i Kira Sertifikasi 0 20
Yurtdisi Kira Sertifikasi 0 20
Yabanc: Bor¢lanma Araglar 0 20
Ozel Sektdr Dis Borglanma Araclari-Eurobond 0 100
Yatirim Fonu Katilma Paylari /Borsa Yatinmm Fonu Katilma Paylan

/Yabanct Yatirim Fonu Katilma Paylarl/ Gayrimenkul Yatirim Fonu 0 20
Katilim Paylant /Girisim Sermayesi Yatiim Fonu Katilma Paylan

/Yatirim Ortaklifn Paylar)/ Yabanci Borsa Yatirim Fonu **

*Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portféyiiniin % 6’sin1 asamaz.

** Fon portfdyliniin en fazla %10°u Kurul kaydina alinma sarti aranmaksizin yabanci
borsalarda islem géren borsa yatirim fonu katilma paylarinda degerlendirilebilir.

*** Fon, borsada islem gérmeyen &zel sektdr borglanma araglarmi fon portfy degerinin
%10’unu gegmeyecek sekilde portfSyline dahil edilebilir. Ancak bu isleme iliskin olarak fonun,
yatirim asamasinda portfdyde bulunan &zel sektor borglanma araglarimin gerektiginde nakde
doniigtiirilmesini teminen emeklilik sirketi veya bir aract kurumla konuya iliskin sozlesme
imzalamasi gerekir.

Fon portfGylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi
araclarinin rayi¢ bedelinin %10’ una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sozlesme gergevesinde herhangi bir anda
fon po fbl/\;nﬁyeﬁ farlg %50’si tutarmdaki para ve sermaye piyasasi araglarmni ddiing verebilir veya
fon pertfoyii nofazly %10°u tutarindaki para ve sermaye piyasasi arac;larlm Gdiing alabilir ve
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0dting alma orani ile sinirh olmak {izere agiga satig islemi yapabilir. Odiing alma islemi en fazla
doksan is giinii siireyle yapilir. Fon portfyiinden ddiing verme iglemi, 0diing verilen para ve sermaye
piyasast araglanmn en az %100’ karsiliginda nakit veya devlet ic bor¢lanma senetlerinden
olusabilecek teminatn fon adina Takasbank’ta bioke edilmesi sartiyla yapilabilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sdzlesme cercevesinde Tiirkiye’de kurulu
borsalarda portfdytindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %50°si tutarindaki
kiymetli madenleri &diing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen ddiing islemleri karsiliginda ddiing
alacaklarim temsil etmek iizere cikarilan sertifikalar aym oranda portfoye alabilir ve porttoyiinde
bulunan sertifikalar1 piyasada satarak portfdyden ¢ikarabilir. Kiymetli maden 6diing iglemleri ile
kiymetli maden &diing sertifikasi alim-satim islemleri s6z konusu piyasadaki islem esaslar1 ile
teminat sistemi gergevesinde yapilir.

2.5. Fonun esik degeri, BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1,5°tir.

2.6. Fon portfdyiine riskten korunma ve/veya yatinm amach yurtici ve yurtdig1 borsalarda
islem goren d6viz, faiz, ortaklik pay1, kiymetli madenler, finansal endeksler ve gostergeler, sermaye
piyasas1 araglarina dayali tiirev araglar (swap, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakh tiirev
araclar, varant ve sertifikalar, faiz swaplarina dayali alim ydniinde “swaption(swap lizerine yapilan
opsiyon iglemi)” sozlesmeleri ve diger swap sézlesmeleri dahil edilebilir.

Kaldira¢ yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine
Iliskin Kontrol” basgliginda yer alan smirlamalara uyulur. Fon ileri valsrli borglanma araglan
islemleri ve ileri valorlit altin islemlerine taraf olabilir.

Fon portfsytindeki kaldirag yaratan biitiin islemler nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon
tutar1 fon toplam degerini agamaz. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarmin hesaplanmasinda,
Rehber’in “Fon Tiirlerine iliskin Kontrol” basliginda yer alan sinirlamalara uyulur. Portfdye alinan
tirev araglann Fon’un yatirim stratejisine uygun olmasi zorunludur,

2.7. Portféye borsa disindan tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), repo-
ters repo sézlesmeleri dahil edilebilir, Borsa dis1 sézlegmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak
fon portfdyiine dahil edilir. Sozlesmelerin kars1 taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olmas, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve
adil bir fiyat i¢ermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun deeri lizerinden nakde
déniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Aynica, borsa dis tiirev arag ve swap sozlesmeleri, repo-ters repo sézlesmeleri karsi tarafinin
denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.)olmas: ve fonun fiyat
a¢iklama dénemlerinde “giivenilir’ ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon varliklarimin % 10'unu gegmemek lizere, fon hesabina kredi alinabilir.
2.9. Portfye dahil edilebilecek yabanei yatirim araglarmi tanitici genel bilgiler:

Yabanci borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmast, fiyatimn veri dagiim kanallar
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenleme_le;‘i. ¢ereevesinde gergege uygun degeri fizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likiditagygnasahipsglmasi sartlariyla, yurtdigimda borsa disindan fon portfdytine dahil edilmesi
mignkiindi — {

"
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Fon portfdyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yabanci borglanma araglari ve kira
sertifikalar1 almabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yénetici nezdinde bulundurulur.

Fon portf&yiine agagida belirtilen gelismis ve gelismekte olan iilkelerde ihrag edilmis yabanc:
fonlarin katilma paylar1 ve yabane1 ortaklik paylari dahil edilebilir:

ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada,
Avustralya, Isvigre, Malta, Liiksemburg, Norveg, [spanya, Iollanda, Italya, Singapur, Finlandiya,
Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili,
Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zellanda, Macaristan, Cek Cumbhuriyeti,
Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay,
Veneziiclla, Vietnam ilkelerine ait olanlar almabilir. Fon portfdy yoneticisi uygun gordigi
durumlarda Fon’un genel stratejisine bagh kalmak kayd: ile yukanda belirtilmeyen iilkelere de
yatirim yapabilir,

2.10. Fon portfytine yapilandirlmis yatirim araglari dahil edilebilecek olup, yapilandiriinug
yatirim araglarinin;

- Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmas,

- DBorsada iglem gormesi,

- lhraggismm ve/veya varsa yatim araciun, yatirum vapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Ydnetici
nezdinde bulundurulmasi

- Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi
gereklidir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis olmas1 durumunda, (borsada iglem gdrmesi hari¢ olmak iizere) ihrag
belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar vasitasiyla ilan edilmesi,
fonun giinlikk olarak Yonetmelik’te yer alan diizenlemeler gergevesinde gercege uygun degeri
tizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmas1 zorunludur.

Yurt diginda ihra¢ edilmis olmasi durumunda borsada islem gormesi sarti aranir.
Yapilandinlmig yatirm araglarinin dayanak varliklan, 6zel sekidr ve kamu borclanma araclar,
ortaklik paylar, faiz, doviz, altin, diger kiymetli madenler ve finansal endekslerden olusabilmekte
olup, sdz konusu dayanak varhklarm getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan
yapilandinlmts yatirim araglan da portféye dahil edilebilecektir.

Ayrica Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandinlmus yatinm araglarina iliskin olarak, niteligi
itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araclarindan, katilimei tarafindan
ddenen bedelin tamammm geri Sdenecegi taahhiidiinii igeren 6zellikteki borglanma araglan fon
portfoyiine dahil edilebilir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERi

Katilimeilar Fon’a yatim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diistislere bagls olarak yatinmlarimin degerinin baslangic
degerinin alt1na,du$eblleceg1n1 katilimeilar g6z 6niinde bulundurmalidir.
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3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir;

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylanimin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araclara dayali tiirev
stzlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay: fiyatlar: ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu riskierin detaylarina agsafida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal: varliklarin (borclanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarm degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfsyiine yabanci para cinsinden varliklarm dahil edilmesi halinde,
d6viz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligim ifade etmektedir.

c- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyiin maruz kalacag zarar olasiligmi ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karg: tarafin soézlesmeden kaynaklanan yiktimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢tkan aksakliklar
sonucunda demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir,

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfGyiine tilrev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii tahvil/bono ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas: halinde,
basglangi¢ yatirtmi ile baglangi¢ yatirmminin iizerinde pozisyon alinmas1 sebebi ile fonun baglangig
yatirtmmdan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihig kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel streclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullar1, politik rejim degigikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarm piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkly
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar

ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildif1 dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelgrinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.
R R

¥
¥
) Ihrgeer Riski: Fon portfoyiine alman varliklarin thrageisiun yikiimliiliklerini kismen
veya tamam @cﬁ; erine getirememesi nedeniyle dogabileceﬁdzara{h ihtimalini ifade eder. ;
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10) Ulke Riski: Yatirim yapilan iilkenin ekonomik, politik ve sosyal yapisi, ayrica faiz ve
kur politikalar1 {irlinlin  fiyatinda belirgin etkiye sahip olabilir. Yerel riskler diye
tanimlayabilecegimiz bu riskler, d6viz kisitlamalari, transfer riskleri, moratoryum, vergi degislikleri
vs. olabilir. Ayrica global ekonomik ve politik dengelerde olusacak degisiklikler de fon fiyatinda
dalgalanmalara sebep olabilir.

11) Yapilandinlmug Yatinm Araci Riski: Yapilandirilmis yatirim araglarma yaptlan
yatirimun beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yaganmasi durumlarinda vade icinde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirlmis yatiim araglarimn dayanak
varliklart iizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dSnemde negatif olmas: halinde, katilimet
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatinmlann degeri baslangic
degerinin altina diigebilir. Yapilandirilnng yatinm araglarina yatirim yapilmasi halinde kars1 taraf
riski de mevcuttur. Katihmer , yapilandimnlmig yatinm araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk Sl¢lisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmus yatirim araglarinda
katilimeilar ihragginin deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihrage1 kurumun yapilandirilmis
yatirim araglarindan kaynaklanan yikiimliiliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir.
Karg: taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin
yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadur.
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya cikabilecek likidite
sorunlar1 yapilandinlmig yatrim araglan igin énemli riskler olusturmaktadrr. Piyasa yapicilifi
olmadigt durumiarda yapilandirilmis yatirim araglaninin likidite riski tist seyiyededir.

Risk tanmmlamalar Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gozden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk ydnetim sistemi olugturulmustur,

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfoyiiniin igerdigi
tim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk olglim mekanizmasi olarak
se¢mis ve risk yonetim sistemini de bu &l¢iim modelini esas alarak olusturmustur. RMD, belirli
giiven aralifinda ve lgtim siiresi i¢inde bir fon portfoyiiniin kaybedebilecegi maksimum degeri ifade
etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli
varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gdstermektedir. Riske Maruz Deger, giinliik olarak,
tek tarafli %99 giiven arahgmnda, tarihsel gézlem yontemi, 20 is giinii elde tutma siiresi ve 2 yilhik
(500 is glinii) gozlem siiresi kullamilarak hesaplanir.

Likidite riski hesaplamalarinda portféyiin iginde yer alan sermaye piyasasi araclarinin
tarihsel iglem hacim ortalamalari degerlendirilir. Degerlendirme siirccinde, her bir ortaklik payi icin
son 500 ig giintinde olusan giinlitk iglem hacimlerinin ortalamasi; her bir borglanma arac1 igin son
250 ig glinlinde, 125 is gliniinde ve 20 ig giiniinde olusan giinliik islem hacimlerinin ortalamasinin
yiiksek olani ile fon portfSyiintin 20 giinliik toplam likit varhk tutar1 Slgiimlenir ve cesitli varlik
smiflarinda stres testi uygulanir. Stres testi uygulamasi sonucunda 6lgtimlenen Fon Likit Varlign
toplammin Net Fon Giris/Cikis toplamm karsilamadift durumlarda Yénetim Kuruluna/Fon

Kuruluna bilgi verilir.

Portfoye riskten korunma amaciyla simrli olarak dahil edilen borsa dig tiirev arag ve swap
sbzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10’ unu asamaz. Kargi
taraf riSkT Rehber’debelirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market yéntemine gére) yontemi ‘
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Diger risk faktorlerine dair Sl¢iimler mevzuatta, fonun ictiiziigiinde ve bu izahnamede yer
alan fon sinirlamalar1 dogrultusunda yapilir.

3.3. Kaldirac Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldira¢ yaratan iglemlerden; Tiirev Arag (swap, vadeli islem ve opsiyon
s6zlesmeleri), Sakli Tirev Arag, Varant, Sertifika, Ileri Valérlii Tahvil Bono Almn Islemleri, Ileri
Valorlii Altin Alim Islemleri rikten korunma ve/veya yatirim amaciyla, fonun tiiriine ve vatirmm
stratejisine uygun olacak sekilde dahil edilecektir.

3.4. Kaldmra¢ yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD yontemi  kullanilacaktir, Fonun mutlak riske maruz degeri fon
toplam degerinin %25’ini asamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayri ayr hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100’ diir.

3.6. Fon portfdyline alinan yapilandirilmis yatirim araglarimn sakli tiirev arag niteligi tasiyp
tagimadig1 Ydnetici tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Yonetici nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig yatirim aracimin sakl tiirev arag niteliginde
olmasi halinde, risk &l¢iimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfGylindeki varliklar saklayic1 nezdinde saklanir. Katilimeilarin sahip olduklar
ve fondaki katkilanm gosteren pay adedi de, saklayic1 nezdinde katilimer bazinda ve kattlimeilarin
erigebilecegi sekilde izlenir.

4.2. Fon'un malvarh Kurucu'nun ve Saklayici’min malvarb@indan ayridir. Fonun
malvarhig girketin Kanun, emeklilik stzlesmesi, fon igtiiziigii ve ilgili diger mevzuattan dogan
yiktimliliklerinin yerine getirilmesi diginda higbir amagla kullanilamaz. Fon malvarlig:
rehnedilemez, portfoye iligkin olarak yapilan islemler haricinde teminat gosterilemez, tciincii
sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfdydeki varliklarin Yonetmelik’te belirlenen ilkeler
gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portféy Degerine
nakit ile fon alacaklarinm eklenmesi ve fon borglarinin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisma boliinmesiyle elde
edilir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Yonetmelik’te belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplamr
ve paylarin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢bkmesi, portfoydeki
Varhklarm 11g11;‘,01 dufu pazarin, piyasann, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
rketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginir?fa ¢ikmasi gibi

gele 11@061( arlzalar 1
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olafantistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda fon kurulu
karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, paylarin
birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarm alim satimi durdurulabilir,

5.5. Fon portfoyiinde yer alan varliklarn degerlemesine iligkin olarak, Yénetmelik uyarinca
fon kurulu karar: ile belirlenen degerleme esaslan asagidaki gibidir:

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Sizlesmeleri

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, BIST Borglanma Araglar Piyasasi Repo-Ters Repo
Pazari’nda ayni giin ilgili vadede gergekiesen ortalama faiz oram ile degerlenir. Ilgili vadede
BIST’de islem gegmemis olmast durumunda en son degerleme orani ile Fon Hizmet Bolimii
tarafindan degerleme yapilir.

Borsada islem Girmeyen Ozel Sektor Bor¢lanma Araclan

Borsada iglem gérmeyen &zel sektdr borglanma araglari ihrag edildigi ic verim orami ile
degerlenir.

Ileri Valorlii Tahvil islemleri

lleri val6rlii alman Devlet ic Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. ileri valérlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfty
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valérlti DIBS alim ve satim islemleri
ayr bir vadeli islem sdzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar1 ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Ileri valérlii sézlesmenin degeri alis ve satis iglemlerinde ayn1 yontemle hesaplanirken islem
alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym valorde
ve aym nominal degerde hem alig hem de satig yapilmis ise portfSy degeri tablosunda her iki islem
aynmi degerde fakat ali islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak géziikecektir. Bu sckilde
agtift pozisyonu ters islemle kapatmug olan fonlarda bu islemler portféy degeri iizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

Ileri valérlit islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1-+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valér tarihi islemin valor tarihi ile ayni olan
iglemlerin agirlikhi ortalama faiz oram, yoksa degerleme gliniinde BIAS’ta aym gin valorli
gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valdrlii olarak islem
gordiigi giindeki aym giin valérlii islemlerin agirhikl: ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarthindeki bilesik faiz orantdir.

ileri Valorlii Altin islemleri

Ileri valorlti altin islemlerinde BIST Krymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde bu iglemi
degerlemek iizere fiyat bulunmadig1 takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak, (T+1)
giintinde degerleme islem yapilan giinkii islem fiyati ile yapilir. Bu sekilde fon portfyiine birden
fazla ﬁyatta.n 1$1en1 yapllma51 durumunda, degerleme yapilan islemlerin agirlikli ortalama fiyat: ile
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tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik bitlteninde
bulunacak ilk fivatla yapilr.

Yabanc Ortakhk Paylar ve Yabanci Borsa Yatirnm Fonu Katilma Paylar

Yabanci ortakhik paylarimin ve yabanci Borsa Yatirim Fonu katilma paylarinin degerlemesinde
veri almacak oncelikli veri dagitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri alinamamas1 durumunda
Bloomberg’den veri alinir. Yabanct ortaklik paylarinin ve yabanci Borsa Yatirim Fonu katilma
paylarimn degerlemesinde, Tiirkiye saati ile 17:00— 17:30 saat aralipinda Reuters’dan, Reuters’dan
verl almamamasi durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkii tiim islemlerin agirhkli
ortalama fiyati kullamlir.

Degerleme giintinde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son igslem tarihindeki degerleme
fiyati kultamlir.

Dis Borclanma Araglari, Yabanci Bor¢lanma Araclari, Yabana Kira Sertifikasi

Borsa digindan fon portféyiine dahil edilen dig borglanma araclari, yabanci bor¢lanma
araglar1 ve yabanci kira sertifikalarimin degerlemesinde veri almacak éncelikli veri dagitim kanah
Bloomberg’dir. Bloomberg’den veri alinamamas: durumunda Reuters’dan veri almir. Tiirkive saati
ile 16:30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satis fiyatinin ortalamas: almnir,
Degerlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine degerleme tarihine kadarki birikmis
kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde alig/satis fiyatt olugmanus
kiymetlerin degerleme fiyati ise, bir énceki degerleme fiyatimn son degerleme tarihindeki i¢ verim
oram (iglemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirilmis Yatirnm Araclan

Yapilandirilmig yatirim araglart degerlemesinde borsada ilan edilen kapams fiyatmm
kullanilmas: esastir.

Kaparug fiyatinin olmamast durumunda Tirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat arah@inda
alinacak olan o giinkii tiim islemlerin agirhkl ortalama fiyat: kullantlir.

Agurlikli ortalama fiyata ulagilmamasi durumunda 6ncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamamas: durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarm giincel fiyatlart kullanilarak hesaplanan) kullanilir.

Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde
ihrage1 tarafindan saglanan alis ve satis kotasyonlarinin ortalamas alinarak hesaplanan giincel fiyat,
Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir,

Tiirkiye’de ihrag edilip borsada islem gérmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca onaylanan)
Oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen
giincel fiyat kullamihr, Degerleme giintinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan
edilmemesi halinde ihrag¢1 tarafindan saglanan alis ve satis kotasyonlarimin ortalamas: alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir 6nceki degerleme
giiniinde kullanilan degerleme fiyati kullamlir.

Forward Sézlesmeleri

.+ » «Borga digt forward islemler dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat

o dbge¥lenMektedir, Dayanak varlifin spot fiyat1 olarak; forward sdzlesmenin konusunun déviz

peirndeuntynda degerleme giintindeki T.C. Merkez Bankas: alis ve satis kuru ortalamast,

(. afft)agagaglan icin ise, degerleme giind itibariyle en glincel giinlitky agirhkli ortalama fiyaty’
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kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinit ile forward islemin vade tarihi arasindaki
giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve déviz piyasa faizleri ile (dayanak varhigin déviz olmasi
durumunda ise oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda
Reuters’dan almacak olan “swap point™ kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulasilacaktir, Farkli
dayanak varliklarimin kullanilmas: durumunda ise piyasa fiyatimi en iyi yansitacak yontemler
kullamlir.

Swap Sozlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap sézlesmelerinin degerlemesinde 6ncelikli olarak Reuters’da,
Reuters’dan veri alinamamas1 durumunda Bloomberg’de ilan edilen ilgili para birimlerinin
LIBOR/zimni faiz oranlari ile degerleme giintindeki TCMB alis ve satig kuru ortalamasi kullamlir.
Degerleme giiniinde swap sozlesmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz oranlan
kullamlarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akiglarinin Tiirk Lirast cinsi karsthigidir.

Borsa Dis1 Opsiyon Siézlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon s6zlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen alig fiyat: ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayrcisinm fiyat verememesi
halinde (resmi tatil, v.b.) bir 8nceki degerleme fiyat kullanilir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dig1 tiirev arag sézlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip
igermedigi; opsiyonlar i¢in “Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli goriilmezse genel kabul
gdren bir opsiyon fiyatlama yontemi kullamlir; Forward sézlegmeler icin Finansal Raporlama
Tebligi’nde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinit ile forward
islemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar1 veya oncelikli
olarak Bloomberg’den, Bloomberg’den veri alinamamast durumunda Reuters’dan alinan “swap
point” kullamlmak suretiyle, ve Swap sozlegmeleri icin ise “buglinkii deger hesaplama yontemleri”
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasmda karsilastirma
yapilarak kontrol edilir.

Adil fiyat dogrulamasinda opsiyon sézlesmesinin fon portfoyiine dahil edilmesi éncesinde
ve deferlemesinde opsiyon saglayicisi tarafindan verilen fiyat kullamlir. Bu fiyat, Risk Yonetimi
birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatla kargilastirihr. Karsilastirmamn fonun lehine
sonuglanmamasi halinde, kargilastirmaya konu farkin kabul edilebilir seviyesi olarak hesaplanan
teorik fiyatin %20’si kullamhr. Opsiyonun igsel degerinin hesaplanan teorik fiyatin %10’unun
altinda kaldif1 durumlarda farkin kabul edilebilir seviyesi toplam deger tizerinden hesaplanir. Bu
durumda, farkin toplam degerinin fon toplam degerine oram olarak binde bir seviyesi kullanilr,
Farkin seviyenin zerinde olmasi durumunda, opsiyon saglayicist tarafindan verilen fiyat Fon
Kurulu’nun gerekeeli karan ile kullanilir.

Borsa dist repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii asagidaki
sekilde yapilir:

Borsa Dis1 Repo-Ters Repo Sézlesmeleri i¢in adil fiyat, BIST Borglanma Araglan Piyasast
Repo Ters Repo Pazari’nda ayn giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oramdir. Séz konusu
s6zlesmelerin portfdye dahil edilmesi agamasinda, ilgili vadede BIST de islem gegmemis olmas1 ya
da o andaki piyasa kogullarnin ortalama faiz oram ile islem yapmak igin uygun olmamasi
durumunda portfdy yoneticisi tarafindan en az iki mali kurulustan fiyat teklifleri almr. Adil fiyat

al1 n}fgati” ortalamasidir. Bu hususa iligkin yéntem ve siire¢ler Yonetici’nin sorumlulugundadir
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VL PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylart, temsil ettigi degerin tam olarak nakden $denmesi sartiyla katilimeinin bireysel
emeklilik hesabina aktanlir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin séz konusu olmasi
halinde, li¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayis1 hesaplanir.

6.1. Pay Alim Talimatlar:

Katitlimeilar i¢in BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00%¢
kadar verilen pay alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 lizerinden talimatin verilmesini takip eden ilk is giinii yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00°den sonra verilen
talimatlar ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati {izerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci is glintinde yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglart Piyasasi'min kapal oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden miiteakip ig giinii gergeklestirilir.

BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi'nin yarim giin agik olmasi durumunda katilimecilarin saat
10:00°a kadar verdikleri pay alun talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: tizerinden takip eden ik ig giinii yerine getirilir. Katilimeilarin saat 10:00°dan
sonra verdikleri pay alim talimatlan ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir
ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: tizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci is giinii
katilimeilar adina yerine getirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin karsilifinda tahsil edilen tutar o giin igin katilimer adina Allianz Yasam ve
Emeklilik A.S. Baslangig Emeklilik Yatinm Fonu’nda nemalandimlmak suretiyle bu izahnamede
belirlenen esaslar ¢ercevesinde, pay aliminda kullamlir. Nemalandirmaya iligkin usul ve esaslar
KAP’ta yer alan Fon’un siirekli bilgilendirme formunda agiklanir.

6.3. Pay Satim Talimatlar

Katilimeilar i¢in BIST Borglanma Araglar: Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 11:00°e
kadar verilen pay satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araclar Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00°den sonra verilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araclar1i Piyasasi'min kapali oldugfu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gerceklestirilir.

6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslar

Pay bedelleri; iade talimatinin BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’min agik oldugu giinlerde
saat 1.],!60;&?&&3& verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden birinci i giiniinde, iade
tali;ﬁétifnn'BISThB&fglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00°dan sonra veyg
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tatil glintinde verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden ikinci is glintinde kaulimerlara

Odenir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin yarim giin acik olmasi durumunda katthmeilarn saat
10:00° a kadar verdikleri pay satim talimatlarl, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat tizerinden takip eden birinci is giinit yerine getirilir. Kattlmeilarin saat 10:00°
dan sonra verdikleri pay satitn talimatlan ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden ikinci is giinii kanlimeilar adina yerine

getirilir.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGT GIDERLER:

7.1. Foaur Malvarhfindan Kargilanan Harcamalar

Fon malvarlifmdan fon portfoyiniin yénetimi ile ilgili Kurucu’ya denecek fon isletim gideri
ve agafida belirtilenler diginda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma ticreti,
b) Fonun kurulugunu miiteakip mevzuat geregi yapilmas: zorunlu tescil ve ilan giderleri,

¢) Portféydeki varliklarin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl: sigorta

lcretleri,

¢) Portfdydeki varhiklarin saklanmast hizmetleri igin denen ticretler,

d) Varliklarm nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen iicretler,

e} Alinan kredilerin faizi,

f) Portttye alimlarda ve portfoyden satimlarda 5denen komisyonlar,

g) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demelert,

) Bagimsiz denetim kuruluglarina édenen denetim ticreti,

h) KAP giderleri,

1) Esik deger giderleri, _

1} E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar nedeni
ile 6dencn hizmet bedeli,

j} B-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili mesiek mensubu iicreti,

k) Mevzuat uyarinca tutulmas zoruniu defterlere iliskin noter onay: giderleri,

1) Kurulca uygun gériilecck diger harcamalar.

Harcamalann belgeye dayandirilmast zorunludur. Fon malvarhgmdan pivasa rayici Uzerinde
harcama yapilamaz,

7.1.1. Fon Toplam Gideri Kesintisi Oranx:

Fon’dan kargilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) iist s fon net
varhk degerinin giinlik %0,002986°s1 [ydlik %1,09'u (ylizdebirvirgiilsifirdokuz)] olarak
uygulanacak olup, s6z kenusu Fon Toplam Gider Kesintisi Oram limiti iginde kalmsa dahi, 7.1
béliimiinde belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Giinliik kesinti oranimin asihp agilmadi sirket tarafindan giinliik olarak kontrol edilir. Sirket
tarafindan yapitan kontrolde giinlizk oranlarin giinliik ortalama fon net varlik degerine gore birikimli
bir sekilde hesaplanmis halinin agildifinn tespiti halinde, asan tutar fon birim pay fiyatmna
yansitilacak gekilde glinliik olarak fon kayitlarina alimr. llgili takvim yilmin sonunda varsa fon

igtﬁzﬁgiigdes’%ljﬁéwn nlar: agan kisim ilgili donemi takip eden bes is giinti iginde Sirketee fona
iade edjtir. ¥ + %
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Fonun paylarinin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu fikrada
belirtilen kontroller fon paylarinin satisa sunulmus oldugu giinler dikkate alinarak yapilr.

7.1.2. Fon Isletim Gideri Kesintisi Oran:

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsihi@ ile simirli olarak, Sirket’e, fon net varlik
degerinin  giinlik  %0,002328'inden  (yiizbindeikivirgiiliicylizyirmisekiz)  [yillik  %0,85
(yiizdesifirvirgiilseksenbes)] olusan bir fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret her
ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket ile yOnetici arasinda imzalanan sézlesme cercevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve yoneticiye fondan 6denccektir.

Ayrica, Uygulama Esaslar’nin 1.3.B bolimiinde yer alan usul ve esaslar gergevesinde
performansa dayal ek fon igletim gider kesintisi tahsil edilir.

7.1.3. Fon Portfdyiindeki Varliklarin Ahm Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracihk Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portf6ylinde yer alan varliklarin alim satimina Yapi1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.
ve Yap1 ve Kredi Bankasi1 A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan
komisyon oranlar agagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: 0,0004
2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0,00001
3) Takasbank para piyasasi komisyonu: 1-7 giin vadeli 0.000021 — Uzun Vadeli

0,000002625* giin sayis1
4) Borsa Para Piyasas1 Komisyonu: 0,00002*g{in sayist
5) VIOP komisyonu: 0,000294
6) Repo/ters repo komisyonu: 0,000005 * giin sayis1
7) Altin islem komisyonu: 0,000105

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, Borsa Istanbul tarafindan tahsil
edilen borsa payi ve tescil ticreti dahildir.

7.1.4. Kayda Alma Ucreti: Takvim yil1 esas alinarak, iger aylik dénemlerin son is gliniinde
Fon’un net varlik degeri tizerinden %0,003 (yilizbindeii¢) oraninda hesaplanarak Kurula 8denir.

7.1.5. Karsihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarligindan karsilanan diger giderlere iligkin giincel bilgilere tamtim formundan
ulagilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlari gdsterilen ilk kayda almaya iliskin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

|Gider Tiirii | Tutan (TL)
| Tescil ve Ilan Giderleri | 5.000 TL
_. 1 Diger Giderler 3.000 TL

| 8.000 TL
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VIII. TESVIK VE VERGILENDIiRME:

Devlet Katkis:
Caligan adina bireysel emeklilik hesabina ddenen katki paylarinin %25’ine karsihk gelen

tutar, devlet katkisi olarak galisanlar adma taahhiit edilir ve ¢alisanin devlet katkis1 hesabinda kayit
altina alinir. Calisanin cayma hakkini kullanmamasi halinde, sisteme giriste bir defaya mahsus
olmak iizere, bin Tiirk liras: tutarmda ilave devlet katkisi saglanir. Bakanlar Kurulu, bu tutari yarisina
kadar artirmaya veya yarisina kadar azaltmaya yetkilidir.

Devlet katkisinin kaydi olarak nemasiyla birlikte hesaplanmasi ve édenmesine iliskin usul
ve esaslar Miistesarlik¢a belirlenir.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirim fonunun kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemeclerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numarah bent hiiktimleri
uyarinca, bireysel emeklilik s6zlesmeleri dolayisiyla yapilan ddemelerde irat tutarlan {izerinden
gelir vergisi tevkifati yapilmaktadr,

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin cki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karan uyarmnca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak ddemeler igin gegerli olmak iizere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az siireyle katki pay: 6deyerek aynlanlar ile bu siire i¢inde kismen deme
alanlara yapilan ddemelerin igerdigi irat tutar1 (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabma yapilan Devlet
katkilarmin ddemeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar dahil) iizerinden %15,

b) 10 yil siireyle katki pay1 6demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar
ile bu siire iginde kismen 8deme alanlara yapilan demelerin igerdigi irat tutan (4632 sayili Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina
isabet eden irat tutar1 dahil) iizerinden %10,

¢) Emeklilik hakk: kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutan (4632 sayili Kanun kapsaminda bireysel
emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar:
dahil) tizerinden %5

oraninda gelir vergisi tevkifat1 yapilacaktir.

Irat tutari; hak kazamilan Devlet katkis1 ve getirileri dahil Gdemeye konu toplam birikim
tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidati indirilmeksizin) 6denen katks paylari ve Devlet katkisinin
hak edilen kismi indirilerek bulunur.

IX.  FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILi BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

P ] "
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9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiluginin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibariyla hazirlanan giinlilk rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarm, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay iginde KAP’ta ilan eder. Finansal
tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giintine denk gelmesi halinde resmi tatil giintinii takip
eden ilk 1s giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Fon ictiizii3iine, bu izahnameye, tanitim formuna, yilhk raporlara, fon giderlerine
iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iliskin bilgilere ve fon
tarafindan aciklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansima, fonun portféy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve katihmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine tanifim formundan da ulasilmas1 miimkiindiir.

9.5. Katihmeilarim yatirim kararmu etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasim
gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlarmn
yiiriirliige giris tarihi on is giiniinden az olmamak iizere ilanlarda belirtilir.

9.6. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.7. Fon portfSyline yapilandinlmig yatirim araci dahil edilmesi halinde séz konusu yatirmm
aracinin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agtklanir.

9.8. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden ig giinii i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta a¢iklanir.

9.9. Fon hesabina kredi alinmasi halinde; alman kredinin tutari, faizi, alindig1 tarih ve kurulusg
ile geri 8dendigi tarih hakkinda KAP’ta agiklama yapilacaktr.

X. FON'UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon payimin bulunmamasi,

b) Kurulun uygun gériisiinii aldiktan sonra alti ay sonrasi i¢in feshi ihbar etmesi,

c¢) Fonun kendi mali yitkiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamimn katilimeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde Fon mal varhigy, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca pay sahiplerine
ddeme yapilabilir. Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren hicbir

pay ihrag edi.lpl:nez ve geri alinamaz.
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10.2. Fon mal varligy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylar1 oraminda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilimcilara 6deme

yapilabilir.
XI. PAY SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iliskide Kanun, ilgili mevzuat ve i¢tiizilk; bunlarda
hiiktim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borg¢lar Kanununun 502 il3 514
tincli maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylanm Fon’a geri sattiklarinda, ellerinde
tuttuklarr siire igin fonda olugan kardan paylarini almug olurlar, Hesap dénemi sonunda ayrica
temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.(Takasbank), bireysel emeklilik sitketlerine
saklayic1 sifatryla hizmet vermekte ve ilgili mevzuat geregince katilimeilarin sahip olduklar fon
paylart Takasbank nezdinde, katilimer bazinda ve katilimeilarin izleyebilecegi sekilde takip
edilebilmektedir.

Bireysel emeklilik sistemi katilimeilan, e-Devlet sifrelerini kullanarak Takasbank web
sitesinin ana sayfasinda yer alan “Bireysel Emekilik” kisa yoluna baglanarak isimlerine acilmug
hesaplarinda mevcut fon degerleri ile birlikte hesaplarina aktarilan Devlet Katkisi tutarlarmi fon
adedi ve piyasa degeri cinsinden kontrol edebilmektedirler.

Ayrica, isteyen katilmeilar “Bireysel Emeklilik” kisa yoluna baglandiktan sonra
“Bilgilendirme Isglemleti” boliimiinti kullanarak hesaplannda meydana gelen giinliik bakiye
degisimlerinin SMS ve/veya e-posta ile, aylik bakiye degigsimleri ve aylik fon tutar bilgilerinin ise
e-posta ile gdnderilmesi i¢in talepte bulunabilmektedir.

Bireysel Emeklilik Fonu miisterileri emeklilik girketinin sdzlesme agilismda kendilerine
verdigi takas sifresi ile de hesaplarinda bulunan pay adetlerini Takasbank’in sesli yanit sistemi olan
Alo-Takas'in 444 74 74 no’lu telefonunu arayarak ve/veya (www.takasbank.com.tr) web
adresindeki yatinmei giris ekranim kullanarak 6grenme imkanma sahiptitler.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulufunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ergevesinde

onaylariz.
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