Bu kisim Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan doldurulacaktr. - __1'

Kayda Alma Belgesi Tarhi : 05.12.2011
Kayit Belge No :EYF.155/1002 _ _ .

Bu izahname emeklilik yatinm fonlarinin kamuyu aydinlatma yiikiimliiliikleri kapsaminda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bdlge miiddrliikleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellenmis olarak katilimcilarin incelemesine sunulmak ve
katilimcimin talep etmesi halinde ticretsiz olarak kendilerine verilmek lizere yeterli sayida hazir

bulundurulur.

[zahname ile agiklanan konularda ortaya ¢ikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sirketi tarafindan Sermaye Piyasast Kurulu'na bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onay: alinmadan izahnamede degisiklik yapilarak katilimcilara agiklanamaz ve
uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarihinden itibaren altt is giini iginde ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde

ilan edilir.

[zahnamcdeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yilin Ocak ay1 itibariyle izahname degisiklikleri
tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine sunulmak {izere

tekrar bastirilir.
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VAKIF EMEKLILIK VE HAVAT A.S. DEGISKEN GRUP
EMEKLILIK YATIRIM FONU
{ZAHNAMESI

4632 sayili Bireysel Fueklilik Tasarruf ve Yatnum Sistemi Kauuwunun 15, maddesire
dayanilarak emeklilik sbzlesmesi gergevesinde alman ve katihmcdar adina bireysel emelkdilik
hesaplanuda iclenen katlkdarm, riskin dafitiimas: ve inangh miilkiyet esaslarima gire
isletilmesi amaciyla Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. tarafinrdan ferulan Vakif Emeklilik A.S.
Grup Esnek Beyaz Emeklilik Yaturnn Fonu paylarmin Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan
kayda abnmasia iligkin olarak diizenfenen izabname 07/12/2011 tarihinde ticaret siciline

tescil edifmistiv.

Ote yandan, Vakif Emekdilik A.S. Grup Esnek Beyaz Emeklilik Yatirim Fonu’nun unvam
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Q.F.1.08..../2013 tarih ve .5 Q35T sayils izni ile “Valaf
Emeklilik ve Hayat A.S. Degisken Grup Emeklitik Yatirim Fonu” ofarak degistivilmistiv.

Bu izahname, katihmeilarin fonun yatirim amaglan, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda
bilgilendirilmelerine yonelik olarak hazirlanmis olup, 0%./109.201 % tarihinde tescil edilmis ve
Kurucu Valaf Emeklilik ve Hayat A.S.’nin resmi internet sitesi (www.vakifemeldilik.com.tr)
ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.erg.tr) yaymnlanmigtar.

Fon paylarinm kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullamiamaz.

Kurul kaydina alman paylara iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

VAK EKLILI WE HAYAT
NONIMGIRKETI




ICINDEKILER

[. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER............. T —— 5
[ FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALART oo eeescoesreeseaaeaeasamsasmr s nrmsessuassesmcnsesenmrasssensansassas Bm . 7
[II. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU..cceiimiiimineminmnincinianines eenD
V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI........ 121
V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI...c.ccuvviuenecnes s e annns T 12
VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI.. tvereereerreennreeenl3
VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN
KARSILADIGI GIDERLER: .. B Mo TR R SRR e ssmeEs e 14
VIIL. TESVIK VE VERGILENDIRME: ..................................................................................... 15
IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILi BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR .................. 16
X FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI.....ccooviimiiiiiiiiiiiiinnn 17
XL PAY SAHIPLERININ HAKLARI +eteevnieeueraneesnamnnnsssnessnnessssmsimssssmissiieismamnas 17

g WL O2%

L AN Y

< ({( 9z

DANGYS (\f-' 3 }

R FIL O _’a'
::“’ji A \.- i

VAKIFEMEKLILIK\E HAYAT
ONIMRIRKETI




KISALTMALAR

Bilgilendirme Doki{imanlari

Fon i¢tiiziigii, fon izahnamesi ve tanitim formu o

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[1-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iligkin Teblig

Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Degisken Grup Emeklilik Yaurim |

Fon
Fonu

Kanun 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Sirket Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurul | Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PYS Teblizi

I11-55.1 sayih Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarth ve 7/223 s.k.)

Rehber
sayth Ilke Karari olarak kabul edilen, Emeklilik Yatirim
Fonlarina iligkin Rehberi -

Saklayic - Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

Sistem Yonetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik

Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denectim Standartlart Kurumu
tarafindan  ylriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar -

Ydnetici B | Actus Portféy Yonetimi A.S.

Yoénetmelik Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin

Esaslar Hakkinda Yonetmelik
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[. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

1.1. Fona Iligkin Genel Bilgiler

Fon’un Unvam Valkaf Emeklilik ve Hayat A.S. Degisken Grup
Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiirit Degisken Emeklilik Yatinm Fonu

Yon Tutar: ve Pay Sayist 200.000.000 TL ve 20.000.000.000 adet pay

Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve Numarasi 05.09.2011 tarih ve 265558/2011 sayr (Valkaf
Emeklilik A.S. Grup Esrek Beyaz Emeklilik
Yatirnm Fonu)

Q2.09.0Maxih ve “9?"?'21 sayt  (Valaf
Emeklilik ve Hayat A.§. Degisken Grup

_ Emeklilik Yatinm ¥onu)
Fon i(;tiiziigii’_niin Tiirkiye Ticaret Sicili 09.09.2011 tarih ve 7896 sayr (Vakif Emeklilik
Gazetesi’nde {lan Tavihi ve Numarasi A.S. Grup Esnek Beyaz Emeklilik Yatirim Fonu)

ILO9.201 Yarih  ve 9‘10.5 say1 (Vakif

Emeklilik ve Hayat A.S. Degisken Grup
Emeklilik Yatirim Fonu)

1.2. Kurucu, Yénetici ve Saklayici Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurwew’nun S—
Unvani: Valkaf Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurulus Izin Tarihi ve Numarasi 21.02.2003 ve 10062
Faalivet Izin Tarihi ve Numarasi 01.08.2003 ve 47652
Yonetici’nin
Unvani: Actus Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi! Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine fliskin  Yetki
Belgesi
Tarih: 01.12.2015
No: PYS / PY.46/790
Saklayici’'mn
Unvani: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

1.2.2. letisim Bilgileri

[ Kurucu Vakif Emeklilik ve Hayat A.$. ’'nin

sirketinin 4. ll.Zﬂlﬂ tarih ve PY 3 993 sa s
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Merkez adresi ve internet sitest:

Telefon numarasi:

' Muallim Naci Cad. No:22
| Ortakiy/Begilctas/Istanbul
www.vakifemekiitik.com.tr

0212 310 37 00

| Yonetici Actus Portfoy Yonetimi A.$.’nin

| o N A 5
Merkez adresi ve internet sitesi:

| Rihtim Caddesi No:51 Karakiiy/istanbul

www.actusportfoy.com.tr

Telefon numarasi:

0212 244 91 90

Saklayict Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. nin

=—

Merkez adresi ve internet sitesi:

Regitpasa M:lxhallesi Borsa
Emirgan/Sariyer/Istanbul

www.takasbank.com.tr

Caddesi |

Telefon numarasi:

0212 3152525

1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun ydnetim kurulu iiyelerine ve diger ySneticilerine iliskin bilgiler agagida yer

almaktadir:

Adt Soyadt Gorevi S(?.n S Yilda Yaptifs Isler (Vil-$irket- Tecriibesi
Gdrev)

Dr. Adnan ERTEM | YK Baskan: 20}2: Vakiflar Genel Miidiirliigli — Genel 28 Y1l
Miidiir

Dr. Serdar CAM YK Bagkan Vekili 2912- Tark Isbirligi ve Koordinasyon 24 Y1
Ajansi Baskanlig:
2014- Vakif Bank Hukuk [sleri Bagkani

Dr. Al T .

$irMSEK p OlEa | vK Uyesi 2012-2013 Vakifbank Hukuk Damgmani [ 16 Yil
2015- Bagbakan Yardimciligi Ozel
Kalem Miidtr Yardimeist
2014-2015 Maliye Bakanlig1 Ozel Kalem

. Miidiir Yardimeist

Ayse BULDUK YK Uyesi 20122014 Vergi Denetim  Kurulu| °0 il
Ankara — Baskent Kiigiik ve Orta Olgekli
Grup Baskanliklart Biirosu (Midiir
Vekili)

) YK Uvesi — Genel 2016- Vakif Emeklilik A.S. Genel Miidiir

Ozgir OBALI >y 2012-2016 Vakif Emeklilik A.§. Genel| 22 Yil

Miidiir o
Miidiir Yardimcisi
e B
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| | |3015 - vak Emeklilik AS. Genel

| Genel Miidir | Midir Yardimeist |
Adem DUMAN | Yardimeisi 2012-2015 Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.‘ Sl

| Kurumsal Bankacilik Direktdr

2015 - Vakif Emeklilik A.§. Genel

. . Genel Miidiir | Miid{ir Yardimcisi
Mitag SAHIN Yardimeist 2012.2015 T.Valflar Bankast T.A.0| 20 Y

Genel Miidiir Yardimcist

2016 — Vakif Emeklilik A.§. Genel

- | Genel Miidir | Midiir Yardimcisi
Conlc TORGALOZ Yardimcist 2012-2016 Vakif Emeklilik A.S. Boliim 22yl
Miidara i

2016- Vakif Emeklilik A.S. Genel Miidiir|

. Genel Miidir | Yardimcist
Ender SENOL Yardimetst 20122016 Ziraat Hayat ve Emeklilik| 1° YU

A.S. Genel Miidiir Yardimeisi

1.4. Fon Kurulu, Fon Denetgisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. nezdinde olusturulmustur.

Yénetmelik’in 12 nci maddesi cercevesinde atanan fon kurulu Gyeleri, 14 {incli maddesi
cergevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gorevli fon midiiriine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimast miimkiindiir.

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatiim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, katilunct lehine ve katilimet gikarini gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan ¢ergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portf6yiiniin ydnetimi igin gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP'ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi miimkiindir.

1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Fon'un finansal raporlarimn bagimsiz denetimi PWC Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

Il. FON PORTFOYUNUN YONETiMi, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

4 -'-"T*'*'%'-;% 2.1. Kurucu, portfdy yoneticilerinin, sirketin genel fon yénetim stratejisine ve kararlarina
B3 f‘E\Q portfdytinii ydnetmesini saglamakla sorumludur.

\
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2.2. Fon portfyi, kolektif portfsy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfSyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yénetmelik ve Rehber’de yer alan
stnirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

2.3. Fon, Yénetmeligin 6. maddesinde belirtilen fon paylarimn Bireysel Emeklilik Sistemi
Hakkinda Yonetmelik gergevesinde kurulan grup emeklilik planlari ve sézlesmeleri kapsaminda
belirli kisi ya da kuruluglara tahsis edilmek tizere kurulmug olan grup emeklilik yatinm fonudur.
Fon, portfdyiiniin tamamini Yonetmeligin 5. maddesinde belirtilen varlik tiirlerinin tamamina veya
bir kismina yatiran ve hem sermaye kazanci hem de temettii ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen
fondur, Fon'un varlik dagilimi énceden belirlenmez.

Degisken fon, yatuim tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatirima ne gekilde
yonlendirilecegi konusunda karari portfoy yéneticisine birakan ve piyasa kosullarina gore porttdy
yoneticisinin en uygun portfoy dagilimin yapacagint diigiinen katilimetlar i¢in kurulmus bir fondur.
Sirketin fon ySnetimi stratejisi ve uygulamalarina giivenen katilimetlar igin uygundur.

Fon ydnetiminde, yatirm yapilacak sermaye piyasast araglari segiminde nakde donistimi
kolay olanlar tercih edilir ve Yonetmeligin 20. maddesinde belirlenmis olan yonetim ilkelerine
uyulur.

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfoy degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami simrlamalar asagidaki tabloda gOsterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU EN AZ % | EN COK %
Yurti¢i Ortaklik Paylan 0 100
Yurtici Ozel Sekt6r Borglanma Araglari* 0 100
Kamu ig Borglanma Araglan (TL/D6viz) 0 100
Kamu Dis Borg¢lanma Araglan 0 100
Gelire Endeksli Senetler (TL/D6viz) 0 100
Kamu ve Ozel Sektor Kira Sertifikalari 0 20
Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 (TL-Déviz)** 0 25
Yabanci Ortaklik Paylarn 0 20
Yabancit Kamu Borglanma Araglart 0 20
Yabanct Ozel Sektdr Borglanma Araglar 0 20
Altin ve Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye 0 20
Piyasasi Araglari ) o
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Yatirtm Fonu Katilma Paylar, Borsa Yatinm Fonu Katilma

Paylar1, Girisgim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylart Ve 0 20
Yatirtm Ortakligi Paylari, Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma

Paylan

Araci Kurulug ve Ortaklik Varanti Sertifikalar 0 15
Ters Repo [slemleri 0 10
Takasbank Para Piyasas: ve Yurti¢i Organize Para Piyasast 0 10
Islemleri

*Fon, borsada islem gormeyen 6zel sektdr borglanma araglarini fon portfy degerinin
%10’unu gecmeyecek sekilde portfoyiine dahil edilebilit. Ancak bu isleme iliskin olarak fonun

_-yatirim asamasinda portfdyde bulunan 6zel sektér borglanma araglarinin gerektiginde nakde
s f‘tio{ﬁl tiiciilmesini teminen emeklilik sirketi veya bir aract kurumla konuya iliskin gdzlesme
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**Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portfoyliniin % 6’sini agamaz.

Fon portfdy degerinin en fazla %50’sini yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina
yatirabilir.

Fon portfdyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para
ve sermaye piyasasi araglari fon portfoy degerinin devamli olarak %80’i ve fazlasi olamaz.

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi
araclarinin rayi¢ bedelinin %10 una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir.

2.5. Fon portfdy yapisi/yonetim stratejisi kargilastirma olgiitii kullanmaya elverisli olmamas:
nedeniyle Esik Deger belirlenmesi uygun gérillmiistiir. Fon’un Esik Degeri BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat Endeksi TL dir.

2.6. Fon portfdyiine riskten korunma ve/veya yatirim amactyla doviz, kiymetli madenler,
faiz, finansal gostergeler ve sermaye piyasast araglar iizerinden diizenlenmis opsiyon s6zlesmeleri,
varant, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri dahil edilebilir.

2.7. Portfoye borsa disindan repo-ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi
s6zlegmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfdytine dahil edilir. S6zlesmelerin karg
taraflarinin  yatirum  yapilabilir  derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmast ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
aciklama ddnemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde déniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dist sézlesmeler kars: tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum
(banka, arac1 kurum v.b.)olmast ve fonun fiyat agtklama donemlerinde “glivenir” ve “dogrulanabilir”
bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon varliklarinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir.

2.9. Fon portféyline yabanci kamu borglanma araglar ve yabanci tilkelerin borsalarinda islem
gbren yabanct ortaklik paylart dahil edilebilir. Bunun yan: sira portfdye yalnizca derecelendirmeye
tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglar1 alinir. Rehber’in 3.1.2. ile 3.1.5 kisminda
yer alan esaslara uyulur.

1. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Katthmeilar Fon’a yatinm yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diistislere baglt olarak yatirimlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diisebilecegini katilimcilar géz éntinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardar:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borg¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinmn, diger menkul kiymetlerin, doviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayal: tiirev
szlesmelere iliskin tasman pozisyonlarin degerinde, taiz oranlart, ortaklik pay fiyatlan ve doviz
. kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz

u’“ {/'Szmw: risklerin detaylarina asagida ver verilmektedir:
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a- Faiz Ovaw Riské: Fon portfdyiine faize dayali varliklarin (borglanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecck faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanct para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar
olasiligint ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
porttdyiinde bulunan ortaklik paylannin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfdyiin maruz kalacag zarar olasihgint ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Kars: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidur.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin vani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dist etkenler
de olabilir.

5) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmast sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn: anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fon paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve dizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

8) Spesifik Risk: Fon iginde yer alan pozisyonlarda, olagan piyasa hareketleri disinda, bu
pozisyonlar: olusturan finansal araglar ihrag veya garanti eden ve 6deme yiikiimliiliigunii tstlenen
kuruluglarin yénetimlerinden ve mali biinyelerinden kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle maruz
kalinabilecek zarar olasiligidir.

9) Enflasyon Riski: Enflasyon gergeklesmelerinin beklentilerden farkli olmasi nedeniyle
maruz kalinan riski ifade eder.

10) Baz Riski: Alim satim konusu olan tiirev iirlin sdzlesmelerinde sdzlesmeye esas malin
spot piyasa fiyati ile vadeli islem fiyati arasindaki farkin degisebilirliginden kaynaklanan risktir.

11) ihraggr Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisiun yiikiimliliiklerini kismen
_ ﬂ\«:.u\tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

i-,_, * N
1\ Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfOyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
’Hfﬁ‘“z[j*t'ﬁulc 1), sakli tiirev arac, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii tahvil/bopo iglerlerinde




ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢
yatirimi ile baglangig yatiriminin tizerinde pozisyon alinmast sebebi ile fonun baslangig yatirimindan
daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

13) Kredi Riski: Fon portfsyiinde yer alan bir borglanma aracin ihraggisinin temerrtide
diismesi ya da kredi notunun diisiiriilmesi nedeniyle maruz kalinabilecek riski ifade eder. Bu tiir bir
risk ihrageinin yikiimliiliklerini yerine getirebilme kapasitesine baghidir. Boyle bir durum fonun
sahip oldugu varliklarin degerinde diisiise yol agabilir.

3.2. Fonur maruz kalabilecegi visklerin dlgiimiinde kullanilaa yontemler suniardn:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur. Fonun maruz kaldigt risklerin Slgiilmesinde yasal
diizenlemelerde yer alan yontemler kullanilir.

Piyasa Riski: Fon Portfoytiniin maruz kaldig: piyasa riski giinliik olarak Riske Maruz Deger
Yontemi ile ol¢tilmektedir.

Riske Maruz Deger, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullart altinda ve belirli bir
dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari belirli bir giiven aralifinda ifade eden degerdir.

RMD hesaplamalarinda;
. Tek tarafli %99 giiven araligy,
. En fazla 1 aylik (20 is giinii) elde tutma siiresi,
) En az 1 yillik (250 is giini)) gozlem siiresi (Olagan disi piyasa kosullan gibi fiyat
oynakliginda Snemli bir artisin olusmasina neden olabilecek durumlarda daha kisa bir gbzlem siiresi)
belirlenebilir..
) Kullamlan varsayimlarin en az 1 yillik dsnemler itibariyla gozden gegirilmesi,
. En az giinliik olarak hesaplama yapilmasi.

esaslart uygulanir.

RMD hesaplamasinin model segiminde fonun yatirim stratejisinin icerdigi risk seviyesi ile
fon portfoyiine dahil edilecek finansal araglarin tiirii dikkate alinarak Tarihsel Simiilasyon ve Monte
Carlo y6ntemi tercih edilmistir. Kullanilan RMD modelinde Tiirev araglardan kaynaklanan riskler
de dahil olmak iizere fon portfyiinde yer alan tiim risk faktorleri dahil edilir.

Kredi Riski: Sirketlerin ihrag ettikleri borglanma araglari, Fon Portfoytine dahil
edilebildiginden kredi riski dogmaktadir. Portfoye alinmas planlanan ve kredi riski tastyan finansal
irtinler igin, oncelikle Portfdy Yonetim Sirketi tarafindan Yatinm Komitesi Karar1 verilmis olmasi
gereklidir.
llgili Sirketin (ve varsa ilgili ihracin) derecelendirme notu, rasyolar: ve yatirim yapilabilir gériis
ve/veya analiz raporu Portfoy Yonetim Sirketinden talep edilir.

Karsi Taraf Riski: Yonetmeligin 22.maddesinin j maddesinde de belirtildigi gibi Fon
portfdyiine borgluluk ifade eden yabanci para ve sermaye piyasasi araglarindan derecelendirmeye
tabi tutulmus olanlar alinir. Yabanci borglanma araglari ya da bu araglara dayali para ve sermaye
piyasast araglarinin portfdye aliminda; derecelendirme yapan kurulusun derecelendirme dlgiitleri

;“;‘"éﬂ" gesinde, borg yapisinin niteligi, piyasadaki degisimlere olan duyarlilifi, borcun ddenmeme

; irhkb@& unsurlar agisindan, bor¢lanma aracimn yeterli koruma sagladigina ve yaturim yapilabilir

{I:_._._:gf_flgntiﬁte lduguna iliskin derece almis olmast sarti aranir. Borsa disi ozel sektér borglanma
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araglarinda karst taraf riski % 10’u agamaz. Ayrica, Emeklilik Yatinm Fonlarina [liskin Rehberin
3.5 derecelendirme notuna iliskin esaslar maddesi uygulanir.

Likidite Riski: Likidite, Fon portfoylinde yer alan herhangi bir kiymetin kisa siirede ve
sorunsuz bir sekilde deger kaybina ugramadan nakde ¢evrilmesini ifade eder. Bir portfoyiin likidite
tutarr, portfSyii olusturan varliklarin likiditelerinin toplamina esittir. Portfoyiin likidite orant ise
portfyiin likidite tutarinin toplam portfSy tutarina béliimii ile bulunur. Fonda yer alan finansal
araglarin likit sayilabilmesi igin 7 is giinii i¢inde likidite edilebiliyor olmalidr.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk yonetimi gergevesinde Fon operasyon islemlerinin
gorev tanimlan ve siiregleri belirlenmis, iy akislari ¢izilmistir. Potansiyel riskler ve kontrol
konulariyla ilgili gerekli aksiyonlarin alinmas: saglanarak periyodik olarak izlenmektedir. Fonun
yasal ve mevzuat riskine konu olmamast igin gerekli kontroller Fon Yonetimi Birim Midirltigi, I¢
Kontrol Birim Mudiirliigii ve Risk Yonetimi Birim Miidiirligii tarafindan koordineli olarak

yapumaktadir.

3.3. Fon portfSyiine kaldirag yaratan islemlerden; riskten korunma ve/veya yatirim amactyla
déviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gostergeler ve sermayc piyasast araglari {izerinden
diizenlenmis opsiyon sdzlesmeleri, varant, finansal vadeli islemler ve vadeli iglemlere dayali
opsiyon islernleri ile ileri valorlii tahvil/bono islemleri dahil edilebilir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢imiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD yontemi kullanilacaktir. Fon portfgyiiniin riske maruz degeri, fon
toplam degerinin %25’ini agamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayr ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %20°dir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiindeki varliklar Saklayici nezdinde saklanir. Katilmeilarin sahip olduklart
ve fondaki katkilarint gdsteren pay adedi de, Saklayict nezdinde katilhimei bazinda ve katilimeilarin
erisebilecegi sekilde izlenir.

4.2. Fon'un malvarhig Kurucu'nun ve Saklayic'min malvarligindan ayndir. Fonun
malvarligi Kurucw’nun Kanun, emeklilik sézlesmesi, fon igtiiziigii ve ilgili diger mevzuattan dogan
yiikiimliliiklerinin  yerine getirilmesi diginda higbir amagla kullamlamaz. Fon malvarhgi
rehnedilemez, portfsye iliskin olarak yapilan islemler haricinde teminat gosterilemez, igiincti
sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri", portfoydeki varliklanin Yonetmelik’te belirlenen ilkeler
cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
nakit ile fon alacaklarinin ecklenmesi ve fon borglarinin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisma bolinmesiyle clde
u deger her is giinii sonu itibariyle Yonetmelik'te belirlenen ilkeler ger¢evesinde hesaplanir

: 0 fENE aylyyin alim-satim yerlerinde ilan edilir.
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5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda fon kurulu
karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agiklama yapilir.

5.4.5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, paylarin
birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Degerlemeye iliskin olarak, Yénetmelik uyarinca fon kurulu karar ile belirlenen
degerleme esaslart agagidaki gibidir:

Yabanci Qrtaklik Paylare

Yabanc: ortaklik paylarinin degerlemesinde ana veri dagitim kanali olan Reuters’dan, ilgili
kanaldan fiyat alinamamasi durumunda ise alternatif veri dagitim kanali olan Bloomberg’den almnan
kapants fiyatt kullarulir. Tam is giinii olmayan giinlerde, Tiirkiye saati ile 10:30 — 11:00 saatleri
arasinda alinan alig/satis fiyat kotasyonlarimin ortalamasi alinarak degerleme yaptlir.

Degerleme giiniinde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki degerleme
fiyat: kullanilir.

Yabanci Kamu Borglanma Araglari ve Dhg Borglanma Araglan

Portfoye dahil edilen yabanci borglanma araglari ve dis borglanma araglar degerlemesinde
ana veri dapgitim kanali olan Reuters’dan, ilgili kanaldan fiyat alinamamasi durumunda ise alternatif
veri dagitim kanali olan Bloomberg’den Tiirkiye saatine gore 16:15 ile 16.30 saatleri arasinda temiz
fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satis fiyat kotasyonlarnin ortalamasi alimr. Degerlemede
kullantlacak kirli fiyat, temiz fiyatin tizerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin
eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giintinde alig/satig fiyat kotasyonlart olugmamis kiymetlerin
degerleme fiyati ise, bir 6nceki degerleme fiyatimin son degerleme tarihindeki i¢ verim orani (islemis
faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur. Tam is giinii olmayan giinlerde, Ttirkiye
saati ile 10:30 — 11:00 saatleri arasinda alinan alis/satis fiyat kotasyonlarimin ortalamas: alinarak

degerleme yapilir.

Borsa Dist Repo-Ters Repo stzlesmeleri

Herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat
icermesi zorunludur. Borsa dist repo-ters repo sdzlesmeleri piyasa fiyatint en dogru yansitacak
sekilde glivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

flgili s6zlesmelerin faiz oranlarinin borsada olusan aymi vadedeki, ayni vade yoksa en yakin
vadedeki agirlikli ortalama faiz oranina denk veya ytiksek olmasi esastir. Giincel piyasa faiz oramn
bulunmadig: durumlarda ise son degerlemede kullanilan fiyat i¢ verim orani ile degerlenir.

iteri valérlii tahvil/bono islemleri

fleri valorli alinan Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valdr tarihine kadar diger
DiBS’lerin arastna dahil edilmez. {leri valorlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
{ tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. [leri valérlii DIBS alim ve satim iglemleri
adeli islem s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valdr tarthine kadar takastan

a takasa borg olarak takip edilir.
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fleri valorlii s6zlesmenin degeri ahis ve satis islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken islem
alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni valorde
ve ayni nominal degerde hem alis hem de satts yapilmus ise portfoy degeri tablosunda her iki iglem
aym degerde fakat ali islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak gézitkecektir. Bu sckilde
agtif1 pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu islemler portfoy degeri tizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

flevi valorlii yurtdisinda ihrag edilen borglanma araci islemleri
i. Degerleme giiniinde valér tarihi igin iglem fiyati bulunuyor ise bu islem fiyati,
ii. Degerleme giiniinde valor tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en glincel fiyatin valor
giiniine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanilir.

5.6. Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa dig1 repo-ters repo
sézlesmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle
degerlenir. Borsa disinda taraf olunan repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir iliskiden
etkilenmeyccek sekilde objektif kosullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat igermesinin saglanmasi igin
bu islemler BIST Borglanma Araglari Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda ayni giin ilgili vadede
gergeklesen ortalama faiz oram ile yapilir. [lgili vadede BIST de islem ge¢gmemis olmasi ya da o
andaki piyasa kosullarinin ortalama faiz orani ile iglem yapmak i¢in uygun olmamasi durumunda cn
az iki mali kurulugtan fiyat teklifleri alinarak, ortalamasi ile degerleme yapilir ve bu tekliflere iliskin
belgeler kurucu nezdinde saklanir. Bu teklifler islemlerin dogru, hizli ve sorunsuz yapilmas: ile kars1
tarafla iletisim, ¢alisma kolaylig1 hususlari da goz oniine almarak yonetici tarafindan degerlendirilir
ve islem gergeklestirilir.

Risk Yonetimi Birimi borsa disinda taraf olunan sdzlesmelerin adil bir fiyat i¢erdigini bu
maddede belirtilen bilgiler dogrultusunda periyodik olarak kontrol eder.

VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katihmcinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Pay saytsinin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin s6z konusu olmasi
halinde, ii¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayis: hesaplanir.

6.1. Pay Alim Talimatlart

Katilimctlar i¢in BIST Borglanma Araglari Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 11:00'a
kadar verilen pay alum talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: lizerinden talimatin verilmesini takip eden ilk is glinii yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00’dan sonra verilen
talimatlar ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: iizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinei is giinlinde yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’min kapali oldugu gtnlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden miiteakip is glinii gergeklestirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasast’nin yarim giin olmasi halinde ise fon alim saati 10.00dur.

e=mng 6.2, Alim Bedellerinin Tahsil Esaslart
_.;'/’ RS ,_.‘gn‘,‘-.--%_
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ile kattlimet adina “Para Piyasast Emeklilik Yatirim Fonu™ pay1 alinmak suretiyle nemalandinlir ve
bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, pay aliminda kullanilir.

6.3. Pay Satim Talimatlar

Katilimetlar i¢in BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00'a
kadar verilen pay satim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay

fiyati {izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi’'nin agik oldugu ginlerde saat 11:00’dan sonra verilen
talimatlar itk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada

bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglarn Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin yarim giin olmast halinde ise fon satim saati 10.00°dur.

6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslan

Pay bedelleri; iade talimatinin BIST Borglanma Araglari Piyasast’nin agik oldugu glinlerde
saat 11:00’a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden birinci is giiniinde, iade
talimatinin BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu ginlerde saat 11:00’dan sonra veya
tatil gtininde verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden tighncl ikinci is glnlinde

katilimcilara ddenir.

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhigindan Kargilanan Harcamalar

Fon malvarhigindan fon portfSyiiniin yonetimi ile ilgili Kurucu’ya ve Yonetici'ye 6denecek
fon isletim gideri ve asagida belirtilenler disinda harcama yaptlamaz.

a) Kurul kayda alma iicreti,

b) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlart temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta
{icretieri,

¢) Portfoydeki varliklarin saklanmast hizmetleri i¢in denen dicretler,

d) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen iicretler,

e) Alinan kredilerin faizi,

f) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda dencn komisyonlar,

g) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

5) Bagimsiz denetim kuruluglarina denen denetim {icreti,

h) KAP hizmet bedeli,

1) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu creti,

i) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalar1 nedeni

ile 6denen hizmet bedeli,

== ) Esik deger giderleri,

R
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% k) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.
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Harcamalarin belgeye dayandiniimast zorunludur. Fon malvarligindan piyasa rayici Uzerinde
harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Orani: Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim
gideri kesintisi dahil) iist sinuri fon net varlik degerinin giinliik %0,00624"1i (ylizbinde alt1 virgll
yirmidort) [yillik %2,28’i (yiizde iki virgiil yirmisekiz)] olarak uygulanacak olup, s6z konusu Fon
Toplam Gider Kesintisi Orant limiti i¢inde kalinsa dahi, 7.1 boliimiinde belirtilen harcamalardan
bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon ictiiziigiinde belirlenen giinliik kesinti oraninin agilip asilmadig1 sirket tarafindan giinlitk
olarak kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarin giinltik ortalama fon net
varlik degerine gore birikimli bir sekilde hesaplanmug halinin agtldigimin tespiti halinde, asan tutar
fon birim pay fiyatina yansitilacak sekilde giinliik olarak fon kayitlarina aliur. [lgili takvim yilinin
sonunda varsa fon igtiiziigiinde belirlenen oranlari asan kisim ilgili dénemi takip eden bes is giinii
icinde sirket¢e fona iade edilir.

Fonun paylarinin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tastiye olmasi durumunda, bu fikrada
belirtilen kontroller fon paylarimin satisa sunulmug oldugu giinler dikkate alinarak yapilir.

7.1.2. Fon [sletim Gider Kesintisi Orani: Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un
yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilig tle
stairl olarak, Sirket’e, fon net varlik degerinin giinlik %o 0,00548'inden (ylizbinde bes virgiil
kirksekiz) [yillik yaklasik %2,0002 (yiizde iki virgil sifirstfirsifiriki)] olugan bir fon igletim gideri
kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket ile yonetici
arasinda imzalanan sbzlesme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve
yoneticiye Fon’dan 6denecektir.

7.1.3. Fon Portfdyiindeki Varliklarin Ahm Satimina Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon portféyiinde ycr alan varhiklarin alim satimina [s Yatirim Menkul Degerler A.S. aracilik
etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar asagida yer almaktadir:

1) Pay Komisyon Orani: 0,0003+BSMV (onbinde ii¢ + BSMV)
2) Kesin Alim Satim Komisyon Orant: 0,00004+BSMV (viizbinde dort + BSMV)
3) Kira Sertifikast Alim Satm Komisyon Orant: 0,00004+BSMV (ylizbinde dort +
BSMV)
4) Takasbank Para Piyasas: Komisyon Oranu:
1-7 Giin Arast: 0,00003+BSMYV (yiizbinde ti¢ + BSMV)
8 Giin ve Uzeri: 0,00003 x giin + BSMV dir
S) Gecelik ters repo komisyonu: 0,00001125+BSMV (yiizbinde bir virgiil yiiz yirmi bes

+BSMV)
6) Tiirev Araglart Komisyon Orani: 0,0002+BSMV (onbinde iki + BSMV)

7.1.4. Kayda Alma Ucreti: Takvim yil esas alinarak, tger aylik donemlerin son is gliniinde
Fon’un net varlik degeri iizerinden %0,003 (yiizbindeli¢) oraninda hesaplanarak Kurula 6denir.

e 7.1.5. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

——
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VI, TESVIK VE VERGILENDIRME:
Bevlet Katkest

Igveren tarafindan 6dencnler hari¢ katihmer adina bireysel emeklilik hesabina ddenen katki
paylarinin %25'ine karsilik gelen tutar, devlet katkist olarak katilimei hesabina aktarulir.

Devlet katkisinin hesaplanmasina ve katilimer hesaplarina aktanimina iliskin hitkiimlier
Kanunun Ek/1 maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkist Hakkinda

Yonetmelik’te yer almaktadir.
Emeklilik Fonunun Vergilendiri{mesi
Emeklilik yatirim fonunun kazanglari kurumlar vergisinden istisnadur.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numarali bent hiikiimleri
uyarinca, bireysel emeklilik sdzlesmeleri dolayisiyla yapilan odemelerde irat tutarlart {izerinden
gelir vergisi tevkitati yaptlmaktadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karan uyarinca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak 6demeler igin gegerli olmak tizere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 vildan az siireyle katki pay1 ddeyerek ayrilanlar ile bu stire icinde kismen ¢deme
alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutart (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayil1 Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatiim Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet
katkilarinin 8demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutari dahil) {izerinden %15,

b) 10 yil siireyle katkt pay1 6demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar
ile bu siire iginde kismen 6deme alanlara yapilan 8demelerin igerdigi irat tutart (4632 sayili Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin tdemeye konu olan kisimlarina
isabet eden irat tutar1 dahil) {izerinden %10,

¢) Emeklilik hakk: kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutar1 (4632 sayilt Kanun kapsaminda bireysel
emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 8demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutart

dahil) Gizerinden %5
oraninda gelir vergisi tevkifat1 yapilacaktir.

frat tutari; hak kazanian Devlet katkisi ve getirileri dahil 6demeye konu toplam birikim
tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidati indirilmeksizin) édenen katki paylart ve Devlet katkisinin
hak edilen kismt indirilerek bulunur.

IX. Fi}_\IA.NSAL RAPORLAMA ESASLARI i_u; FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON-PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR
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» #7791, Fog'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarthinden
%\n Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.
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XI. PAY SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iliskide Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiztik; bunlarda
hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar Kanununun 502 ila 514

lincti maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylarini Fon’a geri sattiklarinda, ellerinde
tuttuklar stire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap doénemi sonunda ayrica
temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Bireysel emeklilik sistemi katilimcilari, e-Devlet sifrelerini  kullanarak
www.takasbank.com.tr web adresinde bulunan “Bireysel Emeklilik” linkinden baglanip, isimlerine
agilmis hesaplarinda mevcut fon degerleri ile birlikte hesaplarina aktarilan Devlet Katkisi tutarlarini
da fon adedi ve piyasa degeri cinsinden kontrol edebileceklerdir. Ayrica, isteyen katilimcilar
“Bireysel Emeklilik” linkine baglandiktan sonra “Bilgilendirme Islemleri” bsliimiinii kullanarak
hesaplarinda meydana gelen giinlitk bakiye degisimlerinin SMS ve/veya e-mail ile aylik bakiye
degisimleri ve aylik fon tutar bilgilerinin ise e-mail ile gonderilmesi igin talepte bulunabileceklerdir.

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ergevesinde
onaylariz.

31.07.2017
VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
Giirol Sami OZER Nesrinl}(JAYGUN
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
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