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Bu izahname emeklilik yatinm fonlarimn kamuyu aydmlatma ytkomliilikleri kapsarminda
dizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkez, bélge miidiirliikieri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellenmis olarak katilimctlarn incelemesine sunulmak ve f
katilimeinin talep etmesi halinde ilcretsiz olarak kendilerine verilmek fizere yeterli sayida hazir
bulundurulur.

Izahname ile agiklanan konularda ortaya ¢ikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik |
sirketi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu’na bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve yeni |

hususlar, kurulun onay: alinmadan izahnamede degisiklik yamlarak katilimeilara agiklanamaz ve
uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay almdiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay |

tarihinden itibaren alt: is giinii icinde ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilir.

Izahnamedeki degisiklikier ticaret siciline tescil ve Ttrkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilam |
miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yilin Ocak ayi itibariyle izahname degisiklikleri |
tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine sunulmak {izere
tekrar bastinlir., |
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ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A S.

KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAMESI

Bu izahname 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yaturtm Sistemi Kanununun 15,
maddesine dayamlarak emeklilik sozlesmesi cercevesinde alinan ve katthmeilar adma bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmas: ve inanch miilkiyet esaslarina
gire isletilmesi amaciyla Kog¢ Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulan Koc Allianz
Hayat ve Emeklilik A.$. Gelir Amach Uluslararas Karma Emeklilik Yatirmm Fonu paylariin
Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan kayda ahmmasma iligkin olarak diizenlenen izahname
17/10/2003 tarihinde ticaret siciline tescil edilmigtir.

Ote yandan, Ko¢ Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagh Uluslararas: Karma Emeklilik
Yatirim Fonu’nun unvan ilk olarak Sermaye Piyasas: Kurulu’nun 16/02/2004 tarih ve KYD-
97 sayih izni ile Ko¢ Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amach Uluslararasi Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu olarak, ardindan Sermaye Piyasas) Kurulu’nun 31/12/2008 tarih ve
15 — 1207 saym izni ile Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amach Uluslararas: Esnek
Emeklilik Yatirun Fonu olarak, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 13/12/2013 tarih ve 1133 sayih
izni fle Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu olarak

degistirilmistir.

For, Sermaye Piyasas1 Kurulw’nun {Z4%2913.. tarih ve E. 850k, sayili izni ile “Allianz
Hayat ve Emeklilik A.S. Karma Emeklilik Yatirm Fonu”na dinligtiiriilmiistiir.

Fon paylarmmin kayda almmasi Fon'a ve fon paylarma resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

Kurul kaydma ahnan paylara iligkin yatirne Kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucn verilmelidir.

Bu izahname,23:28:20(Ftarihinde tescil edilmis olup, Kurucu Alianz Hayat ve Emeklilik
AS.’nin adresli resmi internet sitesi www. allianzemeklilik.com.tr) ile Kamuyu Aydmiatma

Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmstir.
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KISALTMAIAR

 Bilpilendirme Dékiimanlan

Fon i tuzu:_ij

i, fon 1zahname51 ve tanitim formu

BIST

| Borsa Istanbul A, S.

Einaﬂsal Raporlama Tebligi
"Fon

[Kanun —

KAP
' Kurucu
KD
' PYS Tebligi

| 11142 sayill Yatirim Fonlarmmn Finansal Raporlama Esaslarina | l

Ih».km Tebhn

i Alhanz Hayat ve Emeklilik A. S Karma Emekh_hk Yatlrlm Form |

’ 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatmim Sistemi

Kanunu

Kamux u Ay dmlatma Platformu

—

I Allianz Hayat ve Emeklilik AS.

| Sermaye Pivasas: Kurulu - - _]
4| Kurumsal Yatmmm Yéneticileri Deme;u

i

L I1.55.1 sayil Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu $1rketlerm|

L_ S - | Faalivetlerine Iliskin Esaslar Tebligi ;
. Rehber . Kumlun 1-SPK.4632 skn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7,223 skys ) saylh l
] ’ Ilke Karan olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatiim Fonlarina
T Iliskin Rehberi f
RMD i Riske Maruz Deger (RMD), “belirli guven arahgmda ve olgum |
| stiresi iginde bir fon portfSyiniin kaybedebilecegi maksimum |
 deferi ifade eder. !
Saklaylcl - j Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A s. ) |
Slstem Yonetmehg } | Bireysel Emekhllk . Sistemi Hakkmda deetmehk B ) 7]
| Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A $.
| viop - - | | Vadeli Islem ve On sivon Piv :asasi -
" Yonetici HSBC Portfoy Yonetimi A S.
Yonetmelik Emekhhk Yatinm Fonlarnmn Kurulug ve Faahyetlenne Ihskm
« Esaslar Hakkmda Yonetmelik - o

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.1. Fona Tliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvam

| Fon’un Tiirii
Fon Tutari ve Pay Sayis

Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Karma |

| Emeklilik Yatirim Fonu |

Karma Fon |

100.000.000.-TL (YiizmilyonTL,) |
10.000.000.000. (Onmilyar) pay

| Fon Igtiiziigiiniin Tescil Tarihi ve

e )

| Yatiim Fonu I¢titziig)

09.092003 - 24328.2003 (Allianz Hayat Ve‘
Emeklilik Gelir Amach Esnek Emeklilik

23.08:200%. - 26894 . ( Allianz Hayat ve
Emeklilik A.S. Karma Emeklilik Yatirim Fonu

Ietiiziigi)

1lianz Héya yat ve Emekfifk A.S.
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Fon fétuziiéii niin Turklye Ticaret Sicili | 12.09. 2003 — 5884 (Allias (Allianz Hayat Ve Emeklilik

Gazetesi*nde {lan Tarihi ve Numaras: Gelir Esnek Emeklilik Yatirtm Fonu Ietiiziigi) |
25.08:201%..-. 9899, .. ( Allianz Hayat ve
Emeklilik A.S. . Karma Emeklilik Yatirim Fonu |

| I-.,tuzuk i) |

1.2, Karucu, Yonetici ve Saklayier Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1, Unvan ve Yetki Belgelerine Illg,klll Bilgiler S -

Kumcu nun e ___1if
Unvani; Allianz Hayat ve Emeklilik AS.
Kurulus Izin Tarihi ve Numaras: 03.12.2002 — 77942
Faaliyet Izin Tarihi ve Numaras: 01.08.2003 - B.02.1. HM.0SGM.0.2.3.1/47654
Yonetici’nin )
Unvani: o | HSBC Portfdy Yonetimi A.S. e ]
Yetki Belg gesi! Portﬁjy Yonetlcﬂlgl ve Yatirim Da.n1§manhgl
Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi
Tarih: 26.01.2015
No: PYS.PY.5-YD.4/1192

| Saklayici’min

Unvam: _j Istanbul Ta.kas ve Saklama Bankam A, ‘i

1.2.2, Iletn,,lm Bilgileri o =— e

' Kurucu Alhanz Hayat ve Emekhhk A S nin
 Merkez adresi ve intemet sitesi; | Allianz Tower, Kﬁgukbakkalkoy Mahallesi Kaylgdagl
Caddes1 No:1 34750 Atasehir/istanbul
| WWW. allianzemeklilik.com.tr

' Telefon numarasz: 110216556 66 66 ]
| Yénetici HSBC Po Port_‘fby Yonettm:A S’ nin
| Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mah. Bilyikdere Cad. No;128 34394
Sisli/istanbul |
| - _www.hsbe.com. tr/tr/portfov ]
Telefon numarasi: (0212} 376 46 00 -
' Saklayicy istanbul Takas ve Saklama Bankasn AS.’nin |
' Merkez adresi ve internet sitesi: | Resltpa.sa Mahallesi, Borsa Caddesi, I Emlrgan ‘Sartyer |
34467 Istanbul
— www.takasbank.com.tr - ‘
| Telefon numarast: 110212)3152525 ]

1.3. Kurucu Yéneticileri

Kurucunun yénetim kurulu iiyelerine ve genel miidiiriine iliskin bilgiler asagida yer
almaktadir:

Portfdy Yénetim Sirketleri Tebhg1 ne uyum gergevesinde, HSBC Portfoy Yénetimi A.$. nin 06022004 tarih ve

PYS%S sayih Portféy yoneticiligi yetki belgesi iptal edilerek, 6362 sayil Sermaye Piyasas: Kanunu’un 40 mn
i mitilgeleri uyarimca diizenlenen 26012015 ve PYSPY 5.YDA4/1192 sayih Portfoy Yineticiligi ve Yatirim

(% T

i '1§m:a_1‘1h]@y 5 belgeleri verilmigtir.
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Adi Sovad)

Gorevi

|

Son § Yilda Yajiti i-,,'ler

Tecriitbesi

Cansen Basaran
Symes

Yonetim Kurulu
Baskam

1998 - 2012 déneminde Pricewaterhouse
Coopers (PwC) Tiirkiye Bagkanhg

2014 tarihinden itibaren Allianz Sigorta
ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.S,
Yonetim Kurulu Baskan

35Yil

Sergio Balbinot

Yénetim Kurulu
Baskan Vekili

1998 - 2014 doneminde Assicurazioni
Generali SpA’ da sirasiyla Genel Midiir
Yardimcisi, Genel Miidiir, Murahhas Uye
ve Sigorta Bagskam

Ocak 2015 tarihinden itibaren Allianz
Tiirkiye Yoénetim Kurulu Uyesi

33Y1

]

Aylin Somersan
Coqui

Yonetim Kurulu
Uyesi ve Icra
Kurulu Bagkam

2010 - 2013 déneminde Allianz SE CEQ
Ofisi Eg Bagkam

Ocak 2013 — Arahk 2015 Allianz Sigorta
A.5. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.
sitketlerinde Mali Isler Genel Miidiir
Yardimeilig

Ocak 2016 tarihinden itibaren
Hayat ve Emeklilik A.S. icra
Baskan ve Yonetim Kurulu Uyesi

Allianz
Kurulu

18 Yil

Solmaz Altin

Yﬁnetim Kurulu
Uyesi

2010 - 2013 doneminde Allianz Sigorta
A.3. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.
Mali Ister Direktorii

2013 - 2015 doneminde Allianz Sigorta
A.S. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.
fcra Kurulu Baskani

Ocak 2016 tarihinden itibaren Allianz
Grubunda Dijital Déniisiim Bagkan

30 Mart 2016 tarihinden itibaren Allianz
Hayat ve Emeklilik A.S. Yonetim Kurulu
Uyesi

19 Y1l

‘Sirma Gentcheva
Gotovats

Yﬁnetim Kurulu
Uyesi

2011 - 2015 doneminde Uralsib Insurance
Group Hayatdist brangt CEO, Hayat ve
Saglik brang1 Yénetim Kurulu Baskam

Agustos 2015 tarihinden itibaren Allianz
SE Gtiney ve Bati Avrupa Bélge sorumlusu
01.01.2016 tarihinden itibaren Allianz
Hayat ve Emeklilik A.§. Y&netim Kurulu

Uy esi

21 Yil

Shinji Urano

Yénetim Kurulu

Uyesi

2009 - 2013 Kansai Uretim Departman
Genel Miidiir

2013 - 2015 Kansai Nakliyat Sigortalarn
Departmani Genel Miidér

Mart 2016 tarihinden itibaren Allianz
Hayat ve Emeklilik A.S. Yénetim Kurulu
Uyesi

Nisan 2016 tarihinden itibarem Tokio
Marine and Fire Insurance Co. Ltd. CEQ,

31Yd
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' ! ' Avrupa ve Afrika bolimii baskan temsilcisi, |
| _ ] i B | Londra irtibat ofisi sorumlusu o
| Ahmet Turul Yonetim  Kurulu | 2010 tarihinden itibaren Allianz Sigorta

36 Yi

| Omir Sengiin

Uyesi (i¢ Kontrol
| ve Risk Yonetimi)

A.S. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.
Yénetim Kurulu Uvesi

Yonetim Kurulu
Uyesi

2010 - 2012 Allianz Hayat ve Emeklilik |
A.§. Genel Miidir ve Yonetim Kurulu

32 Yil

Uyesi

2013 tarihinden itibaren Allianz Sigorta
A.§. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.
Yonetim Kurulu Uvesi

2010 - 2013 Yidiz Teknik Universitesi
Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dekarm
2014 - 2015 doneminde Georgetown
Universitesi McDonough  Schooll of
Business misafir profesér

2015 tarihinden itibaren Allianz Hayat ve
Emeklilik A.S. I¢ Denetim’ den Sorumlu
Yonetim Kurulu Uy esi

1 Mayis 2009 - 4 Ekim 2013 Yap: Kredi
Emeklilik A.S. Genel Miidiirii ve Yénetim
Kurulu Uyesi

4 Ekim 2013 tarihinden itibaren Allianz
Yagam ve Emeklilik A.S. Genel Miidiirii ve
Yonetim Kurulu Uyesi

1 Ocak 2015 tarihinden itibaren Allianz
Hayat ve Emeklilik A.S. Genel Miidiirii ve
Yonetim Kurulu itvesi

Prof. Dr. Giiler
Aras

Yoénetim Kurulu
Uyesi
(I¢ Denetim)

24 Yil

Genel Miidir ve
Yﬁnetim Kurulu
Uyesi

Taylan Tiirk6lmez

25 Y1l

1.4. Fon Kurulu, Fon Denet¢isi ve Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi HSBC Yatirrm Menkul Degertler A.§. nezdinde olusturulmugtur.

Yonetmelik’in 12 nci maddesi gercevesinde atanan fon kurulu tiyeleri, 14 tincil maddesi
¢ergevesinde atanan fon denetcisi ve fon hizmet biriminde gorevli fon miidiiriine iligkin bilgilere

KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas: miimkiindiir.

L5. Portfdy Yoneticileri

Fon malvarhginin, fonun yatmum stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alanmda en az bes villik tecriibeye sahip
portiBy yoneticileri tarafindan, yatirimen lehine ve yatirime: gakarim gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfSy yodnetim sozlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimaniar: cerpevesinde

yOnetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yonetimi igin grevlendirilen portfdy ydneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan giirekli bilgilendirme formundan (www.kap.or 1r) ulagilmas: miimkiindiir.
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1.6. Fonun Bagimsiz Denctimini Yapan Kurulug

For’un finansal raporlarinin bagims1z denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi A.S. tarafindan yapilmaktadir.

IL FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfsy yoneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarina
gore fon portfSyiinil ysnetmesini saglamakla sorumludur.

2.2. Fon portféyi, kolektif portfBy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Yénetmelik ve Rehber’de yer alan

stirlamalar gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon, her birinin degeri fon portfyiiniin %20’sinden 2z olmayacak sekilde, fon
portfdyiiniin en az % 80°i ortaklik paylan ile borglanma araglarindan olusan “Karma Emeklilik
Yatutm Fonu’dur, Fonun yatinm stratejisi, uluslararas: piyasalarda agirlikh olarak faiz ve temettii
geliri elde etmek amaciyla ortaklik paylari ve sabit getirili menkul kiymetlere, portfsy
gesitlendirmesinin, alinan risk bagina getirinin ve parite riski gibi kistaslarin én planda oldugu aktif
yonetim anlayisiyla uzun vadeli yatirim yapmaktir. Ayrica izahnamenin 2 4. maddesinde yer verilen
varlik ve islemlere belirlenen sinirlamalar dahilinde yatirrm yapilabilecektir.

Fon portfSy degerinin en fazla %50’sini yabanci para ve sermaye piyasasi araclarina yatrrabilir,

Fon portfdy degerinin %80 ve fazlas: devamh olarak déviz cinsinden para ve sermaye piyasasi
araclarina yatirlamaz.

2.4, Yénetici tarafindan, fon portfoy degeri esas alinarak Fon porttSytinde yer alabilecek
varhik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami simrlamalar agafidaki tabloda g6sterilmigtir,

VARLIK ve ISLEM TURT ASGARI | AZAMI |
% %
Yerli ve Yabanci Borglanma Araclar 20 80
Yerli ve Yabanci Ortaklik Paylan 20 80
Ozel Sektor Dig Borglanma Araglar: Eurobond 0 20
Yurti¢i Ozel Sektor Borglanma Araglari(TL) 0 20
Ters Repo Islemleri 0 10
Vadeli Mevduat / Katilim Hesabi(TL-Ddviz) 0 20|
Altin ve Diger Kiymetli Madenlero Dayal: Sermaye Piyasas: Araglar 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurti¢i Organize Para Piyasas: Islemleri 0 10
'Yatm Fonu Katlma Paylar, Yabano: Yatom F onu Paylan, Borsa 0 20
Yatinm Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilim Paylan,|
Girisim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylan Ve Yatiim Ortaklin
0 20
0 10

8 "' -
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0 20

| Varliga Dayali Menkul Kiymetler _ | 2
| Kamu i__g Borglanma Araglar o I 0 20]

Fon portfdyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi
araglarimin rayi¢ bedelinin %10’una kadar borsada repo yapilabilir,

2.5. %30 Dow Jones Industrial Average Endeksi (INDU) , %15 Bloomberg ABD Dolan

cinsinden 5-7 Yillik Deviet Tahvilleri Endeksi (U SG3TR), % 30 BIST=KYD Kamu Eurobond USD
(TL) Endeksi , %15 BIST 100 Endeksi , %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi’dir.
(Yabanci para cinsinden endeksler TI. cinsinden hesaplanacaktir.)

2.6. Portfdye riskten korunma amagh yurtii ve yurt dis1 borsalarda islem géren doviz, faiz,
ortaklik pay1, kiymetli madenler, finansal endeksler, sermaye piyasasi araglarina dayal tiirev araglar
(swap, vadeli iglem, opsiyon sozlesmesi), sakli tiirev araglar; ileri valorlii Eurobond, kamu-6zel
sektor tahvil-bono iglemleri ve finansal endekslere dayal: vadeli islemler dahil edilebilir. Kaldirag
yaratan islemlerin pozisyonlarinm hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol”

baglhifinda yer alan simrlamalara uyulur.

2.7. Portfiye borsa disindan tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri) ve repo-
ters repo sdzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa digi sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak
fon portfoyiine dahil edilir, Sézlesmelerin kary taraflarinin yattnm yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve
adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde gergege uygun degeri tizerinden nakde

ddniistiiriilebilir olmas: zorunludur.

Ayrica, sozlesmelerin kars: tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka,
aract kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir

ybntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon varliklarinin %10’ unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde
kredinin tutari, faizi, alind1g1 tarih ve kredi alinan kurulug ile geri ddenecegi tarih KAP’ta agiklamr
ve Kurula bildirilir.

2.9. Portfoye dahil edilebilecek yabanci para cinsinden sermaye piyasas! araglan ve yatinm
fonlar ile ilgili tamtict genel bilgiler:

Fon portfoyiine A.B.D., Almanya, Avustralya, Belgika, Brezilya, Cek Cumhuriveti, Cin, Fransa,
Giiney Afrika, Giiney Kore, Hindistan, Hollanda, Hong Kong, Ingiltere, irianda, Ispanya, isvigre,
Isveg, Italya, Luksemburg, Macaristan, Malezya, Malta, Polonya, Rusya, ve Singapur borsalarina
kote edilmiy yabanci para cinsinden sermaye piyasast araclar: ve yatinnm fonlan alinabilir.

Fon portfoyiinde bulunan ve borsada islern géren yabanci sermaye piyasasi araglart sabn alindig

veya kote oldugu diger borsalarda satilabilir, By kiymetler Tiirkiye i¢inde, Tiirkiye'de veya digarida
yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satm alinamaz.
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Borgluluk ifade eden menkul kiymetlerin fon portfByline dahil edilebilmesi i¢in Standard and Poors,
Moody’s ve Fitch gibi kredi derecelendirme kuruluglarinin en az iki tanesinden yatirim yapilabilir
seviyede ihrager notu (Long Term Issuer Rating) almas:1 gerekmektedir. Igili kiymetin derecesini
belirleyen belgeler fon nezdinde bulundurulur. Derecelendirme mekanizmas: bulunmayan iilkelerde
ihrag edilmig sermaye piyasasi araglan alt fon portfSyiine almamaz. Turkiye Cumhuriyeti’nin ve
Tiirk kamu ve 6zel sektér sirketlerinin borglanma araglar igin bu kritere bakilmaz.

Fonancak T.C. Merkez Bankas tarafindan alim satimg yapilan para birimleri {izerinden ihrag edilmis
yabanci sermaye piyasast aralarina ve yatirtm fonlarina yatirim yapabilir.

II.  TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUOMU

Katihmcilar Fon’a yatirm yapmadan &nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas diisiislere baglt olarak yatimlarmmn degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini katilimeilar tarafindan 20z éniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir;

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araclarin, ortaklik
paylanmmn, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tirev
sizlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oraniar, ortaklik pay: fiyatlar: ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Sz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters tepo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varhkiarn degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
dbviz kurlarnda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar

olastifim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portityiinde bulunan ortakhk paylannm fiyatlarnda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfyiin maruz kalacaB) zarar olasiligun ifade etmektedir.

2) Karg1 Taraf Riski: Kars tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliilitklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar

sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir,

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfGyiine tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon
sdzlesmeleri), sakh tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli} tahvil/bono islemlerinde
"eeg herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri iglemlerde bulunulmas; halinde, baglangic
aslangi¢ yatitimimin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatirmindan

-arar kaydedebilme olasihg kaldirag riskini ifade eder.

o~ !
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5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasiliini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
ststemlerin yetersizligi, bagansiz yonetim, personelin hatal: ya da hileli iglemleri gibi kurum ici
etkenlerin yant sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum drst etkenler

de olabilir,

6) Yogunlasma Riski: Belli bir vathfa ve/veya vadeye yojun yatirim yapilmas1 sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidar.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varlikiarn piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine parale] olarak, en az iki farkli
finansal varligm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar

ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun paylarinin satiids §1 donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thrage Riski: Fon portfSyiine alinan varlikiarin thraggisimn yiikiimiiiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirdms Yatim Araa Riski: Yapilandinlmig yatinm araglarma yapilan
yatirimun beklenmedik ve olagandis: gelismelerin yaganmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sopunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandinilmg yatmm  araglanmin dayanak
varliklart iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatirimes
vade sonunda hichir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatmrimlann deferi baglangic
degerinin altina diisebilir. Yapilandmlmig yatiim araclarina yatirim yapilmasi halinde karg: taraf
riski de meveuttur. Yatinmes, yapilandirilmis yatirim araclarina iligkin olarak sirketin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk &lgiistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandimlmig yatirim araglarinda
yatrimeilar ihrageinin deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ibrage1 kurumun yapilandirilmg
yatirm araglarindan kaynaklanan yilkiimliiliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir.
Kargi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adma ihragginin ve/veya varsa yatimm aracinin
yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kogulu aranmakiadr,
Olagandis: korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek Iikidite
sorunlar yapilandimlmis yatirim araglan icin onemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicilig
olmadif1 durumlarda yaprlandirilmig yatirim araglarinin likidite riski tist seviyededir.

Risk tammlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa geligmeleri takip edilerek diizenli olarak
gdzden gegirilir ve Snemli gelismelere paralel olarak giincellenir,

3.2. Fonun maruz kalabilecesi riskierin dlciimiinde kullanitan yintemler sunlardar:

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varhklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk ybnetim sistemi olusturulmugtur.

Fonun maruz kalabilecegi likidite riskinin dlgiimiinde, Fon portfoyiindeki finansal varliklann
tiirll ve geriye dontik giris/cikug verileri hesaba katilarak, normal ve olaganiistii piyasa kosullarinda
@ ‘ﬂ Y=g kacinin ne kadar siirede likide edilebilecegi detayli olarak incelenir, Bu kapsamda fon
. yind

varliklarin iglem hacmi, paylasim tutar;, ihrag tutan, ahg/satis fiyati gjbi
;@%’ E%eﬂggrin kullamldign niteliksel yontemler ile vathgin tiirl, dayanak girketinin faalivet
-
-‘
-3

o =Stki'r, varsa Kiymetin kendine 6zel durumlar gibi mniceliksel bilgiler birlikts
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degerlendirilir. Diger risk faktérlerine dair olgiimler mevzuatta, fonun igtiiziiglinde ve bu
izahnamede yer alan fon simrlamalar; dogrultusunda yapilir.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfSyiiniin icerdiZi tiim
piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” ybntemini risk slgiim mekanizmas: olarak se¢mis
ve risk yonetim sistemini de bu 6l¢lim modelini esas alarak olusturmugtur. RMD, belirli gliven
arabfinda ve slgiim siiresi icinde bir fon portfytiniin kaybedebilecegi maksimum degeri ifade
etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli
varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gistermektedir.

Goreli Riske Maruz Deger (RMD) yontemi ile,

L. Parametrik Yontem (Cesitlendirilmig)

ii. 1 glinliik elde tutma siiresi

itf, %99 giiven aralig:

iv, 250 isgiinii gézlem siiresi géz oniinde bulunarak olgiilir.

Portfoye riskten korunma amaciyla simirl1 olarak dahil edilen borsa dig1 tiirev arac ve swap
sdzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz, Karsi
taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gbre ayarlama (mark to market ydntemine gore) ybntemi

ile hesaplamr.

3.3, Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portféyiine kaldirag yaratan iglemlerden; sermaye piyasast araglarma dayal tiirev araglar
(swap, vadeli iglem, opsiyon sbzlegmesi), sakli tiirev araclar; ileri valsrli Eurobond, kamu-zel
sektér tahvil-bono iglemleri ve finansal endekslere dayali vadeli islemler dahil edilecektir,

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin &lgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gercevesinde Goreli RMD ybntemi kullamlacaktir, Fon portfoyliniin riske maruz degeri,
referans alinan portfyiin riske maruz degerinin iki katin1 agamaz,

3.5. Géreli RMD yénteminde kullanilan referans portfy, fonun kargilastirma Sletitiidiir.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayn ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranmna “kaldirac” denir. Fonun kaldirag limiti %150’ dir.

IV.  FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfSyiindeki varliklar saklayici nezdinde saklamr, Katilimerlarn sahip olduklar
ve fondaki katkilarim gésteren pay adedi de, saklayic1 nezdinde katilime: bazinda ve katilimeilanin
erigebilecegi sekilde izlenir.

4.2, Saklayicr’min , fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasasi araglar kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde ilgili fon
adina agtlan hesaplarda izlemesi gerekmektedir.

4.3. Fon’un malvarhg Kurucu’nun ve Saklayicr’nm  malvarhgindan ayridir. Fonun
aluprhifn sirketin Kanun, emeklilik sOzlesmesi, fon igtiiziigli ve ilgili diger mevzuaitan dogan
kimMidiclerinin  yerine getirilmesi disinda highir amagla kullantlamaz. Fon malvarligr-

enfty, portfoye iliskin olarak yapilan islemler haricinde teminat gdsterilemez, iiglincli / *(
'dan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez,
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V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfsy Degeri”, portidydeki varliklarin  Yénetmelikte belirlenen ilkeler
¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir, “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portfsy Degerine
nakit ile fon alacakiarinin eklenmesi ve fon borglarinin digitimesi suretiyle hesaplamr,

3.2, Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesiyle eide
edilir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Y&netmelik'te belirlencn ilkeler gergevesinde hesaplanir

ve paylarin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

S5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢bkmesi, portfiydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarn, piyasanin, platformun kapanmasy, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumuny etkileyebilecek tnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olafantistii durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda fon kuruly
karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama yapihyr.

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gdriilmesi halinde, paylann
birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarm alim satim; durduruiabilir,

3.5. Fon portfSytinde yer alan varliklarin degerlemesine iligkin olarak, Yénetmelik uyarinca
fon kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslart agagidaki gibidir:

Eurobond ve Déviz Cinsinden Ozel Sektir Borglanma Araglan

Eurobond ve déviz cinsinden tzel sektsr borglanma araglarimin giin sonu degerlemeleri
yapulirken temiz fiyat olarak saat 16:30°daki Bloomberg generic price alis fiyat: Bid Price) ve satig
fiyati Ask Price) ortalamasi almir. Degetlemede kullanmlacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine

degerleme tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

Fiyati olmayan Eurobondlar ve déviz cinsinden 6zel sektér borglanma araclar igin ise, ilgili
piyasada en son yeralan temiz fiyat @lis fiyati ve satig fiyat1 ortalamasy alinr, Degeriemede
kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatmn {izerine degerleme tarihine kadarkj islemis faizin eklenmesi
yoluyla bulunur,

Eurobond ve Déviz Cinsinden Ozel Sektsr Borglamn_a Araglarmin degerlemesinde veri
dagitim kanaly Bloomberg® den alman fiyatlar kullanilic lgili kanaldan fiyat alinamamas;

durumunda ise, diger bir veri dagitim kanah olan Reuters’ dan alinan fiyatlar kullanlir.

Yabane: Ortakhk Paylar: ve Yabaner Borsa Yatirinm Fonu Katilma Paylan

Yabanc: ortakiik paylarinin ve yabanci Borsa Yatirim Fonu katilma paylarmin degerlemesinde
veri alinacak Sncelikli veri dagitim kanal: Reuters’dir. Reuters’dan veri alinamamas: durumunda
Bloomberg’den veri alintr. Yabane: ortaklik paylarmm ve yabanci Borsa Yatwrim Fomy katilma
paylarimn degerlemesinde, Tirkiye saati ile 17:00 - 17:30 saat arahiginda Reuters*dan, Reuters’dan
veri alinamamas: durumunda Bloomberg’den almacak olan o glnkii ttim islemlerin agirliklz
ortalama fiyatr kullanilir. Degerleme gimiinde ilgili borsada iglem gegmemesi halinde son iglem
tyziigdeki degerleme fiyat: kullanthr. ¢
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Yabanci Borclanma Araglar, Yabane Kira Sertifikas)

Borsa disinda yapilan yabanc borglanma araglar1 ve yabanci kira sertifikalarinin
degerlemesinde veri almacak 8ncelikli veri dafitim kanali Bloomberg’dir, Bloomberg’den veri
alinamamasi durumunda Reuters’dan veri aliur. Ttrkiye saati ile 16.30 itibariyle temiz fiyat olarak
ilgili kiymetin ahg/satis fivatinin ortalamasi ahir. Degerlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin
lizerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme
gliniinde alig/satis fiyat: olusmanus kiymetlerin deperleme fiyati ise, bir 6nceki degerleme fiyatinin
son degerleme tarihindeki i¢ verim oran; (islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla

bulunyr,
Yapulandirdmis Yatunm Araglar:
Yapilandinilmi§ yatrm  araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapanis fiyatinin
kullamlmas: esastir.

Kapams fiyatinin olmamasi durumunda Tirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat araliginda
almacak olan o giinkii tiim islemlerin agirlikli ortalama fiyat1 kallanilir,

Agirlikli ortalama fiyata ulagiimamas:  durumunda  6ncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg®den veri alinamamas: durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullanilir,

Degerleme giintinde her iki veri dagitum kanalinda da gtincel fiyat ilan edilmemesi halinde
ihrage: tarafindan saglanan altg ve sat1s kotasyonlarinin ortalamas: alinarak hesaplanan giincel fiyat,

Fon Hizmet Birimine iletilerek deperleme yapilir.

Turkiye'de ihrag edilip borsada islem gormeyenler icin (ihrag belgesi Kurulca onaylanan)
dncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen
gincel fiyat kullanihr. Degerleme giniinde her iki veri dagiim kanalinda da giincel fiyat ilan
edilmemesi halinde ihrage: tarafindan saglanan alis ve satig kotasyonlarinin ortalamasy almarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapalir.

Yukandaki ydntemlerle degerleme fiyat: elde edilememesi durumunda bir nceki degerleme
gilniinde kullanilan degerleme fiyati kullanilir.

Forward Sézlesmeleri

Borsa dis1 forward islemler dayanak varhgm spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlenmektedir. Dayanak varligm spot fiyati olarak; forward stizlesmenin konusunun déviz
olmas; durumunda degerleme ginlindeki T.C. Merkez Bankas: altg ve satig kuru ortalamasi,
bor¢lanma araglan icin ise, deferleme gimii itibariyle en giincel giinliik agirhikli ortalama fiyat
kullamlacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki
giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak vathgin doviz olmasi
durumunda ise Oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den veri alinamamas durumunda
Reuters’dan almacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir. Farkls
dayanak varliklarnm kullamlmas; durumunda ise piyasa fiyatim en iyi yansitacak yontemler

kullaniiir.

Swap Sozlesmeleri
Borsa diginda taraf olunan swap sozlesmelerinin degerlemesinde 8ncelikli olarak Reuters’da,
Reuters’dan veri alinamamas: durumunda Bloomberg’de ilan edilen ilgili para birimlerinin
LIBOR/zimni faiz oranlar ile degerleme giiniindeki TCMB alig ve sattg kuru ortalamasi kullanilir.
#eglepe glniinde swap sbzlesmesinin deferi vadedeki para birimlerinin ilgili faiz oranlar
'L@ylaNgerlcme glintine indirgenmis nakit akiglarinin Tiirk Liras: cinsi kargihiidur,

%
©§:D 1 “ {t Emexi
“]91' r,;'r",llrll -‘ aave 7!” ‘I'
(—/{%w?m}; mg[‘;ff{;,AS

r

N



Borsa Dig1 Opsiyon Siizlegmeleri

Borsa diginda taraf olupan opsiyon sézlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen abs fiyati ile yapilr, Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisimn fiyat verememesi
halinde (resmj tatil, v.b.) bir 6nceki degerieme fiyat: kullanilir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak stzlesmelere iliskin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag stzlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip
icermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes ysntemi veya bu yontem yeterli goriilmezse genel kabul
goren bir opsiyon fiyatlama yontemi kullanilir; Forward szlesmeler igin Finansal Raporlama

olarak Bloomberg®den, Bloomberg’den veri alinamamas; durumunda Reuters’dan alnan “swap
point” kullanilmak suretiyle, ve Swap sbzlesmeleri icin ise “bugtinkii deger hesaplama yéntemleri”
kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamiacak fiyat arasinda kargilastirma

yapilarak kontrol edilir.

Adil fiyat dogrulamasinda opsiyon sézlesmesinin fon portfoyiine dahil edilmesi éncesinde
ve deferlemesinde opsiyon saglaycis: tarafindan verilen fiyat kullanihr. By fiyat, Risk Y&netimi
birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatla karsilagtirilir. Kargilagttrmanin  fonun  Jehine
sonuglanmamasi halinde, kargilagtirmaya konu farkin kaby] edilebilir seviyesi olarak hesaplanan
teorik fiyatin %20°si kullanilir. Opsiyonun jgsel degerinin hesaplanan teorik fiyatin %I10’unun
alunda kaldigr durumlarda farkm kabul edilebilir seviyesi toplam deger {izerinden hesaplanir. Bu
durumda, farkm toplam degerinin fon toplam degerine oram olarak binde bir seviyesi kullanilir.
Farkin seviyenin iizerinde olmas) durumunda, opsiyon saglayicis: tarafindan verilen fiyat Fon
Kurulw’nun gerekgeli karan ile kullamlsr.

VL PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katilimeinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir., Pay sayrsimin hesaplanmasinda kiisurat iglemlerinin s&z konusu olmas:
halinde, ti¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alimarak pay sayst hesaplanr.

6.1. Pay Alim Talimatlar

BIST Borglanma Araclan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00’a kadar verilen pay
ahm talimatlan, talimatim verilmesini takip eden jlk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 iizerinden
talimatin verilmesini takip eden ilk i§ giini katilimeilar ading Yerine getirilir,

BIST Borglanma Araclan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00°dan sonra verilen
talimatiar ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat tizerinden talimatin verilmesinj takip eden ikinci is giiniinde katilimeilar adina
yerine getirilir,

BIST Borclanma Araglar1 Piyasasr’nin kapali oldugu giinlerde verilen talimatiar ilk
besaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden miiteakip iy glinii gergeklegtirilir.

1IST Borglanma Araglar: Piyasasi’nm yarim giin a¢ik olmast durumunda katthmeilarin saat
jadar verdikleri pay alim talimatlar, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
ay fiyati iizerinden takip eden ilk ig giinii yerine getirilir. Katthmerlarin saat 10:00¢ taan

f
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sonra verdikleri pay alim talimatlar: ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabu] edilir
ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden ikinci ig giintt yerine getirilir.

6.2, Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar
Alim talimatimn kargiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in katihme1 adina nemalandirimak

suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, pay abminda kullanilir.

Katilmmcilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00° a
kadar verdikleri pay alim talimatlarinin karsiliginda tahsil edilen tutarlar ayni giin, saat 11:00° dan
sonra verdikleri pay alim talimatiarimn karsiliginda tahsil edilen tutarlar takip eden ilk is giinti o glin
gegerli olan fiyat ile katilimer adina “Allianz Hayat ve Emeklilik A.§. Para Piyasast1 Emanet

Emeklilik Yatirnm Fonu” pay1 alarak nemalandinlir,

6.3. Pay Satim Talimatlar:

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu glinlerde saat 11:00°a kadar verilen pay
saim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden
katilimerlar adina yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00°dan sonra verilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: iizerinden katiiimerlar adina yerine getirilir,

BIST Borglanma Araclan Piyasasi’nin kapah oldugu giinlerde verilen talimatiar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati fizerinden gerceklestirilir.

6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslar

Pay bedelleri; iade talimatimn BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde
saat 11:00°a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden tigiincii is giiniinde, iade
talimatinin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu gfinlerde saat 11:00°dan sonra veya
tatil gliniinde verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden dérdiincii i gliniinde

katihmecilara Sdenir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasast’nim yanm giin actk olmas: durumunda katilimeijarin saat
10:00° a kadar verdikleri pay satim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: izerinden takip eden iigiincii ig giinii yerine getirilir. Katlimeilarin saat 10:00¢
dan sonra verdikleri pay satim talimatlan ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul
edilir ve izieyen hesaplamada bulunan pay fiyat: tizerinden dbrdiincii ig giinil yerine getirilir.

Katihmeilarin fon degisikligi ve fon oran degisikligi icin verdikleri fon satig talimatlarinda
farkir giinlerde satig: gergeklesecek fonlarin olmas durumunda, satis valéri gelen fonlar satildikga
ggpt_ﬂ%u?cmm talep ettigi asil fonlar alinmaktadr, Para Piyasasi ve Katk: fon disindaki tiim asil fon
g:;&an 4n dnce katilimeilar ading Allianz Hayat ve Emekiilik A.S. Para Piyasas: Emanet Emeklilik
“Yatumn Fu alinmaltadir. Katthmeilarin sistemden ¢ikis ya da bagka bir girkete aktarim amaciyla
safig talimatlarinda farkl: giinierde satis1 gerceklegecek fonlann olmas: durumunda,
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satig valorii gelen fonlar satildik¢a en uzun valdrhi fonun satig1 gergeklesene kadar gerceklesmis olan
salg tutarlar ile katilimer hesabina Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Emanet Emeklilik

Yatirim Fonu alimmaktadir,

VII. FON MALVARLI(;‘INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarligindan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarhgindan fon portfSyiiniin yénetimi ile ilgili Kuruew’ya 6denecek fon isletim gideri

ve agafida belirtilenler disinda harcama vapilamaz.
a} Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunl tescil ve ilan giderleri,
b) PortfSydeki varhiklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta

iicretlerd,
¢) Portfoydeki varhilarm saklanmasi hizmetleri i¢in denen licretler,

¢} Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen iicretler,

d) Alinan kredilerin faizi,
¢) PortfSye alimlarda ve portfsyden satimiarda ddenen komisyonlar,

1) Fonun miikellefi oldugu vergi ddemeleri,

g) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim lcreti,

£) KAP hizmet bedeli

h) Kurul kayda alma ticreti,

1) Karsilagtirma 6lgiitis giderleri,

J) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ficrets,

k) E-defter (mali milhtir, atsivleme ve kullamim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalars nedeni

ile 6denen hizmet bedeli,
1) Kurulca uygun géritlecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandirilmas: zorunludur. Fon malvarhifindan piyasa rayici iizerinde
harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gideri Kesintisi Orani : Fon’dan kargiianan toplam giderlerin (fon
isletim gideri kesintisi dahil) tist stmn fon net varlik deferinin yillik %2,28°; (ybzde iki virgiil yirmi
sckiz) olarak uygulanacak olup, s5z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Oran: limiti icinde kalinsa
dahi, 7.1 béllimiinde belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon igtiiziigiinde belirlenen guniiik kesinti oranmm agilip agilmadig sirket tarafindan giinlitk
olarak kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinliik oraniarin giinlitk ortalama fon net
varlik deferine gére birikimli bir sekilde hesaplanmg halinin agildigimn tespiti halinde, asan tutar
fon birim pay fiyatina yansitilacak sekilde giinliik olarak fon kayitlanna alinyr. I1gili takvim yalinin

n’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yénetim ve temsilj ile Fon'a tahsis cttigi
karsih@ ile sl olarak, Sirket’e, fon net varlik

-
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degerinin giinlitk % 0,005506' inden (yiiz binde bes virgiil bes yitzaltr) [yillik yaklagik %2,01 (yiizde
iki virgtl sifir bir)] olugan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonuny
izleyen bir hafla icinde Sirket ile ydnetici arasinda imzalanan stzlesme gergevesinde belirlenen
paylasim esaslarina gére kurucuya ve yoneticiye fondan ddenecektir.

7.!.3. Fon_Portﬁiyiindeki Varhklarin Ahm Satummna Aracibk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfgyiinde yer alan varhklarin alim satimma HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.
aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri icin uygulanan komisyon oranlan asagida yer

almaktadr;

LOrtaklik Paylari: Ortaklik payt alim satimlarinda aracy kuruluglara alim satim maliyet
bedelleri iizerinden 0,0004 komisyon + BSMV denmektedir.

Ii.Borglanma Araglan: Borglanma araclari alim satimlarinda iglem tutar: tizerinden BIST

tescil ticreti 6denmektedir.

IIL.Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo iglemlerinde islem tutan
lizerinden BIST tescil iicreti denmektedir.

IV Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Takasbank Para Piyasas: islemlerinde iglem tutar;
lizerinden Takasbank Islem Komisyonu ddenmektedir.

V.Devlet Dis Borglanma Araglan: Araci kurumlara islem komisyonu sdenmemektedir,

VI. VIOP Islem Komisyonlan: VIOP* dan yapilan islemlerde alim satim maliyet bedelleri
tizerinden 0,00015 komisyon + BSMV ddenmektedir.

7.1.4. Kayda Alma Ucreti: Takvim yili esas alnarak, figer aylik d6nemlerin son is gliniinde
Fon’un net varlik degeri tizerinden %0,003 (yiiz binde U¢) oraninda hesaplanarak Kurula odenir.

7.1.5, Karsithk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlars

Fon malvarligindan kargilanan diger giderlere iligkin glincel bilgilere tanrtim formundan
ulagilabilir.

VII. TESVIK VE VERGILENDIRME

Devlet Katks:
Isveren tarafindan Gdenenler hari¢ katilime: adina bireysel emeklilik hesabina ddenen katks

paylannin %25’ine kargihk gelen tutar, devlet katkis1 olarak katilime1 hesabina aktanlir.

Devlet katkisinm hesaplanmasma ve katilime1 hesaplarina aktarimina iliskin hiikiimler
Kanumuin Ek/I maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda

Yipetmelik’te yer almaktadur,

4
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Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi
Gelir Vergisi Kanunumun 94, maddesinin birinci fikrasiin (16) numaralr bent hiikiimleri

uyarinca, bireysel emeklilik stzlesmeleri dolayisiyla yapian Sdemelerde irat tutarlar lizerinden
gelir vergisi tevkifat: yapilmaktadir,

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihii ve 2009/14592 sayih Karamamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karan uyarmca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak ddemeler igin gegerlj olmak iizere, bireysel emeklilik sisteminden;

Tasarruf ve Yatmim Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emekiilik hesabina yapilan Devlet
katkilarimn 8demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar dahil) lizerinden %15,

¢) Emeklilik hakk: kazananlar ile by sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunly
nedenlerle ayrilanlara yapilan demelerin igerdigi irat tutar (4632 sayili Kanun kapsaminda bireysel
emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarmn ddemeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutart

dahil) tizerinden %5 oranmda gelir vergisi tevkifati yapilacaktrr.

Irat ttary; hak kazamlan Devlet katkis: ve getirileri dahil 6demeye konu toplam birikim
tutarindan, (varsa erielenmis girig aidat: mdirilmeksizin) ddenen katky paylar1 ve Devlet katkisinn
hak edilen kismi indirilerek bulunur.

IX.  FINANSAL RAPORLAMA ESASLARIILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Arahk aymin sonuna kadar olan siiredir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla &zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
raporunu ilgili hesap déneminin bitiminj takip eden 3 ay i¢inde KAP’ta ilan eder.

9.4. Fon igtilziigiine, bu izahnameye, tamttim formuna, yallik raporlara, fon giderlerine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi

bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iligkin
gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulagilmasi mimkiindiir.




tarihi on ig giiniinden az olmamak tzere ilanlarda belirtiljr.

9.6. Fon’un reklam ve ilanlar: ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur,

9.7. Fon hesabina alinan kredinin tutart, faizi, almdi tarih ve kurulug ile geri ddendigi tarih
hakkinda KAP’ta aciklama yapilacakfir.

X. FON'UN SONA ERMES] VE FON VARLIGININ TASFIYESi

10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon payinin bulunmamas:,
b) Kurulun uygun goritglinll aldiktan sonra alt; ay sonrasi i¢in feshi ihbar etmesi,

Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihra¢ edilemez, Tasfiye anmdan itibaren higbir pay ihrag edilemez
ve geri alinamaz,

bakiyesi pay sahiplerine paylan oraninda dagitihir. Tasfiye durumunda yalmzca katilimeilara 6deme
yapilabilir.

XI. PAY SAHIPLERININ HAKTLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iligkide Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik; bunlarda
hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 taribli ve 6098 sayili Tiirk Borglar Kanununun 502 {14 514

Uncil maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarnda belirtilen esaslara gére tespit
edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylarim Fon’a geri sattiklarinda, ellerinde
tuttuklan sfire icin fonda olusan kardan paylarmi almig olurlar, Hesap dénemi sonunda ayrica
temettil dagitum séz konusu degildir,

11.3. Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.$.(Takasbank), bireysel emeklilik sirketlerine
saklayic: sifatiyla hizmet vermekte ve ilgili mevzuat gereginee katilimerlarin sahip olduklari fon

edilebilmektedir.

Bireysel emeklilik sistemi katilmeilan, e-Devlet sifrelerini kullanarak Takasbank web
sitesinin ana sayfasinda yer alan “Bireysel Emekilik” kisa yoluna baglanarak isimlerine agimig
hesaplarinda mevcut fon degerleri ile birlikte hesaplarma aktanlan Devlet Katkiss tutarlarin: fon
adedi ve piyasa degeri cinsinden kontro] edebilmektedirler,

fwynca, is_teyen katilimeilar  “Bireysel Emeklilik” kisa yoluna bagiandiktan sonra
A_G‘Bilgil irme Islemleri® béliimiing kullanarak hesaplarinda meydana gelen gtinliik bakiye
degfsimletinin SMS ve/veya e-posta ile, aylik bakiye degisimleri ve aylik fon tutar bilgilerinin fse
(@,ﬁb fii‘% Onderilmesi icin talepte bulunabilmektedir.
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Izahnamede yer alan bil

gilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz cercevesinde
onaylanz.

16/06/2017

Ailianz Hayat ve Emellilik AS.
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(¢nel Miltir Yardimeis Dircktor
Fon Kurfilu Bagkam

Fon Kurulu Uyesi
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