
Kayda Alma Belgesi Tarihi ; 17. l 0.2003
Kayit Belge No :EYF.38-1/1237

Kayit Nedeni :Ük kayda alma

Bu izahname emeklilik yatmm fonlarımn kamuyu aydmlatma yflkümlülükleri kapsammda
düzenlenen bir belge olup, emeklilik şirketinin merkezi, bölge müdürlükleri, şubeleri,
temsilcilikleri ve intemet sitesmde güncellenmiş olarak katılımcıların incelemesine sunuhnak ve
katılımcının talep etmesi halinde ücretsiz olarak kendilerine verilmek üzere yeterli sayıda hazır
bulundurulur.

Izahname ile aç&lanan konularda ortaya çıkan değişiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
şirketi tarafindan Sermaye Piyasası Kurulu'na bildirihnels; zorundadır. Değişiklikler ve yem
hususlar, kurulun onayı alınmadan îzaJmamede değişiklik yapi larak katıluncılaıa açıklanamaz ve

uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alındıktan sonra izahnamedeki değişiklikler onay
tarîhinden itibaren altı iş günü içinde ticaret siciline tescil ve Türkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
üan edilir.

Izahnamedeki değişiklikler ticaret siciline tescil ve Türkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilanı
müteakip bu izahnamenin eki haUne getirilir. Her yılın Ocak ayı itibariyle izahname değişiklikleri
tekrar tescü ettirilmeksizm tek bir metin haline getirilerek tasamıf sahiplerine sunuhnak üzere
tekrar basünlır.
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ALLIANZ HAYAT VE EMEKLİLİK A. Ş.
KARMA EMEKLİLİK YATIRIM FONU

IZAHNAMESI

Bu uahname 4632 sayılı Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yafanm Sistemi Kanununun 15.
^?-. .̂ .T^daya.nllal'^k emeklilik sSzIeşmesi çerçevesinde alınan ve katıhmcılar adma bu-eyseİ
Teldilik.. llesapla"°da izleDen katkriann, riskin dağıtalması ve inançlı mBIkiyet-esasTanna
göre işletUmesi amacıyla Koç AIUanz Hayat ve Emeklilik A.Ş. tarafindan kurulan KoçA'İİianz
Hayatve EmekuIikA-Ş-Gelü-Amaçlı Uluslararası Karma Emeklilik Yafanm Fonu paylaruun
sermaye. ptyasasl KIlrul" taraf«ndan kayda ahnmasına iUşku olarak düzenİenen'ızahname
17/10/2003 tarihüıde ticaret sicilinc tescil edilmiştir.

Öte yandan, Koç AUianz Hayat ve Emeklilik A.Ş. Gelir Amaçlı Uluslararası Karma Emeklilik
; FODU'"un unvanı ük olarak Sermaye Pıyasası Kuruİu'nun 16/02/2004 tarihve'KYD-'

97 say111. izni ue Koç AIIİaDZ Hayat ve Emeklilik A. Ş. Gelir Amaçlı Uluslararası" Esn7k
EmeMilik Yatırım Fonu olarak, ardindan Sermaye Piyasası Kurulu'nun 3l7İ2/2008 tarüTve
15 -. 1207JiayriI İZDİ İIe Anianz Hayi't ve Emeklilik A.Ş. GeKr Amaçb Ulusîararası~Esnek
Emeklilik Yatırım Fonu olarak, Sermaye Piyasası Kurulu'nun 13/12/2013 tarih ve 1133 savıİı
izn.i. ue Aluanz Hayat ve En>ekUik A.Ş. Gelir Amaçlı Esnek Emeklilik Yatırım Fonuola'ra'k
değiştirihıuştir.

Fon, Sermaye Pıyasası Kurulu'nun Kıfl^S.On.. tarih ve .̂ SS.Ç.h. sayıh izni üe "AUianz
Hayat ve EmekliUk A.Ş. Karma Emeklilik Yatırım Fonu"na dSnüşturuImüştur.'

Fon paylarmuı kayda alinmasi Fon'a ve fon paylanna resmi teminat verilmesi seklü
yorumlanamaz ve reklam amacıyla kullanılamaz.

Kurul kaydma ahnan paylara ilişkin yatınm kararları izahnamenin bir bütttn olarak
değerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname. alfi&aç. fîtaraunde tescil edilmiş olup, Kurucu AIUanz Hayat ve EmekliUk
A.Ş.'nin adresli resmi internet sitesi (www. aUiaDzemekIilik. com. tr) ile Kamuyu Aydınlatma
Platformu (KAP/nda fwww.kap.ore.tr) yayımlanmıştır.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokümanları
BIST

Finansal Raporlama Tebliği

l Fon
Kanun

KAP
Kurucu

Kurul
KYD

PYŞ Tebliği

Rehber

RMD

Saklayıcı

^Sistem Yönetmeliği
Takasbank

j_vlop
Yönetici

Yönetmelik

Fon iî;tüzue ü, fon izahnamesı ve tamtiirTformu
Borsa îstanbul A. Ş.
II-I4.2 sayılı Yatırım FonlanmnFmaıuaTRaporiama'Esaslanna
ilişkin Teblit;

_AUıanz Hayat ve Emeklilik A.Ş. K.aama EmeklüıTYatmmFomT
4632 sayılı Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanunu

Kamuı u Avdmlatma Platformu
AIlianz Hayat ve Emeklilik A Ş.
Şerma e Pivasası KmT. ılu"
Kurumsal Yaünmcı Yöneticileri Demeni
IU.55. 1 sayılı Portföy Yönetim Şirketleri ~ve Bu Şirketİenn
Faalivetlerine ilişkin Esaslar TeblİKİ
Kurulun i-SPK.4632 s.kn. 17.3 (03. 03^016 tarih ve 7^23^s. k.) sayılı
ilke Kararı olarak kabul edilen, "Emeklilik Yatırım Fonlanna
ilişkin Rehberi

Riske Maruz Değer (RMD), belirli gilven aralığmdave ölçüm |
süresi içinde bir fon portföyünim kaybedebiieceği maksimum l
değeri ifade eder.

Istanbul Takas ve SaklamaBankası A.Ş. ~'
l Bireysel Emeklilik Sistemi HakkudaYönetmelıik
tstanbul Takasve Saklama Bankasi A. Ş~ ~
Vadeli işlem veOpsiyon Piyasası
HSBC Portföy Yönetimi A.Ş. ~
Emeklilik Yatmm Ponlanun Kuruluş ve Faaliyetlenne İlişku
Esaslar Hakkında Yönetmelik

I. FON HAKKINDA GENEL BİLGİLER

1.1. Fona ilişkin Genel Bilgiler

Fon'uu Unvanı

Fon'un Türü
Fon Tutarı ve Pay Sayisi

Fon Içtüzüğunün Tescil Tarihi ve
Numarasi

.
<r:.ıf" c- - '"s,

/-.'
'l,

;;''

,'/
s,

's,.:

Allianz Hayat ve Emeklilik A.Ş. Kanna
Emeklilik Yatoun Fonu
Karma Fon

100.000.000..TL (YüzmilyonTL)
10.000. 000.000.. (Omnilyaopay
09, 09.2003 - 24328-2003 (Allianz Hayat Ve
Emeklilik Gelir Amaçh Esnek Emeklilik
Yatırım Fonu içtüzüğü)

A3..<!?4??ı%, 4y3.W,:.( Ailianz Hayat ve
Emeklilik A. Ş. Karma Emeklilik Yatirim Fonu
içtüzağü)
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Fon Içtuzugü^nünTürkıye Ticaret Siciİi 12.09.2003^- 5884 (Allianz Hayat Ve Emeklilik
Gazetesi'nde ilan Tarihi ve Numarasi GelüEsnek EmeklUik YatmmFonu'îçtÜzüTü)

2A.OS^t{.. -. SS9.Q.... (Amwz Hayat v7
Emeklilik A. Ş.. Karma Emeklilik Yatırım Fonu
içtüzüğü)

1.2. Kurucu, Yönetici ve Saklayıcı Hakkında Genel Bilgiler

l .2. 1. Unvan ve Yetki Belgelerine İlişkin BjIgUer
Kurucu'nun
Unvanı:

Kurul s izin Tarihi ve Numarasi
Faaliyet izin Tarihi ve Numarasi
Tönetici'nin

Unvanı:

Yetki Belgesi'

~1

Allianz Havat ve EmeklilikA. Ş.
03. 12.2002-77942

01. 08.2003 - B. 02. 1. HM. OSGM. 0. 2.3. 1/47654

Saklayıcı'nın
Unvanı:

HSBC Portfö . Yönetüni A.

Forttöy Yöneticiliği ve Yatırım Danışmanlığı
Faaliyetine ilişkin Yetki Belgesi
Tarih: 26. 01.2015
No:PYÇ.PY.5-YD.4/1192

Istaabul Takas ve Saklama Bankasi A.S-

1.2.2. ileti im Bilgileri
Kurucu AlUanz Hayat ve EmekBlik A.Ş. 'nin
Merkez adresi ve intemet sitesi: Allıanz Tower, KüçükbakkalköyMahalIesi KayişdaJi

Caddesi No: l 34750 Ataşehir/îstanbul
www. auianzemeklilik. com. tr
(0216)5566666Telefon numarasi;

Yönetici HSBC Portföy TonetimiA.Ş. 'nin
Merkez adresi ve intemet sitesi: Esentepe Mah~Buyükdere Cad. No:İ28-34394-

Şişli/Tstanbul
www. hsbc. com. tr/tr/)ortfnv

Telefpnjıumarası: ^ _ (0212| 37646 00
Sakla -ıcı stanbul Takas ve Saklama Bankasi A . 'nin
Merkez adresi ve mtemet sitesi: ReşitpaşaMahallesi, Bo^a~Caddesi, Emirgan; Sarıyer

34467 Istanbul
www.takasbank. com. tr

Telefon numarasi: (0212)3152525

1.3. Kurucu Yöneticileri

Kurucunun yönetim kurulu üyelerine ve genel müdürüne üişkin bilgiler aşağıda
almaktadır:

Portföy Yönetim Şirketleri TebUgi'ne uyum çerçevesmde, HSBC Portföy Yönetimi A.Ş. nin 06/02/2004 tarih ve
%;r. . ''8 say111 portföy yönet":iliei yetki belgesi iptal edilerek, 6362 sayılı Sermaye Piyasası KmuDU>un40m<;

eleri uyarınca düzenlenen 26/01/2015 ve PYŞ/PY.5.YD.4/1192 sayılı Portföy Yöneticiliği ve Yatır^i
belgeleri verilmişin-.
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Adı Sovadı

Cansen Başaran
Symes

Sergio Balbinot

Görevi

Yönetim

Başkanı

Yönetim Kumlu
Başkan Vekili

Aylin Somersan
Coqui

Yönetim Kurulu
Uyesi ve icra
Kurulu Başkanı

Solmaz Altın Yönetim

Uyesi

Sirma Gentcheva
Gotovats

Yönetim

Uyesi

Shinji Urano Yönetim

Uyesi

Son 5 Yılda Ya t "ı I^ler Tecrübesi
Kurulu 1998 - 2012 döneminde Pncewaterhouse

Coopers (PwC) Türkiye Başkanlığı 35 Yıl
2014 tarihinden itibaren Allianz Sigorta
ve Allianz Hayat ve Emeklilik A. Ş.
Yönetim Kurulu Bas. kan

1998 - 2014 dönemmde Assicurazioni
Generali SpA' da sırasıyla Genel Müdür 33 Yıl
Yardimcisi, Genel Müdür, Murahhas Üye
ve Sigorta Başkanı
Ocak 2015 tarihinden itibaren Allianz
Türki e Yönetim Kurulu Üvesi
2010 - 2013 döneminde Allianz SE CEO
Ofisi Eş Başkanı
Ocak 2013 - Aralık 2015 Allianz Sigorta 18 Yıl
A. Ş. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A. Ş.
şirkeüerinde Mali îşler Genel Müdür
Yardımcılıfiı

Ocak 2016 tarihmden itibaren Allianz
Hayat ve Emeklilik A. Ş. îcra Kurulu
B kanı ve Yönetim Kurulu Üv esi

Kurulu 2010 - 2013 döneminde Allianz Sigorta 19 Yıl
A. Ş. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.Ş.
Mali işler Direktörü
2013 - 2015 döneminde Allianz Sigorta
A. Ş. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A. Ş.
icra Kurulu Başkanı
Ocak 2016 tarihinden itibaren Allianz
Grubunda Dijital Dönüşüm Başkanı
30 Mart 2016 tarihinden itibaren Allianz
Hayat ve Emeklilik A. Ş. Yönetim Kurulu
U esi

Kurulu 2011 - 2015 dönemüıde Uralsib Insurance 21 Yıl
Group Hayatdışı branşı CEO, Hayat ve
Sağhk branşı Yönetim Kurulu Başkanı
Ağustos 2015 tarihinden itibaren Allianz
SE Güney ve Batı Avrupa Bölge sorumlusu
01.01.2016 tarihinden itibaren Allianz
Hayat ve Emekülik A. Ş. Yönetim Kurulu
U esi

Kurulu 2009 - 2013 Kansai Üretim Departmanı 31 Yıl
Genel Müdür

2013 - 2015 Kansai Nakliyat Sigortaları
Departmanı Genel Müdür
Mart 2016 tarihinden itibaren Allianz
Hayat ve Emeklilik A.Ş. Yönetim Kurulu
Uyesi
Nisan 2016 taıihüıden itibaren Tokio
Manne aad Fire Insurance Co. Ltd. CEO, ^

/
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Ahmet Turul

Omur Şengun

Yönetim Kurulu
Uyesi (iç Kontrol
ve Risk Yönetimi)
Yönetim Kurulu
Uyesi

Prof. Dr. Güler
Aras

Yönetim Kurulu
Uyesi

(iç Denetim)

Taylan Türkölmez Genel Müdür ve
Yönetim Kurulu
Uyesi

Avrupa ve Afrika bölümü başkan temsilcisi,
Londra irtibat ofisi sorumlusu

2010 tarihinden itibaren Allianz Sigorta
A.Ş. ve AIlianz Hayat ve Emeklilik A. Ş. 36 Yıl
Yönetim Kurulu Üvesi

2010 - 2012 Allianz Hayat ve Emeklilik 32 Yıl
A.Ş. Genel Müdür ve Yönetim Kurulu
Uyesi
2013 tarihinden itibaren Allianz Sigorta
A. Ş. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A. Ş.
Yönetim Kurulu Üvesi

2010 - 2013 Yıldız Teknik Oniversitesi
iktisadi ve idari Bilimler Fakültesi Dekanı
2014 - 2015 dönemiade Georgetovm
Universitesi McDonough Schooll of 24 Yıl
Business misafir profesör
2015 tarihlnden itibaren Allianz Hayat ve
Emeklilik A.Ş. îç Denetim' den Sorumlu
Yönetim Kurulu Üvesi

l Mayıs 2009 - 4 Ekim 2013 Yapı Kredi
Emekülik A. Ş. Genel Müdürü ve Yönetim
Kurulu Uyesi
4 Ekim 2013 tarihinden itibaren Allianz
Yaşam ve Emeklilik A.Ş. Genel Müdürü ve 25 Yıl
Yönetim Kurulu Üyesi
l Ocak 2015 tarihinden itibaren Allianz
Hayat ve Emeklüik A. Ş. Genel Müdürü ve
Yönetim Kumlu ü 'esi

1.4. Fon Kurulu, Fon Denetçlsi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi HSBC Yaünm Menkul Değerler A.Ş. nezdinde oluşturulmuştur.

Yönetmelik'in 12 nei maddesi çerçevesinde atanan fon kurulu üyeleri, 14 üncü maddesi
SCTÇe,vesmde, at'inanfonde"etçisi ve fo° hizmet biriminde görevli fon müdurilne ilişlan bügiîere

'ta yer alan sürekli bilgilendirme foımundan (www. kap7ore. tr) ulaşılması mümJcündür.'

1.5. Portföy Yöneticileri

Fon malvarlığının, fonun yatoun stratejisi doğrultusunda, fonun yatmm yapabileceei
.,S'-T^_yîerI, i bügi.ve sermaye P'yasası alaninda en "az beş y'ıllık7ecrubeye"sah^

ı tarafindan, yatırımcı lehine ve yatınmcı çıkarım gözetecek şekilde PYŞ Tebîig ri
i, portföy yönetim sozleşmesi ve ilgüi fon bilgilendüme döküm'anlm çeroevesmîe

yönetilmesi zorunludur.

Fon portföyünün yönetimi için görevlendirilen portföy yöneticüerine ilişkin bilgilere KAP'ta
yer alaıy^kli bilgilendinne formundan (www. kao. ors. tr) ulaşılması mümkündür.

/\ /
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1.6. Fonun Bağımsız Denetünini Yapan Kuruluş

M^mMSS3'S«S^dS^, 2= °~fc " s"b-

PORT£SrS;îl^üN YÖNET1Mİ' YATIMM STRATEJISI ̂  ^
J'İJîS . portföyyöDeticİIerinin'şirketin senel fon yönetim stratejisine ve karaılarma

göre lonporttöyünü yönetmesini sağlamakla sonunludur.

sSl"^^to!SS. ^'^S^"^£
S1^TS^^I^^^S^WS^^:İW^
^enl?^^\, am»aclh uorlaklî2aylan ve.. sabit. ge&ili- ^enkul "toymetîere,

' 

pcortcf^
^S^la lT. nîtaşlnagrtiI^veP tenski^bTtaste^^^^
Sme£ST^^Syapmato'A^ra^^

: ve işlemlere belirlenen sınırlamalar dahilinde yatınmyapıTabilecektir.'

Fon portföy degermin en fazla %50'sini yabancı para ve semıaye piyasası aıaçlarma yatobilir.

Fm^rtföydegerinin %8°ve fazlasl devam11 o}atak döviz cinsin^ P^ ve sennaye piy
araçıanna yatınlamaz.

J'4:,20MtlciterrfmdaD; fo"portföy de^ri esas ahnarak F°" POrtföyünde yer alabilecekvariA ve işlemler için belirlenmiş asgmveaza^SHurîa^^T^ala^b'SSS.6
VARLIK ve ŞLEMT

Yerli ve Yabancı Borçlanma Araçları
Yerli ve Yabancı Ortaklık Payları
Özel Sektflr Dış Borçlanma Araçları -Eurobond
Yurtiçi Özel Sektör Borçlanma Araçlan(TL)
Ters Repo işlemleri

Vadeli Mevduat /Katılım Hesabı(TL-Döviz)
Altm ye Diğer Kıymetli Madenlere Dayalı Sermaye Pıyasası Araçları
Takasbmk Para Piyasası ve Yurtiçi Organize Para'Piyasası IşlemlerT
,
YaünmJ?onu.Katl!ma paylar1' Yabamcl Yatmm Fo"u P'aylan, "Borsa

.lu-ı^ Gayrimenkul Yatmm Fonu Katılım Paylan,
sim Sennayesi Yatırım Fonu Katılma Payları Ve Yatının Ort~aJd7&

Pavlan

"<< 'w 'îkalan
!(. ılgndı ıış Yatmm Araçlan
s (T v- %»
; ^, N » 8
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Varlığa Dayalı Menkul Kıymetler
Kamu iç Borçlanma Araçları

o

01
20
20

Fon portfoyunde yer alan repo işlemine konu olabilecek para ve sermaye piyasaa
araçlannm rayiç bedelüun »/olO'una kadar borsada repo yapılabilir.

2.5. %30 Dow Jones Industrial Average Endeksi (INDU) , %15 Bloomberg ABD Doları
cmsmden 5-7 Yıllık Devlet Tahvilleri Endeksi (USG3TR), % 30 BIST-KYD Kamu Eurobond USD
(TL) Endeksi, %15 BIST 100 Endeksi, %10 BIST-KYD Repo (Brüt) Endeksi'dir.
(Yabancı para cinsinden endeksler TL cinsinden hesaplanacaktır.)

2.6. PortfSye riskten korunma amaçlı yurtiçi ve yurt dışı borsalarda işlem gören döviz, faiz,
ortaklık payı kıymetli madenler finansal endeksler, sermaye piyasası araçlarina dayalı türevaraçİar
(swap, vadeli işlem, opsiyon sözleşmesi), saklı türev araçlEU-; ileri valörlü Eurobond/kamu-özeİ
s.e_?. -t. lyil'l?ono İ51emleri ve fiDansal endekslere dayalı vadeli işlemler dahil edilebiUı. Kaİdiraç
yaratan işlemlerin pozisyonlannm hesaplamnasmda, Rehber'in "Fon Turlerine ilişkin Kontrol"
başhğında yer alan sımriamalara uyulur.

2.7. Portfoye borsa «îışından türev araç (swap, vadeli işlem ve opsiyon sözleşmeleri) ve repo-
ters repoMzleşmelen dahil edilebilir. Borsa dışı sözleşmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak
fon portföyüne dahil edi)iı. Sözleşmelerin karşı taTaflarmm yatırım yapılabilir dCTecekndmne
notuna sahip olmasi, herhangi bu- ilişkiden etküenmeyecek şeküde objektif koşullarda yapılmasu-ve
adil.birfiyat l?ermesi ve fonua fiyat açıklama dönemlerinde gerçeğe uygun değeri üzerindennakde
dönüştürülebilir olmasi zorunludur.

Ayrıca, sözleşmelerin karşı tarafinin denetüne ve gözetime tabi finansal bir kurum (banka,
aracı kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat açıklama dönemlerinde "güvenilir" ve "doğrulanabiîiı" bir
yöntem ile değerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon varhklanmn %10' unu geçmemek üzere, fon hesabma kredi alınabilir. Bu takdirde
kredinin tutan, faizi, almdıgı tarih ve kredi alınan kuruluş ile geri ödeneceği tarih KAP'ta açıÜaım
ve Kunıla bildirilir.

.... î!?rtföye dahil edilebilece]c yabancı para cinsinden sermaye piyasası araçları ve
fonlan ile ilgili tanıücı genel bilgiler:

Fon portföyüne A.B.D., Almanya, Avustralya, Belçika, Brezilya, Çek Cumhuriyeti, Çin, Fransa,
Güney Afrika, Güney Kore, Hindistan, HoUmda, Hong Kong, hgiltere. Manda, ispanya, îsviçre,
Isveç, Italya, Lüksemburg, Macaristan, Malezya, Malta, Polonya, Rusya, ve Singapur borealmna
kote edümiş yabancı para cinsülden sermaye piyasası araçlan ve yatırım fonları almabilir.

Fon portföyünde bulunan ve borsada işlem gören yabancı sermaye piyasası araçları satm almdığı
veya kote olduğu diğer borsalarda satılabilir. Bu kıymetler Türkiye içinde, Türkiye'de veya dışarıda
yerleşik kişilere satılamaz ve bu kişilerden satin almamaz.

»l^. -luluk ifade eden yabancı devlet, kamu sermaye piyasası araçlanndan yalnızca4kincil
^ ̂ ^l ̂  'm 8öreDler ve derecelendirmeye tabi tutulmuş olanlar alınır.

).-..' V/
^|^yatveEmekJilfeiŞ,
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Borçluluk ifade eden menkul faymetierin fon portföyüne dahi] edilebilmesi için Standard and Poors.
MTOdy's WFİteh gibLkredi derecelendirme kuruluşlarmm en az iki tanesmdenyatmm yapılabili'r
seviyede ibraçcı notu (Long Temi Issuer Rating) almasi gerekmektedir, ilgili kıymetm derecesİ'nİ

T. Derecelendirme mekanizması bulunmayan ülkelerde
edilmiş sermaye piyasası araçları alt fon portföyüne ahnamaz. Türkiye CumhurİyetFnİn^e

ı ve özel sektör şirketlerinin borçlanma araçları için bu kritere bakılmaz.

Fon ancak T. C. Merkez Bankasi tarafindan alım saUnu yapılan para birimleri üzerinden ihraç edilmiş
sermaye pıyasası araçlanna ve yatınm fonlmna yatınm yapabilir.

m. TEMEL YATIRIM RİSKLERİ VE RİSKLERİN ÖLÇÜMÜ

.
5atollmcd.ar./ 'a^yatlnm yaPmada^ önce Fon'la ilgili temel yatınm risklerim

de^f^m^w^mmz ¥^ec^ tem^üaderka^^
^ld a,t° bSaLf^to^olTdflşüşre reb^
değerinin altina düşebileceğini katılımcılar tarafindan göz önimde'bul'undurm'alıdn6'

3.1. Fonun maruz kalabileceği riskler şunlardır:

,.l), Kyasa.RİS!A piyasanski ile borçlanmayı temsil eden fmansal araçlann, ortaklık
l^nlJtLmenkul. klymetlerin' döviz ve d^endeksîr&, ansT^Fdua^^
w,z,I!şm.el.w"'şklDtaşlnan P°2isyonlann ̂ erinde, faiz oraıılan; orte k'p^y7fi;^^e d^
^mdakL$d8d^r nedeffly7emeyd^"sek^^^^^^
konuşu risklerin detaylarına aşağıda yer verilmektedir:""""' ~~~ '" """"IE"l':uu-

^Fa'LoraMRİSI":. FOnportföy""e faize dayalı varhklaım (borçlanma aracı, ters repo vb
d!hîLe<HlmesLhalmde> söz konuş varlAIa"" değerMe-pİyasaİaıda"yaia n'aMBecI"fa^
orarian değişimleri nedeniyle oluşan riski ifade eder.

b;.KUr_Riski:, FOD Portf6yime yabancı para cinsinden varlıldaım dahil edilmesi halinde.
^kurlannda meydana gelebilecek değişiklikler nedeniyle FoD'un~maruz'İcaİa'ca&Iza^

|ım ifade etmektedir.

^OItakhk pay'..FİyatR İ8ki: Fon Portföyüne ortaklA payı dahil edilmesi halinde. Fon
portffiyunde buhman ortaklık paylannm fiyatlannda meydana~gelebiieceî d^iic lik

le portföyün maruz kalacağı zarar olasılığım ifade etmektedir

»?;J^I!LTaraf. Rlski:_Karşltarafi" sözleşmeden kaynaklanan yükümlülükierini yerine
8.eSlTlm esİ ve/veyay_erine getirememesi ̂  t^^^d/o, te7a"^a^Z

MSI riskim ifade etmektedir.

^3) LİMdite_RiskiİFOn Portföy.(mde bulunan finansal varlıkların istenildiği anda mfiyatmdan nakde dönüştürülememesi halinde ortaya çıkan'zarar olaaüidu.

^)5aIdJıaçJaratMlşIemRisld:Fonportfsyune türev araî (swaP- vaddi 41em ve opsiyon
sözieşmeM^sakMürey araç, varant, sertifika dahil edümesl'ilerf^^^^

ibir^yöntemle kaldıraç yaratan benzeri işlemlerde bulunulmas7hal'ind'e, ~basîan"
S.L aşlang!çyatlnau,nm üzerinde Pozisyon allDDlasl sebebi ile fonun b^angı"çyatm^'

* r^ba^se. -arar kaydedebilme olasılığı kaldıraç riskini ifade eder"
2 fff tf-\ İ w - . -- ~". ^
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.
5^0pera8yI>DdIüsk:, oper. asyoDe]. ris_k' fonun "Perasyonel süreçlerindeld aksamalar

»S,S^ zffl.lo tuş^ol?Illğlm_ifade eder- OPe^y°°elrisldn"kaynaklan"amsu ^a k:Ua^
^SmJ^lzuğLb^mslzyöaetm'personelm
£abtr yam slra doğal afetler> re^betko^^oli^im^m^^^

h6),,I°,tn IaşmaRi.slaLBe"1 biLvarllğa ve/veya vadeye y°gun yatlnl" y^^ası sonucu

ı ve vadenin içerdiği risklere maruz kaJmasıdır.

. ;, ;".. ..^KOrelasyon_Rislü: Farldl finansal varllkla"n Piyasa koşullan altında belirli bir zaman
^uni;ÇCTS^Îuaym_, a"da_değer kazamnasl ya da kaybetawsinep'araİero İamk, ^'azuİkiZ^
SSd?e!^irieri ile ola° poatifveyanegatifyönlüm^lm"D~^y^oeabîfe c^^

_. _, 8) Yasal Rİ8k:Fonun Paylannm satıldığı dönemden sonra mevzuatta ve düzenleyici
otoritelerin düzealemelerinde meydana gelebilecek degişiklerden-oTumsuzetldlenmes'i7skidir.

,
9)?ra _Riski;Fonportföyime alman varllklann ihraççısımn yükümlülüklerim kısmen

veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle doğabilecek zarar'ıhtunaiim'ifad7ed'^

»lo)Jap'Ialldu'Ilnuş, YatI"m Aracl. Riski: Yapılandırılmış yaünm araçlanna yamlan
^TteMe^edftveuol^A. ŞIgelişmelCTU-^
^T^,^^T^bedİTİm^. todw-\YTllmtolm^^^^
;lA^,^^o^t^LmsTejuemg^risiMnil8m
^de_. sonlmda. hiçbirgeliLelde edemeyeceği gibi ̂ deTonundaTatoımîam'Z^f'b
tSn̂ ^K^^^^tE^^7=^^^^
^skJ,demlv°rttuTlYatlnmc1, ' yaP'landlnlm'ş yatırım araçrarma-ilİşTmoTarak"şİrk^uta-edT^ae
m^kaîmaktale bunsköîçusimde bir getin bekle"^dir:-Yap^d;nl'mır^m"amçIa^
SlT^^nödemenskmîde_, almakfad11: ödeme riski il^açç'ıkunmî^yapd~a7d^
^"maraçl"mdm. laynaklanan yllkiüdülüldermi yerine getiren7eme-nskTifadeTdÜm^te&?
Karşl^Talnsüm mmü"um, seyiyede tutabilmek adma ihrawınmve/veya7arsa"yatnTu^lm^^j^ ^y¥e. d^s^^k:^::^^^^
.
ONmdlşLkore'îyoDde&şikIikleriveolTS ^P^ak^u^^^^^
^w ZapliTdmlnuş yatmm Maçlarl iîin önemli ri^er-oTuştunnaİcüArK yasaTa3!

gı durumlarda yapılandınlmış yatırım araçlannm likidite riski üst'sevtyededir'

_Rİ-sktolmlTalan Kurul duze"lemeleri ve piyasa gelişmeleri takip edilerek düzenli olarak
ia ve önemli gelişmelere paralel olarak güncellenir.

3.2. Fonun maruz kalabileceği risklerin SIçumünde kuUanılan yöntemler şunlardır:

,

ZomD.. yatmmstaltej"i ue yatlnm yaPda" varIAlarm yapisina ve risk düzeyine uygun bir
sistemi oluştunıünuştur.

, 
FlnunTruzkalablleceği uklditeris]dninölçümünde, Fonportföyündeki finansal varlıklann

türü veger^dö""k_^çı^venlen hesaba katliarak, normal ve^olağanüstü piyasa koş^to^
^ toçm", ne-kadarsfirede lildde edilebile<:egi detaylı olarak incelenir: Bukap7amdafo'n

". " ^S"". i_şlem., hacmi: payla?lm tutarı, 'ihraç tutan, "alış/satış~^ato"ug, bî
ajrin taıllanıldl^ mteUksel^ yöntemler ile varlığın türü, daymA"şirketiDİn~fiıal^Et

y9'ss "r! varsa klymetin kendine özel durumlan gibi mcelikserb iİgiîer biriik^ /
^^ ^ n / . "-7y
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,
Sen5nllr;. DlgCT. ris^&ktörierine. dair ölîumler mevzuatta, fonun içtüzüSünde ve buizahnamede yer alan fon smırlamalandoğrultusundayapıhr'""""""' luuu" lywuswae ve

,
ŞSLtürev.araçlaIdan.kaynaklanan_riskleTİ de iîerecek ?ekiMe, fon portföyünün içerdiei tüm

S"S ]s^w ^DeEy^s^^^
IlîkJönetimJ". temmi_de bu ölç(lm modelim esas-alarak'oluşrturmuştoI IRAffî1, 3'
^K/^%to»SÜIes^ç^b"on^^nto°^^^^^
,
eta.^ed;r. Rm,piyasa. fiyatla"ndaki lweketler ne'deniylee'düecek6zarar°îi'mî'ti^ Sb^
varsayımlar altmdaki muhtemel zarar Umitmi göstermektedir.' ~""'" ""uluu u%"'

Göreli Riske Maruz Değer (RMD) yöntemi üe,
l. Parametrik Yöntem (Çeşitlendirilmiş)
ü. l günlük elde tutma süresi
üi. %99 güven aralığı
iv. 250 işgünü gözlem süresi göz önünde bulunarak ölçülür.

^PCTT-ye, "skteakoruTa amaclyla sınırlı olarak dahü edilen borsa dışı türev araç ve :
ssis^^^^^^^^^^^^^
£Shber'de belirienen piyasaya eöre ay"toa^k^^keTyö'nten^eug1^Tön^

3.3. Kaldıraç Yaratan işlemler

Srtî>LÜ°Lkaldu;aç?arat_Mllşlemlerden; sermaye W88851 ara?la""^ dayalı türev araçlar
^\S!le m^op^ lrieşmesasA11^^^

il-bono işlemleri ve fmansal endekslere dayalı vadefi işîemlCT"dahiî'edSfe'

.
3'tK^.dîraçJaratan. işlemlerden. ka5?aaldman riskin ölçümünde Rehber'de belirlenen

eTl!;^çaçevesind^. _Goreli. RMD yöntemi. al acaktır: Fon p^toünv^ ̂ CIS
referans alman portföyün riskemaTu'zdeie rinin'ikTkatoaşamZP U*Lluyunun "SKe maruz değer1'

3.5. Göreli RMD yönteminde kullanılan referans portföy, fonun karşılaşünna ölçütüdür.

. ^l^dT!çyaratT¥emlCTe İ.lişlan olarak araî bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlann
Ztl^^ğeri.e^topIaTasl(STO fnotio^s^wetiy^T^
değerine oranina "kaldıraç" denir. Fonun kaldıraç/]muti~"%1507diru' '"p""" p"A15->'""un Ion IOPIam

AYRIlîei FON PORTFÖYÜNÜN SAKLANMASI VE FON MALVARLIĞININ

^Fm, PCTtfdy°"îkî varllklars<üday'c; "ezdinde^saklamr, Katıluncılarm sahip olduklan
pay adedi de" s^-^^at;l==Ive^^^^^^

^ S.SC Iln l.n,'. fonpoTtföyimde_yer alan ^Takasbank'm saklama hizmeti verdiği para
ILS^Z ̂ yTJ«t^Miıta^edLm^edCTİk

lan hesaplarda izlemesi gerekmektedir.

. ..
^"JOTluDJ"alvarllğl., Kurucu'nun ve Saklayıcı'nın malvarhgmdaa ayndır. Fonun

^m^.S K^ e^^f^'ün1^^?uyu^^ S,
Ei]e., klm^nne, *gSls \, dşmK,uçbi7'M?^^^
SLA^lwü"y:Juşun.olarAyaplIan işlemler ^cmde~tenTmarjstenl"eme^aÜçZ8 T /.,

r^ayaannaczedılemez ve iflas masasma dahil edilemez. " "-"~' ~r -~ /'
..""l 12

^J / /^ f^tw .,İ(AŞ.
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po,T,vssa»sa?£,a"VABUK DEfiIRlNlN w ">"

l^ilS., ?oğal^afetI_er:_ekonomik. kriz' ileti?im sistemJerinin çökmesi, portföydeki

^s=^^î"s;^=st a~MU- hm

,«^i^aE^SS,d:£S5'£;£uao'"l-Y°nm--y-m°'
Eurobond ve Döviz Cinsinden Özel Sektör Borçlanma Araçları

a^^^, ^ss:E, lsE ? swrd'^=

^S=E^İ?-s'??==. =°ss.£i
SSS1İ fiyat' temz~^w^;^km:^^^^^X^

î^dss^^^='^^^
durunıunda ise, diğer bir veri dağıtım kanalı olan Reuters' dan alTnaa fiyatiarM^hr"

Yabancı Ortaklık Payları ve Yabancı Borsa Yatırım Fonu Katılma Paylan

13
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Yabancı Borçlanma Araçları, Yabancı Kira Sertifikası

^Borsa. dl_şmda. yaplla". yabancl bw;Ia"ma araçları ve yabancı kira sertifd^!^e^^km^^^m S'B^S. ^£Sm^
îS^^, ^^ReüteKidwwi^iwk^;w^^^^^^
^İk^ln !hş/saîfiyTmortaITM !a^r-Dierie^^^^
we^Xlm e^Dek^biT^^tapoa{wwm~eue^T^^^^
g^T^!îl^yT, oluşm^ş klyTO&^
^erieme tarihn^^v^o^^S^l^^îc^^'iî^Si S^

Yapılandınlmış Yatırım Araçları

kullan.£S.mlş yatam araçlarl de^-de borsada ilan edilen kapanış fiyatı
,

KTamşJ!yatlnm olmamasl durumımda Türkiye saati üe 17:00 - 17:30 saat aral,&
alınacak olm o günkü tüm işlemlerin agıriıkh ortalama fiyatTtaıUanıhr;"" - I;'J

,
)lğ;r!,lMl.. ^ortdm". _fiyate ula?rimamasl durumunda öncelikli olarak Bloombere'de.

Bloomberg'den veri almamam^durumuadaRTuter7duaZu^l:gcto^l SulSberg'de'

, DSme. gunttadeher &i veri. dagltm. kanalmda da güncel fiyat ilan edilmemesi halinde
£"HS£:5£İ;'S;S£=°U'=S;3;£^""S^
suIS^?^^.^3S=(s.ss;==
e8Zlfi^.SÜLDİ İem_e?M?he^^^^^
^^esi^m^. ihrawl. toafindan. sağlanan ̂  ve"^7totes^îIan^nu^^lZa^
hesaplaım güncel fiyat. Fon Hizmet Birimine iletilerekdegerieme^apıhr"
^ÎS^S^SS^elde edilememesi durumlmda bir önceki de^-

Forward Sözleşmeleri

ile de^loeZ^W^Sl, lymakvariI ğm.spotflyatl baz^ak hesaplanau teorik fiyats?^^S£rr ^S?w3fSES

Swap Sözleşmeleri

ReutersBdls aAeTTn"f^^s^sîrieşmeleri^dege^ önceuku o^ak Reuters'da,r^Sl^İ ±T»Ts^durommd^. Moom^;^
LIBO^T^2riT±nnue«İtk w^tolekiTC ^^

.

e efcun,dıswap,. SÖZIeşmesimn de?eri . vadedeki para 'birimlermİn'iT^Talz ^orZ
eğerleme gtoüne indirgemniş nakit akışlanmn Türk L^usTkar^^ """utu<-1

14
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Borsa Dışı Opsiyon Sözleşmeleri

^ndS^^S^SJS^^Je esî^s^n s^v^
halin7e7resn;rtetirv%'rteSudreSSS^

5.6. Borsa d^nda t^folu. aealc sözleşmdere ilişkin ola^k aş^daki e^slara uyulur:

îebliğrnde^aîan^S^bZanl^
işlemu vadeten^aZd^S ^malSak^Ilİ!potdeğerIeri' de§erleme günü İIefonvard
oT^BV^^'Z%TXSW eSZ^
^ Mlan;tal:^OTe °Se^^
kull^laTak-hesapl^anToA 7yS FSS ILe,;;!SÜ deger hesaplama yönt^enf'
yapdarakkontoTSüîiF lc""& llyal "e aegerlemede taıUamIacak fiyat arasmda lcarşılaştıma

^ndakaİdg, d"^:Z^LSmduLS? s2evSmonST1 teİlk. fiyatm %TO:;mDI
duMnda, farfan7opİ 7eg^mZUSTfcen^Ltopl ^^^^Fartan7evi^nluSdueeSsn Z,S» değennloran;-olalak bmde bir seviyesTkuTanı^"
K'^lu-ncunI gcereIkçT!m^oiSl Sunda' opsiyoD sağlay'CISl tarafindan ";er^ ^^0"'

VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI

6.1. Pay Alım Talimatları

^i^^^s'^KSSS', ^ -"' ^
<^.Gİ)O(
s G t,»

-»
w^ -~
f c Pttl-'-

-» f. «'

'o1 ^^^S^7^£^^^mdakatülmcllannsaat:?»szss";-^;T^s£ES551
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S^SSÎSS'SS.SS^^s""  
6.2. AJun BedeIIerinin Tahsil Esaslan

suretivl^iSS S2lndltahsü.edllentatar ° gün îçia katlhmcl a<il»a -"alanda
suretiyle bu izalmamede belirlenen esaslar çerçevesinde, pay atomda toİlamür"'

,
K^m:I'an.DBIST, BorçlanmaAraçIarl piyas^'^ açık olduğu günlerde saat 1I..OO' a

^riüeıwaIm^madMm;k^m^=euffl^^^^^^
l^wlk lTJa^^üMto k^d^^^^^
Sı^s t ",.adm ̂ i- ^e~T^r^p5^s

ı" payı almarak nemalandınhr.

6.3. Pay Satım Talimatları

^BISLBOrçlanma Araçlan piyasasl'nln ^ °M"g" günlerde saat 11 =00-a kadar verilen ı^;^w^?n^lp"==='b=^o^. "S>S
talin,atSSZan.tSanJZMas1^^^^T.21SS±,^:,:^;E==';;!==:=
^^s^^z'^:^* *'"* ""." -- -

6.4. Pay BedeUerinin Ödenme Esasları

saat lIpoT'abe^^t^a^nBISZB OrçI^aAraçlm. piy^'waîlkold"e" Elerde
î^m^Zts lh:Me.̂ mT'vmlme? p^^^^^^
tTt!mSn lISISmma,AIaçlarI.plyasasl'Dm açlk oldug" lerie^tu'^OOÎd^sZe a ^ae
S^2fflesi halinde ise teKm^vmIm-"^^a^^an^Z

10:00. BBlBOSlA I:aç.impl yas"l'T yanm gün açlk olmas'ciurumun^ katüuAn saat

^loLlta?.v,er lpaLSTt^tlM\teü^nT ver^^

blw^ZSMdm!3kv^wwymM^^^^
SSO!mJCTd!kklwsT^matlmi&p^edilir ve izleyen hesapla.ada bulunan pay"fi;ai. ̂ rindZZZ^gZ^S?

^aü!mcl!mnfondegişikllğiw.&n oran degi?ikligi iîi» verdiueri fon satış talimatlannda
Shf.rierde, satlşigerçekleşecek foDlann °^duru-n:unda:s'aÜ^Örü7elTnIfoZZSS
^mc^tekp. ettİğl^lfori^Tn^Tpara"^^^^^

^.%£ p" ^S^l^^lv ;Em^^^^
u ÎM^MITdarmastemden ^ -da^^S^ZZ^amacıyla

satış talimatiarmdaftrkh günlerde satışı gerçekleşecek foriann otos77urum^da°
16 /'
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K^5;^ro^M^S^ KAR^NACAK HARCAMA^ VE
7.1. Fonun Malvarhğından Karşılanan Harcamalar

ve a.S^ÎSZSSS1 üe ileili Kurucu>ya ödenecek fM i^m ^ri

fi2S=^=S2SSS££S«
c^ P.OS?i_var)lldarm. sakIamnasl hizmederi iî" ödenen ücretler.
S) Yarilklarl°.nakde îev"^si ve transfemde'ödTeDen^tl^cucr'

.in faizi, --.-,

^lrtföye, ^mlmda ve.Portföyden satımlarda ödenen komisyonlar.
f) Fonun fflükellefi olduğu vergi ödemelen7~~ """""' n""I"->'uma1'
g) Baglmslz denetim kuraluşlarma ödenen denetim ücreti.
ğ) KAP hizmet bedeli ' ----»wu,
h) Kurul kayda alma ücreti.
ı VKarşıIaştuma ölçütü giderleri,
&tZrtbZTST n.tasdikme, ilişkBl yetki"meslek "ensubu ücreti,ile öde^SSS* arşivleme ww^^1^^^M^^n
l) Kurulca uygun görülecek diğer haroamalar.

w^zrg eye dayandlrimasl zorunludur-Fon m"^ p>y- ^ u^e

olarak ^^S^TJW tkes^wwlma^aşt^^^^^
^^^S'^^S^^£.

^"
Tci

7. 1.2. Fon işletim Gideri Oranı:

D'.uaJoplam, gider!eri kaP.sammda> F""'"" yönetim ve temsili ile Pon'a tahsis ettiei
. personel ile muhasebe'hizmetleri W^'^ ZT^Warwlsls e^^

?*

\^
*^f
J«

03

»tlt-^

a

personel üe muhasebe Jetleri l^^uT'^c^ZVl^o^vS
17 ^
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^:^SE:SSEF^S^=
^J.îi^ff^^^Sm Allm satlmlna Arac'hk Eden Kurulu^r ve

=£=s: ̂°.ss= s.Ms^?^
LOrtakIA Paylar.. OrtakM payı ahm saümlannda araç, kumluşlara alun satun maliyet

bedelleri üzerinden 0, 0004 komisyon + BSMV ödenmektedir.

^.Borçlanma Araçtan: Borçlamna araçları alm satımlannda işlem tutan üzerinden BIST
tescil ücreti ödenmektedir.

m. Te^Repo îşlenderi: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo işlemlerinde işlem tutar,
üzerinden BIST tescil ücreti ödenmektedir.

^V. TakasbankPan. Piyasası işlemleri: Takasbank Para Piyasası işlemlerinde işlem tutan
üzermden Takasbank İşlem Komisyonu ödenmektedir.

V.Devlet Dış Borçlanma Araçlan: Aracı kurumlara işlem komisyonu Ödenmemektedir.
^.£^SSyS^^apd!m işlemlerde ^satml m^et becie»-

^SS^SS^S^^l^SS'Sff*
7. 1.5. Karşılık Ayrılacak Diğer Giderler ve Tahmini Tutarları

ul^labS malvarilğmdan k^llanaD diger e-^riere ilişkm güncel bilgilere ̂ n, fonnunda.

VIII. TEŞVİK VE VERGİLENDİRME

Devlet Katkisi

^S.^a^L"££^ssSLte=Mffl°tApaylaruun

5S-SS 2S
^c*

, ^'^--^^ klUüt Fonunun VergüendirUmesi
~ ^\'f " lilik yatmm fonlmun kazançlan kurumlar vergisinden istisnadır. (.

18
/-. /",'

u^
r.....'
HastveçmeiAAS.

.^'



Fondan Yapılacak Ödemelerin Vergilendirümesi

dwS S^lST^^S^^^^m^u^Al. Kararia^=ss^s^^<^^sss^^^^-^=

»^«^S^ÎS^SMSS^^^"»"
ba,Ia^oFSSSo^î^^te^^

^^^£.^SS^S^SSÎ£,. Km-F"'" "u

t>- <\,
19 \!
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^h^SS^^^^^^^S^_o^as,.
S^S^ÎnS'^SSİS"1 edilir ve yeri hususl^y-"ri^^

9.6. Fon'un reklam ve ilanlan ile ilgili oiarak Kuruiun bu konudaJci düzenlemelerine uyulur.
^ss^^tute'faizi- almd'ğl terih ve k^ile ̂ i ̂ndigi tarih

X. FON-UN SONA ERMESt VE FON VARLIĞININ TASFÎYESİ
10.1. Fon;

a) Tedavülde fon payımn bulunmamasi.

S=E=s^'^T£^"s=an s^z5I

^SS^:.:St^^SS£,S£
XI. PAY SAHIPLERfNÎN HAKLARI

^^^^^{^^^ss^^^^^
üncü maddeleri hükümleri kîyas'<aTu"ygull ^ul ve ouyB saylh Türk Bor?lar Kîmununlul 502 ila 514

edUen^^^^^^^SS^ab^^^SSSs^s^rs^SSSE
^^ss^^s^^^^^^^^^
P^TZUbya^TzlvJrkScü^^ ^
edilebilmektedir^ "^""Iuc' Kauumcl öa2Inda ve katlhmcllan" izleyebileceğİ şekiFdT'takİp

^^sSSy^ kSS^S^^^M^asbank. webhes^to, nda"n^v^fo7deerBXi"Sf^SLkls au^^^^^^^^sss^s^s^aktanlan ^^^^l^

^5^eiSJatSü"£S^^;.ta^^^^^^r 

^^^^SMS^eyaDe^aM!e.JÎS^, vhT&^ meydana. gelen günlük^akİy^
(^?pd^^ZS^SSd eğişürieri ve ^^p^^ f

V
f-l«" '
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