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Bu izahname emeklilik yatırım fonlanmn kamuyu aydınlatma yükümlülükleri kapsaminda
düzenlenen bir belge olup, emeklilik şirketinin merkezi, bölge müdürlükleri, şubeleri,
temsilcilikleri ve intemet sitesinde güncellenmiş olarak katıhmcılamı incelemesine sunulmak
ve katılımcının talep etmesi halinde ücretsiz olarak kendilerine verilmek üzere yeterli sayıda
hazır bulundurulur.

Izahname ile açıklanan konularda ortaya çıkan değişiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
şirketi tarafindan Sermaye Piyasası Kurulu'na bildirilmek zorundadır. Değişiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onayı alınmadan izahnamede değişiklik yapilarak katılımcılara açıklanamaz
ve uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alındıktan sonra izahnamedeki değişiklikler onay
tarihinden itibaren alü iş günü içinde ticaret sicüme tescil ve Türkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilan edilir.

Izahnamedeki değişiklikler ticaret siciline tescil ve Türkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilanı müteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yıhn Ocak ayı itibariyle izahname'
değişiklikleri tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine
sunulmak tizere tekrar bastınlır.
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ALLIANZ HAYAT VE EMEKLİLİK A.Ş.
DİNAMİK DEĞİŞKEN

EMEKLİLİK YATIRIM FONU
IZAHNAMESI

4632 saydı Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatırım Sistemi Kanununun 15. maddesine
dayanılarak emeklilik sözleşmesi çerçevesinde alınan ve katılımcılar adina bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen katkıların, riskin dağıtılması ve inançlı mülkiyet esaslanna göre
işletilmeği amacıyla Allianz Hayat ve Emeklilik A.Ş. tarafindan kurulan Allianz Hayat ve
Emeklilik A.Ş. Esnek Emeklilik Yatırım Fonu paylannm Sermaye Piyasası Kurulu
tarafindan kayda ahnmasma ilişkin olarak düzenlenen izahname ttUft^/aü^. tarihmde
ticaret siciline tescil edilmiştir.

Öte yandan, AIIianz Hayat ve Emeklilik A.Ş. Esnek Emeklilik Yatırım Fonu'nun unvanı
Sermaye Piyasası Kurulu'nun Ç.'İ/. çt/f^fifrtarih vc3j{SftM . -.Ç.jai2.. sayriı izni ile "Allianz
Hayat ve Emeklilik A.Ş. Dinamik Değişken Emeklilik Yatırım Fonu" olarak değiştirilmiştir.

Fon paylannın kayda alinmasi Fon'a ve fon paylanna resmi teminat verilmesi şeklinde
yorumlanamaz ve reklam amacıyla kullanılamaz.

Kurul kaydına alınan paylara ilişkin yatırım kararları izahnamenin bir bütün olarak
değerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, o.?';ç.'?;20.1.?tarihinde tescil edilmiş olup, Kurucu Allianz Hayat ve Emeklilik
A.Ş.'nin adresli resmi internet sitesi (www. aIlianzemekIiUk. com. tr) ile Kamuyu Aydınlatma
Platformu (KAP)'nda ('www.kap.ore.tr) yayımlanmıştır.
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KISALTMALAR

Biluilendirme Dokümanları
! BIST
Finansal Raporlama Tebliği

Fon

Kanun

KAP
Kurucu

l Kurul
KYD

PYŞ Tebliği

Rehber

RMD

Saklavıcı

Sistem Yönetmeliği
Takasbank
vlop
Yönetici

Yönetmelik

Fon içtüzüğü, fon izahnamesi ve tanıtım formu
Borsa Istanbul A.^.
H-14. 2 sayılı Yatırım Fonlarınm Finansal Raporlama Esaslanna
ilişkin Tebliğ
AUianz Hayat ve Emeklilik A. Ş. Dinamik Değişken Emeklilik
Yatırım Fonu

4632 sayılı Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatırım Sistemi
Kanunu
Kamuyu Aydınlatma Platformu

^ Allianz Havat ve Emeklilik A.Ş.
Sermaye Piyasası Kurulu

Kurumsal Yatırımcı Yöneticileri Demeği
III-55. 1 sayılı Portföy Yönetim Şirkederi ve Bu Şirketlerin
Faaliyetlerine îlvşkm Esaslar Tebl" i
Kurulun i-SPK.4632 s. kn. 17.3 (03. 03. 2016 tarih ve 7/223 s. k.)
sayılı ilke Kararı olarak kabul edilen, "Emeklilik Yatınm
Fonlarma ilişkin Rehberi
Riske Maruz Değer (RMD), beürii güven arahğmda ve ölçüm !
süresi içinde bir fon portfÖyünün kaybedebileceği maksimum,'
d îeri ifade eder.

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.Ş.
f Bireysel Emeklüik Sistemi Hakkında Yönetmelik

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.Ş.
Vadeli «demveOîsivonPivasası

HSBC Portföy Yönetimi A.Ş.
i Emeklilik Yatırım Fonlarmm Kuruluş ve Faaliyetlerine ilişkin
i Esaslar Hakkında Yönetmelik
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I. FON HAKKINDA GENEL BİLGİLER

1.1. Fona ilişkin Genel Bilgiler

Fon'un Unvanı

/§.c, (-

ı'un Türü

ve Pay Sayisi

tft

.̂'"

'on

<f*

.^ <p

TAUianz Hayat ve Emeklilik A. Ş. Dinamik
Derken Emeklilik Yatırım Fonu
Değişken Fon
1. 000.000.000-TL (BimıilyarTL)
100.000. 000. 000. - (Yüzmiharl »av

f«
9V

pil1-

;ünün Tescil Tarihi ve Numarasi

Fon Içtüzuğü'nlln Türkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde tlan Tarihi ve Numarasi

01.09.2014- 275860-2014 (Allianz Hayat ve
Emeklilik A.Ş. Esnek Emeklüik Yatırım Fonu
içtüzüğü)

0&o3, 2ftrt.. -.lî85. (>S. ( Allianz Hayat ve
Emeklilik A. Ş. Dinamik Değişken Emeklilik
Yatırım Fonu iç " 7fl)
05.09.2014-8647 (Allianz Hayat ve Emeklilik
A.Ş. Esnek Emeklilik Yatırım Fonu içtüzüğü)
.U..<>1AQO.. -.a3.b!ı..... ( Allianz Hayat ve
Emeklüik A. Ş. Dinamik Değişken Emeklilik
Fonu iç tuz ""ü

1.2. Kurucu, Yönetici ve Saklayıu Hakkında Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine llij. kin Bilgiler
Kurucu'nun

AUianz Havat ve Emeklflik A.$.
03. 12, 2002-77942

Unvanı:

Kuruluş izin Tarihi ve Numarasi
Faali et " Tarihi ve Numarasi

Yönetici'nin

Unvanı:

Yetki Belgesi'

Sakla 'ıcı'mn
Unvanı:

01.08.2003 - B.02.1 .OSGM.0.2. 3. 1/47654

HSBC Portföy Yönetimi A. Ş.
Portföy Yöneticiliği ve Yatırım Danışmanlığı
Faaliyetine Üişkin Yetki Belgesi
Tarih: 26.01.2015
No:PY .PY.5-YD.4/1192

tstanbul Takas ve Saldama Bankasi A.Ş.

1.2.2. iletişim Bilgileri

Kurucu Allianz Hayat ve Emeklilik A.Ş. 'nin
Merkez adresi ve intemet sitesi: Allianz Tower, Küçükbakkalköy Mahallesi

Kayışdağı Caddesi No: l 34750 Ataşehir/Istanbul
www. allianzemeklilik. com. tr

..̂ .SSE'
,S^"Î:PB ^ Yönetim Şirketleri Tebligi'ne uyum çerçevesinde, HSBC Portföy Yönetimi A.Ş. nm 06/02/2004 tarih ve

^''Ç,.̂ -*'^Ş/P^3-18 sayılı Portföy yöneticiliği yetki belgesi iptal edUerek, 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu'un 40 inci
' *. -K{^ inciri addeleri uyarınca düzenlenen 26/01/2015 ve PYŞ/PY. 5-YD.4/1192 sayılı PortfBy Yöneticiliği ve Yatınm

/y'd^ş'inaijj \ yetki belgeleri verilmiştir.
i U . İ, '. '^ . /.-.'
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Telefon numarasi: T

Yönetici HSBC Portföy Yönetimi A.Ş. 'nin
(0216) 556 66 66

Merkez adresi ve intemet sitesi: Esentepe Mah. Büyükdere Cad. No:128 34394
Şişli/Istanbul
www. hsbc. com. u-/tr/lortfov

Telefon numarasi: (0212)'376 46 00
Saklavıcı Istanbul Takas ve Saklama BankasıA^". 'nin

Reşitpaşa Mahallesi, Borsa Caddesi, -Emwgan,
Sarıyer 34467 Istanbul
www.takasbaak. com. tr

Merkez adresi ve intemet sitesi:

[Telefon numarasi: (0212)3152525

1.3. Kurucu Yöneticileri

Kurucunun
almaktadır:

Adı Soyadı

Cansen Başaran
Symes

Sergio Balbinot

yönetim kurulu üyelerine ve genel müdürüne ilişkin bilgiler aşağıda yer

Görevi

Yönetim Kurulu
Başkanı

Yönetim Kurulu
Başkan Vekili

Aylin Somersan
Coqui

Yönetim Kurulu

Uyesi ve icra
Kurulu Başkaıu

Solmaz Altın Yönetim Kurulu

Uyesi

l
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eva Yönetim Kurulu
Vy esi

Son 5 Yılda Ya "ı 4Ier Tecrübesi
1998 - 2012 döneminde Pricewaterhouse
Coopers (PwC) Türkiye Başkanlığı 35 Yıl
2014 tarihinden itibaren Allianz Sigorta
ve Allianz Hayat ve Emeklilik A. Ş.
Yönetim Kurulu Başkan
1998 - 2014 dönemmde Assicurazioni

Generali SpA' da sırasıyla Genel Müdür 33 Yıl
Yardimcisi, Genel Müdür, Murahhas Üye
ve Sigorta Başkanı
Ocak 2015 tarihinden itibaren Allianz
Türkiye Yönetim Kurulu Üyesi
2010 - 2013 döneminde Allianz SE CEO
Ofisi Eş Başkanı
Ocak 2013 - Aralık 2015 Alliaaz Sigorta 18 Yıl
A.Ş. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.Ş.
şirketlerinde Mali işler Genel Müdür
YarduncıhSı

Ocak 2016 tarihınden itibaren AUianz
Hayat ve Emeklilik A. Ş. icra Kurulu
B kam ve Yönetim Kurulu Oyesi
2010 - 2013 döneminde Allianz Sigorta 19 Yıl
A.Ş. ve Alüanz Hayat ve Emeklilik A. Ş.
Mali işler Direktörü
2013 - 2015 döneminde Alliaaz Sigorta
A.Ş. ve Aüianz Hayat ve Emeklilik A. Ş.
icra Kurulu Başkanı
Ocak 2016 tarihmden itibaren Allianz
Grubunda Dijital Dönüşüm Başkanı
30 Mart 2016 tarihinden itibaren ABianz
Hayat ve Emeklilik A. Ş. Yönetim Kurulu
U-esi

2011 - 2015 döneminde Uralsib Insurance 21 Yıl
Grou Havatdışı br sı CEO, Havat ve

^fe^îetveEm^A. Ş;L/-^



Shinji Urano

Ahmet Turul

Ömür Şengün

Sağlık branşı Yönetim Kurulu Başkanı
Ağustos 2015 tarihinden itibaren Allianz
SE Güney ve Batı Avrupa Bölge
sorumlusu

01.01.2016 tarilıinden itibaren Allianz
Hayat ve Emeklilik A. Ş. Yönetim Kumlu
Uvesi

Yönetim Kurulu 2009 - 2013 Kansai Üretim Departmanı
Uyesi Genel Müdür

2013 - 2015 Kansai Nakliyat Sigortaları
Departmanı Genel Müdür
Mart 2016 tarihinden itibaren Allianz

Hayat ve Emeklilik A. Ş. Yönetim Kurulu
Uyesi
Nisan 2016 tarihmden itibaren Tokio

Marine and Pire Insurance Co. Ltd. CEO,
Avrupa ve Afrika bölümü başkan
temsilcisi, Londra irtibat ofisi sorumlusu

2010 tarihinden itibaren Allianz Sigorta
A.Ş. ve AUianz Hayat ve Emeklilik A. Ş.
Yönetim Kurulu Uyesi

Yönetim Kurulu

Uyesi (iç Kontrol
ve Risk
Yönetimi)

Yönetim Kurulu

Uyesi

Prof. Dr. Güler
Aras

Yönetim Kurulu
Üyesi (tc
Denetim)

Taylan Türkölmez Genel Müdür ve
Yönetim Kurulu

Uyesi

2010 - 2012 Allianz Hayat ve Emeklilik
A. Ş. Genel Müdür ve Yönetim Kurulu
Uyesi

2013 tarihinden itibaren Allianz Sigorta
A.Ş. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.Ş.
Yönetim Kurulu U esi

2010 - 2013 Yıldız Teknik Universitesi
iktisadi ve idari Bilimler Fakültesi Dekanı

2014 - 2015 döneminde Georgetown
Universitesi McDonough Schooll of
Business misa& profesör
2015 tarihinden itibaren Allianz Hayat
ve Emeklilik A.Ş. iç Denetim' den
Sorumlu Yönetim Kurulu Uv esi

l Mayıs 2009 - 4 Ekim 2013 Yapı Kredi ı
Emeklilik A.Ş. Genel Müdürü ve Yönetim
Kurulu Uyesi
4 Ekim 2013 tarihinden itibaren Allianz

Yaşam ve Emeklilik A. Ş. Genel Müdürü
ve Yönetim Kurulu Uyesi
l Ocak 2015 tarlhinden itibaren Alüanz

Hayat ve Emeklilik A. Ş. Genel Müdürü ve
Yönetim Kurulu üvesi

!~=-i4i4. Fon Kurulu, Fon Denetçisi ve Fon Hizmet Birimi
* "»,

31 Yıl

36 Yıl

32 Yıl

24 Yi!

25 Yıl

^on^j'zmet birimi HSBC Yatmm Menkul Değerler A.Ş. nezdinde oluşturulmuştur.
<AS"'

/A
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Yönetmelik'in 12 nci maddesi çerçevesinde atanan fon kurulu üyeleri, 14 üncü maddesi
çerçevesinde atanan fon denetçisi ve fon hizmet biriminde görevli fon mudürüne ilişkin bilgilere
KAP ta yer alan sürekli bilgilendirme formundan (www.kap. org. tr) ulaşılması mümkündür.

1.5. Portföy Yöneticileri

Fon malvarkğuun, fonun yatırım stratejisi doğrultusunda, fonun yatırım yapabileceği
varlıklar konusunda yeterli bügi ve sermaye piyasası alaninda en az beş yıllık tecrübeye sahip
portföy yöneticileri tarafindan, yatınmcı lehine ve yatırımcı çıkarmı gözetecek şekilde PYŞ
Tebliği düzenlemeleri, portföy yönetim sözleşmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokümanları
çerçevesinde yönetilmesi zorunludur.

Fon portfoyünün yönetimi için görevlendirilen portföy yöneticilerine ilişkin bilgilere
KAP'ta yar alan sürekli bilgilendirme formundan (www.kao.orB.tr) ulaşılması mümkündür.

1.6. Fonun Bağımsız Denetimini Yapan Kuruluş

Fon'un fmansal raporiarının bağımsız denetimi PWC Bağımsız Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Müşavirlik Anonim Şirketi A. Ş. tarafindan yapılmaktadır.

U. FON PORTFÖYÜNÜN YÖNETİMİ, YATIRIM STRATEJISÎ tLE FON
PORTFÖY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portföy yöneticilerinin, şirketin genel fon yönetim stratejisine ve kararlarma
göre fon portffiyünü yönetmesini sağlamakla sorumludur.

2.2. Fon portföyü, kolektif portföy yöneticiliğine ilişkin PYŞ Tebliği'nde belirtilen ilkeler
ve fon port&yflne dahil edilebilecek varlık ve haklara ilişkin Yönetmelik ve Rehber'de yer alan
sınırlamalar çerçevesinde yönetilir.

2.3. Fon un yatırım stratejisi, portföyünün tamamım değişen piyasa koşullarma göre
Yönetmelik'in 5 inci maddesinde belirtilen varlık türlerinin tamamına veya bir kısmına yaürarak
uzun vadede hem sermaye kazancı, hem de temettü, faiz ve kira sertifikası geliri elde etmektir.

Fon portfByünün yönetiminde portföy çeşitliliği esastır ve getiri hedeflerine "varlık tahsisi"
(asset allocation) yoluyla ulaşılması amaçlanır. Buna göre fon yöneticisinin temel ve kantitatif
analizleri sonucunda risk-getiri perspekrifînden makul bulduğu varlık smıflannda pozisyonlar
alinarak portföyün beürli bir risk seviyesme getirilmesi amaçlanır. Portföyün alabileceği
maksimum ve minimum risk seviyelerinin önceden belirlendiği bu yönteme "oynaklık
hedeflemesi" (volatility targeting) denir. Yatmm yapılan varlıklar çerçevesinde fonun volalite
aralıklanmn karşılık geldiği risk değeri 4-5 aralığmda kalacaktır.

Fon portföy değerinin en fazla %50'sini yabancı para ve sermaye piyasası araçlanna
yatırabilir.

Ayrıca izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen varlık ve işlemlere belirlenen sınırlamalar
dahilinde yatırım yapılabilecektir.

»̂;
.

c* 2.2. Yönetici tarafindan, fon portföy değeri esas almarak fon portföyünde yer alabüecek
^'Yp i^ iller için belirlenmiş asgari ve azami smıriamalar aşağıdaki tabloda gösterilmiştir.
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VARLIK VE İŞLEM TÜRÜ
Yurtiçi Ortaklık Paylan

Kamu iç Borçlanma Araçtan

Kamu Dış Borçlanma Araçları

Altın ve Diğer Kıymetli Madenler ve Bunlara Dayalı Sermaye
Piyasası Araçları

Yabancı Borçlanma Araçları

Yabancı Ortaklık Paylan

Yurtiçi Özel Sektör Borçlanma Araçları

Ters Repo işlemleri

Vadeli Mevduat'Katılım Hesaptan (TL-Döviz)
Takasbank Para Piyasası ve Yurtiçi Organize Para Piyasası
işlemleri

Varlığa Dayalı Sermaye Piyasası Araçları
Gelir Ortaklığı Senetleri

Yatınm Fonu Katılma Payları, Yabancı Yatırım Fonu Payları,
Borsa Yatırım Fonu Katılma Payları, Gayrimenkul Yatırım
Fonu Katılım Payları, Girişim Sermayesi Yatırım Fonu Katılma
Pav ları Ve Yatirim Ortaklı <ı Pas ları

Kira sertifikaları

ASGARİ %

o

o

o

o

o

AZAMÎ %

100

100

20

20

50

50

50

10

25

10

20

20

20

100

Fon portföyünde yer alan repo işlemine konu olabilecek para ve sermaye piyasası
araçlannuı rayiç bedelmin %10'una kadar borsada repo yapılabilir ve fon varlıklannm %IO'unu
geçmemek üzere fon hesabma kredi alınabilir. Bu takdirde alınan kredinin tutan, faizi, alındığı
tarih ve kuruluş ile geri ödendiği tarih hakkmda KAP'ta ayıklama yapriması gerekmektedir.

2.5. Fonun yatırım stratejisi itibarıyla bir karşılaştırma ölçütü belirienmesi mümkün
değildir. Ancak fonun kamuya açık platformlarda ve performans sunumlarmda nispi getmsinm
hesaplanabümesi ve makul bir kıyaslama yapılabilmesi açisindan fona uzun vadeli getiri hedefi ile
tutarlı bir Eşik Değer belirlenmiştir. Fon'un eşik değeri "BIST-KYD TÜFE Endeksi"nin
performans dönanindeki getirişidir.

2.6. Fon portföyüne riskten koruma ve/veya yatırım amaçlı yurtiçi ve yurt dışı borsalarda
işlem gören döviz, faiz, ortaklık payı, kıymetli madenler, finansal endeksler, sermaye piyasası
araçlanna dayalı türev araçlar (swap, vadeli işlem ve opsiyon sözleşmesi), saklı türev araçlar ve
üeri valöriü Eurobond, kamu ve özel sektör tahvili ve bono dahil edilebilir. Kaldıraç yaratan
işlemlerin pozisyonlannın hesaplanmasmda, Rehber'in "Fon Türlerine llişküı Kontrol" başllgmda
yer alan sımrlamalara uyulur.

2.7. Portfîiye borsa dışmdan -ti. oy flrOd Uu'op./^a'Alı' IjiLfM Kc Cps^&t . 5İ^-t2S-ncl<yı'^
re. - "Kss ftpç &&-i-l&i"Ae. lWf dahil edüebilir. Borsa dışı sözleşmeler

m stratejisine uygun olarak ton portiöyüne dahil edilir. Sözleşmelerin karşı taraflannm
labilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir ilişkiden etkilenmeyecek

1^. Q ktif koşullarda yapilmasi ve adil bir fiyat içermesi ve fonun fiyat açıklama
J^ffler' e gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde dönüştürülebilir oünası zorunludur.
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Ayrıca borsa dışı s.6^1a$. /yve-(ar-"<, sv. -rsr-^ -t]^^r«^
denetime ve gözetime tabi finansal bir kurum (banka, aracı kurum v. b.) olma. ; \^ ti*(i5B tîyat-
açıklama dönemlerinde "güvenilir" ve "doğrulanabilir" bir yöntem ile değerienmcsi avunludrr.

2. 8. Fon varlıklarınm %10' unu geçmemek üzere, fon hesabma kredi alınab 'r. Bu takdirde
kredinin tutarı, faizi, alındığı tarih ve kredi ahnan kuruluş üe geri ödeneceği ' 'KAP'
açıklanır ve Kurula bildirilir. Piyasa rayici üzerinde kredi faizi ödenemez.

2.9. Portföye dahil edilebilecek yabancı yatmm araçlarım tanıtıcı genel bilgiler:

Fon portfoyüne A.B.D., Almanya, Avusü-alya, Belçika, Brezilya, Çek Cumhuriyeti, Çin,
Fransa,Güney Afrika, Güney Kore, Hindistan, Hollanda, Hong Kong, îngiltere, trlanda,' İspanya,
Isviçrejsveç İtalya^ Lüksemburg, Macaristan, Malezya,Maİta, Polonya, Rusya, ve Singapur
borsalanna kote edilmiş yabancı para cinsinden sennaye piyasası araçlan ve yatırım fonîan
almabilir.

Fon portföyünde bulunan ve borsada işlem gören yabancı sermaye piyasası araçları satin
alındığı veya kote olduğu diğer borsalarda satılabilir. Bu kıymeder Türkiye içinde, Türkiye'de veya
dışarıda yerleşik kişilere satılamaz ve bu kişilerden satin almamaz.

Fona borçluluk ifade eden yabancı devlet, kamu sermaye piyasası araçlanndan yakuzca
ikincil piyasada işlem görenler ve derecelendirmeye tabi tutulmuş olanlar alınır.

Borçluluk ifade eden menkul kıymeüerin fon portfoyüne dahil edilebilmesi için Standard
poors' Moody's ve Fitch gibi kredi derecelendirme kuruluşlanun en az iki tanesinden yatmm

yapılabilir seviyede ihraca notu (Long Temi Issuer Rating) almasi gerekmektedir. îlgüi kıymetin
derecesini belirleyen belgeler fon nezdmde bulundumlur. Derecelendmne mekamzması
bulunmayan ülkelerde ihraç edilmiş sermaye piyasası araçları alt fon portfÖyüne almamaz. Türkiye
Cumhuriyeti'nin ve Türk kamu ve özel sektör şirketlerimn borçlanma araçları için bu kritere
bakılmaz.

Fon ancak T. C. Merkez Bankasi tarafindan aüm satımı yapılan para birimleri üzerinden
ihraç edilmiş yabancı sermaye piyasası araçlanna ve yatırım fonlanna yatırım yapabüir.

m. TEMEL YATIRIM RİSKLERİ VE RİSKLERİN ÖLÇÜMÜ

Katılımcılar Fon'a yaünm yapmadan önce Fon'la ügili temel yatırım risklerui
değerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabileceği temel risklerden kaynaklanabilecek değişimler
sonucunda Fon birim pay fiyatmdaki olası düşüşlere bağlı olarak yatınmlanmn değerinin başlangıç
değerimn alüna düşebileceğim katılımcılar tarafindan göz önünde bulundımnalıdır.

3. 1. Fonun maruz kalabileceği riskler şunlardır:

l) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borçlanmayı temsil eden finansal araçların, ortaklık
paylanmn, diğer menkul kıymetlerm, döviz ve dövize endeksli fuıansal araçlara dayalı lürev
sözleşmelere ilişkm taşınan pozisyonların degerinde, faiz oranları, ortaklık payı fiyatları ve döviz

. i dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Söz
îu ris rin detaylanna aşağıda yer verihnektedir:
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a- Faiz Oranı Riski: Fon portfoyüne faize dayalı varlıkların (borçlanma aracı, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, söz konuşu varlıkların değerinde piyasalarda yaşanabilecek faiz
oranları değişimleri nedeniyle oluşan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyüne yabancı para cinsinden varlıkların dahil edilmesi halinde,
döviz kurlannda meydana gelebilecek değişiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacağı zarar
olasılıfiını ifade eünektedir.

c- Ortaklık Payı Fiyat Riski: Fon portföyüne ortaklık payı dahil edilmesi halinde. Fon
portfoyttnde bulunan ortaklık paylanmn fiyatlannda meydana gelebilecek değişiklikler
nedeniyle portföyün maruz kalacağı zarar olasılığım ifade etmektedir.

2) Karşı Taraf Riski: Karşı tarafin sözleşmeden kaynaklanan yükümlülüklerüu yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas işlemlerinde ortaya çıkan aksakllklar
sonucunda ödemenin yapılamaması riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portföyünde bulunan finansal varlıkların istenildiği anda piyasa
fiyatmdan nakde dönüştürülememesi halinde ortaya çıkan zarar olasılığıdır.

4) Kaldıraç Yaratan işlem Riski: Fon portfoyüne türev araç (swap, vadeli işlem ve
opsiyon sözleşmeleri), saklı türev araç, varant, sertifika dahil edihnesi, ileri valörlü tahvi^ono ve
alto alım işlemlerinde ve diğer herhangi bir yöntemle kaldıraç yaratan benzeri işlemlerde
bulunulması halinde, başlangıç yatırım] ile başlangıç yatınmımn üzerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile fonun başlangıç yaürımmdan daha yüksek zarar kaydedebilme olasılığı kaldıraç riskim
ifade eder.

5) OperasyoneJ Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel süreçlerindeki aksamalar
sonucunda zarar oluşması olasılığım ifade eder. Operasyonel riskin kaynakları arasinda kullanılan
sistemlerin yetersizliği, başarısız yönetim, personelin hatalı ya da hileli işlemleri gibi kurum içi
etkenlerin yanı sıra doğal afetler, rekabet koşulları, politik rejim değişikliği gibi kurum dışı
etkenler de olabilir.

6) Yoğunlaşma Riski: Belli bir varlığa ve/veya vadeye yoğun yatırım yapilmasi sonucu

fonun bu varlığın ve vadenin içerdiği risklere maruz kalmasıdır.

7) Korelasyon Riski: Farklı finansal varlıkların piyasa koşulları altında belirli bir zaman
dilimi içerisüıde aynı anda değer kazamnası ya da kaybetmesine paralel olaıak, en az iki farklı
finansal varlığın bü-birleri ile olan pozitif veya negatif yönlü ilişkileri nedeniyle doğabilecek zarar
ihtimalim ifade eder.

S) Yasal Risk: Fonun paylanmn saüldıgl dönemden sonra mevzuatta ve düzenleyici
otoritelerin düzenlemelerinde meydana gelebilecek değişiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihraççı Riski: Fon portfoyüne alınan varlıklann ihraççısmın yükümlülüklerim kısmen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle doğabilecek zarar ihtimalim ifade eder.

10) Ülke Riski: Yatmm yapılan ülkenin ekonomik, politik ve sosyal yapışı, aynca faiz ve
litikaları ürünün fiyatmda belirgin etkiye sahip olabilir. Yerel riskler diye

eceğimiz bu riskler, döviz kısıtlamaları, transfer riskleri, moratoryum, vergi
. olabilir. Ayrıca global ekonomik ve politik dengelerde oluşacak d»gişiklikler de fon
lanmalara sebep olabilir, p. -^ . -.

f A ş? ^''f^^
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Risk tammlamalan Kurul düzeriemeleri ve piyasa gelişmeleri takip edilerek düzenli olarak
gözden geçirilir ve önemli gelişmelere paralel olarak günceİlemr.

3.2. Fonun maruz kalabileceği risklerin ölçumünde kullanılan yBntemIer şunlardır:

Fonun yatırım strafejisi ile yatınm yapılan varlıkların yapisina ve risk düzeyine uygun bir
risk yönetim sistemi oluşturulmuştur.

Fonun maruz kalabileceği piyasa riskinin ölçulmesinde Standart Yöntem kullamhr.

Bu kapsamda;

yapılır.
i) Kaldıraç yaratan işlemlere ilişkin olarak araç bazmda ayn ayrı pozisyon hesaplaması

ii)Rehber'm (6. 5.3.) ve (6. 5.4) nolu bölümlerinde belirtüen netleştirme (netting) ve riskten
korunma (hedgmg) esaslan çerçevesinde bu aıaçlann net pozisyonu hesaplanarak pozisyonİann
mutlak değeri alınır.

iii) Netleştirme ve riskten konmmaya konu edilemeyen aıaçlara ilişkin pozisyonlar
hesaplanmak bunların muüak defieri alımr.

iv) (ii) ve (iü) nolu bentlerde ulaşılan pozisyon tutarianmn toplanması suretiyle toplam
pozisyona ulaşılır.

Hesaplanan toplam açık pozisyon tutarı fon toplam değerini aşamaz.

Fonun maruz kalabileceği likidite risldnm ölçümünde. Fon portfoyündeki finansal varlıkların
turii ve geriye dönüls; ginş/çıkış verileri hesaba katılarak, normal ve olağanüstü piyasa koşuUannda
fonun yüzde kaçmın ne kadar sürede likide edilebileceği detaylı olarakmcelenir. Bukapsmıda'fon
?^yîln?_elîi ^al^kla^n. i?lem. hacmi' paylaşım tutan, 'ihraç tutan, ahş/satış~rfiyatTgibı
?^înî^lerilî k"llmlldl8\ mteliksel yöntemler ile varlığın türü, dayanak 'şirke'tmin faaliyet
gösterdiği sektör, varsa kıymetin kendine özel durumİan gibi mcelikselbilgiîer biriikte
defterlendiriür.

3.3. Kaldıraç Yaratan îşlemler

Fon portföyune kaldıraç yaratan işlemlerden; sermaye piyasası araçlanna dayalı türev
araçlar (swap, vadeli işlem ve opsiyon sözleşmesi), saklı türev araçlar ve ileri vatöriü Eurobond.
kamu ve özel sektör tahvili ve bono dahil edilecektir. ------

3.4. Kaldıraç yaratan işlemlerden kaynaklanan riskin ölçünriinde Rehber'de belirlenen
esaslar çerçevesmde Standart Yöntem kullamlacaktır. Standart yöntemim maruz kalmannskTen
ölçmekte yetersiz kalmasi durumunda Riske Maruz Değer (RMD) yöntemi kuUamlu-~'Fon
portföyündeki kaldıraç yaratan bütün işlemler nedeniyle maruz kalman açık pozisyontutan fonnet
varlık değerüü aşamaz.

^ "'^
V.^'L'^
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IV. FON PORTFÖYÜNÜN SAKLANMASI VE FON MALVARLIĞININ
AYRILIĞI

-Fon. Portfi)ylmdeki varlıklar saklayıcı nezdinde saklanır. Katılımcıların sahip
oldukları ve fondaki katkılarım gösteren pay adedi de, saklayıcı nezdinde katılımcı bazinda ve
katllımeılann erişebileceği şeküde izlenir.

4.2. Saklayıcı'nm , fon portfoyünde yer alan ve Takasbank'ın saklama hizmeti verdiği
para ve sermaye piyasası araçları . kıymetli madenler ile diğer varlıkları Takasbank nezdinde ilgili
fon adina açılan hesaplarda izlemesi gerekmektedir.

4.3. Pon'un malvarlığı Kurucu'nun ve Saklayıcı'nm malvarlığından ayrıdır. Fonun
m.? Yarî1? .ş.irk.etin Kanun' emeklilik sözleşmesi, fon içtüzüğü ve ilgili diğer mevzuattan doğau
yukümlülüklerinin yerine getirilmesi dışında hiçbir amaçla kullanılamaz. Fon malvarlığı
rehnedilemez, portfoye ilişkin olarak yapılan işlemler haricinde teminat gösterilemez, üçüncü
şahıslar tarafindan haczedilemez ve iflas masasına dahil edilemez.

V. FON BİRİM PAY DEĞERININ, FON NET VARLIK DEÖERÎNIN VE FON
PORTFÖY DEĞERININ BELÎRLENME ESASLARI

5. 1. "Fon Portföy Değeri", portföydeki varlıklann Yönetmelik'te belirlenen ilkeler
çerçevesinde hesaplanan değerierinm toplamıdır. "Fon Net Varlık Değeri" ise. Fon Portföy
Değerine nakit ile fon alacaklarmm eklemnesi ve fon borçlanmn düşulmesi suretiyle hesaplanır.

5.2. Fonun birim pay değeri, net varlık değerinin dolaşımdaki pay sayısma bölünmesiyle
elde edilir. Bu değer her iş günü sonu itibariyle Yönetmelik'te belirieıien ilkeler çerçevesmde
hesaplanır ve payların alun-satım yerierinde ilan edilir.

.

?^yaş'-dogal afetler' ekonomik kriz, iletişim sistemlerinin çökmesi, portfoydeki
varhklarm ilgili olduğu pazarın, piyasanın, platfomuuı kapanması, bilgisayar sistemlerinde
meydsma gelebilecek arızalar, şirketin mali durumunu etkileyebilecek önemli bir bilginin ortaya
çikmasi gibi olağanüstü durumların meydana gelmesi halinde, değerleme esaslannm tespiti
hususunda fon kurulu karar alabilir. Ayrıca söz konuşu olaylarla ilgili olarak KAP'ta açıklama
yapılır.

5.4. 5. 3. numaralı maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun göriilmesi halinde,
payların birim pay değerleri hesaplanmayabilir ve payların alım satımı durdurulabilir.

5.5. Fon portfoyünde yer alan variıklarm değerlemesineüişkin olarak. Yönetmelik
uyarınca fon kurulu karan ile belirlenen değerleme esasları aşagıdaki gibidir:

Eurubond ve Döviz Cinsinden Özel Sektör Borçlanma Araçları

Eurobond ve döviz cinsmden özel sektör borçlanma araçlarımn gün sonu değerlemeleri yapilirken
tenuz fiyat olarak saat 16:30'daki Bloomberg generic price alış fiyatı (Bid Price) ve satış fiyatı
(Aşk Price) ortalamasi alınır. Değerlemede kullanılacak kirli fiyat, temiz fiyatın üzerme değerleme
tarihine kadarki işlemiş faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

Fiyatı olmayan Eurobondlar ve döviz cinsinden özel sektör borçlanma araçları için ise, ilgili
,

JlÖp§ada en son yeralan temiz fiyat (alış fiyatı ve satış fiyatı ortalamasi) alınır. Değerlemede
,
^iuli^ 'k kirli fiyat' temiz fîyatm iizerine değerleme tarihine kadarki işlemiş faizin eklenmesi

ur.
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kBSdI^iz.cms,mdeD.özel_sektör Borçlanma ̂çianmn degeriemesinde veri dağıtım
EbSlSZ, &Ll^lyS^r^ri }^^^

Ser bir veri dağıtım kanalı olan Reuters' dan alınan fiyatlar kullanılır. """"'"""' "l""'"u"ua 1^'

Yabancı Ortaklık Payları ve Yabancı Borsa Yatırım Fonu Katılma Payları

Xta^I^rtakllnkpa}danmD. ve yabancl borsa yatm"'fo°" katılma paylanmn değeriemesi veri
^m2^. ffll^rg:dm/al^resmkapml?"fiy^^^^^^^^
SS=££^r bir veri da^mk-^=-; ̂ =^^,
KSfiS^ay.T yabaDCIOrtakhk.Paylannlnye yabancl borsa yatırım fonu katılma

değerlemesinde ise, en son değerlemede kullanılan fiyat kuîamlacato.'
Yabancı Bono

eGîesSe î^lLtoD m^BİOT^el^^^^^^^^^ alınan resmi kapanış fiyaüyla temiz fiyatSaSSa"1 yöfltemiyîe bir sonraki ^e-^S^^Sn ^ j

KZSS£^olatda en son değeriemede kullanllan fiyat ̂verim ̂ t-^ ^

k^n'ZS d^rlemesmde:. CTdağrtm kanallBl°""berg' den ahnan fiyatlar kuUanAr. Ügili
^ldMfi^. dmM^asl d^mda ise'^CTb7rvCTİ^^k^olTR S^
fiyaüar kullanılır.

Vadeli işlem Sözleşmelerinin Değerleme Esasları

.

vadeli-i,şlem SÖZIe?me)eri "Peniyle teminat olarak verilen varlıklar portföy değeri
tablosundan çıkarılmadan aym şekilde değerienmeye devam 'ediknelıfe Vadeh Ts?em
s^ş.meleriDdedeğeriemegünü itibariyle OIUŞan kar veya zarar P""föy değeri tablosımda'yer'alan1
!emmatlara . eklenir :e. düşülür;vadeli i?lem kesmeleri ^^'^7^^
!e^unatl^aJ"ÎİImdmIeMği İÇİD portföy değeri tablosu"da vadeli işlem sözTeşmetoininde^
!lfir. olaKlk gösterilir- portföy degeri tab'osundE' kapatılmamış wdeîİ~işl^Özleşmdw\^
uzun pozisyon başlığı altında gösterilir.

ileri Valörlfi Tahvü-Bono Işlemlerinin Değerleme Esasları
. 

rleıya lörili al"T tahvil;bo"° işlemleri. "alör tarihine kadar diğer tahvil-bono işlemlerinin
^,sma_da!UI, edümez'ÜCTİ valörlü satllan tahvil:b°°° ̂  valör tanhme-kadar~portföy'"de£eri
tebtosunda.kalma^vedeğerlenmeyedevameder- ÎIeri valörlü tahvil-bono'ahm've ̂m7şlemîen'
a^yrı Ur vadeli işlem sözleşmesi olarak değerlenir. tşlem tutarları ise valör tarihine "kadar to'tetan

veya takasa borç olarak takip edilir.

-I.len.valöriti. sözleşmenin degeri allş ve satlş işlemlerinde aynı yöntemle hesaplanırken
^m alış ise pozitif (+), satış ise negatif (-) bir değer oiarak portföy değerİ ̂ os^'y^sZ

ft^,.... '. ayl", nomîlld değerde hem allş hem de saüş yaPllnu? "e portföy değeri'taMosunda^r
^^^ a ı değerde fakat alış işlemi pozitif (+) satış 'işlemi ıse negatif (-)o^g5^^.
S (( V- 'S»
î vî^;», . "»

/ ı. "a^iayatve^ej ^^--

n
f
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Seşsssru "işlemle kapatauş olan foalarda bu İŞIemlerportfdy değeri üzemde

Herivaloriu işlemlerin değeriemesi ise aşağıdaki fonnüle göre yapılacaktır
işlemin Değeri = Vade sonu Değeri /(1+Biİeşik Faiz/100)<vkE/365)
^ade Sonu Değer: Alım satım yapılan tahvil-bononun nominal değeri

, ..., BîleşlkFaiz;VMSa değerleme gün<mde BÎST>de vatör tarihi" işle°m'İn valör tarihi ile ,
°lmJ^mawortalama faİZ oranl: yoksa dememe gUnü^BKT'd:I;n^nlS
SŞ^SmlS T^^aIMteol;m':i:ks:^:::l^m^^^S
sssssrrM lü işlemlCTm "11--^^.1^^^
Vadeye Kalan Gün (VKG): ilgili kıymetin itfa tarihi ile valör tarihi arasmdaki farkhr.

VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI

6. 1. Pay Alım Talimattan

.
B!STBOrçlanma Araçlan piyasasl'nm a?A °ld"g" güderde saat 11 ..OO'a kadar veril<

Sîm:tMmatm verilmesîri takip eden ilk h-Pl-dab7u. acak"paynfi^Z^
talimatın verilmesini takip eden ilk iş günü katılımcılar adina yerinegetmlİr"'

2JS,îB, orç!aMMAraçlarlpiyasasI'nm açlk olduğu gü»lerde saat n:oo'da" ^"a verilen

ÎZ^WGV^besaplamasmda11 sonra veri)mi^ ^ak kabuTediîir veİzley^ SZZ1
^a^fiyau Özeden tal^, n veri^ini takip eden ikinci ̂ ^^1. :^^:

.
BISTuBorçlaTa Araç!an piyasasl'm» kaP^ olduğu günlerde verilen talimaüar ilk

hesaplamada bulunacak pay fiyaü iizerinden müteakip iş günügerç'eüeştirilir"

saat 10:SSLBZI^a^ra^pLyas^M,n_yanm gün açlk. olmasl durumunda ^l"n"larm

^i°;w'Lk^:er enpay dm ̂ ^d 'tdimatm veri^iNta"p^^^^^
tu!lmacak.. w.fiyatl_tizerinden. taldp eden ilk i^nü y-n^getinlir: Kat±^ZITJÎoToa
^sowav,el^wallm tahmadan ilk-pay fiyatl ^aplam:;, ndan' sonr:^İ^o^akkZl
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyatı üzenndeTikZcTiş^y^S^

6.2. Alım BedeIIerinin Tahsil Esastan

...,,AİIffi:tal.imatuun ̂ mda tahsi] e<iil» tutar o gün için katahmc, adma nemalandınlmalc
suretiyle bu izatoamede belirlenen esaslar çerçevesinde, pay ahmmdaMlamlır."

<K^lclİT. BISTBOrçlanma Araçlan piyas^'"'" ^ oldugu~gÜBlerde saat 11:00' a

ladlwrTlpay alun talimatlannm kar^^a tahsİl'edilen"tutari^ÜeTynT^^llTU OOa
dan ̂ erdüd^pay ̂  falimaüann» karşıl^nda tahsiI'edÜen'tutariarT S ZnilkTs

£.%-, _çerHolan fiyat ile katlllmcl adma "Aluan2 Hayat ̂  Emeklilik A. Ş-.~Eman'etP^
|îîSTEmek 'k Yatırım Fonu" payı almarak nemalandmlır.
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6.3. Pay Satım Taümatlan

...... ̂ "^^^^:^^'^-^,
katıluncıİar~admaI ;^etiSm eslm taklp eden ilk hesaPlamada bul""acak pay fiyat, üzerin^

^SSI^^:^r;^r;l£güî"ieMat u:oo'dan SMra -^

^^^S2^^^:S. ±^ed^ve'i= ̂ =
>-,^S::;.,AS-,2:^5;, ^ .-* .*. .^,.,.

6.4. Pay BedeUerinin Ödenme Esasları

- "S;^^lr^^^^^~-n;naç,. o^^e
^B^?:'^'r^-^^^m~£^
=,,s^:A"7=m""=^ '^"2 yr s.d",T:z
- ^??s^x"s^Dsr^-d^m&^-1-
hesapla "bu^cakcpT^SyüSeTİZlm 'J;'Tn:ver^^ takip edal'"ilk'
^^^n7^^Z, ZTJ^^^^en_&mu ^ 8""ü yerine 'getirip
son;^^ ̂ LW^^Z^Manllkw fiyatl ^an,:;;^
günü yenn'egetinTiF &auul ctu'Ir ve lz'eye" hesaPlamada bul""an pay fiyatı flzerinden üçüncü 'İş

^^^S^S^Z?ğ!ŞİÜ"i?l-veriikIm. foD sa^-^^

^mc7nm'^e7;ttira^foZKaZZlm^^ahşİar^n1 ^ 3Zira;;ÎT, SdIr»pa:a KyT^eKatlQfon_^ndala"t""u^'^SZanYZ^;lm2lS^, JHa^tJe.. Eme""ikA;Ş:"^^^
^^^Se ?r^u^Sıs^^
olmas>duHimu'nda;^7'^Ö^S3T^t^\ lerd,eîtl\ge^^
^^?s s ̂ i2nTs^î^r, si^?^^Em^ParaPİ^"E^Sl Z^FIcen^cakSarl"na Allianz Hayat ve Emeklilik A-ş-

KüRU^N^°KARŞMS^a^.. KARŞILANACAK HARCAMALAR VE
7.1. Fonun Malvarlıgından Karşdanan Harcamalar

^^SSS^sssj^^ ^ ^^ o^ ̂  ^
a> ]cıSl ru!uş^.m!tealap..mevzuat geregi yapl)masl 20ru»1" '-çil ve ilan giderleri.
^ aÇ ̂ va.^n ^. unia;^^^^^^^^ ^

,
'; ^ ^

/"IJfe^veEfgf ıkA^.

«s

5 (( ^ S
9

& n

e. ^ W» ̂ - o ;
"'t^^v/

< N '



^S£k^^, s:kIflTaslhizme"eri^nöde-^
s ısssl mesi ve tra^^°^=rü"
?Fportföyla Imlardave-portföyde" satlmlarda öd^ tomisyonlar,f) Fonun mükellefi olduğu vergi ödemeleri""" """'Eu Auu"syomar>
g) Bagunsız denetim kuruluşlarma ödenen denetim ücreti.

hizmet bedeli
h) Kuru! kayda aima ücreti.
ı) Eşik değer giderleri,

E52z?^^""'£;s';:s^s^, ;,,.
ödenen hizmet bedeli, -' ~lr"'" ""uiuum-> ve B-tatwa (arşivleme) uygulamaian nedeni ile
l) Kurulca uygun görülecek diğer harcamalar.

^camSZ;lgeye da^dm1-^. Po^ ̂ I^an T ^ <,.rinae
7. 1.1. Fon Toplam Gideri Kesintisi Oranı:

^.ss;^,%^"^.^«^^».", ," ",
Fon-~To;Jam'"Gide7 ̂ mi^, lk^Tl, S stüz.)_OIarakuygulanacak olu^söz ^"
».-=. ̂ ^S'f.^^îl;^^7»"^"^^
s^S^r^:'u;r^^^»^»^^
varlık degerine göre bİrikimj7b7r1eldldeTe ^lZOM.e,8îlükManlan" gün)(sk ortalama fo° "et

fonbirimop;yfi^;^;^^h^^MDU^^^
son^v^Z^^^^^^^^^td^;^
içinde şirketçe" fon'JJe"^6 Deurlenen oranian aşan faslm ilgili dönemi takip'edenteş'işgtoü

u_'2' Fon Işletim Gideri Kesintfaı Oranı:
^a^^^S^S^^^^İ^ya ^ ^deg^gun To^6^^^S<S^)^^^ş^&1?^
^(yüzde iki°vTrgüT^r^)] 2Z^ISarl^1lfZfe^^^^^
Waysonunu1;Î^^^S£^Şİ£g!dI^Dtia-^akk;A;itinii;z^^
beliri^payl^::a=^î^^^^^^
A^Se^îSS;»^^^^^^^ Ahm ^<- A.ac^ Eden Ku^u^ ,

^^3ü3st ̂ ss^ırzs ^nmMeAulDe^ A. ş.
almaktadır: "~ """""" "'"'""'liilemlen 1?1D uygulanan komisyon oranları aşağı'da yer

^ ̂  ̂ ?S«c^£^STS.s,S^ - - «-".,
S ^. J:i 5U

w."><. >rt.J'-^'^
* » \

a «

^ 17 /f^^v^Kmı^,



n. öBd:S^Araç)an: Borçlanma aracl alm satlmlarm^ -<'- BfST tescil ücreti
?a;ş2t^SS, 8ecelik ters - ve -eli - .epo 4^nde
SS'lSKS-JS;^"" '.." """ »""»* ^

^s;f££ ;sM-v°a^.  "m ."»»- ̂"«.
^?.HBSİ^. F^SFyİ'B;"Sr £.DS"»-.to
Londoa ve HSBC Bank"A"sv ">'r.^,*ıl°ICL^:?'.,. HBBU . üanlt: PLC.Deutsche BanlcSe^oSaX^y^±^KU ;îşiefflle^ ^^S

^"^.^^^Se2^0^^S^. ayl!kdönemlerinsoB 4
ödenir. ~"~ ~B"' -"Iuüu vw'w'' ^yuzömdeüçj oraninda hesaplmarak Kurula

m.

IV.

V.

VI.

VII.

7. 1.5. Karşılık Ayrılacak Diğer Giderler ve Tahmini Tutarlar,

uw£ malvarilğlndan ̂ Ilan- ̂ er gideriere ili^n güncel bügüere tan,^ fonnundan
VIII. TEŞVİK VE VERGİLENDİRME:

Devlet Katkisi

p..JS.SS,S^S^^an£^.lir°-u
K^^^SST^^eTSS ISla^;"şkin hükümlff

Yönetmelikle yer aTmaS. vc DIreysel tome'CI"ik sistemmde Devlet Katkisi HaJckmda

EmekUUk Fonunun Vergaendirilmesi
Emeklilik yatırım fonunun kazançlan kurumlar vergisülden istisnadır.
Fondan Yapılacak Ödemelerin VergilendiriJmesi

uy^^^^^i£^^^s^^^^^^ ^^n
geUr"ver"gisTteSIy^ZSmeleri dolaylslyla yapllan ödemele^ ̂ tutarlan 't^r7Jen

w^İ}S^^W <S^^lK 3mwatleki^^=SS2S^Ü^S.:^^ES=^Î=

S ' [{ "^l 5 " ^.---,
5 ^.ı^ »
»^ 'ıV' f ".
^ ^y"'/
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^^îSSS^SS^^S^?T^ -^
^ps^m^ys^msd T^^^^^^^
kısıınlarmaisabet'edenirat7utarrd aM^mZ"^ouevlet katklla°nm ödemeye konu"oİan

sA?^^-^^usr«"s. m;^^ "K *»»..
bireysel emeİdiKk hesabMawıtoDe^e't"kZgLl raLtmaTİ , (4632 saylh Kanun kapsaminda

^Jt^^^^^^v^ss^^
^£t(S^^SSiS.:^^d^Meme^koM^ ^
hak edilen kısmı indMerekbdmîwI uau ÜMmml ilzln) öde^" katkı payian ve Devîetkaftısmm

v. -'poAK^^^T^^^^^,T
^^^^S^SS^^S; ^ ^- ̂ ^ ̂ lu, tan^
düzen£lenîm^ab1;^^^^^ ^
ESS'^"1"^ s^^=sSiil?S'
.^'s^'s^sL^^s?^^sw F"'m *

 

^£SSd5.Sls^s^z, ^Asl ara'_fim ^^
^^rg^"d^ s^ Sa^ıS"S0 "^ S, İ"1S';WZ1 1:=^
(wwwj^_ ^)^ş,^^^^^nun ^U-ta yer alan sürekli bilgilendinnefomun'dan'

^^^^TS^^Z^{^po^^hmma: fonun ̂  ^gerine ve
^-^^^^s^^^^^1^^^^^

^^^SS^IS^:<£^^, ^^Ü~-
giriş tarihî onİşgününd^'azZZS &ae?S2ft t^edilir ve yeni h»susTann"yÜrl Se'

uyulur. 9-6- Fon'un reldam ve iianlan ile ̂  ^ Kurulun bu konudaki düz^elerine

FonS^tT,S£^tan- faizi- allnd^ ̂  ve ̂ lu, i,e ,eri ̂ n^
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X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIĞININ TASFhTîSI
10. 1. Fon;

a) Tedavülde fon payuun bulunmamasi,
5 S^^mgM!STla ldlkt.msonra altl aysonrasl itin f^i ihbar ebnesi,

^^.^.^^.^s.^^
XI. PAY SAHIPLERININ HAKLARI

.tesi^S^S ̂ S^£V^S. ^S.Sbank. web

^^^^SSS^Sde^mîen - ayhk fo^utarMgiîeri^:

^w^s^r^^^^^^^^^
/ ^1 S. o>

, ^'^^w
.. '. '.̂  ^". '-.̂  -v
f ~ nııfi'

"' <"-' '

'A
fi
y
.y-
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Brsin PAK
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Direktör

Fon Kumlu Üyesi

21


