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Bu izahname emeklilik yatmm fonlarınm kamuyu ayduktma yükümlülükleri kapsaminda
düzenlenen bir belge olup, emeklilik şirketinm merkezi, bölge müdürlÜkIeri,'""şubeleîF
temsilcilikleri ve intemet sitesinde güncellenmiş olarak kaülımcılmm incelemesine sunul'mak
le kaümcmm^ep etmesi halinde iicretsiz olarak ke"dilerine verilmek üzere yeterli"

..:Izalmmle. ile, açIklEmaako""larda ortaya Çlkan değişiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
şirketi tarafindan Sermaye Piyasası Kurulu'na'bildirilmek zo7undadır. 'Değı"şiMikîer"v^^
hususla kurulun onayı ahnmadan izahnamede değişiklik yapilarak katıhmcılara ,
ve uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay almdıkton sonra 'izahnamedeİd"deii şiMU'eî:7naT
£î£itibara"altl îş gtinü içinde ticaret SİCİIİ°e tescil ve Türldye Ticaret sidli-<ia»tesi'nde j

IzahnamedeM değişiklikler ticaret siciline tescil ve Türkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilanı müteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yüm'Ocaksyı itibanyl^zaba^nl
değişiklikleri tekrar tescil ettirilmeksian tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiolemı

üzere tekrar bastınlır.
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ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILÎK A. Ş.
BIRÎNCÎ KAMU DIŞ BORÇLANMA ARAÇLARI

EMEKLİLİK YATIRIM FONU
IZAHNAMESÎ

4632 sayılı Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatırım Sistemi Kanununun 15. maddesine
emekUlik sözleşmesi çerçevesinde aünan ve katılımcılar adina bireysel emekliUk

izlenen katkıların,. riskin dağıtdması ve mançh malkiyet esaslanna"eor
41etıImesı_amacıylaKoç AIIianz Hayat ve Emeklüik A.Ş. tarafindan kuruIan-Aİİianz"
WEmekB"k A-ş;.. Koî. Auianz Hayat v Emeklüik A.Ş. "Gelir Amaçlı Kamu-Dış Borçlanma

Yahrun Fonu paylarmın Sermaye Piyasası Kurulu tarafindan'kavda
aünmasma iGşkin olarak düzenlenen fcahname 17/10/2003 tarihinde tıcaret~sicifae'tej sdi
edilmiştir.

?te-^a°dan'. KO.Ç AIBİ"" Hayat ve Emelduik A.Ş. Gelir Amaçlı Kamu Dış Borçlanma
lan EmekliUk Yafanm Fonu'nun unvanı Sermaye Piyasası Kurulu'nun 31/12^008 torih

TeI5'120LsayI l;.İZ."i ae AuianzHayat ve EmekUIk A. Ş. GeUr Amaçh Kamuı DışBorçİanma
^raçIan-. EmeMİKk_^a£.Tl Fon° »larak ve ardmdan Sermaye Piyasası'Kuruîu'n'un
''^'^/'WIMa"llve Ef-^AW- _sayl'ı "ni ile "AlBanz Hayat ve EmekUlik A.Ş. Birinci Kamu

lanma Araçtan Emeklilik Yatırım Fonu" olarak değiştirilmiştir.

Fon. paylar""° kayda alulmasl Fon'a ve foD paylarma resmi teminat verihnesi şeklinde
yorumlanamaz ve reklam amacıyla kullanılamaz.

Kurul kaydına ahnan paylara üişkin yatırım kararları izahnamenin bir bütün olarak
değerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bv ıizahDame, <;y-°?.-.?ft<?-tarihinde tescil edUmiş olup, Kurucu AlUanz Hayat ve EmekUUk
A.Ş.'nin adresli resmi internet sitesi (www. amanzemekliUk. com.tr) ile Kamuyu Aydınlatma
Platformu (KAP)'nda (www. kap. org. tr) yayımlanmıştır.
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KISALTMALAR

Jîüylendume Dokümanları
BIST

Finansal Raporiama Tebliği

Fon

Kanun

KAP
Kurucu

Kurul
KYD

PYŞ Tebliği

Rehber

RMD

Saklayıcı

Sistem Yönetmeliği
Takasbank

VÎOP
Yönetici

Yönetmelik

_Fon içtüzüğü, fon izahnamesi ve tamtun formu
Borsa Istanbul A.Ş.

U-14.2 sayılı Yatmm Fonlaraun Finansal Raporlama Esaslanna
j ilişkin Tebliğ

Allianz Hayat ve Emeklilik A. Ş. Birinci Kamu Dış Borçlanma
Araçtan Emeklilik Yatırım Fouu ' i
4632 sayıh Bireysel EmekliEk Tasarruf ve Yatırım Sistemi
Kanunu

Kamuyu Aydınlatena Platformu

Allianz Hayat ve Emeklilik AŞ.
Sermaye Pçasası Kurulu

Kurumsal Yatırımcı Yöneticileri Demeği
ffl-55. 1 sayılı Portföy Yönetim Şirketleri ve Bu Şirketlerin
FaaiiyeÜerine Ilçkin Esaslar Tebliîi
Kurulun i-SPK. 4632 sJaı. 17. 3 (03. 03.2016 tarih ve 7/223 s. k.)
sayılı ilke Karan olarak kabul edilen, "Emeklilik Yatırım
Fonlarma II' -kin Rehberi

Riske Maruz Değer (RMD), belirU güven aralijmda ve ölçüm
süresi içinde bir fon portfSyünün kaybedebileceği maksimum
değeri ifade eder.

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.Ş7
Birey sel Emeklilik Sistemi Hakkmda Yönetmelik
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A. Ş.

, Vadeli işlem ve Opsiyon Piyasası
HSBC Portföy Yönetimi A. Ş.
Emeklilik Yatmm Fonlanıun Kuruluş ve'Paaliyetİenne Üişkin
Esaslar Hakkında Yönetmelik " i
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I. FON HAKKINDA GENEL BİLGİLER

1.1. Fona ilişkin Genel Bilgiler

Fon'un Unvanı

.<
'un Türü

arı ve Pay Sayisi
\

».
w
.

"> ̂ .
< < »l

<n

günün Tescil Tarihi ve

Fon çtuzuğU'nün Türkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ban Tarihi ve Numarasi

AIlianz Hayat ve Emeklilik A. Ş. Birinci Kamu
Dış Borçlanma Araçları Emeklilik Yatırım
Fonu

Bor lanma Araçları Fonu
200.000. 000. - TL (Ikiyüzmilyon TL)
20;000000. 000. -1 Ymmmilvar) av

09.09. 2003-24328-2003 (AUianz Hayat ve
Emeklilik A. Ş. Gelir Amaçlı Kamu Dış
Borçlanma Araçları Emeklilik Yatırım'

Q_^î, 2öA..-Aî&S63.. ( Allianz Hayat ve'
Emeklilik A.Ş. Birinci Kamu Dış Borçlanma
Araçları Emeklilik Yatınm Fonu)
12. 09. 2003 -5884 (AIlianz Hayat ve Emeklilik
A. Ş. Gelir Amaçlı Kamu Dış Borçlanma
Araçları Emekhiilc Yatırım Fonu)
11.0l.30ıS... -.95^.... (AllianzHayatve
EmekliUk A. Ş. Birinci Kamu Dış Borçlanma
Ar -lan Emeklilik Yatırım Fonu)

1.2. Kurucu, Yönetici ve Saklayıcı Hakkında Genel Bügiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Be elerine ÎBskin Bi iler

Kurucu'nuH ~ ' -
Unvanı:

Kurul izin Tarihi ve Numarasi
Faali et izin Tarihi ve Numarasi
Yönetici 'nin

Unvanı:
Yetki Belgesi'

Allianz Hayat ve Emeklil& A.S.
03. 12.2002-77942

01. 08.2003 - B. 02. 1.HM. OSGM. 0.2. 3. 1/47654

Sakla 'ıcı'nm
Unvanı:

.HSB^Portfö^YonetumAj^_
Portföy Yöneticiliği ve; Yatırım Danışmanhfiı
PaaUyetine ilişkin Yetki Belgesi
Tarih; 26. 01. 2015
No: PYŞ.PY.5-YD.4/1192

Istanbul Takas_veJ|!AlamaBanj<a<ı_4R
1.2.2. iletişim BilgUeri

Kurucu AIUanz Hayat veEmekliük A. Ş^nin

Portfity Yön^J^riT.bligi.n^uyum^erçevesinde, HSBC Portföy Yönetimi A.Ş. nin 0602,2004 tarih ve
ftJ'18^po^y. yTki'®y^Jtelges'iptaledüere^6362sa^
^, dc'.e;erl,uymI'ca_da2 Eriene" 2<"°"2015 ve PYî7Y:5-YD^l"92s;yTp^Ze ^uvm^
i^aıyıgı ki belgeleri verilmiştir.
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Merkez adresi ve intemet sitesi:

Telefon numarasi:

AIIİMIZ Tower, Küçükbakkalköy Mahaİİey
Kayışdagı Caddesi No: l 34750 Ataşehir/tstanbul

'_www. allianzemekluik. com. tr

Yönetici HSBC Portföy Yönetimi A^nin
Merkez adresi ve intemet sitesi:

(0216)5566666

Telefon numarasi:

^/(^. (ctIstanburTakasve Sakİam^BanlusıJ. y. 'nin

Esentepe Mah. Büyükdere Cad. No:Î28 34394
i ŞişMstanbul
wwwAsbc.çonLt!ytr/ııortfov

J (0212) 376 46 00

Merkez adresi ve intemet sitesi:

Telefon numarasi:

Reşitpaşa Mahallesi,
Sarıyer 34467 tstanbul
www^takasbaıılc. com. tr
(0212)3152525

Borsa Caddesi, Emugan,

1.3. Kurucu Yöneticileri

almaktaİOTCUnun yönetim kurulu üyelerine ve genel müdürüne ilişki" bil8iler aşa61da V^
di Soyadı

Caasen Başaran
Symes

Sergio Balbinot

Görevi

Yönetim Kurulu
Başkanı

Tecrübesi

35 Yıl

Yönetim Kurulu
Başkan Vekili 33 Yıl

Aylin Somersan
Coqui

Yönetim Kurulu
Üyesi ve icra
Kurulu Başkanı 18 Yıl

Solmaz AItm Yönetim Kurulu
Uyesi

.c.
'is

»
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Son 5 Yılda Y ı ler

1998 - 2012 dönemüıde Pricewaterhouse
Coopers (PwC) Türkiye Başkanlığı
2014 tarihinden itibaren Allianz Sigorta
ve AUianz Hayat ve Emeklilik A. Ş.
Yönetim Kurulu B ^kan
1998 - 2014 döaeminde Assicurazioni
Generali SpA' da sırasıyla Genel Müdür
Yardimcisi, Genel Müdür, Murahhas Üye
ve Sigorta Balkanı
Ocak 2015 tarihinden itibaren Allianz
Türkiye Yönetim Kumlu Üvesi
2010 013 döneminde Allianz SE CEO
Ofisi Başkanı
Ocak 2013 - Aralık 2015 Allianz Sigorta
A. Ş. ye Allianz Hayat ve Emeklilik A. Ş.
şirketlerinde Mali işler Genel Mudur
Yardımcılığı
Ocak 2016 tarihüıden itibaren Allianz
Hayat ve Emeklilik A. Ş. icra Kurulu
Başkanı ve Yönetim Kurulu Ül esi
2010 - 2013 dönemmde Allianz Sigorta
A-Ş. ye Allianz Hayat ve Emeklilik ~A. Ş.
Mali işler Direktörü

2013 - 2015 döneminde Allianz Sigorta
A. Ş. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A. Ş.
icra Kmnlu Başkanı
Ocak 2016 tarihinden itibaren Allianz
Grubunda Dijital Dönüşüm Başkanı
30 Mart 2016 tarihinden itibaren Allianz

lp?HayatveEmek!jii^f, Ş,

19 Yıl



Sirma Gentcheva
Gotovats

Yönetim Kurulu
Uyesi

Shinji Urano Yönetim Kurulu
Uyesi

Ahmet Turu]

mür Şengün

Yönetim Kurulu
Uyesi (iç Kontrol
ve Risk
Yönetimi)
Yönetim Kumlu
Uyesi

Hayat ve Emeklilik A.Ş. Yönetim Kurulu
Uvesi

2011 - 2015 döneminde Uralsib Insurance 21 Yıl
Group Hayatdışı branşı CEO, Hayat ve
Sağlık branşı Yönetim Kurulu Başkanı
Ağustos 2015 farihinden itibaren Allianz
SE Güney ve Batı Avmpa Bölge
sorumlusu

01.01.2016 tarüunden itibaren Allianz
Hayat ve Emeklilik A.Ş. Yönetim Kurulu
Uvesi

2009 - 2013 Kansai retim Departmanı 31 Yi]
Genel Müdür

2013 - 2015 Kansai Nakliyat Sigortaları
Departmanı Genel Müdür
Mart 2016 farihinden itibaren Alliaaz
Hayat ve Emekülik A.Ş. Yönetim Kurulu
Uyesi
Nisan 2016 tarihinden itibaren Tokio
Marine and Fire Insurance Co. Ltd. CEO.
Avr"Pa ve Afrika bölümü başkan
temsilcisi, Londra irtibat ofisi sorumlusu
2010 tarihindcn itibaren Allianz Sigorta
A.Ş. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A. Ş. 36 Yıl
Yönetim Kurulu Üyesi

Prof. Dr. Güler
Aras

Yönetim Kurulu
Uyesi (îç
Denetim)

Taylan Türkölmez Genel Müdür ve
Yönetim Kurulu
Uyesi

~-<,

^^'
îl^s.

^.s

2010 - 2012 Allianz Hayat ve Emeklilik 32 Yıl
A. Ş. Genel Müdür ve Yönetim Kurulu
Uyesi

2013 tarihmden itibaren Allianz Sigorta
A-Ş- ve Allianz Hayat ve Emeklilik "A. Ş.
Yönetim Kurulu Üvesi
2010 - 2013 Yıldız Teknik niversitesi
iktisadi ve idari Bilimler Fakültesi Dekanı
2*)14 - 2015 döneminde Georgetown
Universitesi McDonough Schooİl of 24 Yıl
Busmess misafir profesör
2015 tarüunden itibaren Allianz Hayat
ve Emeklilik A. Ş. tc Denetim' d'en
Sorumlu Yönetim Kurulu Ü -esi
l Mayıs 2009 - 4 Ekim 2013 Yapı Kredi
Emeklilik A. Ş. Genel Müdürü ve Yönetim
Kurulu Uyesi
4 Ekim 2013 tarihinden itibaren Allianz
Yaşam ve Emeklilik A. Ş. Genel Müdürü 25 Yıl
ve Yönetim Kurulu Üyesi
l Ocak 2015 tarihinden itibaren Allianz
Hayat ve Emeklilik A. Ş. Genel Müdürü ve
Yönetim Kurulu üvesi
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1.4. Fon Kurulu, Fon Denetçisi ve Fon Hizmet Birimi

SSîS" ̂ CJ^M!^D^rier^flezdmdeol»^lmu^

1.5. Portföy Yöneticüeri

Mrt£»:i '^
-.^£=^=^^^S5. S£^,^S.US--

1.6. Fonun Bağımsız Denetimini Yapan Kuruluş

^"MSSS^S^ss^S- °~ta ~ s'ba
PORTFIWroS, lSSÜN YÖNET1MI' YATIMM STRAT^ ÎLE FON

^ ^£5 SSSSS £SXlei fon yönrtim stra^isiDe ve kOTrimna

=s3s?SSSr4^ ?ss î., s;/sinu"s, -st^Dss,K^k!Si5^=^s^ s^s
s^S^dahS^ST:3bSe4cekmîdesmde yer venlen-wu"-^-e>ub:ÎS

Fonportföyüne yabancı yatırım araçları dahil edilmeyecektir.

- ^^w^^a^^sss£s^
|VAMJKvetŞLEMTrtÎR

IAm ^^^^K^^İor^^aAra^jEurobonr
^ 'an Dolan Cinsinde^-Ö^-Sektör-Dış-Borçla^T'Araç'lan

ASGARÎ AZAMİ
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f&Irocmsmde" Kamu ve/veya'Özel Seİctör'Dış BorçİanmETAraçİan
(Eurobond)
YurtIVIOZel Sektör Borçlanma Araşdari

j II özel idareleri, kamu ortaklığı idaresi ve belediyelerin'iemıaye piyasasıl
[araçları ile Devletin kefalet ettiği diğer kuruluşlann borçlanma amaciyTa1
yurt dışında çıkardığı sermaye piyasası ara^lan
Ters Repo lylemleri

1 vaielıMey4llat/Katılma Hesapİan (TL-Döviz)
Takasbank ParaPİ; asasFve Yurtıçı^Or. anize ParaKvasası îşlemien"
Yatının Fonu Katılma Paylan, Yabancı Yatınm Fonu-Paylan, Borea
Yatmm Fonu Katılma Payları, Gayrimenkul Yatırım Fonu Katılma

lpay.an' Girişim Sermayesi Yatmm Fonu Katılma Paylan ve Yatmm
Oıtakhn Payları
Kira Sertifikaları

Varhça Davalı Menkul Kıymetler
Kamu I- Borçlanma Araçlan
Özel Sektör Dış Bo lanma Aradan ı Borsada işlem görmeyen)

Fon portföylinde yer^alan repo işlemine konu olabilecek para ve sermaye vh
araçlanmn rayiç bedelinin %10'una kadaı borsada repo yapılabilir.

2.5.^Fomm karşılaştırma ölçütü %90 BIST-KYD Kamu Eurobond USD fTL) Endeksi +
%5 BIST-KYD Repo (Brüt) Endeksi + %5 BIST-KYD DÎBS 91 Gün Endeksi'dir.

,., _, _ 2:6- FonPortfi>yüne riskten koruma ve/veya yatmm amaçlı yurtiçi borsalarda işlem eör
z'faiz'_ortakllkpay1 ' klymetu madenler'. finansal'endeksler, sermaye piyasası"OTçlmn'a'd&aîah1

türev araçla (vadeli işlem ve^opsiyon sözleşmesi), saklı türev araçlari iîen~vaîöriru~Eurobon^
m."w- °zel, JiektOT tahvil ve bono işlemleri ile finansal endekslere "dayalı vadeİi7şTem]eridauİ

yaratan işlemlerin pozisyonlannm hesaplamnasmda, Rehber'in "FonTurlenne
Kontrol" başlığuıda yer alan suuriamalara uyulur.

.
2'7:20rtfiw borea.dlşmdan ^'<-" oro('(S»*W, ^'daü l»^ vn. G»i^>^ sS.î. te^ı. --.^ . J;S:^l^^r?ebifeB^

^larak, ^"_portfoyüne dahil. ediur-. Sözleşmelerm ' ^^arafh "~n"yato"m"7apıS
derece-le"climle, notlma sahiP. 01T^ herhangi bir il- ¥' 1fe~ "çek "şekilde Tbj"eto"f
koşullarda. yapllmas;ve adl1 bir fiyat i?ermesi ve f "*<'ly "~^ on^ınleAıde g^Se
uygun değeri üzerinden nakde dönüştürülebilir olmasi a unl ' .

\.
^ <0

'./
t >''<r \
« »*^yw^b^ dlşL . _... _S>A^*^ '>^^, ^/^ t^ v karşı tarafinm

denetime ve gözetirae tabi finansal bir kurum'(baıka" araç '" 'k '. .) olmasi v7&mmu
açıklama dönemlerinde "güvenilir" ve "dogrulanabilir" bir yöntem ile değerlenmesi zorunî'udur"

^ 2.8. Fon variıklanmn %10' unu geçmemek üzere, fon hesabma kredi alınabilir. Bu takdirde
tutan, faizi, almdıgı tarih ve kredi alınan kuruluş ile geri ödeneceği "tarih ~KAPr'ta

açıklanır ve Kurula bildirüir. Piyasa rayici üzerinde kredi faizi'ödenanez.

m. TEMEL YATIRIM RİSKLERİ VE RİSKLERİN ÖLÇÜMÜ
'.

^_^L.. llm")a' Fon'a yatlrml yaPmada" °"ce Fon'la ilgili temel yaünm risklerim
a^ndi içlidirler. Fon'un maruz lîalabilecegi temel risklerden'kaynaklanabilecek deaismıİeT

^1" 9 -. --^..---^^^
sm Hava vs Fm'M!
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Z^lF,T. S^LÎtfandAL°!as.l-dü!ÜŞIere bağh olarak y^^»"" degerinm başlangıçegerinin altina düşebileceği katılımcılar tarafindan göz'önundebuİundumknaîıd^'

3. 1. Fonun maruz kalabileceği riskler şunlardır;

,
llnyasa _fiiste piyasa..riski İIe borçlanmayı temsil eden fuansal araçlann, ortaklık

^^ALme^Ltaym^iöYİ7V T^e l:nud^
Smd^"şkmteşTn P02isyoriamı'deİermde;faİz o'^ 3^p^açf;^e d^I
^T^;Jai^aTato n^em7e~me?r^^^^
konuşu risklerin detaylanna aşağıda yer venlmektaür:"""" """" "'"" "°"''' '.:UIUUCKletuI-

LFıa^ora»m RİS, ^FOrlponföyüne _faize daya11 varhklann (bo^lamna aracı, ters repo vb)
od2ar?S^mndllz, to^^mn^ennîe"^^^^^^^^
oranları değişimleri nedeniyle oluşan riski ifade eder.

^K°rR"u'", Fonportföyu"e yabanc; Para ""sinden varlıklann dahil edilmesi halinde.
S^£î^^=;^^ikliki=^^
^o^k pa};LFlyaLRİ8ki\_Fon portfdyüne ortakhk pay1 (lahil edil"esi halinde. Fon
^Snde^lTI ". ortalt, llk_paylanmn flyatomda--m^dam'gelebiîe7e°k Zgİş^İikle^
nedeniyle portföyün maruz kalacağı zarar olasılığım tfade'etaektedî"

}L ukMte_ws-lu;,, FO° Portfiöyitade b"lıman finansal varlıkların istenildiği anda ph
fiyatmdan nakde dönüştüriilememesi halinde ortayaçıkanzarar olas'ıhgTd'n

,tirn,^)-KlrlT,arafR'skiLKarşl_tarafiD sözleSmeden kaynaklanan yülritolülüklerini yerinege^nalk lstemlmea ve/veya yerine "?etirememesT^yataTas7şlemTe7i^e^Içu^caİ^S
sonucunda ödemenin yapılamaması nskini ifade etmektedir.

.;,
^4LKaldxraç_. Yarata.n. ÎŞIem Riski: Fon POrtföyüne türev araç (swap, vadeli işlem ve£^^SS^£;^^(^?re ??^::^^ ^
.,a^JŞİ,Mİİle-mdL^diğer.. heAangi bir.yöntemle"kaİdıraç"^rataD"benuze^4^S

b^ul^^halmdeLbaşlanglç yatlnml. ue b^?"yatammmv^n7e pcoz^yon^S
£l<£fomm başlangl? yatmmmdan daha yük^°^a^aydJebiîm:7^ıirg '3^3

,
^operasyoDdw,sfc, oper.asyonel. risk' fenlm "Perasyonel süreçlerindeki aksamalar

^£^^^s^op^^s^= ^^
^SmlZete"!z!i&. başarlslz yönetim' Personelin hatalı-ya''dahiîelİ"İşİ^rg İbî^T^
et£eSm doğal afetler. rek^^^ ^r^ün"ldegS^DSm4;

h6), Y^UDIaşma. Ri.slu:Bem bir ,varllğa ve/veya vadeye y°gun yatırım yapilmasi sonucuı varlığın ve vadenin içerdiği risklere maruz kaİmasıd^

*T . .7) KweIasyonKski;. Fark11 fmansal var)lk1^ Piyasa koşulları altında belirli bir zaman
w^ ̂smdeKay?Lmda, değer kazanmasl ya ^ka^taıesinep^lero S^'^kiS
SSÜaA ° £birleri ile oian P^^aM^^^S^^£^ ^
* ^sa^y* -.

8(*U.)?.a ,^/) r )\f
t'^3Sy f ^K^-te^ S%A!iSı
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:^,.2_^s.al.,RİSIÎ: . Fcl,nu" Paylarlaln satıldığı dönemden sonra mevzuatta ve düzenleyici
otoritelerin düzenlemelerinde meydana gelebilecek'değişiklerden olumsuz etkilenmesi nsİddir"

9) Ihraççı Riski: Fon portfiiyüne alınan varhklann ihraççısımn yükümlülüjilerini kısmen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle doğabilecek zarar ihtimaliniYfade 'eder.

Risk tanımlamaları Kurul düzenlemeleri ve piyasa gelşmeleri takip edilerek düzenli olarak
len geçirilir ve önemli gelişmelere paralel olarak günceÜenir.

3,2. Fonun maruz kalabileceği risklerin BIçümünde kullanılan yöntemler şunlardır:

Fonun yatırım stratejisi ile yatırım yapılan varlıklann yapışma ve risk düzeyine uygun bir risk
yönetim sistemi oluşturulmuştur.

Fonun maruz kalabileceği piyasa riskinin ölçülmesinde Standart Yöntem kullanılır.

i) Kaldıraç yaratan işlemlere ilişkin olarak araç bazinda ayn ayn pozisyon hesaplaaması
yapılır.

-ii)/,Rehber'm (6'5-3-) ve C6-5'4-). "01" bölümlerinde belirtilen netleştirme (netting) ve riskten
l esasları çerçevesinde bu araçların net pozisyonu hesaplanarak pozisyonların mutlak

alınır.

iii) Netleştirme ve riskten konmmaya konu edilemeyen araçlara ilişkin pozis
hesaplanarak bunların mutlak değeri alınır.

iv) (ii) ve (iii) nolu bentlerde ulaşılan pozisyon tutarlarmm toplanması suretiyle toplam,
pozisyona ulaşılır.

Hesaplanan toplam açık pozisyon tutan fon toplam değerim aşamaz.

Fonun maruz kalabileceği likidite risküun ölçümünde,Pon portffiyündeki finansal
ıtörü ve geriye dönük giriş/çıkış verileri hesaba katılarak, nonnal ve olağanüstü oh

fonun yüzde kaçının ne kadar sürede likide edilebileceği detaylı olarakmcelemr'Bu
la fonportfoyündekı varüklarm işlem hacmi, paylaşun tutan, ihraç tutan,

gibi parametrelerin kullanıldığı niteliksel yöntemler ile varlığın tiirü; dayanak şirketmin7aalh
sektör, varsa kıymetin kendine özel durumları gibi' niceüksel' bilgıİer~ biriikte

değerlendirilir.

33. Kaldıraç Yaratan îşlemler

Fon^portföyüne kaldıraç yaratan işlemlerden; sermaye piyasası araçlanna dayalı türev
araçlar (vadeli işlem ve opsiyon sözleşmesi), saklı türev araçlar, 'ileri valöriü Eurobond,'kamu've

l ve bono işlemleri ile finansal endekslere dayalı vadeli işlemler dahil edilecektir.
3. 4. Kaldıraç yaratan işlemlerden kaynaklanan riskin ölçümünde Rehber'de belirlenen

esaslar çerçevesinde Standart Yöntem kullamiacaktır. Standart yöntemim maruz'kaluanrisUeri
te yetersiz kalmasi durumunda Riske Maruz Değer (RMD) yöntemi kulIan7lır~Fon

portföyündeki kaldıraç yaratan bütün işlemler nedeniyle maraz kalman açık pozisyon'tutoıfon'net
varlık del ... _ amaz.
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^ FON TORTFÖYÜNÜN SAKLANMASI VE FON MALVARLIĞININ

^ J.',F.O"portföy?ndeki varhklMsaklayıcı nezdinde saklanır. Katılımcılann sahip oldukları
ve töndakikatkılarmı gösteren pay adedi de, saklayıcı nezdinde katılımcı bazinda ve katılımcüann

şekilde izlenir.

4.2. Saklayıcı'nın, fon portföyünde yer alan ve Takasbank'm saklama hizmeti verdiei
ve^ sermaye piyasası araçları ile diğer varlıkları Takasbank nezdinde ilgili fon adma°acrılaıı

izlemesi gerekmektedir.

., :3'Fon'."° ,malvarllS1 . Kuruc"'nun ve Saklayıcı'nm malvariığındaa ayndır. Fonun
şirketin Kanun, emeüilik sözleşmesi, fon içtüzüğü ve ilgili diğer mevzuattan doğan

_yerine getiriünesi dışmda hiçbir amaçla kuflamlamaz. Fon malvarhs,
z, portföye ilişkin olarak yapılan işlemler haricmde teminat gösterilemez, -~üçünccu

lez ve iflas masasma dahil edilemez.

,
V^FON^BÎ1BIM-PAY DEGERİNÎN' FON NET VARLIK DEĞERININ VE FON

PORTFÖY DEĞERINÎN BELİRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portföy Değeri", portfoydeki varhUann Yönetmelik'te belirlenen ilkeler
çerçevesinde hesaplanan değerierinin toplamıdır. "Fon Net Varlık Değeri" ise. Fon Portföy
Değerine nakit ile fon alacaklarinin ek]enmesi ve fon borçlanmn duşfflmesi suretiyle hesaplamr.

53.. Fonun birim pay değeri, net varlık değerinin dolaşundaki pay sayısma bölttamesiyle
edilir. Bu değer her iş günü sonu itibariyle'Yönetmelik'te belirîenen'ilkeier c~erce"vK,'ir
lanır ve payların alım-satnn yerlermde üan edilir.

5.3. Savaş, doğal afetler, ekonomik kriz, iletişim sistemlerinin çökmesi, portfiiydeki
v_alilldann ügil; olduğ" Pazarm' Piyasanl". Platfomıun Jsapanması, bügi'sa'yM"'siMemleTd^
mTdT-gelebilecek.. ar!zalar' şirketül mali durumun" etkileyebilecek önemli bir bilginin"
çikmasi gibi olağanüstü durumlarm meydma geünesi hal'inde, değerİeme esasTa^nm' tesoftî

fon kurulu karar alabilir. Ayrıca söz konuşu olaylarla ilgili olarak KAPTteaçıkİSna

5.4. 5.3. numaralı maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun göriilmesi halinde.
payların birim pay değerleri hesaplanmayabilir ve payların alım satımı durdurulabiİir.'

-^'- FOD Portföyündeki varlıkların değerlemesi her gün itibariyle ve Yönetmeliğin 25'inci
maddesinde yer alan esaslara göre tespit edilir. Değeriemeye ilişkin olarak, Yöııetmelî"

kurulu karan ile belirlenen değerleme esasları aşağıdaki gibidir:

Eurobond ve Döviz Cinsinden Özel Sektör Borçlanma Araçları Değerleme Esasları

Eurobond ve döviz cmsinden özel sektör borçlanma araçlannm gün sonu değerlemeleri
îTuz^flyat. l:>larak saat 16:30'daki Bioomberg generic pnce alış fiyatı (BidPrice) ve satış fiyatı"
(Aşk Price) ortalamasi alınır. Değerlemede kuflanılacak kirli fiyat, temiz fiyatmuzennedeSerleme

kadarki işlemiş faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

^rSÎ?-. ! Eurobondlar ve döviz cinsinden özel sektör borçlanma araçları için ise, ilgili
lî?, s0., veralan temi2Jiyat (alış fiyatı ve satış fiyatı ortalamasi) alınır. Değeriemede ^

KkM fiyat, temiz fiyatın üzerine değerleme terihine kadarkı işkw faiai ekîenmesi /
{ı/ ' 1 ^ «, ̂ . . J?. . - . -"Sı
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yoluyla bulunur.

Eurobond ve Dövizcmsmden0zel Sektör Borçlanma Aıaçlannm degeriemesinde veri dağıtım
kanalı Bloomberg' den ahnan fiyaüar kullamlır: ilgili kanaldan fiyat dmamamasıdurumım'da'ise.

w veri dağıtım kanalı olan Reuters' dan alınan fiyatlar kullanılır. ' ~~~""'

ileri Valorlü TahviI-Bono îşlemlerinin Değerleme Esastan
ileri valöriü alınan tabvil-bono işlemleri, valör tarihine kadar diğer tahvil-bono işlemlerinm

arasina dahil edilmez, ileri valöriü satılan tahvil-bono ise valör tarihine kadar portföy değeri
tablosunda kalmaya ve değerlemneye devam eder. ileri valörlü tahvil-bono alım ve sabm işlemîeri
ayn bir vadeli işlem sözleşmesi olarak değerlenir, îşlem tutarian ise valör tarihüıe kadar takastan
alacak veya takasa borç olarak takip edilir.

ileri valöriü sözleşmenin değeri alış ve satış işlemlerinde aynı yöntemle hesaplanırken
işlem alış ise pozitif (+), satış ise negatif (-) bir değer olaıak portföy değeri tablosuna yansır. Aynı
valörde ve aynı nominal değerde hem alış hem de satış yapılmış ise portföy değeri tablosunda her
iki işlem aynı değerde fakat alış işlemi pozitif (+) satış işlemi ise negatif» ofarak gözükecektir.
Bu şekilde açtığı pozisyonu ters işlemle kapatmış olan fonlarda bu işlemler portföy değeri üzerinde
bir etki yaratmayacaktır.

ileri valörlü işlemlerin değeriemesi ise aşagıdaki fomıüle göre yapılacaktır:
işlemin Değeri = Vade sonu Değeri /(1+Bileşik Faiz/100)<vke/36s)
Vade Sonu Değer: Alım satım yapılan tahvü-bononun nominal değeri
Bileşik Faiz: Varsa değerleme gününde BÎST'de valor tarihi işlemin valör tarihi ile aynı

olan işlemlerin ağırlıklı ortalama faiz oranı, yoksa değerleme gününde BÎST'de aynı gün valöriü
gCTÇekleşe" işlemleri" ağırlıklı ortalama faiz oranı, yoksa en son aynı gün valoriü oTarak işlem
gördüğü gündeki aynı gün valöriü işlemlerin ağu-Ukh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihraç
tarihindeki bileşik faiz oramdır.

Vadeye Kalan Gün (VKG): Ügili kıymetin itfa tarihi ile valör tarihi arasındaki farktır.

Vadeli işlem Stizleşmelerinin Değerleme Esasları
Vadeli işlem sözleşmeleri nedeniyle teminat olarak verilen varlıklar portföy değeri

tablosundm çıkarılmadan aynı şekilde değeriemneye devam edilmelidir. 'Vadeli işFem
sözleşmelerinde değerleme günü itibariyle oluşan kar veya zarar portföy değeri tablosunda yer alan
temmatlara eklenir ve düşülür. Vadeli işlem sözleşmeleri nedeniyle oluşan kar ve zarar
teminatlarla ilişkilendirileceği için portföy değeri tablosunda vadeli işlem sözleşmelerinin değeri
sifir olarak gösterilir. PortfBy değeri tablosunda kapatılmamış vadeli işlem sözleşmeleri kısa" ve
uzun pozisyon başlığı alünda gösterilir.

VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon payları, temsil ettiği değerin tam olarak nakden ödemnesi şartıyla katıluncımn bİTeysel
emekliUk hesabına aktanlır. Pay sayisinin hesaplamnasmda küsurat işlemlermin söz konuşu ohnası
halinde, üç basamağa kadar olan kısım dikkate alinarak pay sayisi hesaplanır.

f
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6. 1. Pay Alım Talimatları

BIST Borçlanma Araçları Piyasası'nm açık olduğu günlerde saat l l:00'a kadar verilen pay
alım talimatları, talimatın verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzermden
talimatın verilmesini takip eden ilk iş günü lcatılımcılar adina yerine getirilir.

BIST Borçlanma Araçları Piyasası'nın açık olduğu günlerde saat ll:00'dan sonra verilen
talimatlar ilk pay fiyaü hesaplamasmdan soma verilmiş olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyatı üzerinden talimatın verilmesini takip eden ikinci iş güminde katılımcılar adina
yerine getirilir.

BIST Borçlanma Araçtan Piyasası'nın kapalı olduğu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden müteakip iş günü gerçekleştirilir.

BIST Borçlanma Araçtan Piyasası'mn yanın gün açık olmasi durumunda katılımcılann
saat 10:00' a kadar verdikleri pay alım talimattan, talimatın verilmesmi takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyatı üzerinden takip eden ilk iş günü yerine getirilir. Katılımcıların saat 10:00'
dan soma verdikleri pay alım talimatları ilk pay fiyatı hesaplamasından soma verilmiş olarak kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyatı üzerinden ikinci iş günü yerine getirilir.

6.2. Alım BedelleriDİn Tahsil Esastan

Alım talünatının karşılığmda tahsil edilen tutar o gün için katılımcı adma nemalandmlmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar çerçevesinde, pay aliminda kullanılır.

Katılımcıların BI8T Borçlanma Araçları Piyasası'mn açık olduğu günlerde saat 11:00' a
kadar verdikleri pay alım talimatlannm karşılıgında tahsü edilen tutarlar aynı gün, saat 11:00'
dan sonra verdikleri pay alım talimatlannm karşılığuda tahsil edilen tutarlar takip eden ilk iş
günü o gün geçerli olan fiyat ile katılımcı adina "AUianz Hayat ve Emeklilik A.Ş. Emanet Para
Piyasası Emeklilik Yatırım Fonu" payı alinarak nemalandınlır.

6.3. Pay Satım Taümatlan

BIST Borçlanma Araçları Piyasası'nın açık olduğu günlerde saat 11 :00'a kadar verilen pay
satım talimatları talimatın verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden
katılımcılar adina yerine getirilü-.

BIST Borçlanma Araçları Piyasası'nm açık olduğu günlerde saat 11 :00'dan sonra verilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasmdan sonra verilmiş olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyatı üzerinden katılımcılar adina yerine getirilir.

BIST Borçlanma Araçları Piyasası'nm kapalı olduğu günlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzermden gerçekleştirilir.

6.4. Pay Bedellerinin Ödenme Esasları

/. k. .C* .F^bedeueri> iade talimatmm BIST Borçlamna Araçları Piyasası'mn açık olduğu günlerde
f/ ^. »Sa^ ly^kadar veıilmesi halinde talimatın verilmesini takip eden üçüncü iş güminde, iade

S ^_, rft&j31ST Borçlanma Araçlan Piyasası'mn açık olduğu günlerde saat 11:00'dan sonra vey^
A"&;'^ 14 /7>
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tatil gününde verilmesi halinde ise talimatm verilmesini takip eden dördüncü iş gününde
katılımcılara ödenir.

^

BIST Borçlanma Araçları Piyasası'nın yanm gün açık olmasi durumunda kafılımcılann
saat 10:00' a kadar verdikleri pay satım talimatları, talimatın verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden takip eden üçüncü iş günü yerine getiriHr.
Katılımcıların saat 10:00' dan sonra verdikleri pay satım talimatları ilk pay fiyatı hesaplamasmdan
sonra verilmiş olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyatı üzerinden dördüncü iş
günü yerine getirilir.

Katılımcıların fon değişikliği ve fon oran değişikliği için verdikleri fon satış talünatlarmda
farklı günlerde satışı gerçekleşecek fonların olmasi durumunda, satış valörii gelen fonlar satıldıkça
katılımcmm talep ettiği asıl fonlar alınmaktadır. Para Piyasası ve Katkı fon dışındaki tüm asıl fon
alışlarından önce kaülımcılar adma Allianz Hayat ve Emeklililc A.Ş. Emanet Para Piyasası
Emeklilik Yatırım Fonu almmaktadu. Katıluncılann sistemden çıkış ya da başka bir şirkete
alctanm amacıyla verdikleri fon saüş talimatlannda farklı günlerde satışı gerçekleşecek fonların
olmasi durumunda, satış valörü gelen fonlar satıldıkça en uzun valöriü fonun satışı gerçekleşene
kadar gerçekleşmiş olan satış tutarları ile katılımcı hesabına Allianz Hayat ve Emeklilik A.Ş.
Emanet Para Piyasası Emeklilik Yatırım Fonu alınmaktadır.

VII. FON MALVARUĞINDAN KARŞILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NÜN KARŞILADIĞI GİDERLER

7.1. Fonun Malvarllğından Karşılanan Harcamalar

Fon malvarhgmdan fon portfoytinün yönetimi ile ilgili Kurucu'ya ödenecek fon işletim
gideri ve aşağıda belirtilenler dışmda harcama yapılamaz.

a) Fonun kuruluşunu müteakip mevzuat gereği yapilmasi zorunlu tescü ve ilan giderleri,
b) Portfoydeki varlıkların veya bunları temsil eden belgelerin nakil veya nakle bağlı sigorta
ücretleri,

c) Portföydeki varhklann saklanması hizmetleri için ödenen ücretler,
ç) Varlıkların nakde çevrilmesi ve transferinde ödenen ücretler,
d) Alınan kredilerin faizi,
e) PortfÖye alımlarda ve portföyden satımlarda ödenen komisyonlar,
f) Fonun mükellefi olduğu vergi ödemeleri,
g) Bağımsız denetim kuruluşlanna ödenen denetim ücreti,
l) KAP hizmet bedeli

h) Kurul kayda alma ücreti,
ı) Karşılaşürma ölçütü giderleri,
j) E-vergi beyamıamelerüun tasdikine ilişkin yetkili meslek mensubu ücreti,
k) E-defter (mali mühür, arşivleme ve kullanım) ve E-fatura (arşivleme) uygulamalan

nedeni ile ödenen hizmet bedeli,
Kurulca uygun görülecek diğer harcamalar.

ı.*. ':Y. - . . ^ /
lalgnn^elgeye dayandmlması zorunludur. Fon malvarlığından pnasa rayici üzerinde

abu» az.
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7. 1. 1. Fon Toplam Gideri Kesintisi Oranı : Fon'dan karşılanan toplam giderlerin (fon
işletim gideri kesintisi dahil) üst smın fon net varlık değerinm yıllık % l, 91'i (yüzde bir virgül
doksan bir) olarak uygulanacak olup, söz konuşu Fon Toplam Gider Kesintisi Olanı limiti içinde
kalmsa dahi, 7. 1 bölümünde belirtilen harcamalardan bağımsız olarak fona gider tahakkuk
ettirilmeyecektir.

Fon içtüzüğünde belirlenen giinlük kesinti oranmm aşıllp aşılmadığı şirket tarafindan günlük
olarak kontrol edilir. Şirket tarafindan yapılan kontrolde günlük oranların günlük ortalama fon net
varhk degeriae göre birikimli bir şekilde hesaplanmış halinin aşıldığmm tespiti halinde, aşan tutar
fon birim pay fiyatma yansıtılacak şekilde günlük olarak fon kayıtlanna alımr. ilgili takvim yilinin
sonunda varsa fon içtüzüğünde belirlenen oranları aşan kısım ilgili dönemi takip eden beş iş günü
içinde şirketçe fena iade edilir.

7.1.2. Fon işletim Gideri Kesmtisi Oranı:
Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yönetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettiği

donanım ve personel ile muhasebe hizmetleri karşılığı ile sınırlı olarak, Şirket'e, fon net varlik
?e?erîm". eitol-iik % 0'00506S'inden (yüz bm<le beş virgül sıfır altmış sekiz) [yıllık yaklaşık
%1,85 (yüzde bir virgül seksen beş)] oluşan bir fon işletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu
ücret her ay sonunu izleyen bir hafta içinde Şirket ile yönetici arasmda imzalanan sözleşme
çerçevesinde belirlenen paylaşım esaslanna göre kurucuya ve yöneticiye fondan ödenecekttr.

7. 1.3. Fon Portfoyündeki Varhklann Aüm Satımma Aracılık Eden Kuruluşlar ve
Aracılık işlemleri için Ödenen Komisyonlar

Fon portfoyünde yer alan varlıkların alım satumna HSBC Yatınm Menkul Değerler A.Ş.
aracılık etmektedir. Söz konuşu aracılık işlemleri için uygulanan komisyon oranları aşağıda yer
almaktadır:

I.Ortaklık Payları: Ortaklık payı alım satunlannda aracı kuruluşlara alım sahm maliyet
bedelleri üzerinden 0,0004 komisyon + BSMV ödenmektedir.

II.Borçlamna Araçları :Borçlamna araçları alım satımlannda işlem tutarı üzermden BIST
tescil ücreti ödenmektedir.

III.Ters Repo Işlemleri.-Gecelilc ters repo ve vadeli ters repo işlemlerinde işlem tutan
üzerinden BIST tescil ücreti ödenmektedir.

IV.Takasbank Para Piyasası Işlemleri:Takasbank Para Piyasası işlemlerinde işlem tutarı
üzerinden Takasbank işlem Komisyonu ödemnektedir.

V.Devlet Dış Boçlanma Araçları: Aracı kurumlara işlem komisyonu ödenmemektedü-.
VLVIOP işlem Komisyonları: VÎOP' dan yapılan işlemlerde alım satım maliyet bedelleri

üzerindea 0,00015 komisyon + BSMV ödenmektedir.

7. 1.4, Kayda Alma Ücreti: Takvim yıh esas alinarak, üçer aylık dönemlerin son iş
gününde Fon'un net varlık değeri üzermden %0,003 (yüz binde üç) oraıunda hesaplanarak Kurula

.
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7. 1.5. Karşılık Ayrılacak Diğer Giderler ve Tahmini Tutarları

Fon malvarllgından karşılanan diğer giderlere ilişkin güncel bilgilere tanıtım fomıundan
ulaşılabilir.

Vm. TEŞVtK VE VERGİLENDİRME

Devlet Katkisi

işveren tarafindan ödenenler hariç katılımcı adina bireysel emeklilik hesabma ödenen katkı
paylanmn %25'ine karşılık gelen tutar, devlet katkisi olarak katılımcı hesabım aktarılır.

Devlet katkısuun hesaplanmasma ve katılımcı hesaplanna aktarımına ilişkin hükümler
Kanunun Ek/1 maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkında
Yönetmelik'te yer almaktadır.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatu-un fonunun kazançları kurumlar vergisinden istisnadır.

Fondan Yapılacak Ödemelerin Vergilendirilmesi
Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fıkrasmın (16) numaralı bent hükümleri

uyarınca, bireysel emeklilik sözleşmeleri dolayısıyla yapılan ödemelerde irat tutarlan üzerinden
gelir vergisi tevkifatı yapılmaktadır.

Bakanlar Kurulunun 12. 01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayılı Karamamesinin eki Kararda
değişiklik yapan 06. 09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayılı Karan uyarınca, 29. 08.2012 tarihinden
itibaren yapılacak ödemeler için geçerü olmak üzere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yıldan az süreyle katkı payı ödeyerek ayrılanlar ile bu süre içinde kısmen ödeme
alanlara yapılan ödemelerin içerdiği irat tutarı (28. 03. 2001 tarihli ve 4632 sayılı Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatırım Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabma yapılan Devlet
katkılannın ödemeye konu olan kısımlarma isabet eden irat tutarı dahil) üzerinden %15,

b) 10 yıl süreyle katkı payı ödemiş olmakla birlikte emeklilik hakkı kazanmadan ayrılanlar
ile bu süre içinde kısmen ödeme alanlara yapılan ödemelerin içerdiği irat tutan (4632 sayılı Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabma yapılan Devlet katkılannın ödemeye konu olan
kısımlarma isabet eden irat tutarı dahil) üzerinden %10,

c) Emeklilik hakkı kazananlar üe bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle aynlanlara yapılan ödemelerin içerdiği irat tutan (4632 sayılı Kanun kapsaminda
bireysel emeklilik hesabma yapılan Devlet kaflalanmn ödemeye konu olan kısunlanna isabet eden
irat tutan dahil) üzerinden %5 oramnda gelir vergisi tevkifata yapılacakür.

irat tutan; hak kazanılan Devlet katkisi ve getirilen dahil ödemeye konu toplam birikim
tutanndan, (varsa ertelenmiş giriş aidatı indirilmeksizin) ödenen katkı payları ve Devlet katkısınm
hak edilen kısmı indirilerek bulunur.
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IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA İLGÎLI BILGÎLERE
VE FON PORTFÖYÜNDE YER ALAN VARUKLARA tUŞKÎN AÇIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dönemi takvim yılıdır. Ancak ilk hesap dönemi Fon'un kuruluş tarihinden
başlayarak o yılın Aralık ayının sonuna kadar olan süredir.

9.2. Finansal tabloların bağımsız denetimmde Kurulun bağımsız denetimle ilgili
duzenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazırlama yükümlülüğünün bulunduğu ilgili hesap
dönemüua son günü itibarıyla hazırlanan günlük raporda finansal tablolarla birlikte bağımsız
denetimden geçirilir.

.

'. ?n.lar tasfiye tarihi itibanyla özel bağımsız denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yıllık
raponmu ilgili hesap döneminin bitimim takip eden 3 ay içinde KAP'ta ilan eder.

. ^'.. " iîtüzliSlme' bu izahnameye, tanıtım formuna, yıllık raporiara, fon giderlerine
ilişküı bilgilere, fonun risk değerine, uygulanan komisyonlara iİişkin bilgilere ve fon tarafindan
açiklanmasi gereken diğer bilgilere fonun KAP'ta yer alan sürekli bilgilendirme fonnundan
fwww. kap. ore. tr) ulaşılması mümkündür.

Ayrıca, fonun geçmiş perfonnansma, fonun portföy dagılımma, fonun risk değerine ve
fondan tahsil edilen ve katılımcılardan belirli şartlar altında tahsil edilecek ücret ve komisyon
bilgilerine tanıtım formundan da ulaşıhnası mümkündür.

9.5. Katıhmcılann yatırım kararini etkileyebilecek ve önceden bilgi sahibi olımmasım
gerektiren hususlara ilişkin duyurular da ayrıca KAP'ta ilan edilir ve yeni hususların yürürlüğe
giriş tarihi on iş gününden az olmamak üzere ilanlarda belirtilir.

uyulur.
9.6. Fon'un reklam ve ilanları ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki düzenlemelerine

?-7' Fon hesabına alınan kredinm tutarı, faizi, alındığı tarih ve kuruluş ile geri ödendiği
tarih hakkmda KAP'ta açıklama yapılacaktır.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIĞININ TASFtYESÎ

10.1. Fon;
a) Tedavülde fon payııun bulunmamasi,
b) Kurulun uygun görüşünü aldıktan sonra altı ay sonrasi için feshi ihbar etmesi,
c) Fonun kendi mali yuldimlülüklerini karşılayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle

fonun devamuun katıhmcılann yaranna olmayacagınm Kurulca tespit edilmiş ohnası hallerinde
Fon mal varlığı içtüzük ve ızahnamede yer alan ilkelere göre tasfiye edilir ve tasfiye bakiyesi pay
sahiplerine _paylan oramnda dağıtılır. Tasfiye durumunda yalmzca pay sahiplerine ödeme
yapılabilir. Fesih ihbarmdan sonra yeni pay ihraç edilemez. Tasfiye anmdan itibaren hiçbir pay
ihraç edilemez ve geri alınamaz.

10.2. Fon mal varlığı, içtüzük ve izahnamede yer alan ilkelere göre tasfiye edilir ve tasfiye
baldyesi pay sahiplerine payları oraninda dağıtılır. Tasfiye durumunda yalnızca kaühmcılM-a
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XI. PAY SAHÎPLERlNIN HAKLARI

, ,"1.", K-uruc"ile pay sahipleri arasındaki ilişkide Kanun, ilgili mevzuat ve içtüzük;
blmlarda. hüküm bulunmayan haUerde 11/1/20)1 tarihli've 6098 sayılı Türk Borçlar Kanummım
502 ila 514 üncü maddeleri hükümleri kıyasen uygulanır.

11.2, Fon'da oluşan kar, Fon'un bilgilendirme dokümanlarında belirtilen esaslara göre
tesplt edilen fomm bilimpay degerme yanslr- I>ay sahipleri, payların] Fon'a geri sattıklan^da,
eUerinde tuttukları süre için fonda oluşan kardan paylarım almış olurlar. Hesap dönemi sonunda
ayrıca temettü dağıtımı söz konuşu değildir.

11.3. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A. Ş.(Takasbank), bireysel emeklilik şirketlerine
saklayıcıjıfatıyla hizmet vermekte ve ilgili mevzuat gereğince katılımcıların sahip olduklan fon
payan, Takasbank nezdinde, katılımcı bazinda ve katllımcılarm izleyebileceği şeküde taİdi
edilebilmektedir.

Bireysel emeklilik sistemi katılımcıları, e-Devlet şifrelerim kullanarak Takasbank web
"tesİ"İ" T sayfaslnda yer alan "Bireysel Emekilik" kısa yoluna baglamrak isimlerine açılmış
hesaplarinda mevcut fon değerleri ile birlikte hesaplarina aktarılan Devlet Katkısıtutarianmfon
adedi ve piyasa değeri cinsinden kontrol edebilmektedirler.

Aynca, isteyen katılımcılar "Bireysel Emeklilik" kısa yoluna bağlandıktan sonra
^Sleîl<?me^îş^ml^ri" böliimimu kullanarak hesaplarmda meydana gelen gunTfflc bakiye
degişımlerimn SMS veA'eya &posta ile, aylık bakiye değişimleri ve aylık fon tutar biigiîerininise
e-posta ile gönderilmesi için talepte bulunabilmektedir.

^Bireysel Emeklilik Fonu müşterileri emeklilik şirketinin sözleşme açılışmda kendilerine
verdiği^ tafcıs şifresı ile _de hesaplarinda bulunan pay adetlerin; Takasbmk'm sesli yanıtsistemj

-,an Alo-Takas'ul 444. 74 74 no'lu telefonunu arayarak ve/veya www. takasbank. com. tr) web
adresindeki yatırımcı giriş ekranım kullanarak öğrenme imkanma sahiptirler.

Izahnamede yer alan bilgilerin doğruluğunu kanuni yetki ve sorumluluklarımız
çerçevesinde onaylarız.
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