
Kayda Ahna Belgesi Tarihi
Kayit Belge No
Kayit Nedeni

: 17. 10.2003

:EYF.39-1/1237
: ilk kayda akna

Bu izahname emeklilik yatırım fonlarmın kamuyu aydmlatma yükümlülükleri kapsaminda
düzenlenen bir belge olup, emeklilik şirketinin merkezi, bölge müdürlükleri, şubeleri,
temsilcilikleri ve intemet sitesüıde güncellenmiş olarak katılımcıların incelemesine sunulmalc
ye katıluncmın talep etmesi halinde ücretsiz olarak kendilerine verilmek üzere yeterli sayıda
hazır bulundurulur.

Izahname üe açıklanan konularda ortaya çıkan değişiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
şirketi tarafindan Sermaye Piyasası Kurulu'na bildirilmek zorundadır. Değişiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onayı alınmadan izahnamede değişiklik yapilarak katıluncılara açıklanamaz
ve uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay almdıktan sonra izahnamedeki değişikİikler onay
tarihinden itibaren altı iş günü içmde ticaret siciline tescil ve Türkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilan edilir.

Izahnamedeki değişiklikler ticaret sicüine tescil ve Türkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilam müteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yılın Ocak ayı itibariyle izahname
değişüdikleri tekrar tescil ettirümeksizüı tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine
sunulmak üzere tekrar bastmlır.
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ALUANZ HAYAT VE EMEKLİLİK A.Ş.
İKİNCİ KAMU DIŞ BORÇLANMA ARAÇLARI

EMEKLİLİK YATIRIM FONU
IZAHNAMESI

4632 saydı Bireysel Emeklüik Tasarruf ve Yatının Sistemi Kanununun 15. maddesine
dayanılarak emeklilik sozleşmesi çerçevesinde alman ve katılımcılar adina bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen katkllann, riskin dağltılması ve inançlı mülkiycl esaslannagSre
^letümesi amacıyla Koç AUianz Hayat ve Emeklilik A.Ş. tarafindan kurulan "Koç AüTanz
?ayat,..Ye. EmeuaI k A:.ş" Gdir Amat11 Kamu Borçlanma Araçtan (Dovize Endeksli)
Emeklilik Yatınm Fonu" paylannm Sermaye Piyasası Kurulu tarafindan kayda aImmasTna
ilişkin olarak düzenlenen izahname 17/10/2003 tarihinde ticaret sicilint- tescil edümiştir.
Öte yandan. Koç AlUanz Hayat ye Emeklilik A. Ş. Gelir Amaçlı Kamu Borçlanma Araçları
(DSvize EndeksU) EmekUlik Yatırım Fonu'nun unvanı iik olarak Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 31/12/2008 tarih ve 15-1207 saydı izni ile AIIianz Hayat ve Emekliük A.Ş.'GeUr
Amaçlı Kamu Borçlanma Araçları (Dövize Endeksli) Emeklilik Yatınm Fonu olarak,
ardindan Sermaye Piyasası Kurulu'nün 21/04/2010 tarih ve 15 - 365 sayılı izni ile AUianz
Hayat ve^EmekIiük A.Ş. Gelir Amaçlı Kamu Dış Borçlanma Araçları (EURO) Emeklilik
Yatınm Fonu olarak. Sermaye Piyasası Kurulu'nun 10/09/2014 tarih ve 842 sayılı izniUe
^IIİa.";Z...Ha^at ve Emeklilik A-§- Gelir Amaçlı îkinci Kamu Dış Borçlanma Araçları
Emeklilik Yatırım Fonu olarak ve Sermaye Piyasası Kurulu 'nün Q^.'a!>..30!Î. tarih ve

bT.£î&!. ^ sayılı izni ile "AUianz Hayat ve Emeklilik A.Ş. ikinci Kamu DİŞ Borçlanma
Araçları Emeklilik Yatınm Fonu" olarak değ4tirilm4tir.

Fon paylarmın kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarma resmi teminat verilmesi şeklinde
yorumlanamaz ve reklam amacıyla kullanılamaz.

Kurul kaydına alman paylara ilişkin yatırım kararları izahnamenin bir bütün olarak
değerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname,(%yT:am3-tarihinde tescü edilmiş olup, Kurucu AIUanz Hayat ve EmekUMk
A.Ş.'nin adresli resmi internet sitesi (www. aUianzemeklUfk. coni.tr) üe Kamuyu Aydınlatma
Platformu (KAP)'nda (www.kap.ore. tr) yayımlanmıştır.
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KISALTMALAR

Biluilendirme Dokümanları
BIST

Finansal Raporiama Tebliği

Fon

Kanun

KAP
Kurucu

Kurul
KYD
PYŞ Tebliği

Rehber

RMD

Saklayıcı
Sistem Yönetmeli ti
Takasbank

viop
Yönetici

Yönetmelik

_Pon içtüz' .îü, fon izahnamesi ve tanıtım fomıu
Borsa Istanbul A.Ş.

11-14. 2 sayılı Yatırım Fonlaruun Finansal Raporİama Esaslanna
nişkinTeblP
Allianz Hayat ve Emeklilik A. Ş. İkinci Kamu Dış Borçîamna'
Araçları Emeklilik Yatmm Fonu
4632 sayılı Bireysel Emeklilik Tasamıf ve Yatırım SistemT
Kanunu

Kamuyu Aydınlatma Platformu
, Allianz Hayat ve Emeklilik AŞ.

Sermaye Phasası Kurulu

Kurumsal Yatırımcı Yöneticileri Demeli
III-55. 1 sayılı Portföy Yönetim Şirketleri ve Bu Şirketlerin

_Faalivetlerine Ili^km Esaslar Tebl'"i
Kurulun i.SPK.4632 s.kn. 17. 3 (03. 03.2016 tarih ve 7^23 sk.)
sayılı ilke Karan olarak kabul edüen, "Emeklilik Yaürun
Fonlarma Diskin Rehberi

Riske Maruz Değer (RMD), belirli güven aralığmda ve ölçüm
süresi içinde bir fon portfoyünün kaybedebileceği maksimum
değeri ifade eder.

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A. Ş.
Bire sel Emekülik Sistemi Hakİaiida YönetineİıF
tstanbul Takasve Saklama BankasıTş.
Vadeli işlem ve Opsjyon Piyasası
HSBC Portföy Yönetimi A. Ş.
EmekliUk Yatırım Fonlannm Kuruluş ve Faaliyetierine BişkİD
Esaslar Hakkında Yönetmelik
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I. FON HAKKINDA GENEL BİLGİLER

1.1. Fona ilişkin Genel Bilgüer

Fon un Unvanı

Fon'un Türü

n ve Pay Sayisi

AUianz Hayat ve Emeklilik A.Ş. ikinci Kamu Dış
Bo -lanma Ar -lan Emeklilik Yaürım Fonu
Borçlanma Araçları Fonu
100.000.000.-TL fyüzmilyonTL)
10.000. 000. 000. - (Omnilv ari av

I! 5 <F nj t8 unun Tescil Tarihi ve
'^ ^1 SSL'ysSH

p/

A v '

Hayat ve
Kamu Dış

Yatırım

Fon Içtüzüğü'uün Türkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan Tarihi ve
Numarasi

09. 09.2003 - 24328-2003(Allianz
Emeklilil; A.Ş. Gelir Amaçlı ikinci
Borçlanma Araçları Emeklilik
Fonulçtüzüğü)

OÎ. CST..20A .-.l.?.8?. (>.9.. ( Allianz Hayat ve
Emeklilik A.Ş. ikinci Kamu Dış Borçlanma Araçları
Emeklilik Yatırım Fonu

12. 09.2003 - 5884 (Allianz Hayat ve Emeklilik
A. Ş. Gelir Amaçlı ikinci Kamu Dış Borçlanma
Araçtan Emeklilik Yatırım Fonutçtüzüğü)

.lkO.'»-Aol. 'î-.. -.S2fat)..... ( Allianz Hayat ve
Emeklilik A.Ş. ikinci Kamu Dış Borçlanma Araçları
Emeklilik Yatırım Fonu)

1.2. Kurucu, Yönetici ve Saklayıcı Hakkında Genel Bilgiler

1.2. 1. Unvan ve Yetki Be elerine tl' kin B' iler
fKurucu'nun

Unvanı:

Kurul Tarihi ve Numarasi
Faaliyet izin Tarihi ve Numarasi
Yönetici ' nin

Allianz Havat ve Emeklilik A., .

03. 12.2002-77942
01.08.2003 - B. 02. 1.HM. OSGM. 0. 2. 3. İ/47654

Unvanı:
Yetki Belgesi1

Sakla wı 'mn
Unvanı:

HSBC Portfö . Yönetimi A.S.

Portföy Yöneticiliği ve Yatırım Danışmanlığı
Faaliyetine ilişkin Yetki Belgesi
Tarih: 26. 01.2015
No.-PY -PY.5-YD.4/1192

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A. S.

1.2.2. Ile ' im Bi üeri

, Kurucu AUianz Hayat ve Emeklilik A.S. 'itin

; Merkez adresi ve intemet sitesi: Allianz Tower, Küçükbakkalköy Mahallesi
Kavitd ıCaddesiNo:! 34750 Ataşehir/tstanbul

Portföy Yönetim Şirketleri Tebligi'ne uyum çerçevesinde, HSBC PortfBy Yönetimi A.Ş. nin 06/02/2004 tarih ve
PY||§î!!2eyjLsay1 1' PortfBy yöneticiliği yetki belgesi iptal edilerek, 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu'un 40 mfi

.?^[qımaîB^eri uyannca dazenlenen 26/01/2015 ve PYŞfPY.5.YD.4/1192 sayılı PortfSy Yöneticiliği ve Yatınm
ianlıgıiyetki^elgeleri verilmiştir. ^. ı , /\'

î T(ÖNT '"'""""" 5 ^ !- ̂ ^^.
İ ^.^.''.L'/^ "
^,. *f^jh'y. ^'''',
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Telefon numarasi:

Yönetici HSBC Portföy YöneümiA.Ş. 'nin

www. allianzemeklilik. com. tr
0216)5566666

Merkez adresi ve intemet sitesi: Esentepe Mah. Büyükdere Cad. No: 128 34394
Şişli/Istanbul
www. hsbc. com. tr/tr/ lortfo

Jelefon.n!unarasll , '(0212)3764600
Saklarıcı IstanbulJTakas ve Saklama Bankasi Ay. 'nin
Merkez adresi ve intemet sitesi: Reşitpaşa Mahallesi, Borsa Caddesi,, Emirgan,

Sarıyer 34467 Istanbul
l www. takasbank. com. tr
(0212)3152525Telefon numarasi:

1.3. Kurucu Yöneticileri

Kurucunun
aünaktadır:

Adı Soyadı

Cansen Başaran
Symes

Sergio Balbinot

yönetim kurulu üyelerine ve genel müdürüne ilişkin bilgiler aşağıda yer

Görevi

Yönetim Kurulu
Başkanı

Yönetim Kurulu
Başkan Vekili

Aylin Somersan
Coqui

Yönetim Kurulu
Oyesi ve icra
Kurulu Başkanı

Sohnaz Altın Yönetim Kurulu
Uyesi

Yönetim Kurulu

Son 5 Yılda Yi) . ı ' ler
1998 - 2012 dönemmde Pricewaterhouse
Coopers (PwC) Türkiye Başkanlığı
2014 tarihinden itibaren Allianz Sigorta
ve Allianz Hayat ve Emeklilik A. Ş.
Yönetim Kurulu B -kan

1998 - 2014 döneminde Assicuraziom
Generali SpA' da sırasıyla Genel Müdür
Yardimcisi, Genel Mudur, Murahhas Üye
ve Sigorta Başkanı
Ocak 2015 tarihinden itibaren Allianz
Türkiye Yönetim Kurulu O esi
2010 - 2013 doneminde Allianz SE CEO
Ctfisi Eş Başkanı
Ocak 2013 - Aralık 2015 Allianz Sigorta
A. Ş. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A. Ş.
şirkeüerinde Mali işler Genel Müdür
Yardımcılığı
Ocak 2016 tarihinden itibaren Allianz
Hayat ve Emeklilik A.Ş. icra Kurulu
B skaıu ve Yönetim Kurulu Ovesi

2010 - 2013 dönemmde Allianz Sigorta
A. Ş. ye Allianz Hayat ve Emeklilik A. Ş.
Mali tşler Direktörü
2013 - 2015 döneminde AIlianz Sigorta
A. Ş. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A. Ş.
icra Kurulu Başkanı
Ocak 2016 taıihindcn itibaren Allianz
Grubunda Dijital Dönüşüm Başkanı
30 Mart 2016 tarihlnden itibaren Allianz
Hayat ve Emeklilik A. Ş. Yönetim Kurulu
Uyesi
2011 - 201 öneminde Uralsib Insurance

Tecrubesi

35 Yi!

33 Yıl

IS Yıl

19 Yıl

2i Yıl

-U^^'e£me, Ç/l$,^-



Gotovats Uyesi

Shinji Urano

Ahmet Turul

mür Şengün

Prof. Dr, Güler
Aras

Taylan Türkölmez

Yönetim Kurulu
Uyesi

Yönetim Kurulu
Uyesi (iç Kontrol
ve Risk

Yönetimi

Yönetim Kurulu
Uyesi

Group Hayatdışı branşı CEO, Hayat ve
Sağlık branşı Yönetim Kurulu Başkanı
Ağustos 2015 tarihinden itibaren Allianz
SE Güney ve Batı Avrupa Bölge
sorumlusu

01.01.2016 (anilinden itibaren Allianz
Hayat ve Emeklilik A. Ş. Yönetim Kurulu
U esi

2009 - 2013 Kansai Üretim Departmanı
Genel Müdür

2013 - 2015 Kansai Nakliyat Sigortaları
Departmanı Genel Müdür
Mart 2016 tarlhmden itibaren Allianz
Hayat ve Emeklilik A.Ş. Yönetim Kurulu
Uyesi
Nisan 2016 tarihindcn itibaren Tokio
Marine and Fire Insurance Co. Ltd. CEO,
Avrupa ve Afrika bölümü başkan
temsilcisi, Londra irtibat ofisi sorumlusu

2010 tarihinden itibaren AUianz Sigorta
A.Ş. ve AIlianz Hayat ve Emeklilik A. Ş.
Yönetim Kurulu Üyesi

Yönetim Kurulu
Uyesi
(iç Denetim)

Genel Müdür ve
Yönetim Kurulu
Uyesi

2010 - 2012 Allianz Hayat ve Emeklilik
A.Ş. Genel Müdür ve Yönetim Kurulu
Uyesi

2013 tarihinden itibaren AIlianjz Sigorta
A.Ş. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A. Ş.
Yönetim Kurulu Ü esi

2010 - 2013 Yıldız Teknik Universitesi
iktisadi ve idari Bilimler Fakültesi Dekanı
2014 - 2015 döneminde Georgetown
Universitesi McDonough Schooll of
Business misafir profesör
2015 tarihiaden itibaren Allianz Hayat
ve Emeklilik A.Ş. iç Denetim' den
Sorumlu Yönetim Kumlu Ü esi

l Mayıs 2009 - 4 Ekim 2013 Yapı Kredi
Emeklilik A.Ş. Genel Müdürü ve Yönetim
Kurulu Uyesi
4 Ekim 2013 tariiunden itibaren Allianz
Yaşam ve Emeklilik A.Ş. Genel Müdürü
ve Yönetim Kurulu Üyesi
l Ocak 2015 tarihinden itibaren Allianz
Hayat ve Emeklilik A. Ş. Genel Müdürü ve
Yönetim Kurulu ü resi

31 Yıl

36 Yıl

32 Yıl

24 Yıl

25 Yıl

on Kurulu, Fon Denetçisi ve Fon Hizmet Birimi

;et birimi HSBC Yatınm Menkul Değerler A.Ş. nezdinde oluşturulmuştur.

. vej 11*
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Yöneünelik'in 12 nci maddesi çerçevesinde atanan fon kurulu üyeleri, 14 üncü maddesi
^çnevesmde, atana". fo" d,enetçisi ve fo" hizmet bju'imi"de görevli fon müdürüne ilişkin bügıîere

'ta yer alan sürekli bilgilendirme formundan (www. kap. ore. tr) ulaşılması mümktodiir."

1.5. Portföy Yöneticileri

-Fon_malvarilğmln:. fomm yatmm strateiisi doğrultusunda, fonun yatmm yapabileceği
yeterli bilgi ve sermaye piyasası alaninda en az beş yıllık tecrübeye--sahf;:

p°rtfoy yöneticilen tarafindan, yatmmcı lehme ve yaürımcı çıkarım gözetecek'şefaîde
Tebliği düzenlemeleri, portföy yönetim sözleşmesi 've ilgili fon bilgilendmne dökumanlarî
çerçevesinde yönetümesi zorunludur.

ı. ^Fon-portfoyü"ün. yö,"etlmi içul görevlendirilen portföy yöneticileriae ilişkin bilgilere
'ta yer alan sürekli bilgilendirme fonnundan (www.kap. ore. tr) ulaçılması mümkündür.

1.6. Fonun Bağımsız Denetimini Yapan Kuruluş

Fon'un finansal raporianmn bağımsız denetimi PWC Bağımsız Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Müşavirlik Anonim Şirketi A.Ş. tarafindan yapılmaktadır.

.
aFON.J>ORTFÖYÜNÜN YÖNETİMİ, YATIRIM STRATEJISİ ÎLE FON

PORTFÖY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portföy yöneticilerinin, şirketin genel fon yönetim stratejisine ve kararlarina
göre fon portföyünü yönetmesüu sağlamakla sorumludur.

2.2. Fon portföyü, kolektif portföy yöneticiliğine üişkin PYŞ Tebliği'nde belirtilen ilkeler
ve ton portföyüne dahil edilebilecek varlık ve haklara ilişkin Yönetmelik've Rehber'de'ver'alan
sınırlamalar çerçevesinde yönetilir.

2.3. Fon'un yatırım stratejisi; faiz geliri elde etmek amacıyla, parite ve likidite risklerim göz
önüne alarak aktif yönetim tarzıyla uzun vadeli olarak fon portföyünün en az %80'inin devamlı
olarak EURO cinsinden kamu dış borçlanma araçlanna (Eurobondj yatınlmasıdır. Aynca
izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen varlık ve işlemlere belirlenen sınırlamalar dahiîmde
yatınm yapılabilecektir.

Fon portföyüne yabancı yatınm araçlan dahil edilmeyecektir.

2.4. Yönetici tarafindan, fon portföy değeri esas ahnarak Fon portföyünde yer alabilecek
varlık ve işlemler için belirlenmiş asgari ve azami sınırlamalar aşagıdaki tabloda gösterilmiştir.
VARLIK ve İŞLEM TÜRÜ

l Euro Cinsinden Kamu Dış Borçlanma AraçIan(Eurobond)
[Euro Cinsinden Özel Sektör Dış Borçlamna Araçları (Eurobond)
l Yurt; ' k Payları
'Al ^ .-»Dola Cinsinden Kamu ve/veya Özel Sektör Dış

ırgl n{U <riçlarf Eurobond)

ASGARÎ % ^JAZAMI%
80
o

o

01

100

20

20i

20

re E^eklJJikAt
/
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[Yurtiçi Özel Sektör Borçİaama Araçları
ili özel idareleri, kamu ortaklığı idaresi ve belediyelerin sermaye
[pıyasası araçları ile Devletin kefalet ettiği diğer kuruluşların
borçlanma amacıyla yurt dışmda çıkardır sermaye piyasası araçları
Ters Repo işlemleri
Vadeli MevduaVKablım Hesapları (TL-Dövii)
TakasbankPara Piyasası ve Yurt^lteganize Para Piyasası îşlemlen"
Yatırım Fonu Katılma Payları, YabancTYatmm Fonu Payları, Borsaî
Yatırım Fonu Katılma Payları, Gayrimenkul Yatırım Fonu Katılım l
Payları, Girişim Sermayesi Yatınm Fonu Katıhna Payları ve Yaünml
Ortaklığı Payları
Kjra Sertifikaları

J/arlığa Dayalı Menkul Kıymetler
Kamu tc Borçlanma Araçİan
Özel Sektör Dış Borçlanma Araçtan (Borsada işlem görmeyen}

o

o'
o

o

Ol
o

o

°1

20|
20

10i
20]

-101
20!

20
20
20;
101

Fon portföyünde yer alan repo işlemine konu olabilecek para ve sermaye piyasası
araçlarmm rayiç bedelinm %10'una kadar borsada repo yapılabilir.

2.5. Fonun karşılaştırma ölçütü, %90 BIST-KYD Kamu Burobond EUR (TL) Endeksi
BIST-KYD Repo (Brüt) Endeksi + y.5 BIST-KYD DIBS 91 Gün Endeksi'dir.

%5

<r>
vi ^,

l

2.6. Fonportföyilne riskten koruma ve/veya yatmm amaçü yurtiçi borsalarda işlem gören
^z'-fai^°rt_akl,^.PT' laymetlimadenler. finansal endeksler, sermaye piyasasıaraçlarma&yah
türev araçlar ̂vadeli işlem ve opsiyon sözleşmesi), saklı türev araçlar ve ileri valörİü Eurobond^
am"ve ozel. sektör tahvil .ve bono i?lemleri ile finansal endekslere dayalı vadeli işlemleri dabiî

edilebilir. Kaldıraç yaratan işlemlerin pozisyonlannın hesaplanmasmda, Rehber'in"FonTürlCTİne
ilişkin Kontrol" başhğında yer alan sınıriamalara uyulur.

^ 2:7. Portföye borsa dışmdan -+^V WB{, ÜU«ap/ vadtb' >Sia<n MZ. <fc1y^ Au«t_.. :. .
"1T"^ ̂ ^^. îaMl edilebilir. Borea dışı sozleşmeleı fonun yatmm"sîateS'uî|^
olarak, -fon Portföyüne dahil edüir. Sözleşmelerin karşı tar ' -'yatmm''"yapıIabiUff
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir ilişkiden ^geye şekilde objektif
koşullarda yapilmasi ve adıl bir fiyat içermesi ve fonun fıy. '^Kfemi^n 'lermde gerçeğe
uygun değeri üzerinden nakde dönüştürülebilir olmasi zorunl ' r. Jr /r-n. \.

i " S |((, ^ s
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denetime ve gözetime tabi finansal bir kurum (banka, aracı
açıklama dönemlerinde "güvenilir" ve "doğrulanabilir" bir yönten?

2.8. Fon varhklannm %10' unu geçmemek üzere, fon hesabına kredi alınabilir. Bu takdirde
kredmin tutan, faizi, alındığı tarih ve kredi alman kuruluş ile geri ödeneceği tarih KAP'ta
açıklanır ve Kurula bildirilir.

TEMEL YATIRIM RİSKLERİ VE RISKLERÎN ÖLÇÜMÜ

^uncılar Fon'a yatırım yapmadan önce Fon'la ügili temel yatırım risklerim
ididirler. Fon'un maruz kalabileceği temel risklerden kaynaklanabilecek değişimler

nz Hiîyatve!

karşı tarafinin
îi ve fonun fiyat

.esi zorunludur.
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îo^uTda, Fon b!Iim, p.ay fiyatmdaki olasl düşüşlere bağlı olarak yatınmlannm değermin başlangıç
değerinin altina düşebileceği katılımcılar tarafindan göz önünde bulundurulmalıdır.

3.1. Fonun maruz kalabileceği riskler şunlardır:

l) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borçlanmayı temsil eden finansal araçların, ortaklık
paylannm, diğer menkul kıymetlerin, döviz ve dövize endeksli finansal araçlara dayalı tiirev
sözleşmelere üişlcin taşınan pozisyonların değerinde, faiz oranları, ortaklık payı fiyadarı ve döviz
kurlarındaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir Söz
konuşu rislderin detaylanna aşağıda yer veriünektedir:

T",^2,9ranl RİSIU:Fon POrtföyüne faize dayalı varlıklann (borçlanma aracı, ters repo vb)
dahil edilmesi halınde, söz konuşu varlıkların değerinde piyasalarda yaşanabilecek faiz
oranları değişimleri nedeniyle oluşan riski ifade eder.

r Riski: Fon portföyüne yabancı para cinsinden varlıkların dahil edilmesi halinde.
döviz kurlannda meydana gelebilecek değişiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacağı zarar
olasılığım ifade etmektedir.

c'ortakllk payl Fiyat Riski: Fon PUrttöyüne ortaklık payı dahil edümesi halinde, Fon
portföydnde bulunan ortaklık paylannın fiyatlarında meydana gelebilecek değişiklikler
nedeniyle portföyün maruz kalacağı zarar olasılığım ifade etmektedir.

2) Likidite Riski: Fon portföyunde bulunan finansal varhklmn istenildiği anda piyasa
fiyatından nakde dönüştüriilememesi halinde ortaya çıkan zarar olasılığıdır.

3) Karşı Taraf Riski: Karşı tarafin sözleşmeden kaynaklanan yükümlülüklerim yerine
getirmek^istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas işlemlerinde ortaya çıkan aksakhklar
sonucunda ödemenin yapılamaması riskini ifade etmektedir.

4) Kaldıraç Yaratan tşlem Riski: Fon portföyüne türev araç (swap, vadeli işlem ve
opsiyon sözleşmeleri), saklı türev araç, varant, sertifika dahil edihnesi, ileri valorlü tahvilAono ve
altm alım işlemlerinde ve diğer herhangi bir yöntemle kaldıraç yaratan benzeri işlemlerde
buhmulması halmde, başlangıç yatmmı ile başlangıç yatınmımn uzerinde pozisyon aİımnasii
sebebi ıle fonun başlangıç yatınmmdan daha yüksek zarar kaydedebilme olasılığı kaldıraç riskini
ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel süreçlerindeki aksamalar
sonucunda zarar oluşması olasılığım ifade eder. Operasyonef riskin kaynakları arasinda kuİİmıTan
sistemlerin yetersizliği, başarısız yönetim, personelin hatalı ya da hileli işlemleri gibi kunun içi
etkenlerin yam sıra doğal afetler, rekabet koşulları, politik rejim değişikliği gibi kurum
etkenler de olabilir.

6) Yoğunlaşma Riski: Belli bir varlığa ve/veya vadeye yoğun yatmm yapilmasi sonucu
fonun bu varlıgm ve vadenin içerdiği risklere maruz Jsaİmasıdır.

7) Korelasyon Riski: Farklı finansal varlıkların piyasa koşulları altında belirli bir zaman
diuuî^ . ' 'nde aym anda değer kazanması ya da kaybetmesine paralel olaıak, en az iki &iüı
f^^©*aril. birbirieri ile olan pozitif veya negatif yönlü ilişkileri nedeniyle doğabilecek zarar

üWVs&alwı ttade ı. er.

»V t 10 'z Hay*w Em^îlifikAÇ.
y"^ ^



. Yasal Risk: Fomm paylannm satıldığı dönemden sonra mevzuatta ve düzenleyici
otoritelerin düzenlemelerinde meydana gelebilecek değişüclerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihraççı Riski: Fon portföyüne alınan varlıkların ihraççısının yıikümluluklerini kısmen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle doğabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Risk taıumlamalan Kurul düzenlemeleri ve piyasa gelişmeleri takip edilerek düzenli olarak
gözden geçirilir ve önemli gelişmelere paralel olarak giinceUemr.

3.2. Fonun maruz kalabileceği risklerin ölçömünde kullanılan yöntemler şunlardır:

Fonun yatmm stratejisi ile yatırım yapılan vaılıklamı yapisina ve risk düzeyine uygun bir
risk yönetim sistemi oluşturulmuştur.

Fonun maruz kalabileceği piyasa riskinm ölçülmesmde Standart Yöntem kullanılır.

i) Kaldıraç yaratan işlemlere ilişkin olarak araç bazmda ayrı ayn pozisyon hesaplaması
yapıür.

ii) Rehber'ın (6. 5. 3 ) ve (6. 5.4.) nolu bölümlerinde belirtilen netleştirme (netting) ve riskten
korunma (hedgıng) esaslan çerçevesinde bu araçlann net pozisyonu hesaplanarak pozisyonlann
mutlak değeri alınır.

iii) Netleştirme ve riskten korımmaya konu edilemeyen araçlara ilişkin pozisyonlar
hesaplanarak bunların mutlak değeri alımr.

iv) (ii) ve (ili) nolu bentlerde ulaşılan pozisyon tutarlannm toplamnası suretiyle toplam açık
pozisyona ulaşılır.

Hesaplanan toplam açık poziyon tutarı fon toplam değerini aşamaz.

Fonun maruz kalabileceği likidite risküün ölçumünde. Fon portfoyündeki finansal
yariıklarm türü ve geriye dönük giriş/çıkış verileri hesaba kaülarak, normal ve olağanüstü piyasa
koşullamıda fonun yüzde kaçmın ne kadar sürede likide edilebileceği detaylı olarak incelenir. Bu
kapsamda fon portföyundekı varlıkların işlem hacmi, paylaşım tutan, ihraç tutan, alış/satış fiyatı
g... Parametrelerin kuUanıldığı niteliksel yöntemler ile varlığın türü, dayanak şirketinin faaliyet
gösterdiği sektör, varsa kıymetin kendine özel durumları gibi niceliksel bilgiler birlikte
değerlendirilir.

3.3. Kaldıraç Yaratan işlemler

Fon portföyüne kaldıraç yaratan işlemlerden; sermaye piyasası aıaçlaruıa dayalı türev
araçlar (vadeli işlem ve opsiyon sözleşmesi), saklı türev araçlar ve ileri valöriü Eurobond, kamu ve
özel sektör tahvil ve bono işlemleri ile fmansal endekslere dayalı vadeli işlemler dahil ediİecektir

3.4. Kaldu-aç yaratan işlemlerden kaynaklanan riskin ölçümünde Rehber'de belirlenen
esaslar çerçevesinde Standart Yöntem kullanılacaktır. Standart yöntemim maruz kalman riskleri
ölçmekte yetersiz kalmasi durumunda Riske Maruz Değer (RMD) yöntemi kullanılır Fon
portföyündeki kaldıraç yaratan bütün işlemler nedeniyle maruz kalınan açık pozisyon tutan fon net
v . aşamaz.
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IV. FON PORTFÖYÜNÜN SAKLANMASI VE FON MALVARLIĞININ
AYRILIĞI

4-1- Fon portföyündeki varlıklar saklayıcı nezdinde saklanır. Katılımcılann sahip oldukları
ve fondaki katkılarım gösteren pay adedi de, saklayıcı nezdinde katılımcı bazinda ve katılımcıların
erişebileceği şekilde izlenir.

4.2. Saklayıcı'mn, fon portföyünde yer alan ve Takasbank'm saklama hizmeti verdiği para
ve sermaye piyasası araçları, kıymetli madenler ile diğer varlıktan Takasbank nezdüıde ilgili" fon
adina açılan hesaplarda izlemesi gerekmektedir.

4.3. Fon un malvarlığı Kurucu'nun ve Saklayıcı'nm malvarlığmdan ayrıdır. Fonun
malvarlığı şirketin Kanun, emeklilik sözleşmesi, fon içtözüğü ve ilgili diğer mevzuattan doğan
yuMimlUlükleriıun yerine getirilmesi dışında hiçbü- amaçla kullanılamaz. Fon malvarlığı
rehnedilemez, portfoye üişkin olarak yapılan işlemler haricülde teminat gösterilemez, üçüncü
şahıslar tarafindan haczedilemez ve iflas masasma dahil edilemez.

V. FON BİRİM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEĞERININ VE FON
PORTFÖY DEĞERtNIN BELİRLENME ESASLARI

5. 1. "Fon Portföy Değeri", portföydeki varlıkların Yönetmelik'te belirlenen ilkeler
çerçevesinde hesaplanan değerlerinin toplamıdır. "Fon Net Varlık Değeri" ise. Fon Portföy
Değerine nakit ile fon alacaklarinin eklemnesi ve fon borçlarımn düşühnesi suretiyle hesaplamr.

5-2- Fonun birün pay değeri, net varlık değerinin dolaşımdaki pay sayısma bölünmesiyle
elde edilir. Bu değer her iş günü sonu itibariyle Yönetmelik'te belirlenen ilkeler çerçevesinde
hesaplanır ve payların alım-satım yerlerinde ilan edilir.

.

savaş' do§al afeder. ekonomik kriz, iletişim sistemlerinin çökmesi, portföydeki
varlıkların ilgili olduğu pazarın, piyasanın, platformun kapanması, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arızalar, şirketin mali dummunu etkileyebilecek önemli bir büginin ortaya
çikmasi gibi olağanüstü durumların meydana gelmesi halinde, değerleme esaslannın tespiti
hususunda fon kurulu karar alabilir. Ayrıca söz konuşu olaylarla ilgili olarak KAP'ta açıklama
yapılır.

5.4. 5.3. numaralı maddede belirtilen durumlarda. Kurulca uygun görülmesi halinde,
paylann birim pay değerleri hesaplanmayabilir ve payların alım satımı durdurulabilir.

5.5. Fon portföyündeki varlıkların degerlemesi her gün itibariyle ve Yönetmeliğin 25'inci
maddesinde yer alan esaslara göre tespit edilir. Değerlemeye ilişkin olarak, Yönetmelik uyannca
fon kurulu kararı ile belirlenen değerleme esasları aşağıdaki gibidir:

ve Döviz Cinsinden Özel Sektör Borçlanma Araçlannm DeğerlemeEurobond
Esastan

Eurobond ve döviz cinsinden özel sektör borçlanma araçlannm gün sonu değerlemeleri yapilirken
temiz fiyat olarak saat 16:30'daki Bloomberg generic price ahş fiyatı (Bid Price) ve satış fiyatı
(Aşk Price) ortalamasi alınır. Değerlemede kullanılacak kirli fiyat, temiz fiyatın üzerine değerleme
tarihine kadarki işlemiş faizin eltlenmesi yoluyla bulunur.

^^ıı^olmayan Eurobondlar ve döviz cinsinden özel sektör borçlanma araçları için ise, ilgili
^jac&Stgı son yeralan temiz fiyat (alış fiyaft ve satış fiyatı ortalamasi) aİımr. Değeriemede

^VCTlan»^acal^k. irli fiyat, temiz fiyatın uzerine değerleme tarihine kadarki işlemiş faizin eklenmeşi
r ^fmW i a î bulunur.
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Eurobond ve Döviz Cinsinden Özel Sektör Borçlanma Araçlannın değeriemesinde veri dağıtım
kanalı Bloomberg' den alınan fiyatlar kullanılır. İlgili kanaldan fiyat ahnamaması durumunda ise,
diğer bir veri dağıtım kanalı olan Reuters' dan alınan fiyatlar kullanılır.

ileri Valorlü TahviI-Bono Işlemlerinin Değerleme Esasları
ileri valörlü alınan tahvil-bono işlemleri, valör tarihine kadar diğer tahvil-bono işlemlerinin

arasina dahil edilmez, ileri valörlü satılan tahvil-bono ise valör tarihine kadar portföy değeri
tablosunda kalmaya ve değerlenmeye devam eder. İleri valöriü tahvil-bono alım ve satım işlemleri
ayn bir vadeli işlem sözleşmesi olarak değerlenir, işlem tutarları ise valör tarihine kadar takastan
alacak veya takasaborç olarak takip edilir.

ileri valöriü sözleşmenin değeri alış ve satış işlemlerinde aynı yöntemle hesaplanu-ken
işlem alış ise pozitif (+), satış ise negatif (-) bir değer olarak portföy değeri tablosuna yansır. Aynı
valörde ve aynı nominal değerde hem alış hem de satış yapılmış ise portföy değeri tablosunda her
iki işlem aynı değerde fakat alış işlemi pozitif (+) satış işlemi ise negatif (-) olarak gözükecektir.
Bu şekilde açtığı pozisyonu ters işlemle kapatmış olan fonlarda bu işlemler portföy değeri üzerinde
bir etki yaratmayacaktır.

ileri valörlü işlemlerin değerlemesi ise aşağıdaki formüle göre yapılacaktır:
işlemin Değeri = Vade sonu Değeri /(1+Büeşik Faiz/100)(''![t/365)
Vade Sonu Değer: Alım satım yapılan tahvil-bononun nominal değeri
Bileşik Faiz: Varsa değerleme gününde BÎST'de valör tarihi işlemin valör tarihi ile aynı

olan işlemlerin ağırlıklı ortalama faiz oranı, yoksa değerleme gününde BİST'de aynı gün valöriü
gerçekleşen işlemlerin ağırlıklı ortalama faiz oranı, yoksa en son aynı gün valörlü olarak işlem
gördüğü gündeki aynı gün valörlü işlemlerin ağırlıklı ortalama faiz oranı, bu da yoksa ihraç
tarihindeki bileşik faiz oranıdır.

Vadeye Kalan Gün (VKG): ilgili kıymetin itfa tarihi ile valör tarihi arasındaki farkbr.

Vadeli işlem Sözleşmelerinin Değerleme Esasları

Vadeli işlem sözleşmeleri nedeniyle teminat olarak verilen varlıklar portföy değeri
tablosundan çıkarılmadan aynı şekilde değerlenmeye devam edilmelidir. Vadeli işlem
sözleşmelerinde değerleme günü itibariyle oluşan kar veya zarar portföy değeri tablosunda yer alan
teminatlara eklenir ve düşülür. Vadeli işlem sözleşmeleri nedeniyle oluşan kar ve zarar
teminatlarla ilişkilendirileceği için portföy değeri tablosunda vadeli işlem sözleşmeleriain değeri
sıfır olarak gösterilir. Portföy değeri tablosunda kapatıknamış vadeli işlem sözleşmeleri kısa ve
uzun pozisyon başlığı altmda gösterilir.

VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon payları, temsil ettiği değerin tam olarak nakden ödenmesi şartıyla katlluncmm bireysel
emeklilik hesabına aktarılır. Pay sayisinin hesaplanmasında küsurat işlemlerinin söz konuşu ohnası
halinde, üç basamağa kadar olan kısım dikkate almarak pay sayi si hesaplanır.

^
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6.1. Pay Alım Talimatları

BIST Borçlanma Araçtan Piyasası'nm açık olduğu günlerde saat 11 :00'a kadar verilen pay
alım talimattan, talimatm veriünesmi takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden
talimatın verilmesini takip eden ilk iş günü katılımcılar adma yerine getirilir.

BIST Borçlanma Araçtan Piyasası'nm açık olduğu günlerde saat 11 îOO'dan sonra verilen
talimatlar ilk pay fiyatı hesaplamasından sonra verilmiş olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat] üzerinden talimatın verilmesini takip eden ikinci iş gününde katılımcılar adina
yerine getirilir.

BIST Borçlanma Araçları Piyasası'nm kapalı olduğu günlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden müteakip iş günü gerçekleştirilir.

BIST Borçlanma Araçları Piyasası'nm yanm gün açık olmasi durumunda katıhmcılann
saat 10:00' a kadar verdikleri pay alım talimattan, talimatın verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyatı üzerinden takip eden ilk iş günü yerme getirilir. Katıhmcılarm saat 10:00'
dan sonra verdikleri pay alım talimatları ilk pay fiyatı hesaplamasından sonra verilmiş olarak kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyatı üzerinden ikinci iş günü yerine getirilir.

6.2. Alım Bcdellerinin Tahsil Esasları

Alım talmıatuun karşılığında tahsil edilen tutar o gün için katılımcı adina nemalandmlmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar çerçevesinde, pay almunda kullanılır.

Kalılımcılann BIST Borçlanma Araçları Piyasası'nın açık olduğu günlerde saat 11:00' a
kadar verdikleri pay alım talimatlarmm karşılığında tahsil edilen tutarlar aym gün, saat 11:00'
dan soma verdikleri pay alım talimatlannın karşıhğında tahsil edilen tutarlar takip eden ilk iş
günü o gün geçerli olan fiyat ile katılımcı adina "Allianz Hayat ve Emeklilik A. Ş. Emanet Para
Piyasası Emeklilik Yatmm Fonu" payı alinarak nemalandırılır.

6.3. Pay Satım Talimatları

BIST Borçlanma Araçtan Piyasası'nm açık olduğu günlerde saat 11 :00'a kadar verilen pay
satım talimattan talimatın verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı tizerinden
katılımcılar adina yerine getirilir.

BIST Borçlanma Araçları Piyasası'nın açık olduğu günlerde saat ll:00'dan sonra verilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasmdau sonra verilmiş olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyatı üzerinden katılımcılar adina yerine getirilir.

BIST Borçlanma Araçları Piyasası'mn kapak olduğu günlerde verilen tolimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden gerçekleştirilir.

6.4. Pay Bedellerinin Ödenme Esastan
Pay bedelleri; iade talimatımn BIST Borçlanma Araçları Piyasası'ıun açık olduğu günlerde

saat ll:00'a kadar verilmesi halinde talimahn verilmesini takip eden üçüncü iş gününde, iade
atınm BIST Borçlanma Araçtan Piyasası'mn açık olduğu günlerde saat l l :00'dan sonra veya
e "nde verilmesi halinde ise talimatm verilmesini takip eden dördüncü iş gününde

*-w iadeli ödenir. £
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BIST Borçlanma Araçları Piyasası nm yarım gün açık olmasi durumunda katılımcılaru
saat 10:00'a kadar verdikleri pay satım talimatlan, talimatın verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden takip eden üçüncü iş günü yerine getirilir.
K.atllımcılann saat 10:00'dan sonra verdikleri pay satım talimatları ilk pay fiyatı hesaplamasmdan
sonra verilmiş olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyatı üzerinden dördüncü iş
günü yerine getirilir.

Katılımcıların fon değişikliği ve fon oran değişikliği için verdikleri fon satış talimatlarmda
farklı günlerde satışı gerçekleşecek fonların olmasi durumunda, satış valörü gelen fonlar satıldıkça
katılımcının talep ettiği asıl fonlar alınmaktadır. Para Piyasası ve Katkı fon dışındaki tüm asıl fon
alışlanndan önce katılımcılar adina Allianz Hayat ve Emeklilik A.Ş. Emanet Para Piyasası
Emeklilik Yatırım Fonu alınmaktadır. Katılımcıların sistemden çıkış ya da başka bir şirkete
aktarım amacıyla verdikleri fon satış talimatlannda farklı günlerde satışı gerçekleşecek fonların
ohnası durumunda, satış valörü gelen fonlar satıldıkça en uzun valörlü fonun satışı gerçekleşene

kadar gerçekleşmiş olan satış tutarları ile katılımcı hesabma Allianz Hayat ve Emeklilik A.Ş.
Emanet Para Piyasası Emeklilik Yabnm Fonu alınmaktadır.

VII. FON MALVARLIĞINDAN KARŞILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCü'NUN KARŞILADIĞI GİDERLER

7. 1. Fonun Malvarlığından Karşılanan Harcamalar

Fon malvarllğmdan fon portföyünün yönetimi ile ilgili Kurucu'ya ödenecek fon işletim
gideri ve aşağıda belirtilenler dışmda harcama yapılamaz.

a) Fonun kuruluşunu müteakip mevzuat gereği yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
b) Portfoydeki varlıkların veya bunları temsil eden belgelerin nakil veya nakle bağlı sigorta
ücretleri,
c) PortfÖydeki varlıkların saklanması hizmetleri için ödenen ücreüer,
ç) Varlıkların nakde çevrilmesi ve transferinde ödenen ücretler,
d) Alınan kredilerin faizi,
e) Portföye alımlarda ve portföyden satımlarda ödenen komisyonlar,
f) Fonun mükellefi olduğu vergi ödemeleri,
g) Bağımsız denetim kuruluşlarma ödenen denetim ücreti,
ğ) KAP hizmet bedeli
h) Kurul kayda alma ücreti,
ı) Karşılaştırma ölçütü giderleri,

j) B-vergi beyannamelerinin tasdikine ilişkin yetkili meslek mensubu ücreti,
k) E-defter (mali mühür, arşivleme ve kullanım) ve E-fatura (arşivleme) uygulamalan

nedeni ile ödenen hizmet bedeli,

l) Kurulca uygun görülecek diğer harcamalar.

Harcamaların belgeye dayandmlması zorunludur. Fon malvarlığından piyasa rayici üzerinde
harcama yapılamaz.

7. 1.1. F n Toplam Gideri Kcsintisi Oranı; Fon'dan karşılanan toplam giderlerin (fon
işletim ' yk^sı '. ' dahil) üst sınm fon net varlık değerinin yıllık % l,91'i (yüzde bir virgül
doks . StKa^py anacak oiup, söz konuşu Fon Toplam Gider Kesintisi Oranı limiti içinde
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kalmsa dahi, 7. 1 bölümünde belirtilen harcamalardan bağımsız olarak fona gider tahakkuk
ettirihneyecektir.

Fon içtüzüğttnde belirlenen günlük kesinti oraninin aşılıp aşılmadlğl şirket tarafindan
günlük olarak kontrol edilir. Şirket tarafindan yapılan kontrolde günlük oranların günlük ortalama
fon net varlık değerine göre birikimli bir şeküde hesaplanmış halinin aşıldığınm tespiti halinde,
aşan tutar fon birim pay fiyatma yansıtılacak şekilde günlük olarak fon kayıtlanna alınır, ilgili
takvim yılınm sonunda varsa fon içtüzüğünde belirlenen oranları aşan kısım ilgili dönemi takip
eden beş iş günü içinde şirketçe fona iade edilir.

7. 1.2. Fon işletim Gideri Kesintisi Oranı: Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un
yönetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettiği donanım ve personel ile muhasebe hizmefleri karşılığı ile
sınırlı olarak, Şirket'e, fon net varlık degerinin günlük % 0,005068' inden (yüz binde beş virgül
sifir altmış sekiz) [yıllık yaklaşık % 1,85 (yüzde bir virgül seksen beş)] oluşan bir fon işletim gideri
kesintisi tahakkuk ettirilu- ve bu ücret her ay sonunu izleyen bir hafta içinde Şirket üe yönetici
arasinda imzalanan sözleşme çerçevesinde belirlenen paylaşım esaslanna göre kurucuya ve
yöneticiye fondan ödenecektir.

7.1.3. Fon Portfoyundeki Varlıkların Ahm Satımma Aracılık Eden Kuruluşlar ve
Aracıhk İşlemleri tçin Ödenen Komisyonlar

Fon portföyünde yer alan varlıkların alım satımına HSBC Yatırım Menkul Değerler A. Ş.
aracılık etmektedir. Söz konuşu aracılık işlemleri için uygulanan komisyon oranları aşağıda yer
almaktadır:

I.Ortakllk Payları: Ortaklık payı alım satunlannda aracı kuruluşlara alım satım maliyet
bedelleri uzerinden 0,0004 komisyon + BSMV ödenmektedir.

II.Borçlanma Araçları: Borçlanma maçları alım satımlarmda işlem tutan üzerinden BIST
tescil ücreti ödenmektedir.

III.Ters Repo işlemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo işlemlerinde işlem tutan
üzerinden BIST tescil ücreti ödenmektedir.

TV.Takasbank Para Piyasası işlemleri: Takasbank Para Piyasası işlemlerinde işlem tutarı
üzerinden Takasbank işlem Komisyonu ödenmektedir.

V.Devlet Dış Boçlanma Araçları: Aracı kurumlara işlem komisyonu ödenmemektedir.
VI. VtOP işlem Komisyonları: VIOP' dan yapılan işlemlerde alım satım maliyet bedelleri

üzerinden 0,00015 komisyon + BSMV ödenmektedir.

7. 1.4. Kayda Alma Ücreti: Takvim yılı esas alinarak, üçer aylık dönemlerin son iş
gününde Fon'un net varlık değeri üzerinden %0,003 (yüz binde üç) oraninda hesaplanarak Kumla
ödenir.

7.1.5. Karşılık Ayrılacak Diğer Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarllğından karşılanan diğer giderlere ilişkin güncel bilgilere tanıtım formundan
ulaşılabilir.

Vm. TEŞVİK VE VERGİLENDİRME
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Devlet katkısuun hesaplanmasına ve katılımcı hesaplanna aktanmına ilişkin hükümler
Kanunun Ek/1 maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkında
Yönetmelik'te yer almaktadır.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatırım fonunun kazançları kurumlar vergisinden istisnadır.

Fondan Yapılacak Ödemelerin Vergilendmlmesi
Gelir Vergisi Kanummun 94. maddesinin birinci fıkrasımn (16) numaralı bent hükümleri

uyarınca, bireysel emeklilik sözleşmeleri dolayısıyla yapılan ödemelerde irat tutarları üzerinden
gelir vergisi tevkifatı yapılmaktadır.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayılı Karamamesimn eki Kararda
değişiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayılı Karan uyarınca, 29.08.2012 tarihindea
itibaren yapılacak ödemeler için geçerli olmak üzere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yıldan az süreyle katkı payı ödeyerek ayrılanlar ıle bu süre içinde kısmen ödeme
alaalaıa yapılan ödemelerin içerdiği irat tutan (28. 03.2001 tarihli ve 4632 sayılı Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatmm Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabına yapılan Devlet
katkılannm ödemeye konu olan kısımlanna isabet eden irat tutan dahil) üzerinden %15,

b) 10 yıl süreyle katkı payı ödemiş olmakla birlikte emeklilik hakkı kazanmadan ayrılanlar
ile bu süre içinde kısmen ödeme alanlara yapılan ödemelerin içerdiği ü-at tutarı (4632 sayılı Kanun
kapsanunda bireysel emeklilik hesabma yapılan Devlet katkılanmn ödemeye konu olan
kısımlanna isabet eden irat tutan dahil) üzerinden %10,

c) Emeklilik hakkı kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrılanlara yapılan ödemelerin içerdiği irat tutarı (4632 sayılı Kanun kapsaminda
bireysel emeklilik hesabma yapılan Devlet katkılannm ödemeye konu olan kısımlanna isabet eden
irat tutan dahil) üzermden %5 oraninda gelir vergisi tevkifatl yapılacaktır.

İrat tutarı; hak kazanılan Devlet katkisi ve getirileri dahil ödemeye konu toplam birikim
tutarmdan, (varsa ertelenmiş giriş aidatı indirilmeksizm) ödenen katkı payları ve Devlet katkısının
hak edilen kısmı indirilerek bulunur.

IX. FİNANSAL RAPORLAMA ESASLARI ÎLE FONLA İLGİLİ BlLGILERE
VE FON PORTFÖYÜNDE YER ALAN VARLIKLARA tÜŞKIN AÇIKLAMALAR

9. 1. Fon'un hesap dönemi takvim yılıdır. Ancak ilk hesap dönemi Fon'un kuruluş tarihindfin
başlayarak o yılın Aralık ayının sonuna kadar olan süredir.

9.2. Finansal tabloların bağımsız denetiminde Kurulun bağımsız denetimle ilgili
düzenlemelerine uyulur. Füıansal tablo hazırlama yükümlülüğünün bulunduğu ilgili hesap
döneminin son giimi itibarıyla hazırlanan günlük rapor da finansal tablolarla bMikte bağımsız
denetimden geçirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibarıyla özel bağımsız denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yıllık
raporunu ilgili hesap döneminin bitimini takip eden 3 ay içinde KAP'ta ilan eder.

4. Fo çtüzüğüne, bu izahnameye, tanıtım formuna yıllık raporlara, fon giderlenne
ınunrisk değerine, uygulanan komısyonlara ilişkin bilgilere ve fon tarafindan
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açAl.mnıası gereken diğer bilgilere fanım KAP'ta yer alan sürekli bilgilendirme fonnundan
(www. kaj->^r&tr) ulaşdması mümkündür.

a, fonun geçmiş perfonnansma, fonun portföy ̂ llmlna;, fonu"jİskdeS^&n^ASS^^^^^^İ^^^~e^eceh ücret ve komisyon
biİgİİerine tanıtım formundan da ulaşılması mümkündür.

9.5. Katıhmcılann yatırım kararini etkileyebilecek ve önceden bilgi^a ^olun^m
gerekt^hSSSV^l^^KA^^^^
giriş tarihi on iş gününden az olmamak üzere ilanlarda Deumur.

9.6. Fon'un reklam ve ilanları ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki düzenlemelerine
uyulur.

9.7. Fon hesabma alınan kredinin tutan, faizi, alındığı tarih ve kuruluş ile geri ödendiği
tarih hakkında KAP'ta açıklama yapılacaktır.

X. FON'UN SONA ERMESİ VE FON VARLIĞINPi TASFIYESI

10. 1. Fon;

a) Tedavülde fon paymm bulunmamasi, ^ _. _... ":_ ̂ u; ;u^^^»i
ıiu n"uygunrgöruşünü aldıktan sonra altı ay sonrasi için feshi^ ihbar etmese

§ Smk^uSSS^Tar:^^to^^ b^ n^e^
n'de^M^S^ry^uTa'otoayacagmn Kurulca^spitedilm^_^^

SaSFiç^vT^hSTy^^^^^
^SemKro^dT^hî/Ta^e'7urumunda^yahuzca^^
;SSe FpeTihboaîZasoa^lly^ paTl^açuediTemerT asfiye'amndan itibaren hiçbir pay

ihraç edilemez ve geri alınamaz.

10.2. Fon mal varlığı, içtüzük ve izahnamede yer alan ilkelere göre tasfiye edil'ı^te^^o'^S^£w^^^^^e''duIvmwia -yalmzca katlhmcllara
ödeme yapılabilir.

XI. PAY SAHÎPLERtNÎN HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasındaki ilişkide Kanun, ügllim^^ ^ej.çtuz"k;bunlardlal^ub^l^yhS^l/u^^hrv ^^^^^^^
502~Ua 514 üncü maddeleri hükümleri kıyasen uygulanır.

11.2. Fon'd. oluşan kar, Fon'un bilgilendirme doküm^lannda^llrtile^ es^^e
oit edîl'en fonun"binm~pay'değerine yansır. Pay sahipleri, paylarım Fon>a_e^satt'tS?İmttSs ^aLZS^rianp^^^

ayrıca temettü dağıtımı söz konuşu değildir.

11.3. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A. Ş.CTakasbank), bireyse^emekliük^ıAe^
saklar f^la"lî;izm7verm^te~ve''ilgHİ-mevzuat '^l"ce, kafihmS^P Sr£ylc^uy"kul^inde'"kat'ılmcrb azmda~ve kaüfımcılann izleyebüeceği şekilde tddp

^;tedir.
^
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»..,.S'»°S, ;"S; SS^Î:'^'^'=?. ^^
^^^s^'s^^^=
adedi ve piyasa değeri cinsinden kontrol edebilmektedirler.

Ayrıca, isteyen kaüluncılar "Bireysel , EmekUUk_k^y^a^gla^ ^
ssSSeH^iisj^^^s^
ero sta Uegönderilmesi içm talepte bulunabilmektedir.

Emeklilik Fonu müşterileri emeklilik şiAetinin ̂ zleşmeaçıhşmdakendUCT^e

^sİnd"eu7aÜnmcı 'giriş ekranmı kuUanarak öğrenme imkanma sahiptirler.
îzahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklammz

çerçevesüıde onaylarız.

17/05/2017
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Ersüı PAK
Genel Müdür Yardimcisi
Fon Kurulu Başkanı
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Burcu UZUNOĞLU
Direktör
Fon Kurulu Uyesi
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