
Kayda Alma Belgesi Tarihi : 17/10/2003
Kayit Belge No : EYF. 35-1/1237
Kayit Nedeni : ilk kayda alma

Bu izahname emeklilik yatırım fonlanmn kamuyu aydınlaüua yükümlülükleri kapsammda
düzenlenen bir belge olup, emeklilik şirketinül merkezi, bölge müdürlükleri, şubeleri,
temsilcilikleri ve intemet sitesinde güncellenmiş olarak katılımcılann mcelemesüıe sunulmak ve
katılımcımn talep etmesi halinde ücretsiz olarak kendilerine verihnek üzere yeterli sayıda hazır
bulundurulur.

Izahname ile açıklanan konularda ortaya çıkan değişiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
şirketi tarafindan Sermaye Piyasası Kurulu'na büdirihnek zorundadır. Değişiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onayı alınmadan izahnamede değişiklik yapilarak katılımcılara açıklanamaz ve
uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alındıktan sonra izatmamedeki değişiklikler onay;
tarihinden itibaren altı iş günü içinde ticaret siciline tescil ve Türkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilan edilir.

Izahnamedeki değişiklikler ticaret siciline tescil ve Türkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilam
müteakip bu izalmamenin eki halüıe getirilir. Her yıluı Ocak ayı itibariyle izahname değişiklikleri
tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine sunulmak üzere
tekrar bastonlu.
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ALUANZ HAYAT VE EMEKLIUK A. Ş.
DENGELİ DEĞİŞKEN EMEKLİLİK YATIMM FONU

IZAHNAMESI

4632 saydı Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatırım Sistemi Kanununun 15. maddcsine
dayanılarak emeklilik sözleşmesi çerçevesinde alman ve katılımcılar adina bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen katkıların, riskin dağıtılması ve inançlı mülkiyet esaslanna göre
işletilmesi amacıyla Koç Allianz Hayat ve Emeklilik A.Ş. tarafindan kurulan Koç AUianz
Hayat ve Emeklilik A.Ş. Büyüme Amaçlı Esnek Emeklilik Yahnm Fonu paylannm Sermaye
Piyasası Kurulu tarafindan kayda alınmasma ilişkin olarak düzenlenen izahname 17/10/2003
tarihinde ticaret siciline tescil edilmiştir.

Öte yandan, Koç Allianz Hayat ve Emeklilik A.Ş. Büyüme Amaçlı Esnek Emeklilik Yatırım
Fonu'nun unvanı Sermaye Piyasası Kurulu'nun 31/12/2008 tarih ve 15-1207 sayılı izni ile
"AIIianz Hayat ve Emeklilik A.Ş. Büyüme Amaçlı Esnek Emeklilik Yahnm Fonu" olarak ve
ardindan Sermaye Piyasası Kurulu'nun Çs[/ob/:'u'^ tarih ve'SI.Iîfit>çil?r. R."îsî>\'2nsayriı izni üe
"AUianz Hayat ve Emeklilik A.Ş. Dengeli Değişken Emeklilik Yatırım Fonu" olarak
değiştirilmiştir.

Fon paylannın kayda alinmasi Fon'a ve fon paylanna resmi teminat verilmesi şeklindc
yorumlanamaz ve reklam amacıyla kullanılamaz.

Kurul kaydına alınan paylara ilişkin yatırım kararları izahnamenin bir butun olarak
değerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, 05;'°?. -;'2?.*3~tarihinde tescü edilmiş olup, Kurucu AUianz Hayat ve Emeklilik
A.Ş. nin adresli resmi internet sitesi (www. alIian2emekliUk. com. tr) üe Kamuyu Aydınlatma
Platformu (KAP)'nda fwww.kap.ore.tr) yayımlanmıştır.
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KISALTMALAR

Bileilendirme Dokümanları

BIST
Finansal Raporiama Tebliği

Fon

Kanım

KAP
Kurucu
Kurul
KYD

PYŞ Tebliği

Rehber

RMD

Sakla ıcı

JSıstem Yönetmeliği
Takasbank

~vTop
Yönetici

Yönetmelik

Fon içtüzüğü, fon izahnamesi ve tanıtım formu
Borsa Istanbul A. Ş.
II-14.2 sayılı Yatırun Fonlannm Finansal Raporlama Esaslarına
ilişkin Tebliğ
Allianz Hayat ve Emeklilik A.Ş. Dengeli Değişken Emeklilik
Yatırım Fonu

4632 sayıh Bireysel Emeklüik Tasarmf ve Yatınm Sistemi
Kanunu

Kamuyu Aydınlatma Platformu
AllianzHa at ve Emeklilik A. .

Sermaye Piyasası Kurulu
Kurumsal Yatırımcı Yöneticileri Deme

UI-55. 1 sayılı Portföy Yönetim Şirketleri ve Bu Şirketlerin
Faali etlerine ilişkin Esaslar Tebliği
Kurulun i-SPK. 4632 s.bı. 17.3 (03. 03. 2016 tarih ve 7/223 s.k.)
sayılı ilke Karan olarak kabul edilen, "Emeklilik Yatırım
Fonlannatü kin Rehberi
Riske Maruz Değer (RMD), belirli güven aralığmda ve ölçüm
süresi içinde bir fon portfoyünün kaybedebileceği maksimum
de eri ifade eder.

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A. Ş.
Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkında Yönetmelik

ktanbul Takas ve Saklama Bankasi A. .
Vadeli işlem ve Opsiyon Pi asası
HSBCPortfo Yönetimi A. .
Emeklilik Yafanm Fonlannın Kuruluş ve FaaliyeÜerine işkin
Esaslar Hakkında Yönetmelik



I. FON HAKKINDA GENEL BİLGİLER

1. 1. Fona tlişkin Genel Bilgiler

Fon'un Unvanı

Fon'un Türü

Fon Tutan ve Pay Sayisi

Fon çtüzBğünün Tescil Tarihi ve Namarası

Allianz Hayat ve Emeklilik A.Ş. Dengeli
De'i ken Emeklilik Yatınm Fonu

De"' kenFon

100.000.000. - TLC^uzmilyon TL)-
10.000.000.000. - (Omnilyar)jpay

Fon Içtözüğü'niin Türkiye Ticaret Sicfli
Gazetesi'nde Ban Tarihi ve Numarasi

09. 09.2003- 24328 - 2003 (Allianz Hayat ve
Emeklilik A. Ş. Büyüme Amaçlı Esnek
Emeklilik Yatınm Fonu içtüzüğü)

o.î. o^.Aoıfl-.. -1 jî'&s'M. ( Allimz Hayat ve
Emeklilik A.Ş. DengeÜ Değişken Emeklilik
Yahrım Fonu I tuzu'

12.09.2003- 5884(Allianz Hayat ve EmeMililc
A.Ş. Büyüme Amaçlı Esnek Emeklilik Yatoım
Fonu içtüzüğü)
llO'3. -.S;<>AI?.-.-..3.2.fc?l.... ( Allianz Hayat ve
Emeklilik A. Ş. Dengeli Değişken Emeklilik
Yatırım Fonu I tüzü"ü)

1.2. Kurucu, Yönetici ve Saldayıcı Hakkında Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Uykmffilgiler
Kurucu'nun
Unvanı:

Kuruluş izin Tarihi ve Numarasi
Faali et trin Tarihi ve Numarasi

Yönefici'nin

Unvanı:

Yetki Belgesi'

Saklarıcı'mn
Unvanı:

1.2.2. iletişim Bilgileri

Allianz Ha at ve Emeklilik A. Ş.
03.12.2002 - 77942
01. 08. 2003 - B. 02. 1.HM. OSGM. 0.2. 3. 1/47654

HSBCPortfÖ Yönetimi A.
Portföy Yöneticiliği ve Yaünm Danışmanlığı
Faaliyetine ilişkin Yetki Belgesi
Tarih: 26. 01.2015
No:PY .PY.5-YD.4/1192

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.

PortfBy Y etim Şirketleri Tebliği'ne uyum çerçevesinde, HSBC PortfBy Yönetimi A.Ş. nin 06/02/2004 tanh ve
PY ' - . ı Portffly yöneticiliği yetki belgesi iptal edilerek, 6362 sayılı Sermaye PiyasasıKanunu'un 40 mcı
v addel \ amca düzenlenen 26/01/2015 ve PYŞ/PY.5-YD. 4/1192 sayılı Portfiiy YöneticiUği ve Yatırım

niş '?(^be . leri verilmiştir.
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Kurucu AUianz Hayat ve Emeklilik A.Ş. 'nin
Merkez adresi ve intemet sitesi: Allianz Tower, Küçükbakkalköy Mahallesi Kayışdağı

CaddesiNo:! 34750 Ataşehir/Istanbul
www. allianzemeklilik. com.fr

Telefon numarasi: (0216) 556 66 66
Yönetici HSBC Portföy Yönetimi A.Ş. 'nin
Merkez adresi ve intemet sitesi: EsentepeMah. BüyükdereCad.No:128 34394

Şişli/Istanbul
www.hsbc. com. tr/tr/iiprtfov

Telefon numarasi: j (0212) 376 46 00
Saklavıcı stanbul Takas ve Saklama Bankasi^, , 'nm

Merkez adresi ve intemet sitesi: \ Reşitpaşa Mahallesi, Borsa Caddesi, Emirgan, Sarıyer
34467 Istanbul

Telefon numarasi:

1.3. Kurucu Yöneticüeri

www.takasbank. com. tr

l (0212)3152525

Kurucunun yönetim kurulu üyelerine ve genel müdüriine ilişkin bilgüer aşağıda yer
almaktadır:

Adı Şov adı

Cansen Başaran
Symes

Sergio Balbinot

Aylin Somersan
Coqui

Solmaz Altın

<n

s
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Görevi
Yönetim Kurulu

Başkanı

Yönetim Kurulu

Başkan Vekili

Yönetim Kurulu

Uyesi ve icra
Kurulu Başkanı

Yönetim Kurulu

Uyesi

Son 5 Yılda Ya t ?ı ler Tecrübesi

1998 - 2012 döneminde Pricewaterhouse

Coopers (PwC) Türkiye Başkanlığı 35 Yıl
2014 tarihindcn itibaren Allianz Sigorta
ve Allianz Hayat ve Emeklilik A. Ş.

önetim Kurulu B kan

1998 - 2014 döneminde Assicurazioni

Generali SpA' da sırasıyla Genel Müdür 33 Yıl
Yardimcisi, Genel Müdür, Murahhas Üye
ve Sigorta Başkanı
Ocak 2015 tarihinden itibaren Allianz
Türki e Yönetim Kurulu U esi

2010 - 2013 döneminde Allianz SE CEO
Ofisi Eş Başkanı
Ocak 2013 - Arahk 2015 Allianz Sigorta 18 Yıl
A.Ş. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.Ş.
şirkeüerinde Mali işler Genel Müdür
Yardımcılığı
Ocak 2016 tarihinden itibaren Allianz

Hayat ve Emeklilik A.Ş. icra Kurulu
Baj.kanı ve Yönetim Kurulu U esi
2010 - 13 döneminde Allianz Sigorta 19 Yıl
A.Ş. vf llianz Hayat ve Emeklilik A.Ş.
Mali işle Direktörü
2013 - 2015 döneminde Allianz Sigorta
A. Ş. ve Allianz Hayat ve Emeklilik j^Ç.
icra Kurulu Ba kanı ^..
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Süma Gentcheva
Gotovats

Shinji Urano

Ahmet Turul

ur Şengun

Prof. Dr. Güler
Aras

Taylan Türkölmez

Yönetim Kurulu

Uyesi

Yönetim Kurulu

Uyesi

Yönetim Kurulu

Uyesi (iç Kontrol
ve Risk

Yönetimi)
Yönetim Kurulu

Uyesi

Yönetim Kurulu

Üyesi (îç
Denetim)

Genel Müdür ve
Yönetim Kurulu

Uyesi

Ocak 2016 tarihmden itibaren Allianz

Grubunda Dijital Dönüşüm Başkanı
30 Mart 2016 tarilıinden itibaren Allianz

Hayat ve Emeklilik A.Ş. Yönetim Kumlu
Uv esi

2011 - 2015 dönemmde Uralsib Insurance 21 Yıl

Group Hayatdışı branşı CEO, Hayat ve
Sağlık branşı Yönetim Kurulu Başkanı
Ağustos 2015 tarüıinden itibaren Allianz
SE Güney ve Batı Avmpa Bölge soıumlusu
01. 01.2016 tarihınden itibaren Allianz

Hayat ve Emeklilik A.Ş. Yönetim Kurulu
Uvesi

2009 - 2013 Kansai Üretim Departmanı 31 Yıl
Genel Müdür
2013 - 2015 Kansai Nakliyat Sigortaları
Departmanı Genel Müdür
Mart 2016 tarihinden itibaren Allianz

Hayat ve Emeklilik A. Ş. Yönetim Kurulu
Uyesi
Nisan 2016 tarihinden itibaren Tokio
Marine and Fire Insurance Co. Ltd. CEO,

Avrupa ve Afrika bölümü başkan temsilcisi,
Londra irtibat ofisi sorumlusu

2010 tarihinden itibaren Allianz Sigorta
A.Ş. ve Alliaaz Hayat ve Emeklilik A.Ş. 36 Yıl
Yönetim Kumlu Uyesi

2010 - 2012 Allianz Hayat ve Emeklilik 32 Yıl
A.Ş. Genel Müdür ve Yönetim Kurulu
Uyesi
2013 tarihlnden itibaren AUianz Sigorta
A.Ş. ve AUianz Hayat ve Emeklilik A. Ş.
Yönetim Kurulu U esi

2010 - 2013 Yıldız Teknik Universitesi
iktisadi ve tdari Bilimler Fakültesi Dekanı
2014 - 2015 döneminde Georgetown
Üniversitesi McDonough Schooll of 24 Yıl
Business misafir profesör
2015 tarihüıden itibaren Allianz Hayat ve
EmekUlik A.Ş. iç Denetim' den Sorumlu
Yönetim Kurulu U esi

l Mayıs 2009 - 4 Ekim 2013 Yapı Kredi
Emeklilik A.Ş. Genel Müdürü ve Yönetim
Kurulu Uyesi
4 Ekim 2013 tarihinden itibaren Allianz

Yaşam ve Emeklilik A.Ş. Genel Müdürü ve 25 Yıl
Yönetim Kurulu Uyesi
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l Ocak 2015 tarihinden itibaren AIlianz

Hayat ve Emeklilik A. Ş. Genel Müdürü ve
Yönetim Kurulu iivesi

1.4. Fon Kurulu, Fon Denetçisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi HSBC Yatmm Menkul Değerler A.Ş. nezdinde oluşturulmuştur.
Yönetmelik'in 12 nci maddesi çerçevesinde atanan fon kurulu üyeleri, 14 üncü maddesi

çerçevesinde atanan fon denetçisi ve fon hizmet biriminde görevli fon müdürüne ilişkin bilgilere
KAP'ta yer alan sürekli bilgilendirme formundan fwww.kao.org.tr) ulaşılması mümkündür.

1,5. Portföy Yöneticileri

Fon malvarilğuun, fonun yatırım stratejisi doğrultusunda, fonun yatırım yapabileceği
varlıklar konuşanda yeterli bilgi ve sermaye piyasası alamnda en az beş yıllık tecriıbeye sahip
portföy yöneticileri tarafindan, yaünmcı lehine ve yatırımcı çıkarım gözetecek şekilde PYŞ Tebliği
düzenlemeleri, portföy yönetim sözleşmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokümanları çerçevesinde
yönetilmesi zorunludur.

Fon portföyünün yönetimi için görevlendirilen portföy yöneticilerine ilişkin bilgilere KAP'ta
yer alan sürekli bilgilendirme formundan ̂ www.kap. ore.tr) ulaşılması mümkündür.

1.6. Fonun Bağımsız Denetimini Yapan Kuruluş

Fon'un finansal raporlanmn bağımsız denetimi PWC Bağımsız Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Müşavirlik Anonim Şü-keti A. Ş. tarafmdan yapılmaktadır.

II. FON PORTFÖYÜNÜN YÖNETÎMt, YATIRIM STRATEJÎSt İLE FON
PORTFÖY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portföy yöneticilerinin, şirketm genel fon yönetim stratejisine ve kararlarina
göre fon portföyünü yönetmesini sağlamakla sorumludur.

2.2. Fon portföyü, kolektif portföy yöneticiliğine ilişkin PYŞ Tebliği'nde belirtilen ilkeler ve
fon portföyüne dahil edilebilecek varlık ve haklara ilişkin Yönetmelik ve Rehber'de yer alan
sınırlamalar çerçevesinde yönetilir.

2.3. Fon'un yabnm stratejisi ulusal ve uluslararası piyasalardaki yatırun araçlarma sermaye
kazancı elde etmek amacıyla portföy zamanlamasını efektif olarak kullanarak ve portföy
alokasyonlannı değişen piyasa koşullarma uyarlayarak uzun vadeli yatırım yapmaktır.

Fon portföyünün yonetiminde portföy çeşitliliği esastır ve getiri hedeflerine "varlık tahsisi
(asset allocation) yoluyla ulaşılması amaçlanır. Buna göre fon yöneticisinin temel ve kantitatif
analizleri sonucunda risk-getiri perspektifinden makul bulduğu varlık sımflarmda pozisyonlar
almarak portföyün belirli bir risk seviyesine getiriünesi amaçlanır. Portföyün alabileceği maksimum
ve minimum risk seviyelerinin önceden belirlendiği bu yönteme "oynaklık hedeflemesi" (volatility
targeting) denir. Yatırım yapılan varlıklar çerçevesinde fonun volalite aralıklarınm karşılık geldiği
risk değeri 3-4 aralığında kalacaktır.

ortföy değerinin en fazla %5 O'sini yabancı para ve sermaye piyasası araçlanna
y ^]jt: A\ -a izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen varlık ve işlemlere belirlenen

t^a
t. ffl

de yatmm yapılabilecektir.
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2,4, Yönetici tarafindan, fon portföy değeri esas alinarak Fon portföyünde yer alabilecek
varlık ve işlemler için belirlenmiş asgari ve azami sınırlamalar aşağıdaki tabloda gösterilmiştir.

VARLIK ve JŞLEM TÜRÜ

Yurtiçi Ortaklık Pa lan

Kamu I Bor lamnaAraylan
Kamu Dış Borçlanma Araçları

Aitın ve diğer Kıymetli Madenler ve Bunlara Dayalı
^lenkul Kıymetler
Yabancı Borçlanma Ara lan

Yabancı Pa lar

Yurti i Özel Sektör Bor lanma Ar lan

Ters Repo I lemleri

Vadeli Meyduat/Katılım Hes lan (TL-Döviz)

Takasbank Para Piyasası ve Yurtiçi Organize Para
Piyasası işlemleri
Gelir Ortaklı-1 Seneüeri l

Varil ı a Day alı Menkul Ki etler

Yatırım Fonu Kaütoıa Payları, Yabancı Yatınm Fonu
!Paylan, Borsa Yatırım Fonu Katılma Payları,
Gayrimenkul Yaürım Fonu Katılım Paylan, Girişim
Sermayesi Yatırım Fonu Katılma Payları ve Yatmm
Ortaklı"'ı Paylan

Kira sertifikaları

ASGARÎ0/»

o

o

o

Ol

o'

o

o

o

o

o

AZAMI%

100

1001

50J
50

50

50

100

10

25

10

20

100

20

100

Fon portfoyünde yer alan repo işlemme konu olabilecek para ve sermaye piyasası araçlannm
rayiç bedelinin %10'una kadar borsada repo yapılabilir ve fon varllklarmın %10'unu geçmemek
üzere fon hesabma kredi aünabilir. Bu takdirde alınan kredimn tutan, faizi, almdığı tarih ve kuruluş
ile geri ödendiği tarih hakkında KAP'ta açıklama yapilmasi gerekmektedir.

2.5. Yatınm stratejisi itibanyla fona bir karşılaştırma ölçütü belirlenmesi mümkün değildir.
Ancak fonun kamuya açık platformlarda ve performans sunumlarmda nispi getirisimn
hesaplanabilmesi ve makul bir kıyaslama yapılabilmesi açısmdan fona uzun vadeli getiri hedefi ile
tutarlı bir Eşik Değer beUrlenmiştir. Fon'un eşik değeri "BIST-KYD TÜFE Endeksi"nin perfonnans
dönemindeki getirişidir.

2.6. Fon portföyime riskten koruma ve/veya yatırım amaçlı yurtiçi ve yurt dışı borsalarda
işlem gören döviz, faiz, ortaklık payı, kıymetli madenler, finansal endeksler, sermaye piyasası
aıaçlanna dayalı türev araçlar (swap, vadeli işlem ve opsiyon sözleşmesi), saklı türev araçlar ve ileri
valorlü bo 'lanma araçları dahü edilebilir. Kaldıraç yaratan işlemlerin pozisyonlanmn
hesap ehber'm "Fon Türlerine ilişkin Kontrol" başlığmda yer alan smu-lamalara
u

A
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2.7. PortfÖye borsa dışından -i-Srav o, r«(; (du;op ,> tJodel! sîte'n uı. opsi^n jftSleşnıaîyl)
ı «ja. r&pe-. '.ars. >"tpo sS>*fcî<weto~ı daiA)l - " edilebilir. Borsa dışı sözleşmeler
fonun yatırım stratejisine uygun olarak fon portföyüne dahil edilir. Sözleşmelerin karşı tar
yatırım yapılabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir ilişkiden etki > ^ ek
şekilde objektif koşullarda yapilmasi ve adil bir fiyat içemıesi ve fonun fiyat açıklama ı 'ı^vılefuaSs^^ s<
gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde dönüştürülebilir olmasi zorunludur. ' " {{{ tî\'f' "

^
karşı taraf ıAyrıca, borsa d ' s ı & A î: t&.S i~yı & l fi."« O

ve gözetime tabi fmansal bir kurum (banka, aracı kurum v.b.) ohnası ve fonun fiy
dönemlerinde "güvenilir" ve "doğrulanabilir" bir yöntem ile değerienmesi zorunludur.

'Alwng

2.8. Fon varllklannm % l O' unu geçmemek üzere, fon hesabma kredi alınabilir. Bu takdirde
kredinin tutan, faizi, almdlğı tarih ve kredi alınan kuruluş ile geri ödeneceği tarih KAP' ta açıklanır
ve Kumla bildirilir. Piyasa rayici üzermde kredi faizi ödenemez.

2.9. Portfoye dahil edilebilecek yabancı yatırım araçlarım tanıtıcı genel bilgiler:

Fon portfoyüne A.B.D., Almanya, Avustralya, Belçika, Brezilya, Çek Cumhuriyeti, Çin, Fransa,
Güney Afrika, Güney Kore, Hindistan, Hollanda, Hong Kong, îngiltere, trlanda, ispanya, Isviçre,
tsveç, ttalya, Lüksemburg, Macaristan, Malezya. Malta, Polonya, Rusya, ve Singapur borsalanna
kote edilmiş yabancı para cinsinden sermaye piyasası araçları ve yahnm fonları alınabilir.

Fon portföyünde bulunan ve borsada işlem gören yabancı sermaye piyasası araçları satin alındığı
veya kote olduğu diğer borsalarda satılabiIir. Bu kıymetler Türkiye içinde, Türkiye'de veya dışarıda
yerleşik kişilere satılamaz ve bu kişilerden satin alınamaz.

Fona borçluluk ifade eden yabancı devlet, kamu sermaye piyasası araçlanndan yalnızca ikincil
piyasada işlem görenler ve derecelendümeye tabi tutulmuş olanlar alınır.

Borçluluk ifade eden menkul kıymeüerm fon portfoyüne dahil edilebilmesi için Standard and Poors,
Moody's ve Fiteh gibi kredi derecelendinne kunıluşlannın en az iki tanesinden yatırım yapılabilir
seviyede ihraca notu (Long Tenn Issuer Rating) almasi gerekmektedir, ilgili kıymetin derecesmi
belirleyen belgeler fon nezdinde bulundurulur. Derecelendirme mekanizması bulunmayan ülkelerde
ihraç edilmiş sermaye piyasası araçları alt fon portföyüne alınamaz. Türkiye Cumhuriyeti'nm ve
Türk kamu ve özel sektör şirketlerinin borçlanma araçtan için bu kritere bakılmaz.

Fon ancak T.C. Merkez Bankasi tarafmdan alım saümı yapılan parabmmleri üzerinden ihraç edilmiş
yabancı sermaye piyasası araçlarma ve yatınm fonlanna yaürun yapabilir.

m. TEMEL YATIRIM RİSKLERİ VE RİSKLERİN ÖLÇÜMÜ

Katılımcılar Fon'a yatırım yapmadan önce Fon'la ilgili temel yatonm risklerim
değerlendirmelidü-ler. Fon'un maruz kalabileceği temel risklerden kaynaklanabilecek değişimler
sonucunda Fon birim pay fiyatındaki olası düşüşlere bağlı olarak yabnmlaımın değerinin başlangıç
degerinic.^

7^
ileceği katılımcılar tarafindan göz ölümde bulundurulmalıdır.
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3.1. Fonun maruz kalabileceği riskler şunlardır:

l) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borçlanmayı temsil eden füıansal araçların, ortaklık
paylannm, diğer menkul kıymetlerin, döviz ve dövize endeksli finansal araçlara dayalı türev
sözleşmelere ilişkin taşınan pozisyonların değerinde, faiz oranlan, ortaklık payı fiyattan ve döviz
kurlarındaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Söz
konuşu risklerin detaylanna aşağıda yer verilmektedir:

a- Faiz Oranı Riski: Fon portfoyüne faize dayalı varlıklann (borçlanma aracı, ters repo vb)
dahil edihnesi haliade, söz konuşu varlıklann değerinde piyasalarda yaşanabilecek faiz
oranları değişimleri nedeniyle oluşan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portföyüne yabancı para cinsinden varlıklann dahil edilmesi halinde,
döviz kurlannda meydana gelebilecek değişiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacağı zarar
olasıllguu ifade etmektedir.

c- Ortaklık Payı Fiyat Riski: Fon portföyüne ortaklık payı dahil edihnesi halinde. Fon
portföyünde bulunan ortaklık paylannm fiyatlannda meydana gelebilecek değişiklikler
nedeniyle portföyün maruz kalacağı zarar olasılığım ifade etmektedir.

2) Karşı Taraf Riski: Karşı tarafin sözleşmeden kaynaklanan yükümlülüklerim yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas işlemleriade ortaya çıkan aksaklıklar
sonucunda ödemenin yapılamaması riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyünde bulunan finansal varlıkların istenildiği anda piyasa
fiyatmdan nakde dönüştürülememesi halinde ortaya çıkan zarar olasılığıdır.

4) Kaldıraç Yaratan işlem Riski: Fon portfoyüne türev araç (swap, vadeli işlem ve opsiyon
sözleşmeleri), saklı türev araç, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valörlü tahviL^ono ve altın alım
işlemlerinde ve diğer herhangi bir yöntemle kaldıraç yaratan benzeri işlemlerde bulunulması halinde,
başlangıç yaünmı ile başlangıç yatmmmm üzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun başlangıç
yatınmmdan daha yüksek zarar kaydedebilme olasılığı kaldıraç riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel süreçlerindeki aksamalar
sonucunda zarar oluşması olasılığım ifade eder. Operasyonel riskin kaynaktan arasmda kullamlan
sistemlerin yetersizliği, başarısız yönetim, personelin hatalı ya da hileli işlemleri gibi kurum içi
etkenlerin yanı sıra doğal afetler, rekabet koşulları, politik rejim değişikliği gibi kurum dışı etkenler
de olabilir.

6) Yoğunlaşma Riski: Belli bir varlığa ve/veya vadeye yoğun yatınm yapilmasi sonucu fonun
bu varlığın ve vadenin içerdiği risklere maruz kalmasıdır.

7) Korelasyon Riski: Farklı finansal varlıklarm piyasa koşulları atanda belirli bir zaman
dilimi içerisinde aynı anda değer kazamnası ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklı
finansal varlığın birbirleri ile olan pozitif veya negatif yönlü ilişkileri nedeniyle doğabilecek zarar
ihtimalim ifade eder.

^

8) Yasal Risk: Fonun paylannın satıldığı dönemden sonra mevzuatta ve düzenleyici
otoritelegıuluzenlemelerinde meydana gelebilecek değişiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.
^ G* '> ..

». 'IIıraj^a l<";ki: Fon portfoyune alman varlıklann ihraççısmm yükümlülüklerini kısmen
^nda yerine getirememesi nedeniyle doğabilecek zarar ihtimall'ııi ifade Aer.
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10) Ülke Riski: Yatmm yapılan ülkenin ekonomik, politik ve sosyal yapışı, ayrıca faiz ve
kur politikaları ürünün fiyatmda belirgin etkiye sahip olabilir. Yerel riskler diye
talumlayabilecegimiz bu riskler, döviz kısıtlamaları, transfer riskleri, moratoryum, vergi
değiştikleri vs. olabilir. Ayrıca global ekonomik ve politik dengelerde oluşacak değişiklikler de fon
fiyatmda dalgalanmalara sebep olabilü-.

Risk tanımlamaları Kurul düzenlemeleri ve piyasa gelşmeleri takip edilerek düzenli olarak
gözden geçirilir ve önemli gelişmelere paralel olarak güncellenir.

3.2. Fonun maruz kalabileceği risklerin olçünıüncle kullanılan yöntemler şunlardır:
Fonun yatırım stratejisi ile yatırım yapılan varlıkların yapışma ve risk düzeyine uygun bir risk

yönetim sistemi oluşturulmuştur.

Fonun maruz kalabileceği piyasa riskinin ölçülmesinde Standart Yöntem kullanılır.

Bu kapsamda;

i) Kaldıraç yaratan işlemlere ilişkin olarak araç bazmda ayrı ayrı pozisyon hesaplaması yapılır.
ii) Rehber'm (6. 5. 3.) ve (6. 5.4.) nolu bölümlerinde belirtilen netleştirme (netting) ve riskten korunma
(hedging) esastan çerçevesmde bu araçlann net pozisyonu hesaplanarak pozisyonlann mutlak değeri
alınır.

iii) Netleştirme ve riskten korunmaya konu edilemeyen araçlara ilişkin pozisyonlar hesaplanarak
bunların mutlak değeri alınır.

iv) (ii) ve (iii) nolu bentlerde ulaşılan pozisyon tutariannm toplanması suretiyle toplam açık
pozisyona ulaşılır.

Hesaplanan toplam açık pozisyon tutan fon toplam değerim aşamaz.

Fonun maruz kalabileceği likidite risküun ölçümünde. Fon portföyündeki finansal varlıklarm
türü ve genye dönük giriş/çıkış verileri hesaba katılmak, normal ve olağanüstü piyasa koşullarmda

u? yüzde ka?ulmne kadar surede likide edilebüeceği detaylı olarak încelenir. Bu kapsamda fon
portfoyündeki varhklann işlem hacmi, paylaşım tutan, ihraç tutarı, alış/saüş 'fiyatı gibi
p?ramT^eleri" kullamldl61 niteliksel yöntemler ile varhğm türü, dayanak 'şirketinin faalFyet
gösterdiği sektör, varsa kıymetin kendine özel durumları gibi nicelilcsel bilgiler birlikte
değerlendirilir.

3.3. Kaldıraç Yaratan işlemler

Fonportföyüne kaldıraç yaratan işlemlerden; sermaye piyasası araçlarma dayalı türev araçlar
(swap, vadeli işlem ve opsiyon sözleşmesi), saklı türev araçlar ve ileri valöriü borçlamna araçlan
dahil edilecektir.

3.4. Kaldıraç yaratan işlemlerden kaynaklanan riskin ölçümünde Rehber'de belirlenen
esaslar çerçevesinde Standart Yöntem kullanılacaktır. Standart yöntemim maruz kalınan riskleri
ölçmekte yetersiz kahnası durumunda Riske Maruz Değer (RMD) yöntemi kullanılır. Fon
po ^ aldıraç yaratan bütün işlemler nedeniyle maruz kalman açık pozisyon tutan fon net

imi maz.

c-
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IV. FON PORTFÖYÜNÜN SAKLANMASI VE FON MALVARLIĞININ

:x,'. ,Fo.n Portföyülldeki varlıklar saklayıcı nezdinde saklanır. Katılımcıların sahip oldukları
ve fondaki katkılarım gösteren pay adedi de, saklayıcı nezdinde katılımcı bazinda ve katılımciiann
erişebileceği şekilde izlenir.

4.2. Saklayıcı'nm, fon portföyünde yer alan ve Takasbank'm saklama hizmeti verdiği para
ve sermaye piyasası araçları . kıymetli madenler ile diğer varlıkları Takasbank nezdinde ilgili'fon
adina açılan hesaplarda izlemesi gerekmektedir.

;3" Fo"'un malvarlığı Kumcu'nun ve Saklayıcı'mn malvarllğmdan ayrıdır. Fonun
malvarlığı şirketin Kanun. emekliUk sozleşmesi, fon içtüzüğü ve ilgili diğer mevzuattan doğan
yukümlulüklerinin yerine getirihnesi dışmda hiçbir amaçla kullanılamaz. Fon malvarhğı
rehnedüemez, portföye ilişkin olarak yapılan işlemler haricinde teminat gösterilemez, üçüncü
şahıslar tarafindan haczedilemez ve iflas masasına dahil edilemez.

V^ FON BÎRİM PAY DEĞERİNİN, FON NET VARLIK DEĞERINtN VE FON
PORTFÖY DEĞERÎNÎN BELİRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portföy Değeri", portfoydeki varlıklann Yöneünelik'te belirlenen ilkeler
çerçevesinde hesaplanan değerlerimn toplamıdır. "Fon Net Varlık Değeri" ise. Fon Portföy Degerine
nakit ile fon alacaklaruun eklemnesi ve fon borçlarmm düşülmesi suretiyle hesaplanır.

5.2. Fonun birim pay değeri, net varlık degerinin dolaşımdaki pay sayısına bölflmnesiyle elde
edilir Bu değer her iş günü sonu itibariyle Yönetmelik'te belirlenen ilkeler'çerçevesmde hesaplanır
ve payların alım-satım yerierinde ilan edilir.

5.3 Savaş doğal afetler, elconomik kriz, üetişim sistemlerinin çökmesi, portföydeki
varhklann ilgili olduğu pazarın, piyasanın, platformun kapanması, bilgisayar sistemlermde meydana
gelebilecek arızalar, şirketin mali durumunu etküeyebilecek önemli bir bilginin ortaya çikmasi gibi
olağanüstü durumların meydana gelmesi halinde, değerleme esaslarmın tespiti hususunda fon kuralu
karar alabüir. Ayrıca söz konuşu olaylarla ilgili olarak KAP'ta açıklama yapılır.

5.4. 53. numaralı maddede belirtilen durumlarda. Kurulca uygun göriilmesi halinde, payların
birim pay değerleri hesaplanmayabilir ve payların alım satımı durdurulabilir.

5.5. Fon portföyımde yer alan varhklann değeriemesme ilişkin olarak, Yönetmelik uyannca
fon kurulu karan ile belirlenen değerleme esasları aşağıdaki gibidir:

ileri Valöriti TahviI-Bono îşlemlerinm Değerleme Esasları

ileri valörlü alınan tahvil-bono işlemleri, valör taıihine kadar diğer tahvil-bono işlemlerüun
arasina dahil edilmez, ileri valörlü satılan tahvil-bono ise valör tarihine kadar porÜSy değeri
tablosunda kalmaya ve değerienmeye devam eder. ileri valöriü tahvil-bono alım ve satım işlemleri
ayn bir vadeli işlem sözleşmesi olarak değerlenir, tşlem tutarları ise valör tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borç olarak takip edilir.

^ t. - " sözle?meni" değeri alış ve saüş işlemlermde aynı yöntemle hesaplamrken işlem
($^iwfti^(+ atış ise negatif (-) bu- değer olarak portföy değeri tablosuna yansır. Aym valöı^Se
; T}??Bİ^% ^ »'rde hem allş hem de satl? yapllnuş ise portföy değeri tablosun^îeı-. Tffi işlem A /
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aym değerde fajcat alış işlemi pozitif (+) satış işlemi ise negatif (-) olarak gözükecekfe. Bu şekilde
açtığı pozisyonu ters işlemle kapatmış olan fonlarda bu işlemler portföy değeri uzerinde bir etki
yaratmayacaktır.

ileri valöriü işlemlerin degeriemesi ise aşağıdaki formüle göre yapılacakür;
işlemin Değeri = Vade sonu Değeri /(1+Bileşik Faiz/100)(vl[8/3651
Vade Sonu Değer: Alım saüm yapılan tahvil-bononun nominal değeri
Bileşik Faiz: Varsa değerleme gümlnde BlST'de valör tarihi işlemin valör tarihi ile aynı olan

işlemlerin agırhkh ortalama faiz oranı, yoksa değerleme gününde BIST'de aynı gün valöriü
gerçekleşen işlemlerin ağırlıklı ortalama faiz oranı, yoksa en son ayıu gün valörifi olarak işlem
gördüğü gündekı aynı gün valöriü işlemlerin ağırlıklı ortalama faiz oranı, bu da yoksa î
tarihindeki bileşik faiz oramdır.

Vadeye Kalan Gün (VKG): tlgili kıymetin itfa tarihi ile valör tarihi arasmdaki farktır.

Eıu-obond ve DSviz Cinsinden Özel Sektör Borçlanma Araçtan

Eurobond ve döviz cmsinden özel sektör borçlanma araçlannm gün sonu değerlemeleri
telmz^yat. olarak saat 16:30'daki Bloomberg generic pnce alış fiyatı (BidpSce) ve satış ffyatı"
(Aşk Price) ortalamasi ahmr. Değerlemede kuflanılacak kirli fiyat, temiz fiyatmüzerinedeferîeme

işlemiş faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

Flyatl-olmayan Eurobondlarvedöviz cinsinden özel sektör borçlanma araçlan için ise, ilgili
piyasada en sonyeraJan temiz fiyat (alış fiyatı ve satış fiyatı ortalamasi) aJrn^ Degerİ'enSde

it, temiz fiyatm üzerine değerleme tarihine kadarki işlemiş faizin eklenmesi
yoluyla bulunur.

Eurobond ve Döviz Cmsinden Özel Sektör Borçlanma Araçlarmm degeriemesinde veri da&ftm
kanah Bloomberg* den alınan fiyatlar kuUanılır: Ügiü kanaldan fiyat ̂mamamasıdtffumu^a'ise.

ar bir veri dağıtım kanalı olan Reuters' dan alınan fiyatlar kullamlır.

Yabancı Ortaklık Paylan ve Yabancı Borsa Yatırım Fonu Katılma Payları

IîmaortaüA, paylmTve yabancl l'orsa yatlrlm fonu katllma Paylanmn değerlemesi veri
ltlm^lnah Bloomberg'denalm.an resmikaPamş fiyatlarıyla yapılır. îlgiU kmaldan'fiyat''

sı durumundaise, diğer bir veri dağıtım kanalı olan Reuters' dan almanresmn
lan değerlemede kullanılır.

Kapanış fiyata bulunmayan yabancı ortaklık paylarmın ve yabancı borsa yatırım fonu katılma
paylanmn değeriemesmde ise, en son değerlemede kullanılan fiyat:kuUanıİacaJdır.
Yabancı Bono

GSD ^armdaügü-i. bono"lm Bloomberg sayfasından alınan resmi kapanış fiyatıyla temiz fiyat
r. Temiz fiyat iç verim yöntemiyle bir sonraki iş gününe ilerietilerek defie

bulunur.

Kapamş fiyatı olmayan bonolarda en son değerlemede kullamlan fiyat iç verim yöntemiyle bir
sonra-'- " üne ilerietüir.

/.«
^m^le lemesinde veri dağıtım kanalı Bloomberg'den alınan fiyatlar kullamhr. Ügili <
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kanaldan fiyat alınamaması durumunda ise, diğer bir veri dağıtım kanalı olan Reuters' dan alınan
fiyatlar kullamlır.

Vadeli işlem Sözleşmelerinin Değerleme Esasları
Vadeli işlem sözleşmeleri nedeniyle teminat olarak verilen varlıklar portföy değeri

tablosundan çıkarılmadan aynı şekilde değerlemneye devam edilmelidir. Vadeli işlem
sözleşmelerinde değerleme günü itibariyle oluşan kar veya zarar portföy değeri tablosunda yer alan
teminatlara eklenir ve düşülür. Vadeli işlem sözleşmeleri nedeniyle oluşan kar ve zarar teminatlarla
ilişkilendirileceği için portföy değeri tablosunda vadeli işlem sözleşmelerinin değeri sıfır olarak
gösterilir. Portföy değeri tablosunda kapatılmamış vadeli işlem sözleşmeleri kısa ve uzun pozisyon
başlığı altında gösterilir.

VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon payları, temsil ettiği değerin tan olarak nakden ödenmesi şartıyla kablımcuun bireysel
emeklilik hesabma aktarılır. Pay sayi sinin hesaplamnasmda küsurat işlemlerinm söz konuşu olmasi
haliade, üç basamağa kadar olan kısım dikkate alinarak pay sayisi hesaplanır.

6.1. Pay Alım Talimatları

BIST Borçlanma Araçları Piyasası'nm açık olduğu günlerde saat 11 :00'a kadar verilen pay
alım talimaüarı, talimatın verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyab üzerinden
talimatm veriünesini takip eden ilk iş günü katalımcılar adina yerine getirilir.

BIST Borçlanma Araçları Piyasası'nm açık olduğu günlerde saat llrOO'dan soma verilen
talimatlar ilk pay fiyatı hesaplamasmdan sonra verilmiş olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyatı üzerinden talimatın verilmesini takip eden ikinci iş gününde katılımcılar adina
yerine getirilir.

BIST Borçlanma Araçları Piyasası'mn kapalı olduğu güfllerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden mütea!s?p iş günü gerçekleştirilir.

BIST Borçlanma Araçları Piyasası'nm yarım gün açık olmasi durumunda katılımcılann saat
10:00' a kadar verdikleri pay alım talimatlan, talimatın verihnesmi takip eden ilk hesaplamada
bulunaciik pay fiyatı üzerinden takip eden ilk iş günü yerine getirilir. Katllımcılann saat 10:00' dan
soma verdikleri pay alım talimatlan ilk pay fiyatı hesaplamasından sonra verilmiş olarak kabul edüir
ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyatı üzerinden ikinci iş günü yerine getmlir.

6.2. Alım Bedellerinin Tahsil Esasları

Alım talimatomn karşılığmda tahsil edilen tutar o gün için katıiuncı adma nemalandınlmak
suretiyle bu izalmamede belirlenen esaslar çerçevesinde, pay aliminda kullanılır.

Katılımcıların BIST Borçlanma Araçları Piyasası'mn açık olduğu günlerde saat 11:00' a
kadar verdikleri pay alım taümatlannm karşıhğında tahsil edilen tutarlar aym gün, saat 11:00'
dan sonra verdikleri pay alım talünatlannm karşılığmda tahsil edilen tutarlar takip eden ilk iş

erli olan fiyat ile katılımcı adina "Allianz Hayat ve Emeklilik A^. Emanet Paa
fen^ddı . Yatırım Fonu" payı alinarak nemalandınlır.
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6.3. Pay Satım Taümatlan

BIST Borçlanma Araçları Piyasası'nın açık olduğu günlerde saat 11:00'a kadar verilen pay
satım talimatları talimatın verilmesmi takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden
katılımcılar adina yerine getirilir.

BIST Borçlanma Araçtan Piyasası'mn açık olduğu günlerde saat l L'OO'dan sonra verilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasından sonra verilmiş olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyatı üzerüıden katılımcılar adina yerine getirilir.

BIST Borçlanma Araçları Piyasası'mn kapalı olduğu günlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden gerçekleştirilir.

6.4. Pay Bedellerinin Ödenme Esasları

Pay bedelleri; iade talimatının BIST Borçlanma Araçları Piyasası'mn açık olduğu günlerde
saat Il:00'a kadar verilmesi halinde talimatın verilmesmi takip eden ikinci iş gtmünde, iade
talimatının BIST Borçlanma Araçları Piyasası'mn açık olduğu günlerde saat 11 :00'dan sonra veya
tatil günimde verilmesi halinde ise talimatm verilmesini takip eden üçüncü iş gününde katılımcılara
ödenir.

BIST Borçlanma Araçları Piyasası'mn yarım gün açık olmasi dunımunda katlluncılann saat
10:00' a kadar verdikleri pay satım talimatları, talimatın veriknesüü takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyaü üzerinden takip eden ikinci iş günü yerine getirilir. Katılımcıların saat 10:00'
dan sonra verdikleri pay saüm talimatları ilk pay fiyatı hesaplamasmdan sonra verilmiş olarak kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyatı üzerinden üçüncü iş günü yerine getirilir.

Katılımcıların fon değişikliği ve fon oran değişikliği için verdikleri fon satış talimatlannda
farklı günlerde satışı gerçekleşecek fonların olmasi durumımda, satış valörü gelen fonlar satıldıkça
katılımcının talep ettiği asıl fonlar alınmaktadır. Para Piyasası ve Katkı fon dışmdaki tüm asıl fon
ahşlarmdan önce katılımcılar adina Allianz Hayat ve Emeklilik A.Ş. Emanet Para Piyasası Emeklilik
Yatırım Fonu alınmaktadır. Katılımcılarm sistemden çıkış ya da başka bir şirkete aktanm amacıyla
verdikleri fon satış talimadarmda farklı günlerde sataşı gerçekleşecek fonların olmasi durumunda.
sataş valörü gelen fonlar satıldıkça en uzun valörlü fonun satışı gerçekleşene kadar gerçekleşmiş olan
satış tutarları ile katılımcı hesabma Allianz Hayat ve Emeklilik A.Ş. Emanet Para Piyasası Emeklilik
Yatırım Fonu alınmaktadır.

-Yn- FON MALVARLIĞINDAN KARŞILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARŞILADIĞI GİDERLER

7.1. Fonun Malvarhğından Karşılanan Harcamalar

Fon malya rlığmdan fon portföyünün yönetimi ile ilgili Kurucu'ya ödenecek fon işletim gideri
ve aşağıda belirtilenler dışında harcama yapılamaz.

^ -îr kuruluşunu müteakip mevzuat gereği yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
/. ^ _-?^° ki varhklarm veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle bağlı sigorta'
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c) Portföydeki varlıkların saklanması hizmetleri için ödenen ücretler,
ç) Varlıkların nakde çevrilmesi ve transferinde ödenen ücretler,
d) Alınan kredilerin faizi,

e) Portfoye alımlarda ve portföyden satımlarda ödenen komisyonlar,
f) Fonun mükellefi olduğu vergi ödemeleri,
g) Bağımsız denetim kuruluşlanna ödenen denetim ücreti,
ğ) KAP hizmet bedeli,
h) Kuru! kayda alma ücreti,
ı) Eşik değer giderleri,
j) E-vergi beyamıamelerinin tasdikine ilişkin yetkili meslek mensubu ücreti
k) E-defter (maU mühür, arşivleme ve kullanım) ve E-fatura (arşivleme) uygulamaları nedeni

ile ödenen hizmet bedeli,
l) Kurulca uygun görülecek diğer harcamalar.

Harcamaların belgeye dayandmlması zorunludur. Fon malvarllğmdan piyasa rayici üzerinde
harcama yapılama2.

7. 1. 1. Fon Toplam Gideri Kesintisi Oranı: Fon'dan karşılanan toplam giderlerin (fon işletim
gideri kesintisi dahil) üst suım fon net varlık değerinin yıllık %2,28'i (yüzde iki virgül yirmi sekiz)
olarak uygulanacak olup, söz konuşu Fon Toplam Gider Kesintisi Oranı limiti içinde kahnsa dahi,
7. 1 bölümünde belirtilen harcamalardan bağımsız olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon içtüzüğünde belMenen günlük kesinti oranmın aşılıp aşılmadığı şirket tarafmdan güıılük
olarak kontrol edilir. Şirket tarafindan yapılan kontrolde günlük oranlann günlük ortalama fon net
varlık değerine göre birikimli bir şekilde hesaplanmış halinin aşıldığımn tespiti halinde, aşan tutar
fon birim pay fiyatma yansıtılacak şekilde günlük olarak fon kayıtlarma alınır, tlgili takvim yilinin

sonunda varsa fon içtüzüğünde belirlenen oranları aşan kısım ilgili dönemi takip eden beş iş günü
içinde şirketçe fona iade edilir.

7.1.2. Fon işletim Gideri Keslntisi Oranı:

Fon'un toplam giderleri kapsaminda Fon'ım yönetim ve temsüi ile Fon'a tahsis ettiği
donanım ve personel Üe muhasebe hizmetleri karşılığı ile sınırlı olarak, Şirket'e, fon net varlîk
degerinm günlük %0,00561ff smdan (yüz binde beş virgül altı yüz on altı) [yıllık yaklaşık %2,05
(yüzde iki virgül sifir beş)] oluşan bir fon işletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilirvebuücrether
ay sonunu izleyen bir hafta içinde Şirket ile yönetici arasinda imzalanan sözleşme çerçevesinde
belirlenen paylaşım esaslarma göre kurucuya ve yöneticiye fondan ödenecektir.

7.1.3. Fon Portfoyündeki Variıklann Ahm Sahmına Aracılık Eden Kuruluşlar ve
Aracılık îşlemleri tçin Ödenen Komisyonlar

Fon portfoyünde yer alan varlıkların alım satımına HSBC Yatırım Menkul Değerler A. Ş.
aracılık etmektedir. Söz konuşu aracılık işlemleri için uygulanan komisyon oranları aşağıda
almaktadır:

.f'^-

/I. jla^jCPay . - Ortaklık payı alım satımiannda aracı kuruluşlara alım satım, maliyet bedelleri
^»4,1 unisyon + BSMV ödenmektedir. ^^ . \!f
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Ü.Borçlanma Araçları: Borçlanma araçları alım satımlannda işlem tutarı üzerinden BIST tescil
ücreti ödenmektedir.

III.Ters Repo işlemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo işlemlerinde işlem tutarı üzerinden
BIST tescil ücreti ödenmektedir.

IV.Takasbank Para Piyasası İşlemleri: Takasbank Para Piyasası işlemlerinde işlem tutan üzerinden
Takasbank işlem Komisyonu ödenmektedir.

V.Ozel Sektör Borçlanma Araçları ve Finansman Bonosu: Özel sektör borçlanma araçları ve
finansman bonosu alım satım işlemlerinde sadece işlem tutarı üzerinden BIST tescil ücreti
ödenmektedir.

VI.VlOP işlem Komisyonlan: VtOP' dan yapılan işlemlerde alım satım maliyet bedelleri üzerinden
0,00015 komisyon + BSMV ödenmektedir.

VIL Yabancı Borsa Yatırım Fonu Komisyonu: Fon portföyünde yer alan variıklann alım satımına
HSBC Yatırım Menkul Değerler A. Ş, HSBC Bank PLC, Deutsche Bank London ve HSBC Bank
A.Ş. aracılık etmektedir, işlemlerde alım satım maliyet bedelleri üzerinden 0,0025 ödemnektedir.

7. 1.4. Kayda Alma Ücreti: Takvim yılı esas alinarak, üçer aylık dönemlerin son iş gününde
Fon'ım net varlık değeri üzerinden %0, 003 (yüz binde üç) oranmda hesaplanarak Kurula ödenir.

7. 1.5. Karşılık Ayrılacak Diğer Giderler ve Tahmini Tutarları

Fon malvarlığından karşılanan diğer giderlere ilişkin güncel bilgilere tamtam formundan ulaşılabilir.
VIII. TEŞVİK VE VERGÎLENDÎRME

Devlet Katkisi

işveren tarafindan ödenenler hariç katılımcı adina bireysel emeklilik hesabma ödenen katkı
paylanmn %25'ine karşılık gelen tutar, devlet katkisi olarak katılımcı hesabına aktanlır.

Devlet kadcısmın hesaplanmasına ve katılımcı hesaplarina aktarımma ilişkin hükümler Kanunun
Ek/1 maddesinde ve Bü-eysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkında Yönetmelikte
almaktadır.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatırım fonunun kazançları kurumlar vergisinden istisnadır.

Fondan Yapılacak Ödemelerin VergUendiriImesi
Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fihasmm (16) numaralı bent hiikümleri

uyarınca, bireysel emeklilik sözleşmeleri dolayısıyla yapılan ödemelerde irat tutarları üzerinden
gelir vergisi tevkifatı yapılmaktadır.

Bakanlar Kurulunun 12. 01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayılı Karamamesimn eki Kararda
değişiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayılı Kararı uyamıca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapılacak ödemeler için geçerli olmak üzere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yıldan az süreyle katkı payı ödeyerek ayrılanlar ile bu süre içinde kısmen ödeme
alanla» yapılan ödemelerin içerdiği irat tutan (28. 03. 2001 tarihli ve 4632 sayılı Bireysel Emeklilik

Yatırım Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabına yapılan Devlet"^

y
ımnîı, ' . meye konu olan Jasımlanna isabet eden irat tutan dahil) üzerinden %15,
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b) 10 yıl sureyle katkı payı ödemiş olmakla birlikte emeklilik haücı kazanmadan ayrılanlar
ile bu süre içinde kısmen ödeme alanlara yapılan ödemelerin içerdiği irat tutan (4632 sayili Kanım
kapsaminda bireysel emeklilik hesabına yapılan Devlet katkılannınödemeye konu olan fasunlanna
isabet eden irat tutarı dahil) üzerinden %10,

c) Emeklilik hakkı kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle aynianlara yapılan ödemelerin içerdiği irat tutan (4632 sayılı Kanun kapsammda bireyseî
emeklilik hesabma yapılan Devlet katkılarmm ödemeye konu olan kı'sımlanna isabet eden iratYuton
dahil) iizerinden %5 oraninda gelir vergisi tevkifaü yapılacaktır.

irat tutan; hak kazanılan Devlet katkisi ve getirilen dahil ödemeye konu toplam birikim
tutarmdan, (varsa ertelenmiş giriş aidatı mdirilmeksizin) ödenen katkı payİan ve Devlet katkTsmm
hak edilen kısmı indirilerek bulunur.

EL __ FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGtÜ BILGtLERE VE
FON PORTFÖYÜNDE YER ALAN VARLIKLARA tLtŞKÎN AÇIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dönemi takvim yılıdır. Ancak ilk hesap dönemi Fon'un kuruluş tarihinden
başlayarak o yılın Aralık ayının somma kadar olan süredir.

9.2. Finansal tabloların bağımsız denetiminde Kurulun bağımsız denetimle ügili
duzenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazırlama yükumlülüğünün bulunduğu ilgiü hesap
dönemimn son günü itibarıyla hazırlanan günlülc rapor da finansal tablolarla birlikte. baeımsiz
denetimden geçirilir.

:, F?.î^lar tasflye tarihi itibarıyla özel bağımsız denetime tabidir. Kurucu, Fon'ım yıllık
raporunu ilgili hesap döneminin bitimim takip eden 3 ay içinde KAP'ta ilan eder.

9.4. Fon içtüzügüne, bu izahnameye, tamtım foımuna, yıllık raporiara, fon giderierine ilişkin
bügUere, fonun risk değeriae, uygulanan komisyonlara ilişkin bilgüere ve fon tarafindanaçiİdamnası
gereken diğer bilgilere fonun KAP'ta yer alan sürekli bilgilendirme fonnundan (www.İ
ulaşılması mümkündür.

Aynca, fonun geçmiş performansma, fonun portföy dağjlmuna, fonun risk değerine ve
,
?,nî?n. tahsü edil!" ve katl!lmcllardan beıirii şartlar altmda tahsil ediİecek ücret ve komisyon

bilgilerine tanıtım formundan da ulaşılması mümküudür.

9.5. Katılımcılann yatmm kaıaruıı etldleyebilecek ve önceden bilgi sahibi olunmasmı
gerektirenhususlara iUşkin duyurular daaynca KAP'tailan edilir ve yeni husıTslann yürürlüğe ginş
tarihi on iş gününden az olmamak üzere ilanlarda belirtilir.

9.6. Fon'un reklam ve ilanları ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki düzenlemelerme uyulur.

?"7". on at".na alman kredinin tutan, faizi, alındığı tarih ve kuruluş ile geri ödendiği tarih
hakkında KAP'ta açıklama yapılacaktır.

^
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X. FON'UN SONA ERMESt VE FON VARLIĞININ TASFÎYESI

10. 1. Fon;

a) Tedavülde fon payının bulunmamasi,
b) Kurulun uygun görüşünü aldıktan sonra altı ay sonrasi için feshi ihbar etmesi,
c) Fonun kendi mali yükümlülüklerim karşılayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle

fonun devamuun katlluncılann yaranna olmayacağının Kurulca tespit edilmiş olmasi hallerinde Fon
mal varlığı, içtüzük ve izalmamede yer alan ilkelere göre tasfiye edilir ve tasfiye bakiyesi pay
sahıplerine payları oraninda dağıtılır. Tasfiye durumunda yalmzca pay sahiplerine ödeme yapılabilir.
Fesih ihbanndan sonra yeni pay ihraç edilemez. Tasfiye anmdan itibaren hiçbir pay ihraç edilemez
ve geri alınamaz.

10.2. Fon mal varlığı, içtüzük ve izahnamede yer alan ilkelere göre tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylan oraninda dağıülır. Tasfiye durumunda yalnızca kaülımcılara ödeme
yapılabilir.

XI. PAY SAHIPLERINtN HAKLARI

11. 1. Kurucu üe pay sahipleri arasındaki ilişkide Kanun, ilgili mevzuat ve içtüzük; bunlarda
hükiim bulunmayan hallerde 11/1/201 l tarihli ve 6098 sayılı Türk Borçlar Kanununun 502 ilfi 514
üncü maddeleri hükümleri kıyasen uygulanır.

11.2. Fon'da oluşan kar, Fon'un bilgilendirme dokümanlannda belirtilen esaslara göre tespit
edilen fonun birim pay degerine yansır. Pay sahipleri, paylarım Fon'a geri sattıklarında, ellerinde
tuttukları sure için fonda oluşan kardan paylarım almış olurlar. Hesap dönemi sonunda aynca
temettü dağıtımı söz konuşu değildir.

11.3. tstanbul Takas ve Saklama Bankasi A.Ş.(Takasbank), bireysel emeklilik şirketlerine
saklayıcı sıfatıyla hizmet vermekte ve ilgili mevzuat gereğince katılımcıların sahip oldukları fon
payları Takasbank nezdinde, katılımcı bazinda ve kaülımcılann izleyebileceği şeküde takip
edilebilmektedir.

Bireysel emeklilik sistemi katılımcıları, e-Devlet şifrelerim kullanarak Takasbank web
sitesmin ana sayfasmda yer alan "Bireysel Emekilik" kısa yoluaa bağlanarak isimlerine açılmış
hesaplarinda mevcut fon değerleri ile birlikte hesaplarina aktarılan Devlet Katkisi tutarlarım fon
adedi ve piyasa değeri cinsülden kontrol edebilmektedirler.

Ayrıca, isteyen katılımcılar "Bireysel Emeklilik" kısa yoluna bağlandıktan sonra
Bilgilendirme işlemleri" bölümünü kullaaarak hesaplannda meydana gelen günlük bakiye

değişimlerinin SMS ve/veya e-posta üe, aylık bakiye değişimleri ve aylık fon tutar bilgilerinin ise
e-posta ile gönderilmesi için talepte bulunabilmektedir.

Bireysel Emeklilik Fonu müşterileri emeklilik şirketinin sözleşme açılışında kendilerine
verdiği takas şifresi ile de hesaplarinda bulunan pay adetlerim Takasbank'ın sesli yanıt sistemi olan
Alo-Takas'ın 444 74 74 no'lu telefonunu arayarak ve/veya www.takasbank.com.tr) web
adresindeki yatırımcı giriş ekranım kullanarak öğrenme imkanma sahiptirler.
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Izahnamede yer alan bilgilerin doğruluğum! kanuni yetki ve sorumluluklanmız çerçevesinde
onaylarız.

17/05/2017

AUia^itÇ,
l

Ersin PAK
Genel Müdür Yardimcisi

Fon Kurulu Başkanı

^Emeklilik L l.

Burcu UZUNOĞLU
Direktör

Fon Kurulu Uyesi
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