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ilk kayda alma

Bu izahname emeklilik yatırım fonlarmın kamuyu aydınlatma yükümlülükleri kapsaminda
düzenlenen bir belge olup, emeklilik şirketinin merkezi, bölge müdürlükleri, şubeleri,
temsilcilikleri ve intemet sitesinde güncellenmiş olarak katıümcılann incelemesine sunulmak
ve katılımcının talep etmesi halinde ücretsiz olarak kendilerine verilmek üzere yeterli sayıda
hazır bulundurulur.

Izahname ile açıklanan konularda ortaya çıkan değişiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
şirketi tarafindan Sermaye Piyasası Kurulu'na bildiriknek zorundadır. Değişiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onayı alınmadan izalmamede değişiklik yapilarak kahlımcılara açıklanamaz
ve uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alındıktan sonra izahnamedeki değişiklikler onay
tarihinden itibaren altı iş günü içinde ticaret siciline tescil ve Türkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde '
ilan edilir.

Izahnamedeki değişiklikler ticaret siciline tescil ve Türkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilanı müteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yılın Ocak ayı itibariyle izahname
değişüdikleri tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasamrf sahiplerine
sunulmak üzere tekrar bastmlır.
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ALLIANZ HAYAT VE EMEKLİLİK A.Ş.
EMANET PARA PÎYASASI EMEKLİLİK YATIRIM FONU

IZAHNAMESI

4632 sayıh Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatınm Sistemi Kanununun 15. maddesine
dayanılarak emeklilik sözleşmesi çerçevesmde alınan ve katılımcılar adma bireysel emeklilik
hesaplarinda izlendi katkıların, riskin dagıtılması ve inançlı mülkiyet esaslanna g8re
işletilmesi amacıyla Koç AUianz Hayat ve Emeklilik A.Ş. tarafindan kurulan Koç AUianz
Hayat ve Emeklilik A.Ş. Para Piyasası Emanet Likit-Kamu Emeklilik Yatınm Fonu
paylannın Sermaye Piyasası Kurulu tarafindan kayda almmasına ilişkin olarak duzenlt'ncn
izalıname 17/10/2003 tarihinde ticaret siciline tescil edilmiştir.

Öte yandan. Koç AUianz Hayat ve Emeklilik A.Ş. Para Piyasası Emanet Likit-Kamu
Emeklilik Yatırım Fonu'nun unvanı Sermaye Piyasası Kurulu'nun 31/12/2008 tarih ve 15-
1207 sayılı izni ile "Allianz Hayat ve Emeklilik A.Ş. Para Piyasası Emanet Likit-Kamu
Emeklilik Yatırım JTonu" olarak ve ardindan Sermaye Piyasası kuruIu'nunÇ.Î/PA/SçîO-tarih
ve-i.>fîöt.ofe.':.e^.aıl. '2-.. sayılı izni ile "AIIianz Hayat ve Emeklilik A.Ş. Emanet Para Piyasası
Emeklilik Yatınm Fonu" olarak değiştirilmiştir.

Fon paylannuı kayda alinmasi Fon'a ve fon paylanna resmi teminat verilmesi şeklinde
yorumlanamaz ve reklam amacıyla kullanılamaz.

Kurul kaydına alınan paylara ilişkin yatırım kararları izahnamenin bir bUtun olarak
değerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Sss;°?:iu>.f4arihinde tescil edilmiş olup, Kurucu AUianz Hayat ve Emeklilik
A.Ş.'nin adresli resmi interaet sitesi (www. aUianzemekliUk. com. tr) ile Kamuyu Aydınlatma
Platformu (KAP)'nda (wwwAap.ors. fr) yayımlanmıştır.
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KISALTMALAR

L ?İÎMlJendimle Dökumanlan
fjBÎST

Finansa! Raporlama Tebliği

Fon

Kanun

KAP
Kurucu

Kurul
KYD
PYŞ Tebliği

Rehber

RMD

Sakla 'ıcı
Sistem Yönetmeliyi
Takasbank
VIOP
Yönetici
Yönetmelik

j Fon içtüzüğü, fon izahnamesi ve tanıtım formu
Borsa Istanbul A.Ş.
11-14.2 sayılı Yaünm Fonlannm Finansal Raporiama Esaslarma
ili kin Tebli"

Allianz Hayat ve Emeklilik A. Ş. Emanet Para Pıyasası
Emeklilik Yaünm Fonu

4632 sayılı Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatırım SistemT
Kanunu
Kamu u A\ dmlatma Platformu

Alliaaz Hayat ve Emeklilik A.Ş.
Sermaye Piyasası Kurulu

Kurumsal Yatırımcı Yöneticileri Deme'i

HI-55. 1 sayılı Portföy Yönetim Şirketleri ve Bu Şirketlerin
Faaluetlerinetl" kin Esaslar Tebli'i
Kurulun i-SPK.4632 s.kn. 17.3 (03. 03.2016 tarih ve 7/223 s. k.)
sayılı ilke Karan olarak kabul edilen, "Emeklilik Yatırım
Fonlanna ilişkin Rehberi
Riske Maruz Değer (RMD), belirli güven arallğında ve ölçüm
suresi içinde bir fon portf&yünün kaybedebilecegi maksimum
degeıiifade eder.
tstanbul Takas ye Saklama Bankasi A.Ç.
Bire\ sel Emeklilik Sistemi Hakkında Yönetmelik

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.Ş,
Vadeli işlem ve siyon Pi asası
HSBCPortfiiy Yönetimi A.Ş.
Emeklilik Yatmm Fonlanmn Kuruluş ve Faaliyetlerine Ilişkm
Esaslar Hakkmda Yönetmelik
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I. FON HAKHNDA GENEL BÎLGÎLER

1.1. Fona ilişkin Genel Bilgiler

Fnn'un Unvanı

Fon'un Türü

Fon Tutan ve Pay Sayisi

AIlianz Hayat ve Emeklilik A. Ş. Emanet Para
Piyasası Emeklilik Yatırım Fonu
Para Piyasası Fonu

100.000.000. - TL Cy-üzmilyon TL)TL
ve 10.000.000.000.- (Onmüvar) a .

Fon Içtiizuğflnün Tescil Tarihi ve Numarasi

Fon Içlüzüğu'nün Türkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde Uan Tarihi ve Numarasi

09. 09. 2003-24328-2003(AUianz Hayat ve
EmekUlilt A.Ş. Para Piyasası Emanet Likit
Kamu Emeklilik Yatmm Fonu içtüzüğü)
0'î^n, 'lO)î... -.15SS'6a.. ( Allianz Hayat ve
Emeklilik A.Ş. Emanet Para Piyasası Emeklilik
Yatınm Fonu iç " "îü)

12. 09.2003 - 5884 (Allianz Hayat ve
Emeklilik A. Ş. Para Piyasası Emanet Likit
Kamu Emeklilik^Yatınm Fonu içtüzüğü)
{j.ü?.4.Pft -.. 3.3.<>.^. ( AUıanz Hayat ve
Emeklilik A.Ş. Emanet Para Piyasası
Emeklilik Yatırım Fonu -t" "îü)

1.2. Kurucu, Yönetici ve Saklayıcı Hakkında Genel Bilgiler

1.2. 1. Unvan ve Yetki Belgelerine ilişkin Bilgiler

Kurucu'nun
Unvanı:

Kuruluş izin Tarihi ve Numarasi
Faali 'et izin Tarihi ve Numarasi

Yönelici'nin

Unvanı:

Yetki Belgesi

Sakla 'ıcı 'nın
Unvanı:

Alliaaz Havat ve Emeklilik A.. ^ .
03. 12.2002-77942
01.08.2003 - B.02. 1.HM.OSGM.0.2.3. 1/47654

HSBC^PortfÖy Yönetimi A. Ş.
Portföy Yöneticiliği ve Yatırım Damşmanlığı
Faaliyetüıe Uişkm Yetki Belgesi
Tarih: 26.01.2015
No:PY-. PY. 5-YD. 4/1192

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

1.2.2. iletişin) Bilgileri

Kurucu Alliauz Hayat ve Emeklilik A.Ş.'nm
Merkez adresi ve intemet sitesi: Allianz Tower, Küçukbakkalköy Mahallesi

Portföy Yönetim Şirketleri Tebliği'ne uyum çerçevesinde, HSBC PortfBy Yönetimi A. Ş. nin 06/02/2004 tara ve
-18 sayılı Portföy yöneticiliği yetki belgesi iptal edilerek, 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu'un Wmcı

'5° " dele" ."yar"lca düzenlenen 26/01/2015 ve PYŞ/PY.5-YD. 4/1192 sayılı Porttöy Yöneticiliği ve Yatırfnh /'
^jhgl^ ki belgeleri verilmiştir. ' ^-,
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Kayışdağı Caddesi No: l 34750 Ataşehir/îstanbuF
www. allianzemekluik. com. tr
0216; 556 66 66j Telefon numarasi:

Yönetici HSBC Portföy YönetimiA.Ş. 'nin
Merkez adresi ve mtemet sitesi: 7 EsentepeMaİLBüyükdere Cad. No: 128~34394

Şişli/îstanbul
www. hsbc. com. tr/tr/ tortfo

Telefon numarasi: (0212J 376 46 00
Sakla -ıcı Istanbul Takas ve Saklama Bankasi ~A. Ş. 'nin
Merkez adresi ve intemet sitesi:

Telefon numarasi:

13. Kurucu Yöneticileri

Reşitpaşa Mahailesi, Borsa Caddesı^ Emirgan,
Sanyer 34467 Istanbul
www. takasbank. com. tr
(0212(3152525

Kurucunun yönetim kurulu üyelerine ve genel müdürime ilişkin bilgiler aşağıda yer
almaktadır:

AdıSovadı

Cansen Başaran
Symes

Sergio Balbinot

Aylin Somersan
Coqui

Solmaz Altın

Görevi

Yönetim Kurulu
Başkanı

Yönetim Kurulu
Başkan Vekili

Yönetim Kurulu
Üyesi ve îcra
Kurulu Başkanı

Yönetim Kurulu

Uyesi
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Son S Yılda Y ~ı ler Tecrubesi
1998 - 2012 döneminde Pricewaterhouse
Coopers (PwC) Türkiye Başkanlığı 35 Yıl
2014 tarihindcn itibaren Allianz Sigorta
ve Allianz Hayat ve Emeklilik A. Ş.
Yönetim Kurulu Ba kan

1998 - 2014 döneminde Assicurazioni
Generali SpA' da sırasıyla Genel Müdür 33 Yıl
Yardimcisi, Genel Müdür, Murahhas Üye
ve Sigorta Başkanı
Ocak 2015 tarihinden itibaren Allianz
Türki e Yönetim Kurulu Ü esi

2010 - 2013 döneminde Allimz SE CEO
Ofisi Eş Başkanı
Ocak 2013 - Aralık 2015 Allianz Sigorta 18 Yıl
A. Ş. ve AIlianz Hayat ve Emeklilik A. Ş.
şirketleriade Mali işler Genel Müdür
Yardımcılığı
Ocak 2016 tarihindcn itibaren Allianz
Hayat ve Emeklilik A. Ş. icra Kurulu
Baykam ve Yönetim Kurulu Üv esi
2010 - 2013 döneminde Allianz Sigorta - 19 Yıl
A.Ş. ve AUianz Hayat ve Emeklilik A.Ş.
Mali işler Direktörü
2013 - 2015 dönemmde Allianz Sigorta
A.Ş. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.Ş.
icra Kurulu Başkanı
Ocak 2016 tarihinden itibaren Allianz
Gnıbunda Dijital Dönüşüm Başkanı
30 Mart 2016 tarihinden itibaren Allianz
Havat ve EmeklUüi A.Ş. Yöneldi, kurulu
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Sirma

Gentcheva
Gotovats

Yönetim Kurulu

Uyesi

Shinji Urano Yönetim Kurulu

Uyesi

Ahmet Turul

Ömür Şengün

Yönetim Kurulu

Uyesi (iç Kontrol
ve Risk Yönetimi)
Yönetim Kurulu

Uyesi

Prof. Dr. Güler
Aras

Yönetim Kurulu

Uyesi (iç Denetim)

Taylan
Türkolmez

Genel Müdür ve
Yönetim Kurulu

Uyesi

4. Fon Kurulu, Fon Denetçisi

*'' _ ^on 'zmet birimi HSBC Yaünm
s ,0 Y
'^

Uv esi

2011 - 2015 döneminde Uralsib Insurance 21 Yıl
Group Hayatdışı branşı CEO, Hayat ve
Sağlık branşı Yönetim Kurulu Başkanı
Ağustos 2015 tarihinden itibaren Allianz
SE Güney ve Batı Avrupa Bölge
sorumlusu

01.01.2016 tarihüıden itibaren Allianz
Hayat ve Emeklilik A.Ş. Yönetim Kurulu
U\ esi

2009 - 2013 Kansai üretim Departmanı 31 Yıl
Genel Müdür

2013 - 2015 Kansai Nakliyat Sigortaları
Departmanı Genel Müdür
Mart 2016 tarihinden itibaren Allianz
Hayat ve Emeklüik A. Ş. Yönetim Kurulu
Uyesi
Nisan 2016 tarihinden itibaren Tokio

Marine and Fire Insurance Co. Ltd. CEO,
Avrupa ve Afrika bölümü başkan
temsilcisi, Londra irtibat ofisi sorumlusu

2010 tarilıindeıı itibaren Allianz Sigorta
A. Ş. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.Ş. 36 Yıl
Yönetim Kurulu U esi

2010 - 2012 Allianz Hayat ve Emeklilik 32 Yıl
A. Ş. Genel Müdür ve Yönetim Kurulu
Uyesi
2013 tarihinden itibaren Alliaaz Sigorta
A.Ş. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.Ş.
Yönetim Kurulu U 'esi

2010 - 2013 Yıldız Teknik niversitesi
iktisadi ve idari Bilimler Fakültesi Dekanı
2014 - 2015 döneminde Georgetown
Universitesi McDonough Schooll of 24 Yıl
Business misafir profesör
2015 tarihinden itibaren Allianz Hayat
ve Emeklilik A.Ş. iç Denetim' den
Sorumlu Yönetim Kurulu U 'esi

l Mayıs 2009 - 4 Ekim 2013 Yapı Kredi
Emeklilik A. Ş. Genel Müdürü ve Yönetim
Kumlu Uyesi
4 Ekim 2013 tarihindeıı itibaren Allianz
Yaşam ve Emeklilik A.Ş. Genel Müdürü 25 Yıl
ve Yönetim Kurulu Uyesi
l Ocak 2015 tarihinden itibaren Allianz

Hayat ve Emeklilik A.Ş. Genel Müdürü ve
Yönetim Kurulu ü 'esi

ve Fon Hizmet Birimi
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Yönetmelik'in 12 nci maddesi çerçevesinde atanan fon kurulu üyeleri, 14 üncü maddesi
çerçeyesinde atanan fon^denetçisi ve fon hizmet biriminde görevli fon müdürüne ilişkin bilgilere
KAP'ta yer alan sürekli bilgilendüme formundan (www. kap. ore. tr) ulaşıhnası mümkündür.

1.5. Portföy Yöneticileri

Fon malvarlığının, fonun yatınm stratejisi doğrultusunda, fonun yatmm yapabileceği
î konusunda yeterii bügi ve sermaye piyasası alaninda en az beş yıllık tecriibeye sahip

portföy yöneticileri tarafindan, yatırımcı lehine ve yatırımcı çıkarım gözetecek şekilde PYŞ
Tebliği düzenlemeleri, portföy yönetim sözleşmesi ve ilgili fon bilgüendimıe dökiimanlan
çerçevesinde yönetilmesi zorunludur.

Fon portfoyünün yönetimi için görevlendirilen portföy yöneticilerine ilişkin bügilere
KAP'ta yer alan sürekli bilgilendirme formundan (www.kaii. orK.tr) ulaşılması mümkündür.

1.6. Fonun Bağımsız Denetimim Yapan Kuruluş

Fon'un finansal raporlarinin bağımsız denetimi PWC Bağımsız Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Müşavirlik Anonim Şirketi A.Ş. tarafindan yapılmaktadır.

II. FON PORTFÖYÜNÜN YÖNETİMİ, YATIRIM STRATEJÎSI ILE FON
PORTFÖY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portföy yöneticilerinin, şirketin genel fon yönetim stratejisine ve kararlarina
göre fon portföyüm! yönetmesin! sağlamakla sorumludur.

2.2. Fon portföyü, kolektif portföy yöneticiUğine ilişkin PYŞ Tebligi'nde belirtilen ilkeler
ve fon portföyüne dahil edilebilecek varlık ve haklara ilişkin Yönetmelik ve Rehber'de yer alan
sınırlamalar çerçevesinde yönetilir.

2.3. Fon un yabnm stratejisi; fon portfoytinün tamanunm devamlı olarak vadesine en fazla
184 gün kahmş likiditesi yüksek para ve sermaye piyasası araçlanna yatınlmasıdır. Fon
portföyünün günlük olarak hesaplanan ağırlıklı ortalama vadesi en fazla 45 gündür. Portföyün
ağırlıklı ortalama vadesi sermaye piyasası araçlannm ayrı ayrı ortalama vadeleri dikkate alinarak
bulunur. Aynca izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen varlık ve işlemlere belirlenen
sınırlamalar dahilmde yatmm yapılabilecektir.

Fon portfoyüne yabancı yaünm araçları dahil edilmeyecektir.
Bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkıların geçici olarak değerlendirildiği fondur.
Fon portföyüne vadeye kalan gün sayi si hesaplanamayan varlıklar dahil edilemez.

2.4. Yönetici tarafindan, fon portföy değeri esas alinarak Fon portfoyünde yer alabilecek
varlık ve işlemler için belirlenmiş asgari ve azami sınırlamalar aşağıdaki tabloda gösterihniştiı.

VARLIK ve tŞLEM TÜRÜ
Kamu iç Borçlanma Araçları
Ters Repo işlemleri

. kasbank Para Piyasası ve Yurtiçi Organize
P iivasası temleri
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Fon portföyunde yer alan repo işlemine konu olabilecek para ve sermaye piyasası
araçlaıııun rayiç bedelinin %10'una kadar borsada repo yapllabiür ve fon varllkİanmn »/oİO'unu
£e^em, ekü,zere, fon h!s,abl?.a..kredl? almabillr- Bu talcdirde alınan kredinin tutan, faizi, alındığı
tarih ve kuruluş ile geri ödendiği tarih hakkında KAP'ta açıklama yapilmasi gerekmektedir.

2.5. Fonun karşılaştırma ölçütü %100 BIST-KYD REPO (BRÜT) Endeksidir.

.. 2'6' -Fo" varlıklaTu" %10' unu geçmemek üzere, fon hesabına kredi alınabilir. Bu
takdirde kredinin uçtan, faizi, sdmdıgı tarih ve kredi alınm kuruluş ile geri ödeneceği tariİi KAP' ta
açıklanır ve Kurula bildirilir. Piyasa rayici üzerinde kredi faizi ödenemez,

VI. TEMEL YATIRIM RlSKLERÎ VE RlSKLERÎN ÖLÇÜMÜ

Katılımcılar Fon'a yatırım yapmadan önce Fon'la ilgili temel yatırım risklerini
degericndimlel"ilT!er' Fon'lm maruz kalabilecegi temel riskleıden"kaynaklanabYlec7k'degişimfCT
^^UI??a:^°.n b^m, ̂ay fiyatondaki olasl düşüşlere bağlı olarak yatınmlarımn değerininb^îangı'ç
değerinm altma düşebileceği katılımcılar tarafindan göz önünde bulundumlmalıdır.

3. 1. Fonun maruz kalabileceği riskler şunlardır:

l) Piyasa Riski. Piyasa riski ile borçlamnayı temsil eden fmansal araçlann, diğer menkul
-î. :>îîe. tl!?"'dö,viz ve ,dövlze endeksli finansal araçlara dayalı türev sözleşmeTereilişkin taşmm
poasyonlann deeermde' faiz oranlan ve döviz kurlarındald dalgalanmalar nedeniyîe'me^dana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Söz konuşu riskFerüı detaylarma-aş~agıda'
verilmektedir:

?aıif, °^DI RİS, I";. F?11 Portfoyüne faize dayalı varlıkların (borçlanma aracı, ters repo vb)
dahil edijmesi halmde, söz konuşu varlıkların değerinde piyasalarda yaşanabiİecek faiz
oranları değişimleri nedeniyle oluşan riski ifade eder.

?1 Li^(tlt,<i ̂ISl?:.., Fon Portftiy"nde bulıman finansal varlıklarm istenildiği anda piyasa
fiyatmdan nakde dönüştürülememesi halmde ortaya çıkan zarar olasılığıdır.

3) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel süreçlerindeki aksamalar
sonucunda zarar oluşması olasılığım ifade eder. Operasyonef riskin kaynakları arasinda kullmıTan
!İfte?Ie?in yetelsizliğî' ba9aîlslz yönetim, personelin hatalı ya da hileli işlemleri gibi kunım'İçi
etkenlerin yanı sıra doğal afetler, rekabet koşulları, politik rejim değişikliği giU "kurum'
etkenler de olabilir.

4) Yoğunlaşma Riski: BeHi bir varlığa ve/veya vadeye yoğun yatırım yapilmasi sonucu
bu varlığın ve vadenin içerdiği risklere maruz kalmasıdır.

S) Korelasyon Riski: Farklı fmansal varlıkların piyasa koşulları altında belirli bir zaman
ıçerisinde aynı anda değer kazanması ya da kaybetaıesine paralel olarak, en az ikffarkh

finansal varlığın birbirleri ile olan pozitif veya negatif yönlü ilişkileri nedemyİe doğabüecek zarar
ihtimalim ifade eder.

Y

i^asal Risk: Fonun paylarımn satıldığı dönemden soma mevzuatta ve düzenleyici
İn d? enlemelerinde meydana gelebilecek değişiklerden olumsuz etkilemnesi riskidir.
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7) thraççı Riski: Fon portföyüne alman varlıkların ihraççısmm yükümlülüklerin; kısmen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle doğabilecek zarar ihtimalim ifade eder.

Risk tanımlamaları Kurul düzenlemeleri ve piyasa gelşmeleri takip edilerek düzenli olarak
gözden geçirüir ve önemli gelişmelere paralel olarak güncellenir.

3.2. Fonun maruz kalabileceği risklerin ölçiimünde kullanılan ySntemIer şunlardır:

Fonun yatırım sü-atejisi ile yatmm yapılan varlıkların yapi sina ve risk düzeyine uygun bir
risk yönetim sistemi oluşturulmuştur.

Fonun maruz kalabileceği piyasa riskinin ölçüünesinde Standart Yöntem kullanılır.

Bu kapsamda;

.
? Ça!'?"a?. yarate"î 'şlemlere ilişkin olarak araç bazmda ayn ayrı pozisyon hesaplaması yapılır.
ii) Rehber'in (6. 5.3.) ve (6. 5.4.) nolu bölümlerinde belirtilen netleştirme (netting) ve riskten

korunma (hedgmg) esastan çerçevesinde bu araçlann net pozisyonu hesaplanarak pozisyonlann
mutlak değeri alınır.

ili) Netleştirme ve riskten korunmaya konu edilemeyen araçlara ilişkin pozisyonlar hesaplanarak
bunların mutlak defieri almır.

iv) (ii) ve (iii) nolu bentlerde ulaşılan pozisyon tutarlannın toplamnası suretiyle toplam açık
pozisyona ulaşıkr.

Hesaplanan toplam açık poziyon tutan fon toplam degerini aşamaz.

Fonun maruz kalabileceği likidite riskinin ölçümünde, Fon portfoyündeki finassal
varlıkların türü ve geriye dönük giriş/çıkış verileri hesaba katılarak, normal ve olağanüstü piyasa
koşullannda fonun yüzde kaçınm ne kadar sürede likide edilebileceği detaylı olarak incelenir. Bu
kapsamda fon portfoyündeki varlıkların işlem hacmi, paylaşım tutan, ihıaç tutan, alış/satış fiyaU
gibi parametrelerin kullanıldığı niteliksel yöntemler ile varlığın türü, dayanak şirketmin faaliyet
gösterdiği sektör, varsa kıymetin kendine özel durumlan gibi niceliksel bilgiler birlikte
değerlendirilir.

IV. FON PORTFÖYÜNÜN SAKLANMASI VE FON MALVARLIĞININ
AYRILIĞI

<?n Portföyündeki varlıklar saklayıcı nezdinde saklanır. Katılımcılann sahip
oldukları ve fondaki katkılanm gösteren pay adedi de, saklayıcı nezdinde katılımcı bazmda ve
katılımcıların erişebileceği şekilde izlenir.

4.2. Saklayıcı'nm, fon portfoyünde yer alan ve Takasbank'ın saklama hizmeti verdiği
para ye sermaye piyasası araçları ile diğer varlıkları Takasbank nezdinde ilgili fon adina açılan
hesaplarda izlemesi gerekmektedir.

4.3. Fon un malvarlığı Kurucu'nun ve Saklayıcı'mn malvarlıgından ayrıdır. Fonun
malvarlığı şirketin Kanun, emeklilik sözleşmesi, fon içtüzüğü ve ilgili diğer mevzuattan doğan
yükumlülüklerinin yerine getirilmesi dışında hiçbir amaçla kullamlamaz. Fon malvariıfiı
rehnedilemez, portföye ilişkin olarak yapılan işlemler haricinde teminat gösterilemez, üçüncü
şahıslar tarafindan haczedilemez ve iflas masasına dahil edilemez.
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V. FON BİRİM PAY DEÖERİNIN, FON NET VARLIK DEĞERİNİN VE FON
PORTFÖY DEĞERlNÎN BELİRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portföy Değeri", portfoydeki varlıkların Yönetmelik'te belirlenen ilkeler
çerçevesinde hesaplanan değerlerinin toplamıdır. "Fon Net Varlık Değeri" ise. Fon Portföy
Degerine nakit ile fon alacaklarinin eklenmesi ve fon borçlanmn düşülmesi suretiyle hesaplanır.

. .'.2' Fonu11 t>inm Pay degeri, aet varlık değerinin dolaşımdaki pay sayısma bölünmesiyle
elde edilir. Bu değer her iş günü sonu itibariyle Yönetmelik'te belirİenen Ükeler çerçevesinde
hesaplanır ve payların alım-satım yerierinde ilan edilir.

5.3. Savaş, doğal afetler, ekonomik kriz, iletişim sistemlermin çökmesi, portföydeki
varhklann ilgili olduğu pazarın, piyasanın, platformun kapanması, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arızalar, şirketin mali durumunu etkileyebilecek önemli bir bilginin ortaya
çikmasi gibi olağanüstü durumların meydana gelmesi halinde, değerleme esaslarmm tespiti
hususunda fon kurulu karar alabilir. Aynca söz konuşu olaylarla ilgili olarak KAP'ta açıklama
yapılır.

5.4. 5.3. numaralı maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun görülmesi halinde,
payların birim pay değerleri hesaplanmayabilir ve payların alım satımı durdurulabilir.

5.5. Degeriemeye ilişkin olarak, Fon portföyündeki varlAlann değerlemesi her gün
itibarıyla ve Yönetmeliğin 25'inci maddesinde yer alan esaslara göre tespit edilir.

VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon payları, temsil ettiği değerin tam olarak nakden ödenmesi şartıyla katılımcının bireysel
emeklilik hesabına aktarılır. Pay sayisinin hesaplamnasında küsurat işlemlerinin söz konuşu olmasi
halinde, üç basamağa kadar olan kısım dikkate alinarak pay sayisi hesaplanu-.

6. 1. Pay Alım Talimatları

BIST Borçlanma Araçlan Piyasası'nm açık olduğu günlerde saat 11.00' a kadar verilen pay
alım talimatları verüdiği gün geçerli olan pay fiyatı üzerinden aym gün katıluncılar adina yerine
getirilir.

BIST Borçlanma Araçları Piyasası'nın açık olduğu günlerde saat l l:00'dan sonra verilen
talimatlar ile tatil günlerinde verilen talimatlar ilk pay fiyatı hesaplamasmdan sonra verihniş olarak
kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyaü üzerinden talimatın verilmesini takip eden
ilk iş günü o gün geçerli olan pay fiyatı üzerinden katılımcılar adina yerine getirilir.

Alım taümatutuı karşıhğında tahsil edilen tutar, saat 11:00'dan önce gelen emirlerde ilgili
gün pay aliminda kullamlırken saat 11:00'dan sonra ve tatil günlerinde tahsil edüen tutar izleyen
ilk iş günü pay aliminda kullanılır.

ilgili piyasaların yarım gün açık olmasi durumımda katılımcıların saat 10:00'a kadar
verdikleri pay alım talimatları talimatın verildiği gün geçerli olan pay fiyaü üzerinden aynı gfln,
saa _ sonra vel'dilderi pay alım talimattan ise takip eden ilk iş günü o gün geçerli olan

ii'. nden yerine getirilir.
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6.2. Alım Bedellerinin Tahsil Esasları

Alım talimatmm verilmesi sırasında, talep edilen katılma payı bedelinin K.UTUCU tarafmdan
tahsil edilmesi esastır. Alun talimatınm karşıhğmda tahsil edilen tutar aynı gün yatirima
yönlendirildiği için nemalandmlmaz.

6.2.Pay Satım Talimatları

BIST Borçlanma Araçtan Piyasası'mn açık olduğu günlerde saat 11:00'a kadar verilen pay
satım talimatları verildiği gün geçerli olan pay fiyatı üzerinden aynı gün katılımcılar adina yenne
getirilir.

BIST Borçlanma Araçları Piyasası'nın açık olduğu günlerde saat ll.-OO'dan sonra verilen
talimatlar ıle tatil günlerinde verilen talimatlar ilk pay fiyatı hesaplamasmdan sonra verihniş olarak
kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyatı üzerüıden talimatın verilmesini takip eden
ilk iş günü o gün geçerli olan pay fiyatı üzerinden katılımcılar adina yerine getirilir.

Pay bedelleri; iade talimatuun, BIST Borçlanma Araçtan Piyasası'nın açık olduğu günlerde
saat ll:00'a kadar verilmesi halinde talimatın verildiği gün, iade talimatımn BIST Borçlamna
Araçtan Piyasası'nm açık olduğu günlerde saat ll:00'dan sonra veya tatil gününde venlmesi
halinde ise talimatın verihnesini takip eden ilk iş gününde geçerli olan fiyat üzerinden aynı gün
katılımcılara ödenir.

BIST Borçlanma Araçları Piyasası'nm yarım gün açık oünası dunununda katılımcılann
saat 10:00' a kadar verdikleri pay satım talimatları talimatm verildiği gün geçerli olan pay fiyaü
üzerinden aynı gün, saat 10:00' dan sonra verdikleri pay satım talünatlan ise takip eden ilk iş günü
o gün geçerli olan pay fiyatı üzermden yerüıe getirilir.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARŞILANACAK HARCAMALAR VE
KUBUCU'NUN KARŞILADIĞI GÎDERLER

7.1. Fonun Mah'arhğmdan Karşüanan Harcamalar

Fon malvariığından fon portföyünün yönetimi ile ilgili Kurucu'ya ödenecek fon işletkn
gideri ve aşağıda belirtilenler dışında harcama yapılamaz.

a) Fonun kuruluşunu müteakip mevzuat gereği yapi lmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
b) Portföydeki varlıkların veya bunları temsil eden belgelerin nakil veya nakle bağlı sigorta

ücretleri,

c) Portföydeki varlıkların saklanması hizmetleri için ödenen ücretler,
ç) Varlıkların nakde çevrihnesi ve transferinde ödenen ücretler,
d) Alınan kredilerin faizi,

e) Portföye alımlarda ve portföyden satımlarda ödenen komisyonlar,
f) Fonun mükellefi olduğu vergi ödemeleri,
g) Bağımsız denetim kuruluşlanna ödenen denetim ücreti,
ğ) KAP hizmet bedeli

Kurul kayda alma ücreti, <
;.* ı rşılaştırma ölçütü giderleri,

- ^E~' 8İ beyaımamelerinin tasdikine ilişkin yetkili meslek mensuby. üj:rg i, ^
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k) E-defter (mali mühür, arşivleme ve kullanım) ve E-fatura (arşivleme) uygulamaları
nedeni ile ödenen hizmet bedeli,

l) Kurulca uygun görülecek diğer harcamalar.

Harcamaların belgeye dayandınlması zorunludur. Fon malvarhğından piyasa rayici üzerinde
harcama yapılamaz.

7. 1.1. Fon Toplam Gideri Kesintisi Oranı:

Fon'dan karşılanan toplam giderlerin (fon işletim gideri kesintisi dahil) Üst sımn fon net
varlık değermin yıllık % l ,09'u (yüzde bir virgül sıfır dokuz) olarak uygulanacak olup, söz konuşu
Fon Toplam Gider Kesintisi Oranı limiti içinde kalınsa dahi, 7. 1 bölümünde belirtilen
harcamalardan bağımsız olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon içtüzüğünde belirlenen günlük kesinti oraninin aşılıp aşılmadığı şirket tarafindan günlük
olarak kontrol edilir. Şirket tarafindan yapılan kontrolde günlük oranların günlük ortalama fon net
varlık degerine göre birikimli bir şekilde hesaplanmış hatmin aşıldığmm tespiti halinde, aşan tutar
fon birim pay fiyatına yansıtılacak şekilde günlük olarak fon kayıtlanna aluur. tlgili takvim yılmın
sonunda varsa fon içtuzüğünde belirlenen oranları aşan kısım ilgili dönemi takip eden beş iş günü
içinde şirketçe fona iade edilir.

7. 1.2. Fon işletim Gideri Kesintisl Oranı:

Fon un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yönetim ve temsüi ile Fon'a tahsis ettiği
donanım ve personel ile muhasebe hizmetleri karşılığı ile sınırlı olarak, Şirket'e, fon net varlık
değerinin günlük % 0,002876' sından (yüz binde iki virgül sekiz yüz yetmiş altı) [yıllık yaklaşık
% l,05 (yüzde bir virgül sıfır beş)] oluşan bir fon işletim gideri kesmtisi tahakkuk ettirilir ve bu
ücret her ay sonunu izleyen bir hafta içinde Şirket ile yönetici arasinda imzalanan sözleşme
çerçevesinde belirlenen paylaşım esaslanna göre kumcuya ve yöneticiye fondan ödenecektir.

7. 1.3. Fon Portföyündeki Varlıkların Alım Satımma Aracılık Eden Kuruluşlar ve
Aracılık işlemleri için Ödenen Komisyonlar

Fon portföy ünde yer alan varlıkların alım satınuna HSBC Yatınm Menkul Değerler A. Ş.
aracılık etmektedir. Söz konuşu aracılık işlemleri için uygulanan komisyon oranları aşağıda yer
almaktadır:

I. Borçlanma Araçları: Borçlanma araçları alım satımlarmda işlem tutan üzerinden BIST
tescil ücreti ödenmektedir.

II. Ters Repo işlemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo işlemlerinde işlem tutan
üzerinden BIST tescil ücreti ödenmektedir.

IH. Takasbank Para Piyasası işlemleri: Takasbank Para Piyasası işlemlerinde işlem tutan
üzerinden Takasbank işlem Komisyonu ödenmektedir.
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7. 1.4. Kayda Alma Ucreü

vim yılı esas alinarak, üçer aylık dönemlerin son iş gününde Fon'un net varlık değeri
00,003 (yüz binde üç) oraninda hesaplanarak Kurula ödenir, /î/] /- ı ^
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7.1.5. Karşılık Ayrılacak Diğer Giderler ve Tahmini Tutarları

Fon malvariığından karşılanan diğer giderlere ilişkin güncel bilgilere tanıtım formundan
ulaşılabilir.

Vm. TEŞVİK VE VERGÎLENDÎRME

Devlet Katkisi

işveren tarafindan ödenenler hariç katılımcı adina bireysel emeklilik hesabına ödenen katkı
paylannm %25'ine karşılık gelen tutar, devlet katkisi olarak katılımcı hesabına aktarılır.

Devlet katkısmm hesaplanmasma ve katılımcı hesaplarma aktarımına ilişkin hükümler
Kanunun Ek/1 maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkında
Yönetmelik'te yer almaktadır.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatmm fonunun kazançtan kurumlar vergisinden istisnadır.

Fondan Yapılacak Ödemelerin Vergilendirilmesi
Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesiain birinci fikrasıun (16) numaralı bent hükümleri

uyarınca, bireysel emeklilik sözleşmeleri dolayısıyla yapılan ödemelerde irat tutarları uzerinden
gelir vergisi tevkifatı yapılmaktadır.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayılı Karamamesüun eki Kararda
değişiklik yapan 06. 09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayılı Karan uyarınca, 29. 08.2012 tarihülden
itibaren yapılacak ödemeler için geçerli olmak üzere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yıldan az süreyle katkı payı ödeyerek ayrılanlar ile bu siire içinde kısmen ödeme
alanlara yapılan ödemelerin içerdiği irat tutan (28. 03.2001 tarihli ve 4632 sayılı Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatırım Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabına yapılan Devlet
katkılanmn ödemeye konu olan kısımlarma isabet eden irat tutarı dahil) üzerinden %15,

b) 10 yıl süreyle katkı payı ödemiş olmakla birlikte emeklilik hakkı kazanmadan ayrılanlar
ile bu süre içinde kısmen ödeme alanlara yapılan ödemelerin içerdiği irat tutan (4632 sayılı Kanun
kapsammda bireysel emeklilik hesabına yapılan Devlet kafkılarmm ödemeye konu olan
kısmılanna isabet eden irat tutarı dahil) üzerinden % 10,

c) Emeklilik hakkı kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle aynlanlara yapılan ödemelerin içerdiği irat tutan (4632 sayılı Kanun kapsaminda
bireysel emeklilik hesabma yapılan Devlet katkllaruun ödemeye konu olan kısımlanna isabet eden
irat tutan dahil) üzerinden %5

oranuda gelir vergisi tevkifatı yapılacaktır.

irat tutarı; hak kazamlan Devlet katkisi ve getirilen dahil ödemeye konu toplam birikim
tutarmdan, (varsa ertelenmiş giriş aidatı indirilmeksizm) ödenen katkı payları ve Devlet katkısımn
hak edilen kısmı indirilerek bulunur.
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IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ÎLE FONLA tLGÎU BtLGILERE
VE FON PORTFÖYÜNDE YER ALAN VARLIKLARA IÜŞKÎN AÇIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dönemi takvim yılıdır. Ancak ilk hesap dönemi Fon'un kuruluş tarihinden
başlayarak o yılm Aralık ayının sonuna kadar olan süredir.

9.2. Finansa] tabloların bağımsız denetiminde Kurulun bağımsız denetimle ilgili
dtlzenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazırlama yükümlülüğünün bulunduğu ilgili hesap
döneminin son günü itibarıyla hazırlanan günlük raporda finansal tablolarla birlikte bağımsız
denetimden geçirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibarıyla özel bağımsız denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yıllık
raporunu ilgili hesap döneminin bitimîni takip eden 3 ay içinde KAP'ta ilan eder.

9.4. Fon içtüzüğüne, bu izahnameye, tanıtım fonnuna, yıllık raporlam, fon giderlerine
ilişkin bilgilere, fonun risk değerine, uygulanan komisyonlara ilişkin bilgilere ve fon tarafmdan
açiklanmasi gereken diğer bilgilere fonun KAP'ta yer alan sürekli bilgilendirme formundan
(www.kap. ore. tr) ulaşılması mümkündür.

Ayrıca, fonun geçmiş performansına, fonun portföy dağılımma, fonun risk değerine ve
fondan tahsil edilen ve kahlımcılardan belirli şartlar altmda tahsil edilecek ücret ve komisyon
bilgilerine taıutım formımdan da ulaşılması mümkündür.

9.5. Katılımcıların yatırım kararım etkileyebilecek ve önceden bilgi sahibi olunmasını
gerektiren hususlara ilişkin duyurular da aynca KAP'ta ilan edilir ve yeni hususların yürürlflğe
giriş tarihi on iş gününden az olmamak üzere ilanlarda belirtilir.

uyulur.
9.7. Fon'un reklam ve ilanları ile ilgili olarak Kumlun bu konudaki düzenlemelerine

9.8. Fonhesabma alınan kredinin tutarı, faizi, alındığı tarih ve kuruluş ile geri ödendiği
tarih hakkında KAP'ta açıklama yapılacaktır..

X. FON'UN SONA ERMESÎ VE FON VARLIĞININ TASFÎYESÎ

10.1. Fon;

a) Tedavülde fon payımn bulunmamasi,
b) Kurulun uygun görüşünü aldıktan sonra altı ay sonrasi için feshi ihbar etmesi,
c) Fonun kendi mali yükümMIüklerini karşılayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle

fonun devamınm katılımcıların yaratma olmayacağının Kurulca tespit edilmiş olmasi

hallerinde Fon mal varlığı, içtüzük ve izahnamede yer alan ilkelere göre tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi pay sahiplerine payları oranmda dağlülır. Tasfiye dm-umunda yalnızca pay
sahiplerine ödeme yapılabilir. Fesih ihbanndan sonra yeni pay ihraç edilemez. Tasfiye anmdan
itibaren hiçbir pay ihraç edilemez ve geri alınamaz.

< . Fon mal varlığı, içtüzük ve izahnamede yer alan ilkelere göre tasfiye edilir ve tasfiye
lye^ı p sahiplerine payları oraninda dağıtılır. Tasfiye durumunda yalnızca katılımcılara

ilir.
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XI. PAY SAHIPLERlNIN HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasındaki ilişkide Kanun, ilgili mevzuat ve içtüzük;
bunlarda hüküm bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayılı Türk Borçlar Kanununun
502 ila 514 üncü maddeleri hükümleri kıyasen uygulanır.

11.2. Fon'da oluşan kar, Fon'un bilgilendirme dokümanlarında belirtilen esaslara göre
tespit edilen fonun birim pay değerine yansır. Pay sahipleri, paylarım Fon'a geri sathklannda,
ellerinde tuttukları süre için fonda oluşan kardan paylarım almış olurlar. Hesap dönemi sonunda
ayrıca temettü dağıtım) söz konuşu değildir.

11.3. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A. Ş.(Takasbank), bireysel emeklilik şirketlerine
saklayıcı sıfatıyla hizmet vermekte ve ilgili mevzuat gereğince katılımcıların sahip olduktan fon
payları Takasbank nezdinde, katılımcı bazinda ve katllımcılann izleyebilecegi şekilde takip
edilebilmektedir.

Bireysel emeklilik sistemi kaülımcılan, e-Devlet şifi-elerini kullanarak Takasbank web
sitesinin ana sayfasinda yer alan "Bireysel Eroekilik" kısa yoluna bağlanarak isimlerine açılmış
hesaplarinda mevcut fon değerleri ile birlikte hesaplarina aktarılan Devlet Katkisi tutarlarım fon
adedi ve piyasa değeri cinsinden kontrol edebilmektedirler.

Ayrıca, isteyen katılımcılar "Bireysel Emeklilik" kısa yoluna bağlandıktan sonra
Bilgilendume işlemleri" bölümümi kullanarak hesaplarmda meydana gelen günlük bakiye

degişimlerinin SMS ve/veya e-posta ile, aylık bakiye değişimleri ve aylık fon tutar bilgilerinin ise
e-posta ile gönderilmesi için talepte bulunabilmektedir.

Bireysel Emekliük Fonu müşterileri emeklilik şirketinin sözleşme açılışmda kendilerine
verdiği takas şifresi ile de hesaplarinda bulunan pay adetlerim Takasbank'ın sesli yamt sistemi
olan Alo-Takas'ın 444 74 74 no'lu telefonunu arayarak ve/veya www.takasbank. com. tr) web
adresüıdeki yaünmcı giriş ekranım kullanarak öğrenme imkamna sahiptirler.

tzahnamede yer alan bilgilerin doğruluğunu kanuni yetki ve sorumluluklanmız
çerçevesinde onaylarız.

17/05/2017
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Ersin PAK
Genel Müdür Yardimcisi

Fon Kurulu Başkanı

Burcu UZUNOGLU
Direktör

Fon Kurulu Uyesi
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