Kayda Alma Belgesi Tarihi : 17.10.2003
| Kayt Belge No : EYF. 36-1/1237
Kayit Nedeni : Ilk kayda alma

‘ Bu izahname emeklilik yatrim fonlarin kamuyu aydinlatma yikiimlilitkleri kapsaminda |
diizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bolge miidiirliikleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellenmis olarak katilimeilarin incelemesine sunulmak
ve katibmcimn talep etmesi halinde ticretsiz olarak kendilerine verilmek iizere yeterli sayida

‘ hazir bulundurulur. |

Izahname ile agiklanan konularda ortaya ¢ikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sirketi tarafindan Sermaye Piyasast Kurulu'na bildirilmek zorundadr. Degisiklikler ve yeni

hususlar, kurulun onay: alinmadan izahnamede degisiklik yapilarak katihmeilara agiklanamaz
| ve uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarthinden itibaren alt1 is giinii iginde ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde |

ilan edilir.

‘ Izahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilam miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yiin Ocak ayi itibariyle izahname|
degisiklikleri tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerck tasarruf sahiplerine|
sunulmak tizere tekrar bastirihir.
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ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
EMANET PARA PIYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAMES]

4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanununun 15, maddesine
dayamlarak emeklilik sizlesmesi cercevesinde alman ve katibmeilar adina bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen katkilarm, riskin dagitilmas: ve inanch miilkiyet esaslarma gire
igletilmesi amaciyla Kog Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulan Ko¢ Allianz
Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Emanet Likit-Kamu Emeklilik Yatimm Fonu
paylarmm Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan kayda abnmasina iliskin olarak diizenlenen
izahname 17/10/2003 tarihinde ticaret siciline tescil edilmigtir.

Ote yandan, Kog¢ Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasas1 Emanet Likit-Kamu
Emeklilik Yatirrm Fonu’nun unvam Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 31/12/2008 tarih ve 15-
1207 saywh izni ile “Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Emanet Likit-Kamu
Emeklilik Yatirim Fonu” olarak ve ardindan Sermaye Piyasasi Kurulu’nun $3/2%/20% tarih
vellROL0 2 G2 Z: sayih izni ile “Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Emanet Para Piyasas:

SivesidsannaTiabaineisin

Emeklilik Yatinm Fonu” olarak degistirilmistir.

Fon paylarinin kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

Kurul kaydina alman paylara iliskin yatimm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, ©%:5% 228 tarihinde tescil edilmis olup, Kurucu Allianz Hayat ve Emeklilik
A.$.’nin adresli resmi internet sitesi (www. allianzemeklilik.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma

Platformu (KAP)’'nda (www.kap.org.tr) yayimlanmstir,
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KISALTMALAR

| Bilpilendirme Dokiimanlan | Fon ictiiziigt, fon izahnamesi ve tanitim formu

| BIST Borsa Istanbul AS.
Finansal Raporlama Tebligi | 11-14.2 sayilt Yatirim Fonlanmun Finansal Raporlama Esaslarina |
Iigkin Tebliy |
Fon Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Emanct Para Piyasast
Emeklilik Yatinm Fonu L .
Kanun 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatiim Sistemi
L - | Kanunu = |
| KAP | Kamuy u Ay dinfatma Platformu
Kurucu " Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.
Kurul | Sermave Pivasast Kurulu
| KYD ' Kurumsal Yatnmer Yoneticileri Derneg ‘
PYS Tebligi | II-55.1 sayii Portfy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin

Faaliy etlerine 1liskin Esaslar Tebligi

Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s. k)

sayih [lke Karan olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatrm

. | Fonlarina Iigkin Rehberi |

| RMD Riske Maruz Deger (RMD), belirli giiven araliginda ve 8l¢iim |
giiresi iginde bir fon portfoytinin kaybedebilecegi maksimum
deieri ifade eder. '

" Rehber

 Saklayiel | Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Sistem Y6netmelifi | Birey sel Emeklilik Sistemi Hakkmda Yonetmehk ‘
‘ Takasbank B | Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A S,
| VIoP | Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas:
Yonetici HSBC Portf6y Yonetimi A ‘;
Yonetmelik | Emeklilik Yatwim Fonlarnm Kurulug ve Faaliyetlerine Hiskin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.1. Fona lligkin Genel Bilgiler

Fon’un Unvan) Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Emanet Para |
B | Piyasast Emeklilik Yatirim Fonu _.
Cf‘on’un Tiiril Para Piyasast Fonu
| Fon Tutar ve Pay Sayisi 100.000.000.- TL (Yiizmilyon TL)TL
| ve 10.000.000.000.- {Onmilyar) pay

Fon l¢tiiziigiiniin Tescil Tarihi ve Numaras: 09.09.2003-24328-2003(Allianz  Hayat ve i
Emeklilik A.S. Para Piyasas1 Emanet Likit

Kamu Emeklilik Yatinm Fonu Igtiiziigi)
QR0 - \98563..( Allianz Hayat ve
Emeklilik A.S. Emanet Para Piyasasi Emeklilik

) | Yatinm Fonu Ict[_ig.ggrﬁ}
Fon Igtiiziigii"m'in Tiirkiye Ticaret Sicili 12.09.2003 - 5884 (Allianz Hayat ve
Gazetesi’nde Ilan Tarihi ve Numaras: Emeklilik A.§. Para Piyasasi Emanet Likit

Kamu Emeklilik Yatirim Fonu Igtiiznigii)
{1.e3.200% -, D264, ..( Allianz Hayat ve

Emeklilik A.$. Emanet Para Piyasas:
Emeklilik Yatirim Fonu I titz{ij3 i)

1.2, Kurucu, Yénetici ve Saklayici Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Unvam: Allianz Havat ve Emeklilik A.S.
Kurulus Izin Tarihi ve Numaras 03.12.2002 — 77942
Faaliyet Izin Tarihi ve Numaras: 01.08.2003 - B.02.1.HM.0SGM.0.2.3.1/47654
| Ydnetici’nin |
Unvam: HSBC Portfdy Yonetimi A.S. B
Yetki Belgesi' PortfSy Yoneficilifi ve Yatrm Damsmanlii
Faaliyetine iligkin Yetki Belgesi
Tarih: 26.01.2015
No: PYS.PY.5-YD.4/1192

| Saklavici’nin
et

| Istanbul Takas ve Saklama Bankas: AS.

1.2.2. iletigim Bilgileri

| Kurucu Allianz Hayat ve Emekiilik A8 nin |
. Merkez adresi ve internct sitesi: | Allianz  Tower,  Kugtikbakkalkoy  Mahallesi |

Portfoy Yonetim §irketleri Teblii’ne uyum ¢ergevesinde, HSBC Portfy Yonetimi A.S. nin 06/02/2004 tarih ve
> %; 18 sayrli Portfy ybneticiligi yetki belgesi iptal edilerek, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’un 46 me
¥ inci rniydeleri uyarmea diizenlenen 26/01/2015 ve PYS/PY.5-YD.4/1192 sayilt Portfoy Yoneticiligi ve Yatmfmvl

; ﬁjj};gw ki belgeleri verilmistir. P 7‘ 3
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Telefon numarasi:

Kayigdagi Caddesi No:1 34750 Atasehir/Istanbal

www. allianzemeklilik.com.tr
(0216:- 556 66 66

Yonetici HSBC Porz_‘fby Yonetimi A. A "in

Merkez adresi ve internet sitesi:

Telefon numaras::
| Saklayic Istanbul Takas ve Saklama Banka51 A. .S nin

. Sigli/Istanbul

'| www.hshe.com.tr/tr/jsortfoy
10212) 376 6 46 00

| Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128 34394

“Merkez adresi ve internet sitesi: | Resitpasa Mahailesi, Borsa Caddesi, Emirgan, |
Sartyer 34467 Istanbul
‘ www.takasbank.com.tr -
Telefon numarasi: | 10212) 3152525 ]
1.3. Kurucu Yoneticileri
Kuruconun  yonetim kurulu iiyelerine ve genel miidiiriine iligkin bilgiler agagida yer
almaktadir:
Adi Sovadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler Tecriibesi
Cansen Bagaran | Yonetim Kurulu 1998 - 2012 déneminde Pricewaterhouse
Symes Bagkam Coopers (PwC) Tiirkiye Bagkanhit 35 Y1l
2014 tarihinden itibaren Allianz Sigorta
ve Allianz Hayat ve Emekliik A.S.
Ydnetim Kurulu Bagkan
Sergio Balbinot | Yénetim Kurulu 1998 - 2014 doneminde Assicurazioni
Bagkan Vekili Generali SpA’ da sirasiyla Genel Miidiir| 33 Yal
Yardimeisi, Genel Miidiir, Murahhas Uye
ve Sigorta Bagkani
Ocak 2015 tarihinden itibaren Allianz
Tiirkiye Yénetim Kurulu Uyesi
Aylin Somersan | Yénetim Kurulu 2010 - 2013 déneminde Allianz SE CEO
Coqui Uyesi ve Icra Ofisi Eg Baskamnt
Kurulu Bagkam Ocak 2013 — Aralik 2015 Allianz Sigorta 18 Y1l
A8, ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.
sitketlerinde Mali Isler Genel Miidir
Yardimeihg
Ocak 2016 tarihinden itibaren Allianz
Hayat ve Emeklilik A.S. Icra Kurulu
Bagkan ve Yonetim Kurulu Uyesi
Solmaz Altin Yonetim Kurulu 2010 - 2013 déneminde Allianz Sigorta 19 Yil

Uvyesi

AS§. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.
Mali Isler Direktorii

2013 - 2015 doneminde Allianz Sigorta
A.§. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.S,
Icra Kurulu Baskam

Ocak 2016 tarihinden itibaren Allianz
Grubunda Dijital Doniigiim Baskan

30 Mart 2016 tarihinden itibaren Allianz

Hayat ve Emeklilik A.S. Yénetirn X urulu

6 [Wi‘v Wﬂ‘:
7 e i



Sirma
Gentcheva
Gotovats

Uyesi

[ Yénetim Kurulu
Uyesi

2011 - 2015 doneminde Uralsib Insurance
Group Hayatdist brangt CEO, Hayat ve
Saglik brang: Yénetim Kurulu Bagkani
Agustos 2015 tarihinden itibaren Allianz
SE Giiney ve Bati Avrupa Boige
sorumlusu

01.01.2016 tarihinden itibaren Allianz
Hayat ve Emeklilik A.S. Yénetim Kurulu
Uyesi

21 Yil

Shinji Urano

Yﬁnetim Kurulu
Uyesi

2009 - 2013 Kansai Uretim Departmam
Genel Miidiir

2013 - 2015 Kansai Nakliyat Sigortalart
Depattmam Genel Miidiir

Mart 2016 tarihinden itibaren Allianz
Hayat ve Emeklilik A.S. Yénetim Kurulu
Uyesi

Nisan 2016 tarihinden itibarem Tokio
Marine and Fire Insurance Co. Ltd. CEO,
Avrupa ve Afrika bolimti  bagkan
temsilcisi, Londra irtibat ofisi sorumlusu

31 Yil

Ahmet Turul

Y(’inetim Kurulu
Uyesi (I¢ Kontrol
ve Risk Yénetimi}

2010 tarihinden itibaren Allianz Sigorta
AS$. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.
Yonetim Kurulu Uvesi

36 Yil

 Omiir Sengiin

Yonetim Kurulu
Uyesi

2010 - 2012 Allianz Hayat ve Emeklilik
AS. Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu
ijesi

2013 tarihinden itibaren Allianz Sigorta
AS. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.
Yénetim Kurulu Uvesi

321l

Prof. Dr. Guler
Aras

Yonetim Kurvlu
Uyesi (I¢ Denetim)

2010 - 2013 Yildiz Teknik Universitesi
Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dekani

2014 - 2015 doneminde Georgetown
Universitesi McDonough Schooll of
Business misafir profesér

2015 tarihinden itibaren Allianz Hayat
ve Emeklilik A.S. I¢ Denetim’ den
Sorumlu Yénetim Kurulu Uyesi

24 Y1l

Taylan
Tiirkélmez

Genel Miidiir ve
Yﬁnetim Kurulu
Uyesi

1 Mayis 2009 - 4 Ekim 2013 Yap: Kredi
Emeklilik A.S. Genel Miidiirli ve Yonetim
Kurulu Uyesi

4 Ekim 2013 tarihinden itibaren Allianz
Yagam ve Emeklilik A.S. Genel Miidiirii
ve Yonetim Kurulu Uyesi

1 Ocak 2015 tarihinden itibaren Allianz.
Hayat ve Emeklilik A.S. Genel Miidiirti ve
Y 6netim Kurulu iiyvesi

25 Y1l

W

4. Fon Kurulu, Fon Denetgisi ve Fon Hizmet Birimi

?Fon Nzmet birimi HSBC Yatirrm Menkul Degerler A_S. nezdinde olusturulmustur.
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Yénetmelik’in 12 nci maddesi ger¢evesinde atanan fon kurulu tiyeleri, 14 fincti maddesi
gercevesinde atanan fon deneteisi ve fon hizmet biriminde gorevli fon miidiiriine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarlifmmn, fonun yatmm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas1 alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatirime: ¢ikanm gbzetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfoy yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar:

¢ergevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfSyiintin y6netimi i¢in gorevlendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi miimkiindir.

1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulugy

Fon’un finansal raporlanmn bagimsiz denctimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi A.S. tarafindan yapilmaktadir.

ILFON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfoy yoneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarma
gore fon portfdylinti yonetmesini saglamakla sorumiudur.

2.2. Fon portfoyil, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfSyiine dahil edilebilecek varhik ve haklara iliskin Yénetmelik ve Rehber’de yer alan
smirlamalar ¢cergevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatirmm stratejisi; fon portfSyiiniin tamaminin devaml olarak vadesine en fazia
184 giin kalmug likiditesi yitksek para ve sermaye piyasast araglarma yatnlmasidir. Fon
portfdyiiniin giinlitk olarak hesaplanan agirhikli ortalama vadesi en fazla 45 giindiir. Portfoyiin
agirliklt ortalama vadesi sermaye piyasas: araglarimin ayn ayn ortalama vadeleri dikkate almarak
bulunur., Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen varhk ve islemlere belirlenen
sinirlamalar dahilinde yatiim yapilabilecektir.

Fon portftyiine yabanci yatirim araglari dahil edilmeyecektir.

Bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin gegici olarak degerlendirildigi fondur.

Fon portféyiine vadeye kalan giin sayis1 hesaplanamayan varliklar dahi] edilemez.

2.4, Yonetici tarafindan, fon portfoy degeri esas almarak Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gdsterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TORU ASGARI % AZAMI %
Kamu I¢ Borglanma Araclar 0 100
Ters Repo Islemleri 0 100
dukasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize
L ; . 0 10
,C,FPa 'ivasast [slemleri
-+ VadelfMevduat (TL) 0J- 25
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Fon poriféyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi
araglarimn rayi¢ bedelinin %10’una kadar borsada repo yapilabilir ve fon varliklarinm %10’ unu
gegmemek iizere fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde ahnan kredinin tutan, faizi, alindign
tarih ve kurulus ile geri $dendigi tarih hakkinda KAP*ta aciklama yapilmasi gerekmektedir.

2.5, Fonun kargilagtirma 6lgiitti %100 BIST-KYD REPO (BRUT) Endeksidir.

2.,6. Fon varhklarmin %10’ unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi almabilir. Bu
takdirde kredinin tutan, faizi, alindig1 tarih ve kredi alinan kurulug ile geri 6denecegi tarih KAP® ta
agiklanir ve Kurula bildirilir. Piyasa rayici iizerinde kredi faizi 6denemez.

.  TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Katilimcilar Fon’a yatrim yapmadan &nce Fon’la ilgili temel yatrnm risklerini
deZerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiiglere bagh olarak yatnmlarmin degerinin baglangic
degerinin altina dugcbilecegi katihmeilar tarafindan géz éntinde bulundurulmalidar.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarmn, difer menkul
kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayall tiirev sdzlesmelere iligkin tasinan
pozisyonlarm degerinde, faiz oranlan ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S8z konusu risklerin detaylanna agagida yer

verilmekiedir;

Faiz Oran1 Riski: Fon portfbyiine faize dayah varbklarin (bor¢lanma arac, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz

oranlan defisimleri nedeniyle ofusan riski ifade eder.

2) Likidite Riski: Fon portfiyiinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasthgidir,

3) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizlifi, basarisiz yonetim, personelin hatals ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan1 sira dogal afetler, rekabet kogullars, politik rejim degisikligi gibi kurum digt
etkenler de olabilir.

4) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirmm yapilmasi sonucn
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

5) Korelasyon Riski: Farkii finansal varliklarin piyasa kogullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar

ihtimalini ifade eder.

asal Risk: Fonun paylannin satildign ddnemden sonra mevzuatia ve diizenleyici
enlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. ¢
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7) thrager Riski: Fon portfGyiine alinan varhkiarin ihraggisimin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Risk tammlamalan Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelsmeleri takip edilerek diizenli olarak
gozden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Forun yattrim stratejisi ile yatirim yapilan varliklann yapisma ve risk diizeyine uygun bir
risk ynetim sistemi olugturulmustur.

Fonun maruz kalabilecegi piyasa riskinin 8l¢iilmesinde Standart Yéntem kullamlir.

Bu kapsamda;

i) Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak arag bazinda ayr ayr pozisyon hesaplamasi yapilir.
it} Rehber’in (6.5.3.) ve (6.5.4.) nolu béliimlerinde belirtilen netlegtirme (netting) ve riskten
korunma (hedging) esaslan gergevesinde bu araglarm net pozisyonu hesaplanarak pozisyonlarin
mutlak degeri alinir.
iii} Netlestirme ve riskten korunmaya konu edilemeyen araglara iligkin pozisyonlar hesaplanarak
bunlarin mutlak degeri alimr.
iv} (ii) ve (iii) nolu bentlerde ulagtlan pozisyon tutarlarinin toplanmas: suretiyle toplam agik
pozisyona ulasilir.
Hesaplanan toplam agik poziyon tutar: fon toplam degerini agamaz.

Fonun maruz kalabilecegi likidite riskinin 6l¢iimiinde, Fon portféyiindeki finansal
varhklann tiirii ve geriye doniik girig/gikis verileri hesaba katilarak, normal ve olaganiistll piyvasa
kosullarinda fonun yiizde kaginin ne kadar siirede likide edilebilecegi detayh olarak incelenir. Bu
kapsamda fon portfoylindeki varliklarin iglem hacmi, paylagim tutari, ihrag tutari, alig/satis fiyati
gibi parametrelerin kullamildif niteliksel yéntemler ile varhigm tiiri, dayanak sirketinin faaliyet
gosterdigi sektdr, varsa kiymetin kendine ozel durumlari gibi niceliksel bilgiler birlikte

degerlendirilir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLICININ
AYRILIGI

41.  Fon portfdytindeki varliklar saklayic1 nezdinde saklanrr, Katilimeilarm sahip
olduklar1 ve fondaki katkilarini gdsteren pay adedi de, saklayici nezdinde katilme: bazinda ve

katilimeilarin erigebilecegi sekilde izlenir.
4.2.  Saklayici’’mn, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi

para ve sermaye piyasasi araglan ile diger varhklan Takasbank nezdinde ilgili fon adina agilan

hesaplarda izlemesi gerekmektedir.

4.3.  Fon'un malvarlhi Kurucu’'nun ve Saklayicr’nin malvarh@indan ayrdir. Fonun
malvarligs sirketin Kanun, emeklilik sozlesmesi, fon igtiiziigi ve ilgili diger mevzuattan dogan
yikimliiitklerinin yerine getirilmesi diginda higbir amacla kullamlamaz. Fon malvarlifi
rehnedilemez, porifoye iliskin olarak yapilan iglemler haricinde teminat gésterilemez, tigiincii

sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.
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V.FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFQOY DEGERININ BELIRLENME ESASLART

5.1. "Fon Portfy Degeri", portftiydeki varliklarin Yonetmelik’te belirlenen ilkeler
gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplarmidir. “Fon Net Varhk Degeri” ise, Fon PortfSy
Degerine nakit ile fon alacaklarimin eklenmesi ve fon borglanimn diigtilmesi suretiyle hesaplamr.

5.2, Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisma bélinmesiyle
elde edilir. Bu deger her ig giinii sonu itibariyle Yénetmelik’te belirlenen ilkeler gergevesinde

hesaplanir ve paylarin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ckonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢ékmesi, portfdydeki
varliklann ilgili oldugu pazarin, piyasanmin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya
¢ikmasi gibi olagantistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmin tespiti
hususunda fon kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama

yapilir.

5.4. 5.3. numarall maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde,
paylarin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarin alim satim durdurulabilir.

5.5. Degerlemeye iligkin olarak, Fon portfdyiindeki varliklann degerlemesi her giin
itibartyla ve Y6netmeligin 25’inci maddesinde yer alan esaslara gore tespit edilir.

V1. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden &denmesi sartiyla katthmeinin bireysel
emeklilik hesabma aktarlir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin s6z konusu olmast
halinde, {i¢ basamaga kadar olan kisim dikkate almarak pay sayis hesaplanir.

6.1, Pay Ahm Talimatlar

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nm agik oldugu giinlerde saat 11.00' a kadar verilen pay
alim talimatlart verildigi giin gegerli olan pay fiyati fizerinden aym giin katthmeilar adina yerine

petirilir,

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nm agik oldugu giinlerde saat 11:00°dan sonra verilen
talimatlar iie tatil giinlerinde verilen talimatlar ilk pay fiyat: hesaplamasmdan sonra verilimis olarak
kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: tizerinden talimatin verilmesini takip eden
ilk iy giinii o giin gegerli olan pay fiyat: iizerinden katilimeilar adina yerine getirilir.

Alm talimatinin kargih@inda tahsil edilen tutar, saat 11:00'dan énce gelen emirlerde ilgili
giin pay abminda kullamlirken, saat 11:00'dan sonra ve tatil giinlerinde tahsil edilen tutar izleyen

ilk is giinil pay aluminda kullamir.

ligili piyasalarin yarim gin agik olmasi durumunda katilmeilann saat 10:00%a kadar
verdikleri pay alim talimatlar: talimatin verildigi giin gegerli olan pay fiyat: iizerinden ayni giin,
Wl dan soura verdikleri pay alim talimatlan ise takip eden ilk is giinii o giin gecerli olan

i/dginden yerine getirilir,
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6.2. Alm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatymn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Almm talimatinin kargth@nda tahsil edilen futar aymi giin yatirima
yonlendirildigi i¢in nemalandirilmaz.

6.2.Pay Satim Talimatlar

BIST Borglanma Araglar: Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00°a kadar verilen pay
satum talimatlan verildigi giin gegerli olan pay fiyat: tizerinden ayni giin katthmeilar adma yerine

getirilir.
BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00°dan sonra verilen
talimatlar ile tatil giinlerinde verilen talimatlar ilk pay fiyati hesaplamasmdan sonra verilmis olarak

kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyah iizerinden talimatin verilmesini takip eden
ilk is giinit o gtin gegerli olan pay fiyat: iizerinden katilimeilar adina yerine getirilir.

Pay bedelleri; iade talimatimin, BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasi®nin agtk oldugu giinlerde
saat 11:00°a kadar verilmesi halinde talimatin verildigi giin, iade talimatinn BIST Borglanma
Araglart Piyasasi’min a¢ik oldufu giinlerde saat 11:00°dan sonra veya tatil giiniinde verilmesi
halinde ise talimatin verilmesini takip eden ilk i giintinde gecerli olan fiyat iizerinden ayni giin

katilimeilara ddenir.

BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasi’nin yarim giin agik olmasi durumunda katilimeilarin
saat 10:00° a kadar verdikleri pay satim talimatlar1 talimatim verildigi giin gegerli olan pay fiyat
lizerinden aymi giin, saat 10:00 dan sonra verdikleri pay satim talimatlar ise takip eden ilk ig giinti

o giin gecerli olan pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarligindan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarhjindan fon portfdyiiniin y&netimi ile ilgili Kurucu’ya ddenecek fon isletim

gideri ve asagida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmas: zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Portfoydeki varliklarin veya bunlar: temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta
iicretlen,

¢) Portf6ydeki varliklann saklanmasi hizmetleri igin 8denen iicretler,

¢) Varhiklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen ticretler,

d} Alinan kredilerin faizi,

e) Portfoye alimlarda ve portfyden satimlarda ddenen komisyonlar,

) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

g) Bagimsiz denetim kuruluglarma 6denen denetim iicreti,

£) KAP hizmet bedeli
} Kurul kayda alma iicreti, <
arsilagtirma dl¢iltll giderleri, '\‘f
g1 beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensul}.l,%c eii, )
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k) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalary
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,
1} Kurulea uygun gériilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandirilmasi zorunludur, Fon malvarligindan piyasa rayici tizerinde
harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gideri Kesintisi Orani:
Fon’dan kargilanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil) iist simir1 fon net

varlik degerinin y1llik % 1,09’u (yiizde bir virgil sifir dokuz) olarak uygulanacak olup, s6z konusu
Fon Toplam Gider Kesintisi Orami limiti i¢inde kalinsa dahi, 7.1 bgHimiinde belirtilen
harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon igtiiziitinde belirlenen giinliik kesinti oramnin agilip agilmadig sirket tarafindan giinlitk
olarak kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinlitk oranlann giinliik ortalama fon net
varhik degerine gore birikimli bir gekilde hesaplanmug halinin asildiginin tespiti halinde, agan tutar
fon birim pay fiyatina yansitilacak sekilde giinliik olarak fon kayitlanna almr. Tlgili takvim yihmn
sonunda varsa fon igtiiziigtinde belirlenen oranlari asan kisim ilgili donemi takip eden bes is giinii

iginde girketce fona iade edilir,
7.1.2. Fon Isletim Gideri Kesintisi Oram :

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis eftigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsthg ile sl olarak, Sirket’e, fon net varlik
degerinin gimlik % 0,002876' sindan (yiiz binde iki virgiil sekiz yiiz yetmis altr) [yillik yaklagik
%1,05 (ylizde bir virgiil sifir beg)] olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu
ticret her ay sonunu izleyen bir hafla iginde Sirket ile yénetici arasinda imzalanan sézlesme
gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve ydneticiye fondan édenecektir.

7.13. Fon Portfdyiindeki Varhklarm Ahm Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemieri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portf6ytinde yer alan varliklarin alim satimina HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S.
aracilik etmektedir. 86z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan asagida yer

almaktadir:

L Borglanma Araglari: Borglanma araglart alim satimlannda islem tutart @izerinden BIST

tescil licreti ddenmektedir.
I1. Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo iglemlerinde islem tutart

izerinden BIST tescil {icreti 6denmekiedir.
I, Takasbank Para Piyasas: Islemleri: Takasbank Para Piyasasi islemlerinde islem tutari

lizerinden Takasbank Islem Komisyonu 6denmektedir.

7.1.4. Kayda Alma Ucreti
(

«vim yili esas alinarak, iiger aylik donemlerin son ig giiniinde Fon’un net varlik degeri
(00,003 (yiiz binde i¢) oraninda hesaplanarak Kurula 6denir. -~ g /; IV

' ;at\g(afyw%ﬁ;ms.
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7.1.5. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhigindan karsilanan diger giderlere iligkin giincel bilgilere tanitim formundan
ulasilabilir.

VIIl. TESVIK VE VERGILENDIRME

Devlet Katkasi
Isveren tarafindan 6denenler hari¢ katlimer adina bireysel emeklilik hesabina Sdenen katks

paylannin %25’ ine karsihk gelen tutar, devlet katkisi olarak katihimc: hesabina aktarilir,

Devlet katkisimin hesaplanmasma ve katthmel hesaplanna aktarimina iligkin hiikiimler
Kanunun Ek/I maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkist Hakkinda

Yonetmelik'te yer almaktadir.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emekliilik yatinm fonunun kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi
Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinei fikrasinin (16) numaral: bent hitkiimleri

uyarinca, bireysel emeklilik sdzlesmeleri dolayisiyla yapilan ddemelerde irat tutarlan fizerinden
gelir vergisi tevkifati yapilmaktadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayih Karamamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayih Karari uyannca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak 6demeler igin gegerli olmak iizere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az stireyle katk: pay1 ddeyerek ayrlanlar ile bu siire iginde kismen ddeme
alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutari (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatim Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet
katkilariin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutan dahil) tizerinden %15,

b) 10 y1l siireyle katki pay1 demis olmakla birlikte emeklilik hakk: kazanmadan ayrilanlar
ile bu siire iginde kismen ¢deme alanlara yapilan Sdemelerin icerdigi irat tutari (4632 sayilli Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabma yapilan Devlet katkilarmm &demeye konu olan
kistmlarina isabet eden irat tutar1 dahil) tizerinden %10,

¢) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle aynlanlara yapilan 6demelerin icerdii irat tutari (4632 sayili Kanun kapsammda
bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinm ddemeye konu olan kisimlarina isabet eden

irat tutan dahil) iizerinden %5
oraninda gelir vergisi tevkifat: yapilacaktir.

Irat tutari; hak kazamilan Devlet katkisi ve getirileri dahil ddemeye konu toplam birikim
tutanindan, (varsa ertelenmis giris aidati indirilmeksizin) 6denen katki paylar1 ve Devlet katkisinin

hak edilen kismm indirilerek bulunur.
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IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILiSKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap d6nemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayimin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikimliiliginin bulundugu ileili hesap
déneminin son ginii itibariyla hazirlanan giinliik rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsiz

denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibaniyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
raporunu ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay iginde KAP’ta ilan eder.

9.4. Fon i¢tiiziifiine, bu izahnameye, tanitim formuna, yillik raporlara, fon giderlerine
iligkin bilgilere, fonun risk deferine, uygulanan komisyonlara iliskin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmas: gereken difer bilgilere fonun KAP’ta ver alan silrekli bilgilendirme formundan

(www kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

Aynca, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve katilumcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ticret ve komisyon

bilgilerine tanitim formundan da ulasiimas: miimkiindtir.

9.5. Katilimcilarin yatiim kararm etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasmu
gerektiren hususlara iligkin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlarin yiiriirliige
girig tarihi on ig giiniinden az olmamak fizere ilanlarda belirtilir.

9.7. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili oclarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur,

9.8. Fon hesabina alman kredinin tutar, faizi, alindif: tarih ve kurulus ile geri ddendigi
tarih hakkinda KAP’ta agiklama yapilacaktir..

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLICININ TASFiYESI

10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon paymmn bulunmamasi,
b) Kurulun uygun gdriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonras igin feshi ihbar etmesi,
¢) Fonun kendi mali yiikiimltltikletini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle

fonun devamimin katiimcilarm yararina olmayacagimn Kurnlca tespit edilmis olmast

hallerinde Fon mal varlig, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi pay sahiplerine paylan oranmda dagiihr. Tasfiye durumunda yalnizea pay
sahiplerine 6deme yapilabilir. Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihrag edilemez. Tasfiye anindan
itibaren higbir pay ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

. Fon mal varlify, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfive edilir ve tasfiye
sahiplerine paylan1 oraminda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizea katlimeilara
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XI. PAY SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iligkide Kanun, ilgili mevzuat ve ictiizik;
bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar Kanununun
502 il 514 tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére
tespit edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylarini Fon’a geri sattiklarinda,
ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarim almig olurlar. Hesap donemi sonunda
ayrica temettii dagitimy s6z konusu degildir.

11.3. Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.(Takasbank), bireysel emeklilik sirketlerine
saklayc: sifatiyla hizmet vermekte ve ilgili mevzuat geregince katilimcilarin sahip olduklar: fon
paylan Takasbank nezdinde, katilimci bazinda ve kathmeilarin izleyebilecegi sekilde takip

edilebilmektedir.

Bireysel emeklilik sistemi katilimecilan, e-Devlet sifrelerini kullanarak Takasbank web
sitesinin ana sayfasinda yer alan “Bireysel Emekilik” kisa yoluna baglanarak isimlerine agtlmis
hesaplarinda mevecut fon degerleri ile birlikte hesaplarina aktarilan Devlet Katkis1 tutarlarim fon
adedi ve piyasa degeri cinsinden kontrol edebilmektedirler.

Aynica, isteyen katiimcilar “Bireysel Emeklilik” kisa yoluna baglandiktan sonra
“Bilgilendirme Iglemleri” bolimiinii kullanarak hesaplarinda meydana gelen giinlik bakiye
degisimlerinin SMS ve/veya e-posta ile, ayhk bakiye degisimleri ve aylik fon tutar bilgilerinin ise
e-posta ile gdnderilmesi igin talepte bulunabilmektedir.

Bireysel Emeklilik Fonu miigterileri emeklilik sirketinin sozlesme agihsinda kendilerine
verdigi takas sifresi ile de hesaplarinda bulunan pay adetlerini Takasbank’in sesli yamt sistemi
olan Alo-Takas’in 444 74 74 no’lu telefonunu arayarak ve/veya (www.takasbank.com.tr) web
adresindeki yatinmeci girig ekranum kullanarak 6grenme imkanina sahiptirler.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cergevesinde onaylariz.

17/05/2017
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