
Kayda Alma Belgesi Tarihi : 09.06.2006
Kayit Belge No : EYF.99- 1/657

Kayit Nedeni : ilk kayda alma

Bu izahname emeklilik yatırım fonlarmm kamuyu aydınlatma yükümlülükleri kapsaminda
düzenlenen bir belge olup, emeklilik sirkelinin merkezi, bölge müdürlükleri, şubeleri,
temsilcilikleri ve intemet sitesmde güncellenmiş olarak katılımcıların incelemesine sunulmak
ve katılımcının talep etmesi halinde ücretsiz olarak kendilerine verilmek üzere yeterli sayıda
hazır bulundurulur.

tzahname ile açıklanan konularda ortaya çıkan değişiklikler ve yeni hususlar, emekliük
şirketi tarafmdan Sermaye Piyasası Kurulu'na bildirilmek zorundadır. Değişiklikler ve yem
hususlar, kurulun onayı alınmadan izahnamede değişiklik yapilarak katıluncılara açıklanamaz
ve uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alındıktan sonra izahnamedeki değişiklikler onay
tarihinden itibaren altı iş günü içinde ticaret siciline tescil ve Türkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilan edilir.

Izahnamedeki değişiklikler ticaret siciline tescil ve Türkiye Ticaret Sicüi Gazetesi'nde
ilam müteakip bu izahnamenm eki haline getirilir. Her yılın Ocak ayı itibariyle izahname
değişiklikleri tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin halüıe getirilerek tasarruf sahiplerine
sunulmak üzere tekrar basünlır.
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ALLIANZ HAYAT VE EMEKLİLİK A.Ş.
BORÇLANMA ARAÇLARI GRUP

EMEKLİLİK YATIRIM FONU
IZAHNAMESÎ

4632 sayılı Bireysd Emeklilik Tasarruf ve Yatırım Sistemi Kanununun 15. maddesine
. emeklilik sözleşmesi çerçevesinde alınan ve katılımcılar adina bireysel timeldiiik

izlenen katkıların, riskin dağıtıhnası ve inançlı mülkiyet esaslanna göre
amacıyla Koç^AlUanz Hayat ve EmekHJik A.Ş. tarafindan kurulan Koç Auîanz

^yat, J.e xEmeMihkA'ş- Gr"Plara Yoneük Gelir Amaçlı Kamu Borçİanına"Ara'çİarî
Yatırım Fonu paylaruun Sermaye Piyasası Kurulu tarafindan kayd^almmasma

olarak düzenlenen izahname 09/06/2006 tarihinde ticaret siciline tescil edilmiştir.

?te.yandaIl\KOÇ Alüallz Hayat-ve Emekmik A.Ş. Gruplara Yönelik Gelir Amaçlı Kamu
Borçto°ma. Araçlan-Eme!düik-Yatlnm Fon"'nun unvam SermayePryasası"Kur"ulu^D
31/,12/2008 tarlh ve ls'12.07 saylh izni İIe "Allianz Hayat ve EmekUli'k A.Ş. GrupIaraYöneUk
Geür Amaçlı Kamu Borçlanma Araçları Emeklilik Yatu-un Fonu" olarakdeeisttriknistır"
Fon,LseTaye. piyasasl. K."l'ul°'ll°n '^.'.^^terih ve ...... £fei3;::.:;::':sayıjTmıi ile

Hayat ve Emeklilik A.Ş. Borçlanma Araçları Grup Emeklilik Yatınm-Fo'au"na
dönüştürülmüştür.

î^_^allîaTİ' katalTcllaT fonun yatırım amaçtan, stratejileri ve risMeri ile ilgüi
bıIgUendirilmeIerüıe yoneUk olarak hazırlanmış olup, 2,?;o?.-2og. tarihuıde"te'sdl

konularda
******* *. **.. *' luııuuıuc ICSI-U CUIIIUIS VC

-Ama.°z^ Hayat.. VL EmeMilik A.Ş.'nin adresli resmi mternet sitesi~(www^
ı. com.tr) ile Kamuyu Aydınlatma Platformu (KAP)'nda (wwwjiap.ore.ı

yayımlanmıştır.

Kurul kaydına alınan paylara ilişkin yatınm kararları izahnamenin bir bütün olarak
değerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Fon paylannın kayda alinmasi Fon'a ve fon paylanna resmi teminat verilmesi sekliı
yorumlanamaz ve reklam amacıyla kullanılamaz.
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Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
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Yönetmelik ' '-~:'
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L FON HAKKINDA GENEL BİLGİLER

1.1. Foaa ilişkin Genel Bilgiler

Fon'un Unvanı

Fon'un Tilrü
Fon Tutan ve Pay Sayi si

Avans Tutan

Fon IçtUzüğüniln Tescil Tarihi ve Numarasi

Fon Içtuzüğii'nun Türkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde Han Tarihi ve Numarasi

AIlianz Hayat ve Emeklilik A. Ş. Borçlanma
Araçları G Emeklilik Yatırım Fonu
Bo . lanmaAra;lanFonu
200. 000. 000. - TL pkiyüzmiIyonTL)

^O.OOO.OOO. OOAJYınmmüvafljıa^
500.000. - TL(BeşyüzbintürkLirası)
30/12/2005- 187947-2005(AUianz Hayat Ve
EmeklilikAS. Gruplara Yönelik Gelir Amaçlı
Kamu Borçlanma Araçlan Emeklilik Yatırun
Fonu içtüzüğü) ^

îç.. o2-. :to>. -?..':.M'î. l^... ( Allianz Hay /^
Emeklilik A. Ş. Borçlanma Araçları /'\
Emeklilik Yatmm Fonu içtüzüğü) ' V
04. 01. 2006 - 6467/105-110(AlIianz H at
EmekIilik^SGrupIara Yönelik GeUr , açfr
Kamu Borçlanma Araçları Emeklilik Y
Fonu içtüzüğü)
ll.01.10ı'?:-;32, tTİ,. ( Allianz Hayat ve

Emeklilik A. Ş. Borçlanma Araçları Gmp
Emeklilik Yatınm Fonu îçtüz" ü)

. ^ î
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1.2. Kurucu, Yönetici ve SaMayıcı Hakkında Genel BilgUer

1.2. 1. Unvan ve Yetki Bels', elerine tlfekin B' ."ler
Kurucu'nun

Unvanı: Allianz Hayat ve Emeklilik A. Ş.
Kurul izin Tarihi ve Numarasi 03. 12.2002-77942
Faaliyet izin Tarihi ve Numarasi

Tönetici'nin

Unvanı:

Yetki Belgesi*

08. -B. 02. I.HM. OSGM. 0.2. 3. 1/4 54

SaJllayıcı'nm
Unvanı:

HSBÇPortfigYonetımA^
Portföy Yöneticüiği ve Yatırım Danışmanlığı
Faaliyetine ilişkin Yetki Belgesi
Tarih.-26.01.2015
No: PYŞ.PY.5-YD.4/1192

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.Ş.

1.2.2. iletişim Bilgileri

Kurucu AIlianz Hayat ve Emeklilik A.Ş. 'nin

Portfiiy Yönetim Şirketleri Tebliği'ne uyum çerçevesüıde, HSBC Portföy Yönetimi
PYŞ/PY/23-18 sayılı PortKiy yöneticiliği yetki belgesi iptal edilerek, 6362 sayılı S
ve 55 inci maddeleri uyarmca düzenlenen 26/01/2015 ve PYŞ/PY.5-YD.4/1192 il
danışmanlığı yetki belgeleri verilmiştir.

Allianz Hayat ve Emeklilik A,ş,
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Merkez adresi ve intemet sitesi: l Allianz Tower, Küçükbakkalköy MahalîesT
Kayışdagı Caddesi No: l 34750 Ataşehir/İstanbuI
www. allianzemekluik. com. tr
(0216)5566666Telefon numarasi:

Yönetici ffSBC Portföy TöneümiA.Ş. 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: ; Esentepe Mah. Buyükdere Cad. No:128 34394

Şişli/IstanbuI
www, hsbc. com. tr/tr/portfeı

Telefon numarasi: ("0212) 37646ÖÖ
Saklayıcı Istaııbul Takas ve Saklama Bankasi A . 'nin
Merkez adresi ve intemet sitesi: Reşitpaşa Mahallesi', 'Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, i

Sarıyer 34467 Istanbul

.

www. takasbank. com. tr
Telefon numarasi: Ö2İ2)'315 25 25

1.3. Kurucu Yöneticileri

Kurucunun yönetim kurulu üyelerine ve genel müdürime ilişkin bilgiler aşağıda
almaktadır:

Adı Soyadı

Cansen Başaran
Symes

Sergio Balbinot

Aylin Somersan
Coqui

Solmaz Altın

Allianz Hayat ve Emeklilik A, Ş,

Görevi

Yönetim Kurulu
Başkanı

Yönetim Kurulu
Başkan Veküi

Yönetim Kurulu
Uyesi ve icra
Kurulu Başkanı

Yönetim Kurulu
Uyesi

Son 5 Yılda Ya t ~ ler Tecrübesi
1998 - 2012 döneminde Pricewaterhouse
Coopers (PwC) Türkiye Başkanlığı 35 Yıl
2014 tarihinden itibaren Allianz Sigorta
ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.Ş.
Yönetim Kurulu B skan

1998 - 2014 döneminde Assicurazioni
Generali SpA' da sırasıyla Genel Müdür 33 Yıl
Yardimcisi, Genel Müdür, Murahhas Üye
ve Sigorta Başkanı
Ocak 2015 tarihinden itibaren Allianz
Turki e Yönetim Kurulu Ü esi

2010 - 2013 dönemmde Allianz SE CEO
Ofisi Eş Başkanı
Ocak 2013 - Aralık 2015 Allianz Sigorta 18 Yıl
A, Ş. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A. Ş.
şirketlerinde Mali işler Genel Müdür
Yardımcılığı
Ocak 2016 tarihinden itibaren Allianz
Hayat ve Emeklilik A.Ş. îcra Kurulu
Başkanı ve Yönetim Kurulu Üyesi
2010 - 2013 döneminde Alüanz Sigorta i 19 Yıl
A. Ş. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A. Ş.
Mali işler Direktörü
2013 - 2015 döneminde AIHanz Sigorta
A. Ş. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A. Ş.
icra Kurulu Başkanı
Ocak 2016 tarihinden itibaren Allianz
Grubunda Dijital Dönüşüm ı^,
30 Mart 2016 tarihinden " ' Sri'ABianz



Sinna Gentcheva
Gotovats

Yönetim Kumlu

Uyesi

Shinji Urano Yönetim Kurulu

Uyesi

Ahmet Turul

Ömür Şengün

Yönetim Kurulu

Uyesi (iç Kontrol
ve Risk

Yönetimi)

Yönetim Kurulu

Uyesi

Prof. Dr. Güler
Aras

Yönetim Kurulu

Uyesi (iç
Denetim)

Taylan Türkölmez Genel Müdür ve
Yönetim Kurulu

Uyesi

Canz Hayat ve EmekliiikA. Ş.

^

Hayat ve Emeklilik A. Ş. Yönetim Kurulu
üv esi

2011 - 2015 döneminde Uralsib Insurance ' 21 Yıl
Group Hayatdışı branşı CEO, Hayat ve
Sağlık branşı Yönetim Kurulu Başkanı
Ağustos 2015 tarihinden itibaren Allianz
SE Güney ve Batı Avrupa Bölge
sorumlusu

01. 01. 2016 tarihmdeıl itibaren Allianz ı

Hayat ve Emeklilik A. Ş. Yönetim Kurulu
Uyesi

2009 - 2013 Kansai Üretim Departmanı 31 Yıl
Genel Müdür

2013 - 2015 Kansai Nakliyat Sigortaları
Departmanı Genel Müdür
Mart 2016 tarüımden itibaren Allianz

Hayat ve Emeklilik A. Ş. Yönetim Kurulu
Uyesi
Nisan 2016 tarihiııden itibaren Tokio
Marine and Fire Insurance Co. Ltd. CEO,
Avrupa ve Afrika bölümü başkan
temsilcisi, Londra irtibat ofisi sommlusu

2010 tarihinden itibaren Allianz Sigorta
A. Ş. ve AIİianz Hayat ve Emeklilik A. Ş. l 36 Yıl
Yönetim Kurulu Uyesi

2010 - 2012 AIlianz Hayat ve Emeklilik 32 Yıl
A.Ş. Genel Müdür ve Yönetim Kurulu
Uyesi
2013 tarihinden itibaren Allianz Sigorta
A.Ş. ve Allianz Hayat ve Emeklilils; A.Ş.
Yönetim Kumlu U -esi

2010 - 2013 Yıldız Teknik Universitesi
iktisadi ve İdari Bilimler Fakültesi Dekanı
2014 - 2015 dönemmde Georgetown
Universitesi McDonough Schooll of 24 Yıl
Business misafir profesör
2015 tarihinden itibaren AIlianz Hayat
ve Emeklilik A. Ş. iç Denetim' den
Sorumlu Yönetim Kumlu Üvesi

l Mayıs 2009 - 4 Ekim 2013 Yapı Kredi |
Emeklilik A.Ş. Genel Müdürü ve Yönetim
Kurulu Uyesi
4 Ekim 2013 tarihinden iübaren Allianz

Yaşam ve Emeklilik A.Ş. Genel Müdürü 25 Yıl
ve Yönetim Kurulu Uyesi
l Ocak 2015 tarihinden itibaren Allianz

Hayat ve Emeklilik A.Ş. Getjfit-r^îCpit^ve
Yönetim Kurulu üvesi ^ ^> .ü .* ^>
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1.4. Fon Kurulu, Fon Denetcisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi HSBC Yatırım Menkul Değerler A.Ş. nezdinde oluşturulmuştur.
Yönetmelik'in 12 nci maddesi çerçevesinde atanan fon kurulu üyeleri, 14 üncü maddesi

çerçevesinde atanan fon denetçisi ve fon hizmet biriminde görevli fon müdüröne ilişkin bilgilere
KAP ta yer alan sürekli bilgilendirme formundan (www.kap. org. tr) ulaşılması mümkündür.

1.5. Portföy Yöneticileri

Fon malvariığmm, fonun yatırım stratejisi doğrultusunda, fonun yabnm yapabileceği
varlıklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasası alamnda en az beş yıllık tecrübeye sahip
portföy yöneticileri tarafindan, yatırımcı lehine ve yatmmcı çıkarım gözetecek şekilde PYŞ
Tebliği düzenlemeleri, portföy yönetim sözleşmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokümanları
çerçevesinde yönetilmesi zorunludur.

Fon portfoyünun yönetimi için görevlendirilen portföy yöneticilerine ilişkin bilgilere
KAP ta yer alan sürekli bilgilendirme foımundan (www.kap.org. tr) ulaşılması mümkündür.

1.6. Fonun Bağımsız Denetimim Yapan Kuruluş

Fon'un finansal raporiannm bağımsız denetimi Başaran Nas Bağımsız Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Müşavirlik Anonim Şirketi A.Ş. tarafindan yapılmaktadır.

II. FON PORTFÖYÜNÜN YÖNETIMÎ, YATIRIM STRATEJISI İLE FON
PORTFÖY SINIRLAMALARI

2. 1. Kurucu, portföy yöneticilerinin, şirketin genel fon yönetim stratejisine ve kararlanna
göre fon portföyüm! yönetmesini sağlamakla sorumludur.

2.2. Fon portföyü, kolektif portföy yöneticiliğine ilişkin PYŞ Tebüği'nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyüne dahil edilebilecek varlık ve haklara ilişkin Yönetmelik ve Rehber'de yer alan
sınırlamalar çerçevesinde yönetilir.

23. Fon un yatırım stratejisi; fon porttöyünün en az %SO'inin devamlı olaraJc kamu ve özel
sektör borçlanma araçları ile kamu borçlanma araçlarmm konu olduğu ters repoya yatırarak aktif
yönetim tarzıyla uzun vadede faiz geliri sağlamaktır. Ayrıca izahnamenin 2.4. maddesinde yer
verilen varlık ve işlemlere belirlenen smırlamalar dahilinde yatırım yapılabilecektir.

Fon portfByüne yabancı yatırım araçları dahil edümeyecektir.

2.4. Yönetici tarafindan, fon portföy değeri esas alinarak Fon portfoyünde yer alabilecek
varlık ve işlemler için belirlenmiş asgari ve azami sınırlamalar aşağıdaJd tabloda gösterilmiştir.

VARLIK ve İŞLEM TÜRÜ
Kamu ve Özel Sektör Borçlanma Araçları, Kamu Borçlanma
Araçlanmn Konu Olduğu Ters Re o
Yurtiçi Ortaklık Payları
Ters Re o işlemleri
Devletin kefalet ettiği il özel idareleri, kamu ortaklığı idaresi,

; belediyelerin sennave iyasası araçlan
ı Vadeli Mevduat/Katılun Hesapları l TL-Döviz)

Allianz Hayat ve EmekfifikA.Ş, 8

ASGARÎ % AZAMÎ %
SOİ 100
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Takasbank Para Piyasası ve Yurtiçi Organize Para Piyasasi
Içlemleri

Yatırım Fonu Katılma PaylarL Yabancı Yatırım Fonu Paylan,
l Borsa Yatırım Fonu Katılma Payları, Gayrimenkul Yatırım Fonu
'Katılım PayJan, Girişun Sermayesi Yatırım Fonu Katılma
jPajJan ve Yatınm Ortaklıgıja}"lan
İKiraSeriifikalan
^Varlığa Dayalı Menkul Kıymetler

o

0!

10

20

20
20

Pon portföyünde yer alan ı-epo işlemine konu olabilecek para ve sermaye piyasası
araçlannm rayiç bedclimn %10'una kadar borsada repo yapılabilir ve fen variıldarmin %lb'umı
geçmemek üzere fon hesabma kredi alınabilir Bu takdirde alınan kredinüı tutan, faizi, alındığı
tarih ve kuruluş i)e geri ödendiği tarih hakkmda KAP'ta açıklanıa yapilmasi gerekmektedir.

2.5. Fonun karşjla^mna ölçütü, % 75 BIST-KYD DtBS Tüm Endeksi, %10 BIST-KYD l
Aylık Mevduat TL Endeksi, % l O BIST-KYD ÖSBA Sabit Endeksi, %5 BIST-KYD Repo fBriit
Endeksi'dir. ' ~ -.------.. ",

2.6. Fon poriföyttne riskten koruma ve/veya yatırım amaçlı yurtiçi borsalarda işlem gören
döviz, faiz, ortaklık payı kıymetli madenler, fınansal endeksler, sermaye piyasası araçlanna dayalı
türev- araçlar işlemleri (vadeli işiem ve opsiyon sözleşmesi), saklı türev araçlar ve ileri valoriü
kamu ve özel sektör talıvil-bono işlemleri dahil edilebilir. Kaldıraç yaratan işlemlerin
pozisyonlanmn hesaplaamasında, Rehber'üı "Fon Türierine îlişkin Kontrol" başhgmda'yer alan
smıriamalara uyuhır.

2,7. Fonportföyüne borsa dışından yatırım aracı dahil edilmeyecektir.

III. TEMEL YATIRIM MSKLERt VE RÎSKLERtN ÖLÇÜMÜ

Kadhmcılar Fon'a yatırım yapmadan önce Fon'la ilgili temel yatırım rislderini
değer.lendumeiidırler. Fon'un mamz kalabileceği temel risklerden kaynaklanabilecek değişimler
sonucunda Fon birim pay fiyatmdaki oiası dilşüşlere bağlı olarak yaünmlarınm değerinin başİangıç
değerinin altina düşebileceği katılımcıîar tarafindan göz önünde buluruhırulmahdu.

3.1. Fonun maruz kalabileceği riskler şunlardır:

l) Piyasa Riski: Piyasa risid i)e borplanınayı temsil eden finansal araçların, ortAlık
paylannm, diğer menkul toymetlerin, döviz ve. dövize endeksli finansal araçlara dayalı türev
sözleşmelere ilişkin taşınan pozisyoniarm değerinde, faiz oranlan, ortaklık payı fiyatları ve döviz
laıriarmdaki dalgalanmalar nedeniyle raeydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Söz
konuşu risklerin detaylaruıa aşağıda yer verilmektedir:

?'. aiz .9ram. ̂ iski: .I:'°" portfiiî'ane faize dayalı vaTlıklann (borçlanma aracı, ters repo vb)
dahil edümesi halinde, söz konuşu varlıklann değerinde piyasalarda yaşanabilecek faiz
oranları değişimleri nedeniyle oluşan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyüne yabancı para einsinden varlıkların dahil edilmesi halinde.
döviz kuriarmda meydana gelebilecek değişiklikler nedeniyle Fun'un maruz kalacağı zarar
olasılığım ifade etmektedir.

Allianz Hayat ve Emeklilik A.Ş.
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l'oS^e ^,TnFyalRl;ki:^portföIüne. ortaJîhk PT dahil _edilmesi halinde, Fon

fyonde- naD ortakllk Paylarmm fiyatlannda meydana"gelebi]ecek'deSisMk
nedeniyle portföyün maruz kalacağı zarar oteılığınıTfade'etokted^"

21 LİMditeRİSIfi:. FOn Portfciyünde bulunan finansal varlAlmn istenüdigi anda oiv
fiyatından nakde dönüştürülememesi halinde ortaya'çıkanT^ oMTto. I5LCIIUUlgl a"aa PIyasa

getinne?is^2raJ/v^J^Lto^llrieşTlm ^yn^mm^m^^
;llste^lm esî ve/veyayeriDe 8etirememesi veya takas işlemlennde^rtaya"^ak^S

sonucunda ödemenin yapriamaması nskini ifade etmektedir.''

.

4lKal<l'raç. Yarata" îşlem Riski: Fo" Porttöyüae türev araç (vadeli işlem ve ODSİVSml ^!L î^;w^"s^fita'^^^^
^s^tv ^^^b^^^^^^^^^

.
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J) Zasal-M8k:-, Fonun Paylmmn al dığı dönemden som-a mevzuatta ve düzenleyiciotoritelerin düzealemelerinde meydana gelebilecekBdegİşİkl'erd^ 072^^^ n3.eylcl

Jl raççIRİ$k!:_FonPortföytme alma° varlıklarm ihraççısımn yükümltUüklerini kısmen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek'zararİ&naTMİfa^ Z"

^î. tanlm!amaIm-Kurul. düzeDlemeleri ve Piyasa gelişmeleri takip edilerek düzenli
olarak gözden geçirilir ve önemli gelişmelere paralel olaraİc"gİm^eS"

3.2. Fonun maruz kalabUeceği risklerin olçumünde kullanılan yöntemler şunlardır:

risk yönSSDo££Srnm yapllan  llklann yaplsma ve risk düze^e u^ bir

Fonun maruz kalabileceği piyasa riskinin ölçülmesinde Standart Yöntem kullanılır.
Bu kapsamda;

yapd, r.i) Kalduaç yaraten işlemlere ilişkin olarak araç bazlnda ̂  ayn, °^'î^ası
tllonz Hayat ve Emeklilik A,Ş. ı o
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ii) Rehberin (6. 5.3.) ve (6. 5. 4.) nolu bölümlerinde belirtilen netleştirme (netting) ve riskten
korunma (hedging) esasları çerçevesinde bu araçlann net pozisyonu hesaplanarak pozisyonlarm
mutlak değeri alınır.

iii) Netleştirme ve riskten korunmaya konu edilemeyen araçlara ilişkin pozisyonlar
hesaplanarak bunların mutlak değeri alınır.

iv) (ii) ve (iii) nolu bentlerde ulaşılan pozisyon tutariarmm toplanması suretiyle toplam açık
pozisyona ulaşıhr.

Hesaplanan toplam açık poziyon tutarı fon toplam değerim aşamaz.

Fonun maruz kalabileceği likidite riskinin ölçümünde. Fon portfoyündeki finansal
yariıklann türü ve geriye dönük giriş/çıkış verileri hesaba kaülarak, nonnal ve olağanüstü piyasa
koşullannda fonun yüzde kaçmın ne kadar sürede likide edilebileceği detaylı olarak incelenir. Bu
kapsamda fon portföyttadeki varlıkların işlem hacmi, paylaşım tutan, ihraç tutan, alış/gatış fiyatı
g parametrelerin kullanıldığı niteliksel yöntemler ile varhğın türü, dayanak şirketimn faaliyet
gösterdiği sektör, varsa kıymetin kendine özel durumları gibi niceliksel bilgiler birlikte
degeriendirilir. Diğer risk faktörlerine dair ölçümler mevzuatta, fonun içtüzüğünde ve bu
izahnamede yer alan fon sınırlamaları doğrultusunda yapılır.

3.3. Kaldıraç Yaratan işlemler
Fon poıtföyüne kaldu-aç yaratan işlemlerden; türev araç işlemleri Ue üeri valöriü kamu ve

özel sektör tahvil-bono işlemleri dahil edilecektir.
3.4. Kaldıraç yaratan işlemlerden kaynaklanan riskin ölçümünde Rehber'de belirlenen

esaslar çerçevesinde Standart Yöntem kullanılacaktır. Standart yöntemim maruz kalman riskleri
ölçmekte yetersiz kalmasi durumımda Riske Maruz Değer (RMD) yöntemi kullanılır. Fon
portföyündeki kaldıraç yaratan bütün işlemler nedeniyle maruz kalınm açık pozisyon tutarı fon net
varlık değerim aşamaz.

IV. FON PORTFÖYÜNÜN SAKLANMASI VE FON MALVARLIĞINm
AYRILIĞI

4. 1. Fon portfoyündeki varlıklar saklayıcı nezdmde saklanır. Katlhmcılann sahip
oldukları ve fondald katkılannı gösteren pay adedi de, saklayıcı nezdinde katıhmcı bazinda ve
katılımcıların erişebileceği şekilde izlenir.

4.2. Saklayua'mn , fon portföyünde yer alan ve Takasbank'm saklama hizmeti verdiği
para ve sermaye piyasası araçları , kıymetli madenler ile diğer varlıkları Takasbank nezdinde ilgili
fon adina açrian hesaplarda izlemesi gerekmektedir.

4.3. Fon'un malvarlığı Kurucu'nun ve Saklayıcı'nm malvarlığından ayrıdır. Fonun
m.^yar- .?. -şirketin Kanun' emeklilik sözleşmesi, fon içtüzüğü ve ilgili diğer mevzuattan doğan
yükümlüluklerinin yerine getirilmesi dışında hiçbir amaçla kullamlamaz. Fon malvarîıSı
rehnedilemez, portföye ilişkin olarak yapılan işlemler haricinde teminat gösterilemez, üçüncü
şahıslar tarafindan haczedüemez ve iflas masasma dahil edilemez.

V. FON BİRİM PAY DEĞERtNIN, FON NET VARLIK DEĞERININ VE FON
PORTFÖY DEĞERINlN BELİRLENME ESASLARI

5, 1. "Fon Portföy Değeri" portföydeki varlıklaT Yönetmelik'te "y " keler
çerçevesinde hesaplanan değerierimn toplamıdır. "Fon Net Varlık Değeri'; .f^JSSb P oy
Değerine nakit ile fon alacaklarinin eklenmesi ve fon borçlannm düşüünesi s . t^J. tesspltoır.
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.. FOIlun birim Pay değeri, net varlık değerinin dolaşımdaki pay sayısma bölünmesiyle
elde edilir. Bu değer her iş günü sonu itibariyle Yönetmelik'te belirlenen ilkeler çerçevesinde
hesaplanır ve payların alım-satım yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savaş, doğal afetler, ekonomik kriz, iletişim sistemlerinin çölanesi, portfoydeki
varlıkların ilgili olduğu pazarın, piyasanın, platformun kapanması, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arızalar, şirketin mali durumunu etkileyebilecek önemli bir bilginin ortaya
çikmasi gibi olağanüstü dummlann meydana gelmesi halinde, değerleme esaslaruun tespiti
hususunda fon kumlu karar alabilir. Ayrıca söz konuşu olaylarla ilgili olarak KAP'fa açıklama
yapılır.

5.4. 5.3. numaralı maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun görülmesi halinde,
payların birim pay değerleri hesaplanmayabiür ve payların alım satımı durdurulabilir.

5.5. Fon portföyündeki varlıkların değeriemesi her gün itibariyle ve Yönetmeliğin 25'inci
maddesinde yer alan esaslara göre tespit edilir. Değeriemeye ilişkin olarak, Yönetmelik uyarınca
fon kurulu karan ile belirlenen değerleme esasları aşağıdaki gibidir:

ileri Valörlii Tahvil-Bono tşlemlerüıin Değerleme Esasları

ileri valöriü alınan tahvil-bono işlemleri, valör tarihine kadar diğer tahvil-bono işlemlerinin
arasma dahil edilmez, ileri valöriü satılan tahvil-bono ise valör tarihüıe kadar portföy değeri
tablosunda kalmaya ve değerienmeye devam eder. ileri valörlfl tahvil-bono alım ve satım işlemleri
ayn bir vadeli işlem sözleşmesi olaıak değerlenir, işlem tutarları ise valöı tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borç olarak takip edilir.

ileri valörlü sözleşmenin değeri alış ve satış işlemlerinde aym yöntemle hesaplanırken
işlem alış ise pozitif (+), satış ise negatif (-) bir değer olarak portföy değeri tablosuna yansır. Aynı
valörde ve aynı nominal değerde hem alış hem de satış yapılmış ise portföy değeri tablosunda her
iki işlem aynı değerde fakat alış işlemi pozitif (+) satış işlemi ise negatif (-) olarak gözükecektir.
Bu şekilde açtığı pozisyonu ters işlemle kapatmış olan fonlarda bu işlemler portföy değeri üzerinde
bir etki yaratenayacaktır.

Deri valörlü işlemlerin değeriemesi ise aşağldaki foımüle göre yapılacaktır:
işlemin Değeri = Vade sonu Değeri /(1+Bileşik Faiz/100)(vkE/365-1
Vade Sonu Değer: Alım satım yapılan tahvil-bononun nominal değeri
Bileşik Faiz: Varsa değerleme gününde BIST'de valör tarihi işlemin valör tarilıi ile aynı

olan işlemlerin ağırlıklı ortalama faiz oranı, yoksa değerleme gttnünde BÎST'de aym gün valöriü
gerçekleşen işlemlerin ağırlıklı ortalama faiz oranı, yoksa en son aynı gün valörlü olarak işlem
gördüğü gündeki aynı gün valöriü işlemlerin ağırlıklı ortalama faiz oranı, bu da yoksa ihraç
tarihindeki bileşik faiz oranıdır.

Vadeye Kalan Gün fVKG): ilgili kıymetin itfa tarihi ile valör tarihi arasındaki farktır.

Vadeli işlem Sozleşmelerinin Değerleme Esasları

Vadeli işlem sözleşmeleri nedeniyle teminat olarak verilen varlıklar portföy değeri
tablosundan çıkarılmadan aynı şekilde değerlenmeye devam edilmelidir. Vadeli işlem
sözleşmelerinde değerleme günü itibariyle oluşan kar veya zarar portföy değeri tablosunda yer alan
teminatlara eklenir ve düşülür. Vadeli işlem sözleşmeleri nedeniyle oluşan kar ve zarar
teminatlarla ilişkilendirileceği için portföy değeri tablosunda vadeli işlem sözleşmelerinin değeri
sifir olarak gösterilir. Portföy değeri tablosunda kapatılmamış vadeli işlem sözt^^efF-fetet ve
uzun pozisyon başlığı altında gösterilir.

lianz Hayat veEmeldililc AŞ.
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VI. PAY ALIM SATIM ESASLARF

Fon payları, temsil ettiği değerin tam olarak nakden ödenmesi şartıyla katılımcının bireysel
emeklilik hesabma aktarılır. Pay sayisinin hesaplanmasında küsurat işlemlerinin söz konuşu olmasi
halinde, üç basamağa kadar olan kısım dikkate alinarak pay sayisi hesaplanır.

6. 1. Pay Alım Talimatları

BIST Borçlanma Araçları Piyasası'nm açık olduğu günlerde saat 11 :00'a kadar verilen pay
alım talimatları, talimatın verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden
talimatın veriknesini takip eden ilk iş günü katılımcılar adina yerine getirilir.

BIST Borçlanma Araçları Piyasası'nın açık olduğu günlerde saat ll;00'dan sonra verilen
talimatlar ilk pay fiyatı hesaplamasından sonra verihniş olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyatı üzerinden talimatın verilmesiai takip eden ikinci iş gtinünde katılımcılar adina
yerine getirilir.

BIST Borçlanma Araçları Piyasası'mn kapalı olduğu günlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden müteakip iş günü gerçekleştirilir.

BIST Borçlanma Araçları Piyasası'nuı yarım gün açık olmasi dummunda katılımcıların
saat 10:00' a kadar verdikleri pay alım talimatları, talimatın verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyatı üzerinden takip eden ilk iş günü yerine getirilir. Katılımcılann saat 10:00'
dan sonra verdikleri pay alım talimatları ilk pay fiyatı hesaplamasudan soma verilmiş olarak kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyatı üzerinden ikinci iş günü yerine getirilir.

6.2. Alım Bedellerinin Tahsil Esasları

Alım talimatımn karşılığmda tahsil edilen tutar o gün için katılımcı adina nemalmdmlmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar çerçevesinde, pay aliminda kullanılır.

Katılımcılann BIST Borçlanma Araçları Piyasası'mn açık olduğu günlerde saat 11:00' a
kadar verdikleri pay alım talimatlanmn karşılığında tahsil edilen tutarlar ile aynı gün, saat 11 :00'
dan sonra verdikleri pay alım talimatlanmn karşılığmda tahsil edilen tutarlar ile takip eden ilk iş
günii o gün geçerli olan fiyat ile katılımcı adina "Allianz Hayat ve Emeklilik A.Ş. Para Piyasası
Emanet Emeklilik Yatınm Fonu" payı alinarak nemalandınhr.

6.3. Pay Satım Talimatları

BIST Borçlanma Araçları Piyasası'nın açık olduğu günlerde saat 11 :00'a kadar verilen pay
satım talimatları talimatın verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden
katılımcılar adina yerine getirilir.

BIST Borçlanma Araçları Piyasası'nın açık olduğu günlerde saat ILOO'daj.ksogîJTvtaden
talimatlar ilk fiyat hesaplamnasmdan sonra verilmiş olarak kabul edilir ve izleye^e^'fa. mE
bulunan, pay fiyatı üzerinden katılımcılar adma yerine getirilir.
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BIST Borçlanma Araçları Piyasası'nm kapalı olduğu günlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzermden gerçekleştirilir.

6.4. Pay BedeIIerinin Ödenme Esasları

Pay bedelleri; iade talimatmm BIST Borçlanma Araçları Piyasası'nın açık olduğu günlerde
saat ll:00'a kadar verilmesi halinde talimatın verilmesini takip eden birinci iş gününde, iade
talimatmm BIST Borçlanma Araçları Piyasası'nm açık olduğu günlerde saat l l:00'dan soma veya
tatil güminde verilmesi halinde ise talimatın verilmesüli takip eden ikinci iş gününde katılnncılara
ödenir.

BIST Borçlanma Araçları Piyasası'nın ymm gün açık olmasi durumunda katılmıcılann
saat 10:00' a kadar verdikleri pay satım talimatları, talimatın verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden takip eden birinci iş günü yerine getirilir.
Katılımcıların saat 10:00' dan sonra verdikleri pay satım talimatları ilk pay fiyatı hesaplamasmdan
sonra verilmiş olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyatı üzerinden ikinci iş
günü yerine getirilir.

Katılımcıların fon değişikliği ve fon oran değişikliği için verdikleri fon satış talimatlarmda
farklı günlerde satışı gerçekleşecek fonlann olroası durumunda, satış valörii gelen fonlar satıldıkça
katılımcının talep ettiği asıl fonlar alınmaktadır. Para Piyasası ve Katkı fon dışındaki tüm asıl fon
alışlarından önce katılımcılar adina Allianz Hayat ve Emeklilik A.Ş. Para Piyasası Emanet
Emeklilik Yatu-ım Fonu alınmaktadır. Katllımcılann sistemden çıkış ya da başka bir şirkete
aktarım amacıyla verdikleri fon satış talimatlarmda farklı günlerde satışı gerçekleşecek fonların
olmasi durumunda, satış valörü gelen fonlar satıldıkça en uzun valöriü fonun satışı gerçekleşene
kadar gerçekleşmiş olan satış tutarları ile katılımcı hesabma Allianz Hayat ve Emeklilik A. Ş. Para
Piyasası Emanet Emeklilik Yatırım Fonu ahnmaktadu-.

VII. FON MALVARLIĞINDAN KARŞILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARŞILADIĞI GİDERLER

7.1. Fonun Malvarlığından Karşılanan Harcamalar
Fon malvarilğmdan fon portfoyünün yönetimi ile ilgili Kurucu'ya ödenecek fon işletim

gideri ve aşağıda belirtüenleı dışında harcama yapılamaz.
a) Fonun kunıluşunu müteakip mevzuat gereği yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
b) Portfoydeki varlıkların veya bunları temsil eden belgelerin nakil veya nakle bağlı sigorta

ücretleri,

c) PortfSyddd varlıkların saklanması hizmederi için ödenen ücretler,
ç) Varlıkların nakde pevrilmesi ve transferinde ödenen ücretler,
d) Alınan kredilerin faizi,

e) PortfÖye alımlarda ve portföyden satımlarda ödenen komisyonlar,
f) Fonun mükellefi olduğu vergi ödemeleri,
g) Bağımsız denetim kuruluşlarma ödenen denetim ücreti,
ğ) KAP hizmet bedeli

h) Kurul kayda alma ücreti, .-s~-
ı) Karşılaşürma ölçütü giderleri, , ^ C*
j) E-vergi beyaımamelerinin tasdikine üişkin yetkili meslek mensubu üç İi, ıt- v . ^~~^t''>,
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k) E-defter (mali mühür, arsivleme ve kullanimi ve E-fatura Carsivleme^ uvsulamalan
nedeni ile ödenen hizmet bedeli,

l) Kurulca uygun görülecek diğer harcamalar.
Harcamaların belgeye dayandınlması zorunludur. Fon malvarilğmdan piyasa rayici üzerinde

harcama yapılamaz.

7, 1.1. Fon Toplam Gideri Kesintisi Oranı: Fon'dan karşılanan toplam giderlerin (fon
işletim gideri kesintisi dahil) üst sınm fon net varlık değerinin yıllık % l, 15'i (yüzde bir virgül on
beş ) olarak uygulanacak olup, söz konuşu Fon Toplam Gider Kesintisi Gram limiti içinde kahnsa
dahi, 7. 1 böliimünde belirtilen harcamalardan bağımsız olarak fona gider tahakkuk
ettirilmeyecektir.

Her takvim yilinin son işgünü itibanyla, içtüzükte belirlenen yıllık fon toplam gider
kesintisi oraninin aşıllp aşılmadığı, ilgili yıl için hesaplanan günlük ortalama fon net varlık değeri
esas ahnarak. Şirket tarafmdan kontrol edilir. Yapılan kontrolde içtüzükte belirlenen oranın
aşıldığınm tespiti halinde aşan tutar ilgili dönemi takip eden 5 iş günü içinde Şirket tarafindan fona
iade edilir. Fonun paylarınm ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmasi dunununda, bu
fıkrada belirtilen kontroller fon paylamm satışa sunulmuş olduğu günler dikkate alinarak yapılır.

7.1.2. Fon işletim Gideri Kesmtisi Oranı:

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yönetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettiği
donanım ve personel ile muhasebe hizmetleri karşılığı ile sınırlı olarak, Şirket'e, fon net varlık
değerinin günlük % 0,0027' sinden (yüz binde iki virgül yedi) [yıllık yaklaşık % l, 00 (yüzde bir )]
oluşan bir fon işletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ücret her ay sonunu izleyen bir hafta
içinde Şirket ile yönetici arasinda imzalanan sözleşme çerçevesinde belirlenen paylaşım esaslarma
göre kurucuya ve yöneticiye fondan ödenecektir.

7.1.3. Fon Portfîiyündeki Varlıkların Alım Safımına Aracılık Eden Kuruluşlar ve
Aracılık işlemleri için Ödenen Komisyonlar:

Fon portf8yünde yer alan varlıkların alım satunma HSBC Yatırım Menkul Değerler A. Ş.
aracılık etmektedir. Söz konuşu aracılık işlemleri için uygulanan komisyon oranları aşağıda yer
almaktadır:

I.Ortaklık Payları: Ortaklık payı alım satımlmnda aracı kuruluşlara alım satım maliyet bedelleri
üzerinden 0, 0004 komisyon + BSMV ödenmektedir.
II.Borçlanma Araçları: Borçlanma araçları alım saümlannda işlem tutarı üzerinden BIST tescil
ücreti ödenmektedir.

III.Ters Repo işlemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo işlemlerinde işlem tutan üzerinden
BIST tescil ücreti ödetanektedir.

IV.Takasbank Para Piyasası işlemleri: Takasbank Para Piyasası işlemlerinde işlem tutan uzermdeD
Takasbank işlem Komisyonu ödenmektedir.
V.Özel Sektör Borçlanma Araçları ve Finansman Bonosu: Özel sektör borçianma araçları ve
finansman bonosu alım satım işlemlerinde sadece işlem tutan üzerinden BIST tescil ücreti
ödenmektedir.

VI. VIOP işlem Komisyonları: VIOP' dan yapılan işlemlerde alım satmı^tBaKae-l,. bedelleri
üzerinden0, 00015 komisyon + BSMV ödenmektedir. ^P*.? ^
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7. 1.4. Kayda Alma Ücreti: Takvim yılı esas alinarak, üçer aylık dönemlerin son iş
gününde Fon'un net varlık değeri üzerinden %0,003 (yüzbindeüç) oramnda hesaplanarak Kurula
ödenir.

7. 1.5. Karşılık Ayrılacak Diğer Giderler ve Tahmini Tutarları

Fon malvarlığmdan karşılanan diğer giderlere ilişkin güncel bilgilere tanıtım fomıundan
ulaşılabilir.

VUL TEŞVİK VE VERGİLENDİRME

Devlet Katkisi
işveren tarafindan ödenenler hariç katılımcı adina bireysel emeklilik hesabına ödenen katkı

paylannın %25'ine karşılık gelen tutar, devlet katkisi olarak katılımcı hesabına aktarılır.

Devlet katkısum hesaplanmasma ve katılımcı hesaplarina aktarunına ilişkin hükümler
Kanunun Ek/1 maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkında
Yönetmelik'te yer almaktadır.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatırım fonumm kazançtan kurumlar vergisinden istisnadır.

Fondan Yapılacak Ödemelerin Vcrgilendirilmesi
Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasının (16) numaralı bent hükümleri

uyarınca, bireysel emeklilik sözleşmeleri dolayısıyla yapılan ödemelerde irat tutarları üzerinden
gelir vergisi tevkifatı yapılmaktadır.

Bakanlar Kuruhmun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayılı K.aramamesimn eki Kararda
değişiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayılı Karan uyarınca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapılacak ödemeler için geçerli ohnak üzere, bireysel emeklilik sistemüıden;

a) 10 yıldan az süreyle katta payı ödeyerek ayrılanlar üe bu süre içinde kısmen ödeme
alanlara yapılan ödemelerin içerdiği irat tutan (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayılı Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatmm Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabma yapılan Devlet
katkılannm ödemeye konu olan kısımlanna isabet eden irat tutan dahil) üzerinden %15,

b) 10 yıl süreyle katkı payı ödemiş olmakla birlikte emeklilik hakkı kazanmadan ayrılanlar
ile bu süre içinde kısmen ödeme alanlara yapılan ödemelerin içerdiği irat tutan (4632 sayılı Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabına yapılan Devlet katkılannm ödemeye konu olan
kısımlanna isabet eden irat tutarı dahil) üzerinden % 10,

c) Emeklilik hakkı kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle aynlanlara yapılan ödemelerin içerdiği irat tutarı (4632 sayılı Kanun kapsammda
bireysel emeklilik hesabına yapılan Devlet katkılannın ödemeye konu olan kısımlarma isabet eden
ü-at tutarı dahil) üzerinden %5 oramnda gelir vergisi tevkifatı yapılacaktır.

irat tutan; hak kazanılan Devlet katkisi ve getirilen dahil ödemeye konu toplam birikim
tutarmdan, (varsa ertelenmiş giriş aidatı indirilmeksizin) ödenen katkı payları ve Devlet katkısınm
hak edilen kısmı indirilerek bulunur.
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IX. FINANSAL RAPOKLAMA ESASLARI tLE FONLA ILGÎLİ BÎLGILERE
VE FON PORTFÖYÜNDE YER ALAN VARLIKLARA tÜŞKÎN AÇIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dönemi takvim yılıdır. Ancak ilk hesap dönemi Fon'un kuruluş tarihinden
başlayarak o yılın Aralık ayının sonuna kadar olan suredir.

9.2. Finansal tabloların bağımsız denetüninde Kurulun bağımsız denetimle ilgili
düzenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazırlama yükümlülüğiinün bulunduğu ilgili hesap
dönemüıin son günü itibarıyla hazırlanan günlük raporda finansal tablolarla birlikte bağımsız
denetimden geçirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibarıyla özel bağımsız denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yıllık
finansal tablolarım, ilgili hesap döneminin bitinuni takip eden 3 ay içinde KAP'ta ilan eder.
Finansal tabloların son bildirim gününün resmi tatil gunüne denk gelmesi halinde resmi tatil
günüm! takip eden ilk iş günü son bildirim tarihidir.

9.4. Fon içtüzüğüne, bu izahnameye, tanıtım formuna, bağımsız denetim raporuyla birlikte
finansal raporiara fon giderierine ilişkin bilgilere, fonun risk değerine, uygulanan konusyonlara
ilişldn bilgilere ve fon tarafindan açiklanmasi gereken diğer bilgilere fonun KAP'ta yer alan
sürekli bilgilendirme formundan (www.kap.ore.tr) ulaşılması mümkündür.

Aynca, fonun geçmiş performansına, fonun portföy dağılınuna, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve katılımcılardan belirli şartlar altında tahsil edilecek ücret ve komisyon
bilgilerine tanıtım formundan da ulaşılması mümkündür.

9.5. Finansal raporlar, bağımsız denetim rapomyla birlikte, bağımsız denetim kuruluşunu
temsil ve ilzama yetkili kişinin imzasmı taşıyan bir yazı ekinde kurucuya ulaşmasından sonra,
kurucu tarafindan finansal raporların kamuya açıklanmasına ilişkin yönetim kurulu kararina
bağlandığı tarihi izleyen altıncı iş günü mesai saati bitimine kadar KAP'ta açıklanır.

9.6. Katılımcıların yatırım kararini etkileyebilecek ve önceden bilgi sahibi ohmmasuu
gerektiren hususlara ilişlcin duyurular da ayrıca KAP'ta ilan edilir ve yeni hususların yürürlüğe
giriş tarihi on iş gününden az olmamak üzere ilanlarda belirtilir.

9. 7. Fon'un reklam ve ilanları ile ilgili olarak Kumlun bu konudaki düzenlemelerine
uyulur.

9.8. Fon hesabma alınan kredinin tutan, faizi, almdlğl tarih ve kuruluş Ue geri ödendiği
tarih hakkında KAP'ta açıklama yapılacaktır.

X.FON'UN SONA ERMESt VE FON VARLIĞININ TASFÎYESI

10.1. Fon;
a) Tedavülde fon paymm bulunmamasi,
b) Kurulun uygun göriişünil aldıktan sonra altı ay sonrasi için feshi ihbar efmesi,
c) Fonun kendi mali yükümlülüklerim karşılayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle

fonun devamuun katılımcıların yararina olmayacağmm Kurulca tespit edilmiş olmasi hallermde
Fon mal varlığı, içtüzük ve izahnamede yer alan ilkelere göre tasfiye edilir ve tasfiye bakiyesi pay
sahiplerine payları oraninda dağıtılır. Tasfiye durumunda yalnızca pay
yapılabilir. Fesih ihbarmdan sonra yeni pay ihraç edilemez. Tasfiye anın . ,
ihraç edilemez ve geri alınamaz. ısr
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10.2. Fon mal varlığı, içtüzük ve izahnamede yer alan ilkelere göre tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine payları oraninda dağıtılır. Tasfiye durumunda yakuzca kabhmcılara
ödeme yapılabilir.

XI. PAY SAHIPLERININ HAKLARI

11. 1. Kurucu ile pay sahipleri arasındaki ilişkide Kanun, ilgili mevzuat ve içtüzük;
bunlarda hüküm bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihü ve 6098 sayılı Türk Borçlar Kammunun
502 ila 514 üncü maddeleri hükümleri kıyasen uygulanır.

11.2. Fon'da oluşan kar, Fon'un bilgilendirme dokümanlarında belirtilen esaslara göre
tespit edilen fonun birim pay değerine yansır. Pay sahipleri, paylannı Fon'a geri sattoklannda,
ellerinde tuttukları süre için fonda oluşan kardan paylarım almış olurlar. Hesap dönemi sonunda
aynca temettü dağıtımı söz konuşu değildir.

11.3. îstanbul Takas ve Saklama Bankasi A. Ş.(Takasbank), bireysel emeklilik şirketlerine
saklayıcı sıfatıyla hizmet vermekte ve ilgili mevzuat gereğince katıluncılarm sahip oldukları fon
payları Takasbank aezdinde, katılımcı bazinda ve katılımcılann izleyebileceği şekilde lakip
edilebiünektedir.

Bireysel emeklilik sistemi katılımcıları, e-Devlet şifrelerini Jaıllanarak Takasbank web
sitesinin ana sayfasinda yer alan "Bireysel Emekilik" kısa yoluna bağlanarak isimlerine açılmış
hesaplarinda mevcut fon değerleri ile birlikte hesaplarina aktarılan Devlet Katkisi tutarlarım fon
adedi ve piyasa değeri cmsinden kontrol edebilmektedirler.

Ayrıca, isteyen katılımcılar "Bireysel Emeklilik" kısa yolıma bağlandıktan sonra
"Bilgilendirme işlemleri" bölümümt kullanarak hesaplannda meydana gelen günlük bakiye
değişimlerinin SMS ve/veya e-posta ile, aylık bakiye değişimleri ve aylık fon tutar bilgilerinin ise
e-posta ile gönderilmesi için talepte bulunabilmektedir.

Bireysel Emeklilik Fonu müşterileri emeklilik şirketinin sözleşme açıkşmda kendilerine
verdiği takas şifresi ile de hesaplaruda bulunan pay adetlerini Takasbank'm sesli yanıt sistemi
otan Alo-Takas'm 444 74 74 no'lu telefonunu arayarak ve/veya www.takasbank. com. tr) web
adresindeki yatırımcı giriş ekranım kullanarak öğrenme imkanma sahiptirler.

îzahnamede yer alan bilgüerin dogruluğunu kanuni yetki ve sorumluluklanmız
çerçevesinde onaylarız.
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