' Kayda Alma Belgesi Tarihi : 17.10.2003
Kayt Belge No :EYF.42-1/1237
Kayit Nedeni : 11k kayda alma

Bu izahname emeklilik yatirim fonlarinin kamuyu aydinlatma yiikiimliiliikleri kapsaminda |
diizenlenen bir belge olup, emeklilik girketinin merkezi, bolge miidiirlikleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellenmis olarak katilimcilarin incelemesine sunulmak
ve katilimcinin talep etmesi halinde licretsiz olarak kendilerine verilmek lizere yeterli sayida

hazir bulundurulur.

Izahname ile actklanan konularda ortaya ¢ikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik |
girketi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'na bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve yeni |
hususlar, kurulun onay1 alinmadan izahnamede degisiklik yapilarak katihmeilara agiklanamaz
ve uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degigiklikler onay
tarihinden itibaren alti ig giinii i¢inde ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde

ilan edilir.
[zahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde

ilan1 miiteakip bu izahnamenin cki haline getirilir. Her yilin Ocak ay: itibariyle izahname
degisiklikleri tekrar tescil eftirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine

sunulmak tizere tekrar bastirilir.
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ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
PARA PIYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAMESI

4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanunu’nun 15, maddesine
dayamlarak emeklilik sézlesmesi ¢cercevesinde alman ve katilimeilay adina bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen katkilarm, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gore
isletilmesi amacryla Kog¢ Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulan Ko¢ Allianz
Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Likit-Kamu Emeklilik Yatirnm Fonu paylarmm
Sermaye Piyasasi Kuralu tarafindan kayda alinmasina iligkin elarak diizenlenen izahname

17/10/2003 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir.

Ote yandan, Ko¢ Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasas1 Likit-Kamu Emeklilik
Yatirim Fonu’nun unvani Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 31/12/2008 tarih ve 15-1207 sayil
izni ile “Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Likit-Kamu Emeklilik Yatirim Fonu”
olarak degistirilmigtir. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 1L/21/2007% tarih  ve

432333.9.3.-.3.@:0!&3*E6ﬁsayﬂ1 izni ile “Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasas1 Emeklilik
Yatirvm Fonu” na donilstiiriilmiiytiir.

Bu izahname, katihmcilarin fonun yatirim amaglan, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda
bilgilendirilmelerine yénelik olarak hazirlanmis olup%?.-?.@;?.?ﬁ tarihinde tescil edilmis ve
Kurucu Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.”’nin adresli resmi intermet sitesi (www.
allianzemeklilik.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)

yaymmlanmsgtar.,

Kurul kaydina alman paylara iligkin yatirnm kararlart izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Fon paylarmmm kayda alinmas) Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullamlamaz.
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Bllg_lendlrme Dokiimanlar Fon 1& tunlg_u fon izahnamesi - ve tanitim f utim formu ]
1 BIST Borsa Istanbul AS.

Finansat | Raporlama Tebligi | 11-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iiskin Teblig |
~ Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Emekiilik |
| Yatinm Fonu |
14632 sayith Blreysel Emeklilik Tasarruf ve Yatium Slsteﬁﬁ

[ Konumu - . _
| Kamuyu As -dinlatma Platformu —
i | Allianz Hayat ve Emeklilik AS.
" Scrmave Pivasast Kurulu
' ) | Kurumsal ° Yatinmer Yonetlcllerl Dernefii
PYS Tebligi TM1-55.1 Saylh Portfsy Yénetim Sirketleri ve Bu slrketlerm
[ | Faaliyetletine Iligkin Esaslar Tebliiii
i Rehber Kurulun i-SPK.4632 5.kn.17.3 (03 03.2016 tarih ve 7/223 s. k.)
' sayth Ilke Karan olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatinm
- | Fonlarina iliskin Rehberi
RMD ‘ ' Riske Maruz Deger (RMD), belirli giiven giiven arahgmda ve dlgiim '
! ' siiresi iginde bir fon portfSyiintin kaybedebilecegi maksimum
degeri ifade eder. :
Sakla}qm | Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 AS. R
Sistem Yonetxg@rl}y | Birey sel | Emeklilik Sistemi Hakklnda Yonetmehk
: Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Banka_gl éﬁ; -

VIOP Vadeli Islem ve Opsn on Pn asast

“Yonetici B HSBC Portfov Yonetimi AS.

"Yonetmelik ' Emeklilik Yatrim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine Ihskm

| | Esaslar Hakkinda Yonetmelik B
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I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

| 20.000.000.000.- (Yirmimilyar) pay
Avans Tutar 500.000.- TL{ Beyyiizbin TL)

Fon Igtiiziigiiniin Tescil Tarihi ve Numaras: | 09.09.2003, - 24328-2003 (Allianz Hayat Ve

Bmeklilif Bara Piyasasi Likit Kamu Emeklilik

Yatinm Fonu I¢tiiz{igii)

' Fon’un Unvam ~ | Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi

J Emeklilik Yatinm Fonu .
| Fon’un Tiirii | Para Pivasast Fonu

I‘ Fon Tutan ve Pay Sayisi 200.000.000.- TL (ikiyiizmilyon TL)

12002200 NS FL..( Allianz Hayaffe| %
Emeklilik A.S. Para Piyasasi Fa ,ﬁ_n‘m%" @\
Yatirim Fonu I tiiziiy i) T ”Tj?\f N }!
Fon Igtlizig’ niin Tarkiye Ticaret Sicil 12.00.2003 - 5884(Allianz Hayat Vo Efek il g g & |
| Gazetesi’nde ilan Tarihi ve Numaras: Para Piyasasi Likit Kamu Emeklilik ¥ atwig ‘33’? \:3‘ /}
Fonu Igtiiziigt) RN 1 ?,.,*.a‘vd
91,,02.20\7- 32ZFL ( Allianz Hayat™ i = __i:‘j,-é’é
Emeklilik A.S. Para Piyasas1  Emeklilik
l Yatimm Fonu I tiiziiFii) !

1.2. Kurucu, Yonetici ve Saklayie1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

—

F_”Eurucu ’nun S
Unvam: Allianz Havat ve Emeklilik A.S.
Kurulug Izin Tarihi ve Numaras: 03.12.2002 - 77942
Faalivet Izin Tarihi ve Numarasi 01.08.2003 - B.02.1. HM.0SGM.0.2.3.1/47654
Yonetici’nin
Unvam: | HSBC Portfoy Yonetimi A.S. -
| Yetki Belgesi! Portfoy Yoneticilifi ve Yatrum Damsmanhi
Faaliyetine {liskin Yetki Belgesi
Tarih: 26.01.2015
No: PYS.PY.5-YD.4/1192
Saklayict’min B - |
Unvan: ) ' Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. ]

1.2.2, letisim Bilgileri

_Popfsy Yonetim Sirketleri Tebligi'ne uyum cercevesinde, HSBC Portfdy Ydnetimi A.S. nin 06/02/2004 tarih ve

5-'&5#"“*‘,,‘{ 4.23-18 sayil Portfoy yéneticiligi vetki beigesi iptal edilerek, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanumu'un 40 mci

Ea \1; e 55 inciypaddeleri uyarmca diizenlenen 26/01/2015 ve PYS/PY.5-YD.4/1192 sayili Portfy Yéneticiligi ve Yatirim
© 47 desianliphy etli belgeleri verilmistir.
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| Kurucu Allianz Hayat ve Emeklilik A.§. ’nin

‘Merkez adresi ve intemet sitesi: | Allianz Tower, Kicikbakkalky  Mahallesi
' Kayigdagi Caddesi No:1 34750 Atagehir/Istanbul

| WwWwW. alhanzemekhhk comL.tr

' Telefon numaras:: (0216)556 66 66 - ‘
" Yonetici HSBC Partf" 1% Yinetimi A.S. S ’nm
“Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mah. Buyukdere Cad. No:128 34394
Sigli/Istanbul
‘ www.hsbe.com. tt/te/p ortfos
Telefon numaras: || (0212) 376 46 00 J
Saklayicr lstanbul Takas ve Saklama BankasnA 8. ’nin - i
| Merkez adresi ve internet sitesi: | Regitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi,
Emirgan, Sariyer 34467 Istanbul
. www.takasbank.com.tr _ s ‘
| Telefon numarast: 11(0212)3152525 - N

1.3. Kurucu Yioneticileri

Kurucunun yonetim kurulu iiyelerine ve genel miidiiriine iligkin bilgiler asagida yer

almaktadr:
Adi Soyad Gorevi Son S Yilda Yap tafi Esler Tecriibesi
Cansen Bagaran Yoénetim Kurulu | 1998 - 2012 déneminde Pricewaterhouse
Symes Bagkam Coopers (PwC)} Tiirkiye Bagkanlhi 35 Y1l

2014 tarihinden itibaren Allianz Sigorta ve
Allianz Hayat ve Emeklilik A.§, Yénetim
Kurulu Bagkan

Sergio Balbinot Yénetim Kurulu | 1998 - 2014 doneminde Assicurazioni
Bagkan Vekili Generali SpA’ da smasiyla Genel Midiir | 33 Yul
Yardimeisi, Genel Midiir, Murahhas Uye ve

Sigorta Bagkant
Ocak 2015 tarihinden itibaren Allianz
Tiirkive Yénetim Kurulu Uvesi
Aylin Somersan | Yoénetim Kurulu | 2010 - 2013 déneminde Allianz SE CEO
Coqui Uyesi ve Tcra Ofisi Es Bagkam

Kurulu Bagkani | Qcak 2013 — Arahk 2015 Allianz Sigorta| 18 Yil
A.S. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.
sirketlerinde Mali Isler Genel Midir
Yardumcilif

Ocak 2016 tarihinden itibarem Allianz
Hayat ve Emeklilik A.S. Iera Kurulu
Baskaru ve Ydnetim Kurulu Uyesi

Solmaz Altin Yonetim Kurulu | 2010 - 2013 déneminde Allianz Sigorta A.S. 19 Yl
Uyesi ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Mali
isler Direktdrty

2013 - 2015 doneminde Allianz Sigorta A.S.
ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. lcra
| Kurulu Bagkan

' Ocak 2016 tarihinden itibaren Allianz

6
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Grubunda Dijital Doniigiim Bagkani

30 Mart 2016 tarihinden itibaren Allianz
Hayat ve Emeklilik A.$. Yonetim Kurulu
Uvesi

Sirma Gentcheva
(Gotovats

X__’ﬁnetim Kurulu
Uyesi

2011 - 2015 doneminde Uralsib Insutance
Group Hayatdigi brangi CEO, Hayat ve
Saghk brang: Yonetim Kurulu Bagkan
Apustos 2015 tarihinden itibaren Allianz
SE Giiney ve Bat1 Avrupa Bélge sorumlusu
01.01.2016 tarihinden itibaren Allianz
Hayat ve Emeklilik A.S. Yonetim Kurulu
Uyesi

21Yd |

Shinji Urano

'_ifiinetirh Kurulu
Uyesi

2009 - 2013 Kansai Uretim Departmam
Genel Miidiir

2013 - 2015 Kansai Nakliyat Sigortaian
Departmani Genel Miidiir

Mart 2016 tarihinden itibaren Allianz
Hayat ve Emeklilik A.S. Yonetim Kurulu
Uvyesi

Nisan 2016 tarihinden itibaren Tokio
Marine and Fire Insurance Co. Ltd. CEOQ,
Avrupa ve Afrika boliimii bagkan temsilcisi,
Londra irtibat ofisi sorumlusu

31 Yl

Ahmet Turul

Yonetim Kurulu
Uyesi (I¢
Kontrol ve Risk
Y 6netimi)

2010 tarihinden itibaren Allianz Sigorta
A.§. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.
Yonetim Kurulu Uyesi

36 Yil

Omiir Sengiin

Yénetim Kurulu
Uyesi

2010 - 2012 Allianz Hayat ve Emeklilik
A.S. Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu Uyesi
2013 tarihinden itibaren Allianz Sigorta
A.S. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.
Yénetim Kurulu Uyesi

32 Y1l

Prof. Dr. Giiler
Aras

Yénetim Kurulu
Uyesi (Ig
Denetim)

2010 - 2013 Yildiz Teknik Universitesi
Iktisadi ve Tdari Bilimler Fakitltesi Dekam
2014 - 2015 doneminde Georgetown
Universitesi McDonough  Schooll  of
Business misafir profesor

2015 tarihinden itibaren Allianz Hayat ve
Emeklilik A.S. I¢ Denetim’ den Sorumlu
Yénetim Kurulu Uyesi

24 Y1l

Taylan Tiirkolmez

Genel Midiir ve
¥6netim Kurulu
Uyesi

1 Mayis 2009 - 4 Ekim 2013 Yam Kredi
Emeklilik A.S. Genel Midiirii ve Y6netim
Kurulu Uyesi

4 Ekim 2013 tarihinden itibaren Allianz
Yasam ve Emeklilik A.S. Genel Miidiiri: ve
Yénetim Kurulu Uyesi

1 Ocak 2015 tarihinden itibaren Allianz
Hayat ve Emeklilik A.S. Genel Miidiirti ve
Yoénetim Kurulu iiyesi

25 Y1

Allianz Hayat ve Emekiilik A.S.
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1.4. Fon Kurulu, Fon Denetgisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. nezdinde olusturulmustur.

Yénetmelik’in 12 nci maddesi ger¢evesinde atanan fon kurulu dyeleri, 14 tincii maddesi
cercevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gorevli fon miidiirine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan sitrekli bilgilendirme formundan (www.kan.org.try ulasiimasi mimkiindiir.

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegt
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye pivasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatmme: ¢ikarim goézetecek sekilde PYS$
Tebligi ditzenlemeleri, portfSy yonetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme déktimanlari

cergevesinde yonetilmesi zorunludur,

Fon portfSyiiniin yOnetimi igin gorevlendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagitmas: miimkiindiir.

1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Fon’un finansal raporlaninin bagiumsiz denetimi Bagaran Nas BaZimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik Anonim Sirketi A.S. tarafindan yapilmaktadir.

IL FON PORTFOYDUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfSy yoéneticilerinin, sirketin genel fon ydnetim stratejisine ve kararlarina
gore fon portfdyiinii yénetmesini saglamakla sorumludur.

2.2. Fon portf6yii, kolektif portfy yéneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varhik ve haklara iligkin Ydnetmelik ve Rehber’de yer alan
sinirlamalar gergevesinde ydnetilir.

2.3. Fon, portfSyiiniin tamami devamli olarak vadesine en fazla 184 giin kalmig likiditesi
yiiksek para ve sermaye piyasasi araglanindan olugan ve portfoylinlin agirhikli ortalama vadesi en
fazla 45 giin olan Para Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonu’dur. Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde
yer verilen varlik ve iglemlere belirlenen smirlamalar dahilinde yatinm yapilabilecektir.

Fon agirlikli olarak kisa vadeli borglanma araglan ve ters repo gibi sabit getirili kamu
menkul kiymetler ile para piyasasi iglemlerine yatinm yaparak, diigiik riski hedefleyen miisteri
tercihlerine uygun bir aktif yénetim stratejisi uygulamaktir.

Fon portfoyiine yabanci yatirim araclan dahil edilmeyecekdir.
Fon portfbyiine vadeye kalan giin sayis1 hesaplanamayan varliklar dahil edilemez.

2.4, Yonetici tarafindan, fon portfoy degeri esas almarak Fon portfoylinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belitlenmis asgari ve azami simirlamalar agagidaki tabloda gosterilmigtir.

"1‘"‘5&3& | Azami |




. Takasbank Para Piyasast Islemleri ve Yurti¢ci Organize Para Piyasasi

Islemleri : ! |
| Ters Repo |0 | 100
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
| Vadeli Mevduat (TL/ Doviz) / Katiima Hesaplar1 (TL/ Déviz) 0 25
Gehre Endeksli Senetler /Gelir Ortakh Senetleri 40 | 20
i Yurtici Ozel Sektdr Borglanma Araglan (Borsada Iglem 0 ' 10 ‘
| Gormeyen)(TL/Déviz)

0 10

Takasbank Para Piyasast ve Yurtici Organize Para Piyasas: Islemleri |

Fon portfoyiinde yer alan repo iglemine konu olabilecek para ve sermaye piyasas
araclarimin rayi¢ bedelinin %10’una kadar borsada repo yapilabilir ve fon varhklarmin %10’ unu
gecmemek {izere fon hesabma kredi ahnabilir. Bu takdirde alinan kredinin tutari, faizi, alindif
tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarih hakkinda KAP*ta agiklama yapilmasi gerekmektedir.

_ 2.5. Fonun kargilagtirma dlgiitii, %50 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi, %20 BIST-KYD
DIBS 91 Gin Endeksi, %20 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi, %10 BIST-KYD 1 Aylhk Mevduat

TL Endeksi’dir.

2.6. Fon varliklarinin %10” unu gegcmemek tizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde
kredinin tutari, faizi, alindif tarih ve kredi alinan kurulug ile geri ddenecedi tarih KAP’ ta
agiklanir ve Kurula bildirilir.

L. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Katiimcilar Fon’a yatimm yapmadan &nce Fon’la ilgili temel yatinm riskierini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek dedisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas diiglislere bagh olarak yatimmlarimin deferinin baglangig
degerinin altina diisebilecegi katilimcilar tarafindan goz éniinde bulundurulmahdir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayr temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylarmm, diger menkul kiymetlerin, d6viz ve dovize endeksli finansal araglara dayah tiirev
sdzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarn degerinde, faiz oramnlan ve ddviz kurlanindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin

detaylarina asafida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portftyiine faize dayalt varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklarin deferinde piyasalarda yaganabilecek faiz

oranlar1 degisimler nedeniyle olugan riski ifade eder.
b- Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,

dsviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligim ifade etmektedir.

2) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasibgidur.

9 Allianz Hayat ve Emekilik
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3) Karsi Taraf Riski: Karg:i tarafin sozlesmeden kaynaklanan ytkdmliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde orfaya ¢ikan aksakliklar

sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yarn sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi

etkenler de olabilir.

5} Yopunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yofun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhklarin piyasa kosullan altinda belisli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmas:1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar

ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun paylarimn satildii dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin ditzenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

8) ihra¢e Riski: Fon portfoyiine alinan varhklarin ihraggasimin yiikiimlaliiklerini kismen
veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Risk tammlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa geligmeleri takip edilerek diizenli olarak
gozden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak glincellenir,

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin tl¢limiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varhiklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir

risk yonetim sistemi olugturulmustur.
Fonun maruz kalabilecegi piyasa riskinin dl¢lilmesinde Standart Yontem kullanilir.

Bu kapsamda;
i) Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayn ayn pozisyon hesaplamasi

vapulir.
ii) Rehber’in (6.5.3.) ve (6.5.4.) nolu balimlerinde belirtilen netlestirme (netting) ve riskten

korunma (hedging) esaslan gergevesinde bu araglarin net pozisyonu hesaplanarak pozisyonlarin
mutlak degeri alimr.

iii) Netlestirme ve riskten korunmaya konu edilemeyen araglara iligkin pozisyonlar
hesaplanarak bunlarin mutlak degeri alinur.

iv) (ii) ve (iii) nolu bentlerde ulagilan pozisyon tutarlanmn toplanmas suretiyle toplam agik

pozisyona ulagtlir.
Hesaplanan toplam agik poziyon tutari fon toplam degerini asamaz.

Fonun maruz kalabilecegi likidite riskinin 6lgiimiinde, Fon portfoyiindeki finansal
varliklarin tiirti ve geriye donik giris/cikis verileri hesaba katilarak, normal ve olaganiistii piyasa
kosullannda fonun yiizde kagimin ne kadar siirede likide edilebilecegi detayl olarak incelenir. Bu

mya fon portfoylindeki varhiklarm islem hacmi, paylasim tutan, ihrag tutari, ahg/satig fiyat

f“d’%'\, ‘gibl ,parm etrelerin kullamldig niteliksel yontemler ile varligin tiirti, dayanak sirketinin faaliyet
] rgo’ﬁf‘\l'{],lgflz \‘\‘.uektor varsa kiymetin kendine &zel durumlan gibi niceliksel bilgiler birlikte
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degerlendirilir. Diger risk faktorlerine dair Slgiimler mevzuatta, fonun igtiiziiginde ve bu
izahnamede yer alan fon sinirlamatan dogrultusunda yapilir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ

AYRILIGI
4.1. Fon porifsyiindeki varliklar saklayici nezdinde saklamir. Katilimeilarn sahip

olduklar1 ve fondaki katkilarim gosteren pay adedi de, saklayier nezdinde katilimer bazinda ve

katilimeilarin erigebilecegi sekilde izlenir.
4.2, Saklayicr’nin fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank'in saklama hizmeti verdigi

para ve sermaye piyasas: araclar Jkiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde ilgili

fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir.
4.3. Fon'un malvarlii Kurucu’'nun ve Saklayici’min malvarhifindan ayndir. Fonun

malvarlig sirketin Kanun, emeklilik stzlesmesi, fon i¢tliziigli ve ilgili difer mevzuattan dogan
yiilkiimliiliiklerinin yerine getirilmesi diginda higbir amagla kullamilamaz. Fon malvarlif
rehnedilemez, portfdye iliskin olarak yapilan iglemler haricinde teminat gosterilemez, iiglincil
sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri”, portfoydeki varliklann Yoénetmelik’te belirlenen ilkeler
cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portféy

Degerine nakit ile fon alacaklarinin eklenmesi ve fon borglarmin diigtilmesi suretiyle hesaplanir.,
5.2, Fonun birim pay degeri, net varhik deferinin dolasimdaki pay sayisina bolimmesiyle
elde edilir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Yonetmelik’te belirlenen ilkeler cercevesinde

hesaplanir ve paylarin alim-satim yerlerinde ilan edilir.
5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢&kmesi, portfdydeki

varliklarin ilgili oldugu pazarmn, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnembi bir bilginin ortaya
cikmas1 gibi olaganiistéi durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimn tespiti
hususunda fon kurulu karar alabilir. Ayrica stz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama

vapilir.
5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gorilmesi halinde,

paylarin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarin alim satum durdurulabilir,

5.5, Fon portfdytindeki varliklarin degerlemesi her glin itibariyle ve Yonetmeligin 25’ inci
maddesinde yer alan esaslara gore tespit edilir.

VL. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden ddenmesi gartiyla katthmeinin bireysel
emeklilik hesabina aktanlir. Pay sayisinin hesaplanmasinda klisurat iglemlerinin s6z konusu olmasi
halinde, ii¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir.

6.1. Pay Alim Talimatlan

BIST Borclanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11.00' a kadar verilen pay
v aﬁ.[._g%alimatlm verildigi giin gegerli olan pay fiyati lizerinden aym giin katilimeilar admna yerine
1
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BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nm agik oldugu giinlerde saat 11:00°dan sonra verilen
talimatlar ile tatil giinlerinde verilen talimatlar takip eden ilk ig giinii verilmis kabul edilir ve takip
eden ilk is giinii o giin gecerli olan pay fiyat lizerinden katilimeilar adima yerine getirilir.

Almm talimatimn karsiiinda tahsil edilen tutar, saat 11:00'dan énce gelen emirlerde ilgili
giin pay aliminda kullamlirken, saat 11:00'dan sonra ve tatil giinlerinde tahsil edilen tutar izleyen

ilk is giinii pay aliminda kullanilir.

flgili piyasalarm yarm giin agik olmasi durumunda katilimeillann saat 10:00°a  kadar
verdikleri pay alim talimatlar: talimatin verildigi giin gegerli olan pay fiyat: tizerinden aym giin,
saat 10:00°dan sonra verdikleri pay alim talimatlar ise takip eden ilk iy glind o glin gegerli olan

pay fiyat1 izerinden yerine getirilir.
6.2.Pay Satim Talimatlar:

BIST Borglanma Araglar Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 11:00°a kadar verilen pay
satim talimatlar1 verildigi giin gegerli olan pay fiyat: {izerinden katilimcilar adina aym giin yerine

getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nmn agik oldugu giinlerde saat 11:00°dan sonra verilen
talimatlar ile tatil giinlerinde verilen talimatlar bir sonraki ig giinii verilmig kabul edilir, bir sonraki
is giinii gecerli olan pay fiyat: iizerinden katilimcilar adina yerine getirilir.

Pay bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglan Piyasast’nin agik oldugu giinlerde
saat 11:00°a kadar verilmesi halinde talimatin verildigi giin, iade talimatmun BIST Borglanma
Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00°dan sonra veya fatil giiniinde verilmesi
halinde ise talimatin verilmesini takip eden ilk i giintinde gegerli olan fiyat tizerinden aym giin

katilimcilara ddenir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’min yanm giin agik olmasi durumunda katiimcilarin
saat 10:00° a kadar verdikleri pay satim talimatlar: talimatn verildigi giin gegerli olan pay fiyat
fizerinden ayni1 giin, saat 10:00” dan sonra verdikleri pay satim talimatlar: ise takip eden ilk is glinti

o giin gecerli olan pay fiyat iizerinden yerine getirilir.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhgmmdan Kargilanan Harcamalar

Fon malvarligindan fon portfyiiniin yénetimi ile ilgili Kurucu’ya ddenecek fon isletim

1 Jgi__x.d%‘f-:ri ve asagida belirtilenler diginda harcama yapilamaz.

x
) X}Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

h

1]
@ 12

: ﬁ/ Allianz Hayat ve Emekiilik A_?r?'&



b Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta
Ucretleri,

¢) PortfSydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri i¢in &denen ficretler,

¢) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen licretler,

d) Alinan kredilerin faizi,

e) Portfye alimlarda ve portfSyden satimlarda ddenen komisyonlar,

) Fonun miikellefi oldugu vergi demeleri,

g) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ficreti,

g) KAP hizmet bedeli

h) Kurul kayda alma ticreti,

1) Kargilagtirma Slgiitti giderleri,

j) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu dereti ,

k) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalarn

nedeni ile 6denen hizmet bedeli,
1) Kurulca uygun goéritlecek diger harcamalar.

Harcamalarm belgeye dayandirlmasi zorunludur. Fon malvarligindan piyasa rayici tizerinde

harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gideri Kesintisi Oram:

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) tst siir fon net
varlik degerinin yillik % 1,09"u (yiizde bir virgiil sifir dokuz) olarak vygulanacak olup, séz konusu
Fon Toplam Gider Kesintisi Oram limiti iginde kalmsa dahi, 7.1 boliimiinde belirtilen
harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Her takvim yiliun son isgiinii itibariyla, igtiizitkte belirlenen yillik fon toplam gider
kesintisi oraninin agilip agthmadigi, ilgili y1l igin hesaplanan giinliik ortalama fon net varlik deferi
esas almarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde igtiiziikte belirlenen oranmn
astldignm tespiti halinde agan tutar ilgili donemi takip eden 5 is glinil iginde Sirket tarafindan fona
iade edilir, Fonun paylarinn ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu
fikrada belirtilen kontroller fon paylarinin satisa sunulmug oldugn giinler dikkate almarak yapilir.

7.1.2. Fon fsletim Gideri Kesintisi Oran:

Fon’un toplam giderleri kapsammnda, Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donamm ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilign ile simrh olarak, Sirket’e, fon net varbk
degerinin giinlitk % 0,002876' sindan (yiiz binde iki virgil sekiz yiiz yetmis alt1) [yillk yaklagik
%1,05 (yiizde bir virgiil sifir beg)} olugan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu
{icret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Sirket ile yOnetici arasmda imzalanan sézlegsme
cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve yoneticiye fondan 8denecektir.

===z~ 7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Ahm Satimina Aracihk Eden Kuruluglar ve

y

% _AFacilih, islemleri I¢in Odenen Komisyonlar
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Fon portfdyiinde yer alan varliklanin alim satimma HSBC Yaunm Menkul Degerler A.S.
aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlart agagida yer

almaktadir:

I. Borclanma Araglan: Borglanma araglan alim satimlarinda iglem tutan {izerinden BIST tescil

ticreti ddenmektedir.
IL. Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem tutarn iizerinden

BIST tescil iicreti ddenmektedir.
II. Takasbank Para Piyasasi [slemleri: Takasbank Para Piyasas: islemlerinde islem tutan

fizerinden Takasbank Islem Komisyonu denmektedir.

7.1.4. Kayda Alma Uecreti: Takvim il esas alinarak, itger aylik dénemlerin son ig giiniinde
Fon'un net varlik degeri iizerinden %0,003 (yiiz binde {ig) oramnda hesaplanarak Kurula édenir.

7.1.5. Karsiik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlari

Fon malvarligindan karsgilanan diger giderlere iligkin giincel bilgilere tamtim formundan
ulagilabilir.

VIIL. TESVIK VE VERGILENDIRME

Devlet Katlasi
Jsveren tarafindan 6denenler harig katilimer adina bireysel emeklilik hesabina odenen katky

paylarinin %25 ine kargilik gelen tutar, devlet katkisi olarak katilimcei hesabina aktariir,

Devlet katkisinin hesaplanmasma ve katilime: hesaplarina aktarimina iligkin hitkiimler
Kanunun Ek/1 maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda

Yo6netmelik’te yer almaktadir.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirrm fonunun kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak ()demelerin Vergilendirilmesi
Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numarali bent hiikiimleri

uyannca, bireysel emeklilik sézlesmeleri dolayisiyla yapilan ddemelerde irat tutarlar1 {izerinden
gelir vergist tevkifat yapilmaktadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayilh Karan uyarmnca, 26.08.2012 tarihinden
itibaren yaptlacak ddemeler igin gegerli olmak tizere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az siireyle katki pay: odeyerek ayrilanlar ile bu stire icinde kismen Gdeme
alanlara yapilan ddemelerin igerdigi irat tutar1 (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatim Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabma yapilan Devlet
katkilarinin &demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar: dahil) tizerinden %15,

b) 10 yal siireyle katki pay1 ddemis olmakla birlikte emeklilik hakks kazanmadan ayrilanlar
_—Hedy siire iginde kismen Sdeme alanlara yapilan ddemelerin icerdigi irat tutar1 (4632 sayili Kanun

=

’.f?f.}'g'@paér?i‘h&da bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin ddemeye konu olan
i #¥ Kigmiarly isabet eden irat tutar: dahil) fizerinden %10,
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¢) Emeklilik hakk: kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlara yapilan &demelerin igerdigi irat tutarr (4632 sayihi Kanun kapsaminda
bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilariin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden

irat tutart dahil) tizerinden %35 oraninda gelir vergisi tevkifati yapilacakirr,

frat tutar; hak kazamilan Devlet katkisi ve getirileri dahil 6demeye konu toplam birikim
tutarindan, (varsa ertelenmig girig aidat: indirilmeksizin) Gdenen katk: paylar1 ve Devlet katkisinin

hak edilen kistm indirilerek bulunur.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BiLGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACTIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurutug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayimn sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolanin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur, Finansal tablo hazirlama yiktimliliglinlin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giini itibartyla hazirlanan giinliik rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsiz

denetimden gegirilir.

9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay ig¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarm son bildirim giinfiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
giiniinii takip eden ilk is glinii son bildirim tarihidir.

9.4. Fon igtiiziigiine, bu izahnameye, tanitim formuna, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara
iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan
stirekli bilgilendirme formundan (www kap.org.ir) ulagilmas: miimkitndtir.

Aynica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk deferine ve
fondan tahsil edilen ve katilimeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ticret ve komisyon

bilgilerine tamtim formundan da ulagilmas: miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bafimsiz denetim kurutusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasmm tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasmdan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yGnetim kurulu kararina
baglandif tarihi izleyen altinei ig giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

9.6. Katithmeilarin yatuim kararim etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi olunmasim
gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlarmn yiiriirlige
giris tarihi on is giiniinden az olmamak {izere ilanlarda belirtilir.

9.7. Fon'un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine

15 Allianz Hayat ve Emekilik A.S,
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X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYEST

10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon paymn bulunmamast,

b) Kurulun uygun goritgiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi icin feshi ihbar etmesi,

¢) Fonun kendi mali yiiktimliliklerini kargilayamaz durumda olmas1 ve benzer nedenlerle
fonun devamnmn katilimeilarn yararma olmayacaginn Kurulca tespit edilmis olmas: hallerinde
Fon mal varlif, ictiizilk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye bakiyesi pay
sahiplerine paylari oranmda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca pay sahiplerine Gdeme
yapilabilir. Fesih ihbarmdan sonra yeni pay ihra¢ edilemez. Tasfiye ammndan itibaren higbir pay

ihrag edilemez ve geri almamaz.

10.2. Fon mal varlip, ictiizitk ve izahnamede yer alan ilkelere gbre tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylar: oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilimcilara

sdeme yapilabilir.
XI. PAY SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iliskide Kanun, ilgili mevzuat ve ictiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar Kanununun
502 il8 514 {incii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gire
tespit edilen fonun birim pay deferine yansir. Pay sahipleri, paylarim1 Fon’a geri sattiklarinda,
ellerinde tuttuklan siire icin fonda olugan kardan paylarim almig olurlar. Hesap dénemi sonunda
ayrica temettii dagitum s6z konusu degildir.

11.3. istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.(Takasbank), bireysel emeklilik sirketlerine
saklayicr sifatiyla hizmet vermekte ve ilgili mevzuat geregince katihmeilarn sahip olduklari fon
paylan Takasbank nezdinde, katilime: bazinda ve katilimcilarin izleyebilecegi sekilde takip

edilebilmektedir.

Bireysel emeklilik sistemi katilimerlari, e-Devlet sifrelerini kullanarak Takasbank web
sitesinin ana sayfasinda ver alan “Bireysel Emekilik” kisa yoluna baglanarak isimlerine agtlmig
hesaplarmda meveut fon degerleri ile birlikte hesaplarina aktarilan Devlet Katkist tutarlanim fon
adedi ve piyasa degeri cinsinden kontrol edebilmektedirler.

Ayrica, isteyen katilimeilar “Bireysel Emekiilik” kisa yoluna baglandiktan sonra
“Bilgilendirme Islemleri” bolimini kullanarak hesaplarinda meydana gelen giinltk bakiye
degisimlerinin SMS ve/veya e-posta ile, ayhk bakiye degisimleri ve ayhk fon tutar bilgilerinin ise
e-posta ile gbnderilmesi igin talepte bulunabilmektedir.

Bireysel Emeklilik Fonu milsterileri emeklilik sirketinin sdzlesme agiliginda kendilerine
verdigi takas sifresi ile de hesaplarinda bulunan pay adetlerini Takasbank’'m sesli yamit sistemi
olan Alo-Takas’in 444 74 74 no’lu telefonunu arayarak ve/veya i www.takasbank.com.tr) web
adresindeki yatirimer girig ekramm kullanarak 8grenme imkanina sahiptirler.

#;\',(-'* I%ﬁnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz
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