BU iZAHNAME FON PAYLARININ SATISININ YAPILDIGI YERLERDE TASARRUF
SAHIPLERININ INCELEMESINE SUNULMAK VE UCRETSiZ OLARAK KENDILERINE
VERILMEK UZERE YETERLi SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR. BU iZAHNAME
TURKIYE’DE HALKA ARZ EDILECEK YENi FON PAYLARININ HALKA ARZINA KADAR
GECERLIi OLUP, iZAHNAME KAPSAMINDAKIi BiLGILERDEKi DEGIiSiKLIKLER TiCARET
SICILINE TESCIL VE T.T.S.G.’DE ILANINI MUTEAKIP BU iZAHNAMENIN EKi HALINE
GETIRILIiR. HER YILIN OCAK AYI ITiBARIYLE iZAHNAME DEGISIKLIKLERI TEKRAR
TESCIL ETTIRILMEKSIiZIN TEK BiR METIN HALINE GETIRILEREK TASARRUF
SAHIPLERINE SUNULMAK UZERE TEKRAR BASTIRILIR.

YAPI ve KREDi BANKASI A.S.’NiN TURKIYE’DE TEMSILCILiGiNi USTLENDIGi
LUKSEMBURG’DA KURULU “PIONEER FUNDS” SEMSIYESi ALTINDA BULUNAN
EUROPEAN POTENTIAL FONU’NUN PAYLARININ HALKA ARZINA, EUROPEAN RESEARCH
ALT FONUNUN EK KAYDA ALMA iSLEMINE VE TURKIYE’DE SATILMAKTA OLAN DiGER
14 ADET ALT FON iZAHNAMELERININ BiRLESTIiRILMESINE iLISKIN

iZAHNAMEDIR

Yap: ve Kredi Bankasi A.S. (“Temsilci”)’nin, Sermaye Piyasast Kurulu(“Kurul“)‘nun VII-128.4 sayili
Yabanci Sermaye Piyasasi Araglari ve Depo Sertifikalari ile Yabanci Yatirim Fonu Paylari
Tebligigergevesinde Tiirkiye’de temsilciligini iistlendigi, (i) Liksemburg’da kurulu PIONEER FONLARI’nin
(“Fon”) semsiyesi altinda bulunan European Potential alt fonun paylarinin Tirkiye’de halka arzina, (ii)
European Research alt fonunun tutar artirrmi sonucu ek kayda alma islemine ve (iii) Tirkiye’de satilmakta
olan diger 16 adet alt fon izahnamelerinin birlestirilmesine iliskin duyurudur.

Her bir alt fona istirak saglayan ve her bir alt fon varligina katilim oraninmi gosteren Fon’un yukarida belirtilen
16 adet alt fonunun katilma paylarinin Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca kayda alinan paylarimin sayisi, grubu ve
kayda alinma tarihi ve sayisi asagida belirtilmektedir:

Satis1 Yapilacak . , Sermaye Piyasasi
Alt Fonun Adh Pay Sayisi ve Serm]?y ¢ sz)j;c;sasz KTL,[ m{:, ned Kurulu’nca Kayda
Grubu dyda Annma Lartt Alinma Say1st
U.S. Pioneer Fund 998.004 / A Grubu 21 Subat 2005 YKB 18/85
(Dagitimsiz)
11.105.000 / A
Grubu (Dagitimsiz) 5 Aralik 2007 KB.450/44-1185
1.063.830/ A
Top European Players Grubu (Dagitimsiz) 21 Subat 2005 YKB 18/85
9.806.000 / A
Grubu (Dagitimsiz) 5 Aralik 2007 KB.450/44-1185
695.249 / A Grubu 21 Subat 2005 YKB 18/85
. (Dagitims1z)
Emerging Markets Bond 520.000/ A Grubu
o 30 Nisan 2007 YKB 21/161
(Dagitims1z)
6.186.000 / A
Grubu (Dagitimsiz) 5 Aralik 2007 KB.450/44-1185
U.S. High Yield 887574/ A Grubu 21 Subat 2005 YKB 18/85
(Dagitimsiz)
9.330.000/ A
Grubu (Dagitimsiz) 5 Aralik 2007 KB.450/44-1185
Euro Short-Term 715.564 / A Grubu 21 Subat 2005 YKB 18/85
(Dagitimsiz)




Satis1 Yapilacak . , Sermaye Piyasasi
Alt Fonun Ad: Pay Sayisi ve Sermaye Piyasas: Kuru.lu. nea Kurulu’nca Kayda
Kayda Alinma Tarihi
Grubu Alinma Sayist
13.247.000/ A
Grubu (Dagitimsiz) 5 Aralik 2007 KB.450/44-1185
747(831;1@5;)““ 21 Subat 2005 YKB 18/85
5. Dollar Short-Term 13.094.000/ A 5 Aralik 2007 KB.450/44-1185
Grubu (Dagitimsiz) '
Emerging Markets Equity Gn?‘t')is(gb(;%?tfn?sm) 5 Aralik 2007 KB.452/44-1185
Global High Yield 970(8224125;)““ 5 Aralik 2007 KB.452/44-1185
. . 6.803.000/ A
China Equity Grubu (Dagitimsiz) 5 Aralik 2007 KB.452/44-1185
16'230'090 IA 5 Aralik 2007 KB.451/44-1184
Grubu (Dagitimsiz)
European Research 14.623.738336 / A
. . , 1
Grubu (Dagitimsiz) '
Asia (Ex. Japan) Equity 8'?égg/£n?£)b” 5 Aralik 2007 KB.451/44-1184
8'960'090 [A 5 Aralik 2007 KB.451/44-1184
U.S. Mid Cap Value Grubu (Dagitimsiz)
- 8.307.478 1 A 5 Aralik 2007 YKB.25
Grubu (Dagitimsiz) )
Strategic Income 11'(]2)7:){;,{ tﬁn Slrzl)‘b“ 5 Aralik 2007 KB.451/44-1184
Euro Corporate Bond 12'?324125;)“*’” 5 Aralik 2007 KB.451/44-1184
Japanese Equity 21.(519)2;); tﬁn Slrzl)‘b“ 5 Aralik 2007 KB.451/44-1184
European Potential?® GZSJ(A&%?S I:I;AI‘Z) N

Fona istirak saglayan ve Fon varhgina katihm oranim gosteren fon paylarimin, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca kayda alinmasi, Fon paylarimin, Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez.

Tirkiye’de isbu izahname ile (i) European Potential alt fonun katilim pay1 halka arz edilecektir, (7i) European
Research alt fonunun ek kayda alma islemi gergeklestirilecektir ve (iii) Temsilci nezdinde takip edilen diger
14adet alt fonun izahnamesini teskil edecek olup, bunlar; U.S. Pioneer Fund, Top European Players,
Emerging Markets Bond, U.S. High Yield, Euro Short-Term, U.S. Dollar Short-Term, Emerging Markets
Equity, Global High Yield, China Equity, European Research, Asia (Ex. Japan) Equity, U.S. Mid Cap Value,
Strategic Income, Euro Corporate Bond, Japanese Equity ve European Potential’dir.

I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGIiLER

Fon bir¢ok bagimsiz alt-fonlardan olusan (miinferiden “Alt-Fon”, beraberce “Alt-Fonlar™) siiresiz ortak
yatirim fonudur (fonds commun de placement) (“FCP”). Fon 20 Aralik 2002 tarihli Lilksemburg Kanunu’nun
1. Boliimiine gore 2 Mart 1998 tarihinde kurulmustur. Fon, 2 Mart 1998 tarihinden itibaren gecerli olan
Yonetim Diizenlemeleri uyarinca idare olunmaktadir ve 11 Nisan 1998 tarihinde Recueil électronique des

! European Quant Equity alt fonu, European Research alt fonu ile birlestiginden European Quant Equity alt fonuna iliskin bilgiler
European Research alt fonu altinda verilmistir.

2 Sermaye Piyasasi Kurulu’nun [e] tarih ve [@] sayili izni ile [Kayda almaya iligkin bilgiler eklenecek.]

3 European Small Companies alt fonu, European Potential alt fonu ile birlestiginden European Small Companies alt fonuna iligkin
bilgiler European Potential alt fonu altinda verilmistir.



sociétés et associations (“Recueil”)’de yayinlanmistir. Yonetim Diizenlemeleri en son 30 Aralik 2014
tarihinde yiirirliige girmek tizere tadil edilmis ve 29 Ocak 2015 tarihinde Recueil’de yayimlanmistir.

Fon, 20 Aralik 2002 tarihli Kanunun 13. Boliim’iine tabi olan ve UniCredit Bankacilik Grubu’na ait olan
halka acik bir limited sirket olan Pioneer Asset Management S.A. (“Yonetim Sirketi”) tarafindan idare
olunmaktadir. Sermayesi 12.050.000 Euro’dur ve hisseleri, esas olarak tamami UniCredit S.p.A.’ya ait olan
Pioneer Global Asset Management S.p.A. tarafindan iktisap edilmektedir. Yonetim Sirketi aym1 zamanda
Pioneer CIM, Pioneer Institutional Funds, Pioneer S.F., Pioneer Institutional Solutions, Pioneer P.F., Pioneer
Investments Euro Renten, Pioneer Investments Ertrag, Pioneer Investments Chance, Pioneer Investments
Wachstum, Pioneer Investments Euro Medium Renten, VPV PRO, BBV-Dachfonds, BBV-Fonds, HVB
Luxembourg Select, Pioneer Investments Total Return and Pioneer Structured Solution Fund’in da y6netim
sirketi olarak faaliyet gostermektedir.

Yonetim Sirketi 20 Aralik 1996 tarihinde siiresiz olarak kurulmustur. Ana Sozlesmesi 28 Ocak 1997 tarihli
Recueil’de yayinlanmis olup, en son 1 Temmuz 2015 tarihinde tadil edilmistir. Bu degisiklikler 20 Temmuz
2015 tarihli Recueil’de yayinlanmistir.

Yonetim Diizenlemeleri uyarinca, Yonetim Sirketi’nin Yonetim Kurulu her Alt-Fon’da farkli siniflara ait
Paylar (miinferiden “Sinif”, beraberce “Siniflar”) ihra¢ edebilir. Her Alt-Fon i¢in ayri bir varlik havuzu
bulundurulacak ve ilgili Alt-Fon’a uygulanabilir olan yatirim amaci dogrultusunda yatirim yapilacaktir.
Sonug olarak, Fon, yatirimcilara bir ya da daha fazla Alt-Fon(lar)a yatirim yaparak bir ya da daha fazla
yatirim amag(lar)1 arasinda se¢im yapma sansi tantyan bir “Semsiye Fon”dur. Yatirimcilar hangi Alt Fon’un
ya da Alt Fonlar’in kendileri i¢in belirli riskleri i¢erdigi ve kar beklentileri agisindan faydali oldugu ya da
cesitlendirme yapmak agisindan uygun olduguna karar verebilirler. Her ilgili Alt-Fon’da, yatirimcilar
kendileri i¢in en uygun olan sinif alternatifleri se¢imi yapabilirler.

Her Alt Fon, Fon varliklarinin ve yiikiimliiliiklerinin farkli bir boliimiine karsilik gelmektedir. Birim
Sahiplerinin arasindaki iliskiler dogrultusunda, her Alt Fon ayn bir varlik olarak kabul edilir. Birim
Sahiplerinin ve alacaklilarin bir Alt Fon’un olusturulmasi, igletilmesi ve tasfiyesinden dogan Alt Fon’a
iligkin haklar1, s6z konusu Alt Fon’un varliklariyla sinirhidir. Bir Alt Fon’un varliklari, yalnizca Birim
Sahiplerinin o Alt Fon’a iliskin haklari1 ve bu Alt Fon’un olusturulmasi, isletilmesi veya tasfiyesiyle ilgili
talepleri olan alacaklilarin haklarini karsilamak iizere ayrilir.

Ayrica, her Alt Fon’un varliklar1 Yonetim Sirketi’ninkilerden ayrilmigtir.

II. ALT FONLAR HAKKINDA BiLGILER:

Mevcut durumda Pioneer Asset Management S.A. Alt-Fonlarin “Yo6netim Sirketi”dir. Yo6netim Sirketi,
European Potential Sub-Fund Alt-Fonu igin Pioneer Investment Management SGRpA “Alt-Yatirim
Y oneticisi” olarak atanmustir.

2.1 Pioneer Funds — U.S. Pioneer Fund

Bu Alt Fon’un amaci, oncelikle ABD'de kurulmus olan, sirket merkezi ABD'de bulunan veya ticari
faaliyetlerinin biiyiik bir boliimiinii burada gergeklestiren ihraggilar tarafindan ¢ikarilan hisse senetleri ve
hisse senedi baglantili araglardan olusan riski dagitilmig bir portfoye yatirim yaparak orta ve uzun vadede
sermaye deger artis1 elde etmektir.

Bu Alt Fon, mutlaka ortalamanin tizerinde kazang ve gelir artis1 elde etmeyi amaglamadigi halde, yine de
menkul kiymetleri belirli bir primi yansitan sirketlerin ihrag¢ ettigi, dikkatle sec¢ilmis menkul kiymetlerden
olusan riski dagitilmis bir portfoye yatirim yapmak i¢in, 1928 yilindan bu yana Yatirim Yoneticisi tarafindan
gelistirilen yontemleri kullanmaktadir. Bu yontemleri kullanan Yatirim Yoneticisi gelecekte beklenen
degerleriyle ilgili olarak makul rayi¢ fiyatlarna sahip menkul kiymetleri belirler ve bu beklentiler
gergeklesene kadar bu hisseleri siirekli olarak muhafaza eder.



Alt Fon, endiistriler ve piyasa degerleri icinde sirketlerin menkul kiymetlerine yatirim yapma esnekligine
fazlasiyla sahiptir.

Bu Alt-Fon toplam varliklarimin 2620 °ve kadar olan kismini (alim aninda) A.B.D.’de olmayan ihraggilarin
ihrac ettigi menkul kiymetlere de yatirabilir.

Tipik Yatirnmel Profili

Alt-Fon, sermaye piyasalarina katilmak isteyen yatirimcilar igin uygundur. Alt Fon, pazardaki
dalgalanmalarin olusturabilecegi zararlar nedeniyle daha ziyade orta ve uzun vadeli yatirim hedefine sahip
olan yatirimcilar i¢in uygundur. Riski dagitilmig bir portféye sahip yatirimcilar i¢in Alt Fonlar cekirdek
yatirim olarak uygun olabilir.

2.1 Pioneer Funds — U.S. Pioneer Fund

Fonun Net Aktif Degeri  : 12 Eyliil 2011 tarihi itibariyle 1.474.149.283,14 Avro
Pay Degeri : 3,75 Avro

Kurulus Tarihi : 1 Ekim 2001

Pay Grubu : A, Dagitimsiz

Asgari Yatirim Tutar : Yok

Siiresi : Siiresiz

2.2 Pioneer Funds — Top European Players

Bu Alt Fon’un amaci, Avrupa'da kurulmus olan, sirket merkezi Avrupa’da bulunan veya ticari faaliyetlerinin
bliylik bir boliimiinii burada gergeklestiren orta ve biiyilk sermayeli sirketlerin ihrag ettigi hisse senedi ve
hisse senedi baglantili araglardan olusan bir portfoye yatirim yaparak orta ve uzun vadede sermaye deger
artis1 elde etmektir. Bu Alt Fon sektore 6zel degildir ve genis kapsamli bir sektor ve endiistri araligina yatirim
yapabilir. Sirketin temel ilkelerine gore cazip olarak tanimlanan yogunlasmis bir dizi firsata yatirim yaparak
deger katmaya calisir.

Tipik Yatirimel Profili

Alt-Fon, sermaye piyasalarina katilmak isteyen yatirimcilar igin uygundur. Alt Fon, pazardaki
dalgalanmalarin olusturabilecegi zararlar nedeniyle daha ziyade orta ve uzun vadeli yatirim hedefine sahip
olan yatirimcilar i¢in uygundur. Riski dagitilmig bir portfoye sahip yatirimcilar i¢in Alt Fon ¢ekirdek yatirim
olarak uygun olabilir. Alt Fon portfoyii yogunlasmis olup bu durum daha genis sermaye piyasasindan farkli
performansla sonuglanabilir.

2.2 Pioneer Funds — Top European Players

Fonun Net Aktif Degeri 12 Eyliil 2011 tarihi itibariyle 783.780.766,23 Avro
Pay Degeri : 4,22 Avro

Kurulug Tarihi : 28 Haziran 2000

Pay Grubu : A, Dagitimsiz

Asgari Yatirim Tutan : Yok

Siiresi : Siiresiz

2.3 Pioneer Funds — Emerging Markets Bond



Bu Alt Fon’un amaci, Yiikselen Piyasalardaki iilkelerde kurulmus olan, sirketsirket merkezi bu iilkelerde
bulunan veya ticari faaliyetlerinin biiyiik bir boliimiinii bu {iilkelerde gergeklestiren sirketsirketler veya bu
araclarin kredi risklerinin Yiikselen Piyasalar ile baglantili oldugu diger tiim iilkeler tarafindan ihrac edilen,
ABD dolar ve diger OECD para birimlerinde ¢ikarilan bor¢lanma araclari ve borglanma ile ilgili araglardan
olusan riski dagitilmis bir portféye yatirim yaparak orta ve uzun vadede sermaye deger artis1 ve gelir elde
etmektir.

Bu Yiikselen Piyasalardaki doviz riski, Alt Fon’un varliklarinin %25'ini gegmemelidir. Alt Fon, varliklarinin
%?25'e kadar olan kismim garantili tahvillere ve %5'ine kadar olan kismini hisse senedi ve hisse senedi
baglantili araglara yatirabilir.

Yatirimeilarin, Rusya dahil, Yiikselen Piyasalara yatirim yapmanin tasidig: yiiksek riskin bilincinde olmalari
gerekir.

Yatirimeilar isbu izahnamede “VII. Fon Portfoy Sinirlamalar1 Hakkinda Bilgiler” boliimii altinda yer alan
“Ozel Risk Miilahazalar1” boliimiine basvurmalidir.

Tipik Yatirinmei Profili

Alt-Fon, sabit getirili piyasalara katilmak isteyen yatirimcilar igin uygundur. Alt Fon, pazardaki
dalgalanmalarin olusturabilecegi zararlar nedeniyle daha ziyade orta ve uzun vadeli yatirim hedefine sahip
olan yatirimcilar i¢in uygundur. Alt Fon, Alt Fon’un yatirim politikasinda belirtildigi gibi sabit getirili
piyasanin belirli bir segmentine yatirim imkani sagladigi i¢in portfoy riski dagitma amaglari i¢in uygun
olabilir. Yatirimei, yeni olusmakta olan piyasa bor¢lanma senetleri portfoyiiniin daha genis kapsamli riski
dagitilmis bir portfoye gore daha oynak olabilecegini bilmelidir.

2.3 Pioneer Funds — Emerging Markets Bond

Fonun Net Aktif Degeri 12 Eylil 2011 tarihi itibariyle 547.223.642,04 Avro
Pay Degeri : 9,67 Avro

Kurulus Tarihi : 28 Haziran 2000

Pay Grubu : A, Dagitimsiz

Asgari Yatirim Tutar : Yok

Siiresi : Siiresiz

2.4 Pioneer Funds — U.S. High Yield

Bu Alt Fon’un amaci, varliklarinin en az %70'ini mortgage baglantili ve varlik teminath menkul kiymetler ve
doniistiiriilebilir menkul kiymetler dahil olmak iizere, Yatinm Yapilabilirden Diisiik Kredi Notuna Sahip
bor¢lanma araglarina ve borglanma ile ilgili araglara ve ABD'de kurulmus olan, sirketsirket merkezi ABD'de
bulunan veya ticari faaliyetlerinin biiylik bir boliimiinii burada gerceklestiren ihraggilarin tercihli hisse
senetlerine yatirarak sermaye deger artigi1 ve gelir elde etmektir.

Alt Fon agagidakilere yatirim yapabilir:

(i) varliklarinin %30’a kadar olan kismini1 Kanadali ihrag¢ilarin Araglarina;

(it) varliklarinin %15'e kadar olan kismini, Yiikselen Piyasalardaki ihraggilar da dahil olmak tizere, ABD'li
ve Kanadali olmayan ihraggilarin Araglarina;

(iii) nakit para ve Para Piyasas1 Araglarina;

(iv) Yatinnm Yapilabilir Kredi Notuna Sahip bor¢lanma araglari ve bor¢lanma ile ilgili araglara ve

(v) tali olarak, hisse senedi ve hisse senedi baglantili araclara.



Para Piyasasi Araclar1 ve nakit para, Alt Fon’un portfdyiinde tutulan Araglardaki vadesi gelen faizi
olusturduklan 6l¢iide ve 6demeyi bekleyen Araclarin degeri olgiisiinde, Alt Fon’un Yatirim Yapilabilirden
Diisiik Kredi Notuna Sahip borglanma araglari ve borglanma ile ilgili araglara yatirilan varliklarinin
yiizdesinin hesaplanmasina dahil edilebilir.

Yatinmcilarin, Yatinm Yapilabilirden Diisiik Kredi Notuna Sahip senetlere ve Yiikselen Piyasalara yatirnm
yapmanin tasidig1 yiiksek riskin bilincinde olmalar1 gerekir. Bu riskler Ek III’iin Ozel Risk Miilahazalar
boliimiinde ana hatlariyla agiklanmustir.

Yatirimeilar igbu izahnamede “VII. Fon Portféy Sinirlamalart Hakkinda Bilgiler” boliimii altinda yer alan
“Ozel Risk Miilahazalar1” boliimiine bagvurmalidir.

Tipik Yatirnmel Profili

Alt-Fon, sabit getirili piyasalara katilmak isteyen yatirimcilar i¢in uygundur. Alt Fon, pazardaki
dalgalanmalarin olusturabilecegi zararlar nedeniyle daha ziyade orta ve uzun vadeli yatirim hedefine sahip
olan yatirimeilar igin uygundur. Alt Fon, yatirnm politikasinda belirtildigi gibi sabit getirili piyasanin belirli
bir segmentine yatirim imkan1 sagladigi i¢in portfoy riski dagitma amagclar1 i¢in uygun olabilir. Yatirimet,
yeni olusmakta olan piyasa bor¢lanma senetleri portfoyiiniin daha genis kapsamli riski dagitilmis bir portfoye
gore daha oynak olabilecegini bilmelidir.

2.4 Pioneer Funds — U.S. High Yield

Fonun Net Aktif Degeri 12 Eyliil 2011 tarihi itibariyle 481.244.574,43 Avro
Pay Degeri : 6,73 Avro

Kurulug Tarihi : 28 Haziran 2000

Pay Grubu : A, Dagitimsiz

Asgari Yatirim Tutart : Yok

Siiresi : Siiresiz

2.5 Pioneer Funds — Euro Short-Term

Bu Alt Fon’un amaci 6ncelikle, Avrupa devletleri tarafindan Avro cinsinden ¢ikarilan bor¢lanma araglari ve
borglanma ile ilgili araglardan olusan riski dagitilmig bir portfoye yatirnm yaparak kisa ve orta vadede gelir
saglamak ve sermaye degerini korumaktir.

Bu Alt Fon, varliklarinin %30'una kadar olan kismini, Avrupa'da kurulmus olan, sirket merkezi Avrupa’da
bulunan veya ticari faaliyetlerinin biiyiik bir boliimiinii burada gerceklestiren sirketlerin ihrag ettigi, Avro
cinsinden ¢ikarilan veya temel doviz riskinin esasen Avro'yla smirli kalmasi kosuluyla serbestce
donistiiriilebilir bagka bir para birimi cinsinden ¢ikarilan bor¢lanma araglarina ve borglanma ile ilgili araglara
yatirabilir.

Alt Fon, hisse senetlerine ve hisse senedi baglantili araclara veya doniistiiriilebilir menkul kiymetlere yatirim
yapmaz. Alt Fon’un ortalama toplam faiz oram siiresi, (nakit para ve Para Piyasas1 Araglar1 dahil) 12 aydan
fazla olmamalidir.

Tipik Yatirnmci Profili
Alt-Fon, sabit getirili piyasalara katilmak isteyen yatirimcilar igin uygundur. Ayrica kisa ve orta vadeli

yatirim ufkuna sahip yatirimcilar i¢in uygun olabilir. Alt-Fon portfdyde bir ¢ekirdek pozisyon olarak uygun
olabilir.



2.5 Pioneer Funds — Euro Short-Term

Fonun Net Aktif Degeri 12 Eyliil 2011 tarihi itibariyle 2.336.244.477,39 Avro
Pay Degeri 6,15 Avro

Kurulus Tarihi 28 Haziran 2000

Pay Grubu A,Dagitimsiz

Asgari Yatirim Tutar Yok

Siiresi : Siiresiz

2.6 Pioneer Funds — U.S. Dollar Short-Term

Bu Alt Fon’un amaci, 6ncelikle ABD Dolar1 cinsinden c¢ikarilan bor¢lanma araglart ve bor¢lanma ile ilgili
araglara veya temel doviz riskinin esasen ABD Dolari'yla sinirli kalmasi kosuluyla serbest¢e doniistiiriilebilir
bagka bir para birimi cinsinden ¢ikarilan borglanma araglar1 ve borg¢lanma ile ilgili araglara yatirim yaparak
kisa ve orta vadede gelir elde etmek ve degerini korumaktir.

Alt Fon’un ortalama toplam faiz orani siiresi, (nakit para ve Para Piyasas1 Araglar1 dahil) 12 aydan fazla
olmamalidir.

Tipik Yatirnmei Profili
Alt-Fon, sabit getirili piyasalara katilmak isteyen yatirimeilar ig¢in uygundur. Ayrica kisa ve orta vadeli

yatirim ufkuna sahip yatirimcilar i¢in uygun olabilir. Alt-Fon portfoyde bir ¢ekirdek pozisyon olarak uygun
olabilir.

2.6 Pioneer Funds — U.S. Dollar Short-Term

Fonun Net Aktif Degeri 12 Eyliil 2011 tarihi itibariyle 158.258.465,70 Avro
Pay Degeri : 4,49 Avro

Kurulus Tarihi : 25 Haziran 1999

Pay Grubu : A,Dagitimsiz

Asgari Yatirim Tutar : Yok

Siiresi : Siiresiz

2.7 Pioneer Funds — Emerging Markets Equity

Bu Alt Fon’un amaci, dncelikle Yiikselen Piyasalar olarak kabul edilen tilkelerde kurulmus olan, girketsirket
merkezi burada bulunan veya ticari faaliyetlerinin biiyiik bir boliimiinii burada gergeklestiren sirketsirketlerin
ihrag ettigi hisse senetleri ve hisse senedi baglantili araclardan olusan riski dagitilmis bir portfoye yatirim
yaparak orta ve uzun vadede sermaye deger artis1 elde etmektir. Alt Fon, tim cografi bolgelerde yatirim
yapma esnekligine fazlasiyla sahiptir. Herhangi bir cografi bolgede yatirilabilen Alt Fon varliklariin
oraninda bir kisitlama bulunmamaktadir. Yatirimcilarin, Rusya dahil, Yiikselen Piyasalara yatirim yapmanin
tagidigi yiiksek riskin bilincinde olmalari gerekir.

Yatirimeilar isbu izahnamede “VII. Fon Portféy Sinirlamalar1 Hakkinda Bilgiler” boliimi altinda yer alan
“Ozel Risk Miilahazalar1” béliimiine bagvurmalidr.

Tipik Yatirnmci Profili

Alt-Fon, uzmanlagmis hisse senedi piyasalarina katilmak isteyen bireysel yatirimcilar igin uygundur. Alt
Fonlar, pazardaki dalgalanmalarin olusturabilecegi zararlar nedeniyle daha ziyade orta ve uzun vadeli yatirm
hedefine sahip olan yatirimcilar igin uygundur. Alt Fon, yatirim politikasinda belirtildigi gibi hisse senedi
piyasasmin belirli bir segmentine yatirnrm imkani sagladigr i¢in portféy riski dagitma amaglar1 i¢in uygun



olabilir. Yatirimci, Yiikselen Piyasa menkul kiymetleri portfOyiiniin daha genis kapsamli riski dagitilmis bir
portfoye gore daha oynak olabilecegini bilmelidir.

2.7 Pioneer Funds — Emerging Markets Equity

Fonun Net Aktif Degeri 12 Eyliil 2011 tarihi itibariyle 900.194.067,29 Avro
Pay Degeri : 7,20 Avro

Kurulus Tarihi : 18 Aralik 2000

Pay Grubu : A, Dagitimsiz

Asgari Yatirim Tutar : Yok

Siiresi : Siiresiz

2.8 Pioneer Funds — Global High Yield

Bu Alt Fon’un amaci, diinya genelindeki devlet ve sirket ihrag¢ilarinin Yatirim Yapilabilirden Diisiik Kredi
Notuna Sahip bor¢lanma araglarina ve borg¢lanma ile ilgili araglarina yatirim yaparak sermaye deger artisi ve
gelir elde etmektir. Alt Fon’un varliklarinin en az %80’i normalde Yatirim Yapilabilirden Diisiik Kredi
Notuna Sahip bor¢lanma araglari ve bor¢lanma ile ilgili araglara ve tercihli hisse senetlerine yatirilacaktir.

Alt Fon’un yatirim yapabilecegi bor¢lanma araglari ve borg¢lanma ile ilgili araglarin arasinda mortgage
baglantili ve varlik teminatli menkul kiymetler ile doniistiiriilebilir menkul kiymetler bulunur. Alt Fon, genis
bir vade ve ihraggi iilke araligina sahip araglara yatirim yapabilir.

Alt Fon’un portfoyli, en az ii¢ iilkede bulunan devlet veya sirket ihraggilarinin menkul kiymetlerinden
olusmalidir. Para Piyasasi Araglar1 ve nakit para, Alt Fon’un portfoyiinde tutulan Araglardaki vadesi gelen
faizi olusturduklari o&lgiide ve Odemeyi bekleyen Araglarin degeri Olgiisiinde, Alt Fon’un Yatirim
Yapilabilirden Diisiik Kredi Notuna Sahip borg¢lanma araglari ve borglanma ile ilgili araglara yatirilan
varliklarinin yilizdesinin hesaplanmasina dahil edilebilir.

Yatirimcilarin, Yatinm Yapilabilirden Diisiik Kredi Notuna Sahip senetlere ve Yiikselen Piyasalara yatirim
yapmanin tagidig1 yiiksek riskin bilincinde olmalar gerekir.

Yatinmetlar isbu izahnamede “VII. Fon Portfdy Smirlamalart Hakkinda Bilgiler” bolimii altinda yer alan
“Ozel Risk Miilahazalar1” boliimiine bagvurmalidir.

Tipik Yatirinmel Profili

Alt-Fon, uzmanlagmis sabit getiri saglayan piyasalara katilmak isteyen yatirimcilar i¢in uygundur. Alt-Fon,
pazardaki dalgalanmalarin olusturabilecegi zararlar nedeniyle daha ziyade orta ve uzun vadeli yatirim
hedefine sahip olan yatirimeilar i¢in uygundur. Alt Fon, yatirim politikasinda belirtildigi gibi sabit getirili
piyasanin belirli bir segmentine yatirim imkan1 sagladig i¢in portfOy riski dagitma amaclar1 ig¢in uygun
olabilir. Yatirime1 yliksek getirili menkul kiymetler iceren bir portfoyiin daha genis kapsamli riski dagitilmsg
bir portfoye gore daha oynak olabilecegini bilmelidir.

2.8 Pioneer Funds — Global High Yield

Fonun Net Aktif Degeri: 12 Eyliil 2011 tarihi itibariyle 2.217.500.693,95 Avro
Pay Degeri : 67,76 Avro

Kurulus Tarihi : 18 Haziran 2004

Pay Grubu : A, Dagitimsiz

Asgari Yatirim Tutar : Yok

Siiresi : Siiresiz




2.9 Pioneer Funds — China Equity

Bu Alt- Fonun hedefi, toplam varliklarinin en az ligte ikisini, merkezi Cin Halk Cumhuriyeti, Hong Kong
veya Tayvan’da bulunan veya agirlikli ekonomik faaliyetlerini bu {ilkelerde sirketler tarafindan ihra¢ edilen
hisse senedi ve hisse senedi baglantili sermaye piyasasi araclarindan olusan cesitlendirilmis bir portfoye
yatirim yaparak orta ile uzun vadede sermaye kazanci saglamaktadir.

Bu Alt-Fonun yatirim hedefi ve politikast dogrultusunda ve mevcut yatirim sinirlamalart gergevesinde,
yatirimceilara miimkiin olan en yiiksek getiriyi kazandirmak amaciyla Alt-Fon varliklarina yatirmak iizere
Yatirim YOneticisi’ne azami esneklik saglanmasi amacglanmaktadir.

Tipik Yatirnmel Profili

Alt-Fon, uzmanlasmis hisse senedi piyasalarina katilmak isteyen bireysel yatirimeilar i¢in uygundur. Alt-
Fon, pazardaki dalgalanmalarin olusturabilecegi zararlar nedeniyle daha ziyade orta ve uzun vadeli yatirim
hedefine sahip olan yatirimeilar i¢in uygundur. Alt Fon, yatirnm politikasinda belirtildigi gibi hisse senedi
piyasasmin belirli bir segmentine yatirim imkani sagladigi icin portfdy riski dagitma amaglart i¢in uygun
olabilir. Yatirimei, Yiikselen Piyasa menkul kiymetleri portfoyiiniin daha genis kapsamli riski dagitilmis bir
portfoye gore daha oynak olabilecegini bilmelidir.

2.9 Pioneer Funds — China Equity

Fonun Net Aktif Degeri: 12 Eylil 2011 tarihi itibariyle 356.089.160,47 Avro
Pay Degeri : 7,65 Avro

Kurulus Tarihi : 29 Kasim 2001

Pay Grubu : A, Dagitimsiz

Asgari Yatirim Tutart : Yok

Siiresi : Siiresiz

2.10  Pioneer Funds — European Research

Bu Alt Fon’un amaci, 6ncelikle Avrupa'da kurulmus olan, sirket merkezi Avrupa’da bulunan veya ticari
faaliyetlerinin biiyiik bir bolimiinii burada gergeklestiren sirketlerin ihrag ettigi hisse senetleri ve hisse
senedi baglantili araglardan olusan riski dagitilmig bir portfdye yatirim yaparak orta ve uzun vadede sermaye
deger artis1 elde etmektir. Yatirim siireci, temel ve kantitatif arastirmalarla yiriitilir.

Tipik Yatirnmc Profili

Alt-Fon, hisse senedi piyasalarinin getirilerinden yararlanmak isteyen yatirimcilar igin uygundur. Alt-Fon,
pazardaki dalgalanmalarin olusturabilecegi zararlar nedeniyle daha ziyade orta ve uzun vadeli yatirim
hedefine sahip olan yatirimcilar i¢in uygundur. Riski dagitilmis bir portfoye sahip yatirimcilar i¢in Alt Fon
cekirdek yatirim olarak uygun olabilir.

2.10  Pioneer Funds — European Research

Fonun Net Aktif Degeri 12 Eyliil 2011 tarihi itibariyle 812.476.201,52 Avro
Pay Degeri : 3,23 Avro

Kurulus Tarihi : 18 Aralik 2000

Pay Grubu : A, Dagitimsiz

Asgari Yatirim Tutar : Yok

Siiresi : Siiresiz




2.11  Pioneer Funds — Asia (Ex. Japan) Equity

Bu Alt Fon’un amaci, dncelikle Asya bolgesinde (Japonya hari¢) kurulmus olan, sirket merkezi burada
bulunan veya ticari faaliyetlerinin biiylik bir boliimiinii burada gerceklestiren sirketlerin ihrac ettigi hisse
senetleri ve hisse senedi baglantili araclardan olusan riski dagitilmig bir portfdye yatirim yaparak orta ve uzun
vadede sermaye deger artigi elde etmektir.

Yatirimeilarin, Yiikselen Piyasalara yatirim yapmanin tasidigi yiiksek riskin bilincinde olmalar1 gerekir.

Yatirimeilar isbu izahnamede “VII. Fon Portfdy Sinirlamalart Hakkinda Bilgiler” boliimii altinda yer alan
“Ozel Risk Miilahazalar1” boliimiine bagvurmalidir.

Tipik Yatirnmel Profili

Alt-Fon, ihtisaslasmis hisse senedi piyasalarinin getirilerinden yararlanmak isteyen bireysel yatirimcilar i¢in
uygundur. Alt Fon, pazardaki dalgalanmalarin olusturabilecegi zararlar nedeniyle daha ziyade orta ve uzun
vadeli yatirim hedefine sahip olan yatirimeilar i¢in uygundur. Alt Fon, yatirim politikasinda belirtildigi gibi
hisse senedi piyasasinin belirli bir segmentine yatirim imkani sagladigi i¢in portfoy riski dagitma amaglari
icin uygun olabilir. Yatirimci, Yiikselen Piyasa menkul kiymetleri portfoyiiniin daha genis kapsamli riski
dagitilmis bir portféye gore daha oynak olabilecegini bilmelidir.

2.11  Pioneer Funds — Asia (Ex. Japan) Equity

Fonun Net Aktif Degeri: 12 Eyliil 2011 tarihi itibariyle 159.000.079,54 Avro
Pay Degeri : 5,90 Avro

Kurulug Tarihi : 27 Aralik 2001

Pay Grubu : A, Dagitimsiz

Asgari Yatirim Tutar : Yok

Siiresi : Siiresiz

2.12  Pioneer Funds — U.S. Mid Cap Value

Bu Alt Fon’un amaci, oncelikle ABD'de kurulmus olan, sirket merkezi ABD'de bulunan veya ticari
faaliyetlerinin biiyiik bir boliimiinii burada gergeklestiren ihraggilar tarafindan ¢ikarilan hisse senetleri ve
hisse senedi baglantili araglardan olusan riski dagitilmig bir portféye yatirim yaparak orta ve uzun vadede
sermaye deger artisi elde etmektir.

Genelde kiiclik ve duruma bagli olarak orta Olgekli sirketlerin 6z sermayelerinin ve sermaye baglantili
araglarimin likiditesi, giinliik islem goren hisse senedi hacminin gosterebilecegi gibi, daha diisiiktiir. Ayrica,
bu menkul kiymetlerin alinip satildig1 piyasalar genelde yiiksek diizeyde oynak olma egilimindedir.

Alt Fon, yatirim tarihinde 6nceki aym sonunda hesaplandig: sekliyle Russell Midcap Value Endeksi’ndeki en
bliyiik sirketin piyasa degerinin 3 yillik hareketli ortalamasini ya da Russell Midcap Value Endeksi'ndeki en
bliyiik sirketin piyasa degerini agmayan ve endeks icindeki en kiigiik sirketten daha az olmayan piyasa
degerlerine sahip menkul kiymetlere yatirim yapmaktadir. Bu Alt Fon yonetimde “deger” tarzimi kullanmakta
olup, makul fiyatlarda ya da ger¢ek degerlerinden indirimlerle satilan menkul kiymetlerden olusan riski
dagitilmig bir portfoye yatirim yapmayi amaglamaktadir.

Alt-Fon, (alim sirasindaki) toplam varliklarinin %25’¢ kadar olan kismini, A.B.D.’li olmayan ihragg¢ilarin
menkul kiymetlerine yatirabilir.

Tipik Yatirnmc Profili
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Alt-Fon, ihtisaslagsmis hisse senedi piyasalarinin getirilerinden yararlanmak isteyen bireysel yatirimcilar i¢in
uygundur. Alt Fon, pazardaki dalgalanmalarin olusturabilecegi zararlar nedeniyle daha ziyade orta ve uzun
vadeli yatirim hedefine sahip olan yatirimeilar i¢in uygundur. Alt Fon, yatirim politikasinda belirtildigi gibi
hisse senedi piyasasimnin belirli bir segmentine yatirim imkani sagladigi igin portfdy riski dagitma amaglarn
icin uygun olabilir.

2.12  Pioneer Funds — U.S. Mid Cap Value

Fonun Net Aktif Degeri: 12 Eyliil 2011 tarihi itibari yle 293.350.891,08 Avro
Pay Degeri : 5,11 Avro

Kurulus Tarihi : 30 Kasim 2001

Pay Grubu : A, Dagitimsiz

Asgari Yatirim Tutar : Yok

Siiresi : Siiresiz

Kote Oldugu Borsa : Liiksemburg

2.13  Pioneer Funds — Strategic Income

Bu Alt Fon’un amaci, varliklarinin en az %80'ini mortgage baglantili ve varlik teminatli menkul kiymetler
dahil olmak {izere, bor¢lanma araglar1 ve bor¢lanma ile ilgili araglara yatirarak orta ila uzun vadede yiiksek bir
cari gelir seviyesi saglamaktir. Alt Fon, herhangi bir para birimini kullanan bor¢glanma piyasalarinin genis bir
ihracc1 ve segment araliina yatirim yapma esnekligine sahiptir. Kur riskinden Amerikan Dolar1 veya Avro ile
korunulabilir. Alt Fon, nispi doviz riskini 6nleme yontemi olarak uygulanmasi da dahil olmak iizere,
yatirimlariyla baglantili olarak ABD dolar1 disindaki herhangi bir d6vizde pozisyon tutabilir.

Alt Fon asagidakilere yatirim yapabilir:

(1) varliklarinin %70’e kadar olan kismin1 Yatirim Yapilabilirden Diisiik Kredi Notuna Sahip bor¢lanma
araclarina ve bor¢lanma ile ilgili araglara;

(1) varliklarinin %20’ye kadar olan kismini Standard & Poor’s veya uluslararasi alanda taninmig bagka bir
menkul kiymet derecelendirme kurumu tarafindan CCC’nin altinda veya bu nota esit olarak
derecelendirilen veya Yatirim Yoneticisi tarafindan esdeger kredi kalitesine sahip oldugu belirlenen
borglanma araglarina ve borglanma ile ilgili araglara;

(iii) varliklarinin %30'a kadar olan kismini doniistiiriilebilir menkul kiymetlere ve

(iv) tali olarak, hisse senedi ve hisse senedi baglantili araclara.

Yatirimcilarin, Yatinm Yapilabilirden Diisiik Kredi Notuna Sahip senetlere ve Yiikselen Piyasalara yatirim
yapmanin tasidigi yiiksek riskin bilincinde olmalar1 gerekir.

Yatirimeilar igbu izahnamede “VII. Fon Portféy Sinirlamalar1 Hakkinda Bilgiler” bolimii altinda yer alan
“Ozel Risk Miilahazalar1” béliimiine bagvurmalidir.

Tipik Yatirnmel Profili

Alt-Fon, ihtisaslagsmis sabit getirili piyasalarin getirilerine istirak etmek arzusunda olan yatirimecilar igin
uygundur. Alt Fonlar, pazardaki dalgalanmalarin olusturabilecegi zararlar nedeniyle daha ziyade orta ve uzun
vadeli yatirim hedefine sahip olan yatirimeilar i¢in uygundur. Alt Fon, yatinnm politikasinda belirtildigi gibi
sabit getirili piyasanin belirli bir segmentine yatirim imkan1 sagladigi i¢in portfoy riski dagitma amaglari i¢in
uygun olabilir. Yatinnmer yiiksek getirili menkul kiymetler igeren bir portfoylin daha genis kapsamli riski
dagitilmig bir portfoye gore daha oynak olabilecegini bilmelidir.

2.13  Pioneer Funds - Strategic Income

Fonun Net Aktif Degeri: | 12 Eyliil 2011 tarihi itibariyle 1.891.442.138,73 Avro
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Pay Degeri : 6,81 Avro

Kurulus Tarihi : 4 Nisan 2003
Pay Grubu : A, Dagitimsiz
Asgari Yatirim Tutar1 : Yok

Siiresi : Siiresiz

2.14  Pioneer Funds — Euro Corporate Bond

Bu Alt Fon’un amaci, oncelikle Avro cinsinden ¢ikarilan Yatirim Yapilabilir Kredi Notuna Sahip kurumsal
bor¢lanma araglar ve borglanma ile ilgili araglardan olusan riski dagitilmis bir portfdye yatirim yaparak orta
ve uzun vadede sermaye deger artis1 ve gelir elde etmektir.

Alt Fon tali olarak devlet bor¢lanma araglarina ve borglanma ile ilgili araglarina da yatirim yapabilir. Alt Fon,
Yiikselen Piyasalar borg¢lanma araclarina yatirim yapabilir. Yatirimecilarin, Yiikselen Piyasalara yatirim
yapmanin tagidig1 yiiksek riskin bilincinde olmalar1 gerekir.

Yatinmetlar isbu izahnamede “VIL. Fon Portfdy Sinirlamalart Hakkinda Bilgiler” bolimii altinda yer alan
“Ogzel Risk Miilahazalar1” boliimiine bagvurmalidir.

Tipik Yatirinmel Profili

Alt-Fon, ihtisaslagmig sabit getirili piyasalara istirak etme arzusunda olan bireysel yatirimcilar i¢in uygundur.
Alt Fon, pazardaki dalgalanmalarin olusturabilecegi zararlar nedeniyle daha ziyade orta ve uzun vadeli
yatirim hedefine sahip olan yatirimeilar i¢in uygundur. Alt Fon, yatirnm politikasinda belirtildigi gibi sabit
getirili piyasanin belirli bir segmentine yatirim imkani sagladigi i¢in portfoy riski dagitma amaclari igin
uygun olabilir.

2.14  Pioneer Funds — Euro Corporate Bond

Fonun Net Aktif Degeri: 12 Eyliil 2011 tarihi itibariyle 1.281.038.943,06 Avro
Pay Degeri : 7,18 Avro

Kurulus Tarihi : 29 Kasim 2001

Pay Grubu : A, Dagitimsiz

Asgari Yatirim Tutar : Yok

Siiresi : Siiresiz

2.15  Pioneer Funds — Japanese Equity

Bu Alt-Fon’un amaci, toplam varliklarinin en az iigte ikisini merkezi Japonya’da bulunan veya agirlikli olarak
ekonomik faaliyetlerini bu iilkede gerceklestirmekte olan sirketleri tarafindan ihra¢ edilen hisse senedi ve
hisse senedi baglantili sermaye piyasasi araglarindan olusan gesitlendirilmis bir portfoye yatirim yaparak orta
ve uzun vadede sermaye kazanci saglamaktir.

Tipik Yatirinmel Profili

Bu Alt-Fon, ihtisaslasmis hisse senedi piyasalarinin getirilerinden yararlanmak isteyen yatirimcilar igin
uygundur. Alt Fon, pazardaki dalgalanmalarin olusturabilecegi zararlar nedeniyle daha ziyade orta ve uzun
vadeli yatirim hedefine sahip olan yatirimeilar i¢in uygundur. Alt Fon, yatirnm politikasinda belirtildigi gibi
hisse senedi piyasasmin belirli bir segmentine yatirim imkani sagladigi i¢in portfoy riski dagitma amaclar
icin uygun olabilir. Yatirimer bir tek iilke portfoyiiniin daha genis kapsamli ¢esitlendirilmis bir portfoye gore
daha oynak olabilecegini bilmelidir.
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2.15 Pioneer Funds — Japanese Equity

Fonun Net Aktif Degeri: 12 Eyliil 2011 tarihi itibariyle 264.070.500,56 Avro
Pay Degeri 1,70 Avro

Kurulus Tarihi 27 Aralik 2001

Pay Grubu A, Dagitimsiz

Asgari Yatirim Tutari Yok

Siiresi : Siiresiz

2.16  Pioneer Funds — European Potential

Bu Alt Fon’un amaci, Avrupa'da kurulmus olan, sirket merkezi Avrupa’da bulunan veya ticari faaliyetlerinin
biiyiik bir boliimiinii burada gerceklestiren kiiclik sermayeli sirketlerin ihrag¢ ettigi hisse senetleri ve hisse
senedi baglantili araglardan olusan riski dagitilmis bir portfoye yatirim yaparak orta ve uzun vadede sermaye
deger artis1 elde etmektir.

Genelde kiiciik ve duruma bagli olarak orta dlgekli sirketlerin 6z sermayelerinin ve sermaye baglantili
araglariin likiditesi, giinliik islem goren hisse senedi hacminin gosterebilecegi gibi, daha diisiiktiir. Ayrica,
bu menkul kiymetlerin alinip satildig1 piyasalar genelde yliksek diizeyde oynak olma egilimindedir.

Alt Fon, kiiciik sermayeli sirketleri, satin alma sirasinda MSCI Avrupa Kiiciik tSirketler Endeksinin piyasa
kapitalizasyonu araliginda bulunan sirketler olarak tanimlar. Alt Fon, sirketin temel ilkelerine goére cazip
olarak tanimlanan riski dagitilmis bir dizi firsata yatirim yaparak deger katmaya ¢alisir.

Alt-Fon’un Yatirim Y0neticisi olarak hizmet veren Pioneer Investment Management Limited, kendi gézetimi
altinda hizmet vermesi sartiyla, Pioneer Investment Management SGRpA’y1, Alt-Fon’un Alt-Yatirnm
Yoneticisi olarak atamistir.

Tipik Yatirinmel Profili

Alt-Fon, hisse senedi piyasalarinin getirilerinden yararlanmak isteyen yatirimcilar igin uygundur. Alt-Fon,
pazardaki dalgalanmalarin olusturabilecegi zararlar nedeniyle daha ziyade orta ve uzun vadeli yatirim
hedefine sahip olan yatirimcilar i¢in uygundur. Alt Fon, yatirnm politikasinda belirtildigi gibi hisse senedi
piyasasiin belirli bir segmentine yatirim imkani sagladigi i¢cin portfoy riski dagitma amagclart i¢in uygun
olabilir.

2.16  Pioneer Funds — European Potential

Fonun Net Aktif Degeri: 12 Eyliil 2011 tarihi itibariyle 236.871.378,19 Avro
Pay Degeri 70,41 Avro

Kurulug Tarihi 29 Kasim 2001

Pay Grubu A, Dagitimsiz

Asgari Yatirim Tutar1 Yok

Siiresi Siiresiz

III. FON PORTFOY STRATEJISI:

Fon’un amaci, yatirnmcilara, 62 tane Alt Fon’dan olusan bir set araciligiyla diinyadaki ana sermaye
piyasalarinin her birisinde ana varlik siniflarina genis 6l¢iide katilma imkan1 tanimaktir.
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Fonun amaci, yatirimcilara, Para Piyasasi, Kisa Vadeli, Tahvil, Mutlak Getirili, Cok Varlikli, Hisse Senedi ve
Emtia Alt Fonlar’1 gibi yedi ana gruba ayrilmis bir grup Alt-Fon araciligryla, diinyadaki her bir ana sermaye
piyasasinda yer alan ana varlik siniflar1 arasindan genis segenek saglamaktir. Tiirkiye’de isbu bagvuru formu
ve izahname ile halka arz edilecek olan European Potential alt fonu yukarida sayilan hisse senedi alt-fonlar
grubuna dahildir.

Yatirimeilar bir veya daha fazla Alt Fon’a yatirim yapma imkanina sahiptir, boylece bolgesel bazda ve/veya
varlik sinifi bazinda kendi tercih ettikleri risk alanini belirleyebilmektedirler.

Alt-Fonlarin yatinm amaglari, politikalart ve risk kapsamlari, Yoénetim Sirketi tarafindan tespit edilir ve
Izahname ile Yonetim Kurallarinda “Alt-Fonlarin Amaglar1” basliklar altinda agiklanir.

Tiirkiye’de isbu izahnameye konu olan 16 adet alt fon bulunmakta olup, bunlar; U.S. Pioneer Fund, Top
European Players, Emerging Markets Bond, U.S. High Yield, Euro Short-Term, U.S. Dollar Short-Term,
Emerging Markets Equity, Global High Yield, China Equity, European Research, Asia (Ex. Japan) Equity,
U.S. Mid Cap Value, Strategic Income, Euro Corporate Bond,Japanese Equity ve European Potential’dr.

V. ALT FONLARIN PORTFOY YAPILARI

U.S. Pioneer Fund, Top European Players, Emerging Markets Bond, U.S. High Yield, Euro Short-Term, U.S.
Dollar Short-Term, Emerging Markets Equity, Global High Yield, China Equity, European Research, Asia
(Ex. Japan) Equity, U.S. Mid Cap Value, Strategic Income, Euro Corporate Bond, Japanese Equity ve
European Potential alt fonlarina iligkin 12 Eyliil 201 1tarihi itibariyle portfoy dagilimi asagida sunulmustur;

4.1 Pioneer Funds — U.S. Pioneer Fund

Pioneer Funds — U.S. Pioneer Fund
Menkul Kyymetin Tiirii Oram

Hisse Senetleri 100,08
Kamu Borglanma Senetleri (Federal Hiikiimet tarafindan garanti edilenler dahil) -
Ozel Sektdr Borglanma Senetleri -
Altin ve Kiymetli Madenler -
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Bagli Sermaye Piyasas1 Araglar -
Diger Menkul Kiymetler -
Diger * 0,08
TOPLAM | 100,00

4.2 Pioneer Funds — Top European Players

Pioneer Funds — Top European Players

Menkul Kiymetin Tiirii Oram
(%)
Hisse Senetleri 99,53
Kamu Bor¢lanma Senetleri (Federal Hiikiimet tarafindan garanti edilenler dahil) -
Ozel Sektér Borglanma Senetleri -
Altin ve Kiymetli Madenler -
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Bagli Sermaye Piyasas1 Araglar -
Diger Menkul Kiymetler -0,42
Diger * 0,89

TOPLAM | 100,00

4.3 Pioneer Funds — Emerging Markets Bond
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Pioneer Funds — Emerging Markets Bond

Menkul Kiymetin Tiirii Oram
(%)
Hisse Senetleri 0,64
Kamu Borglanma Senetleri (Federal Hiikiimet tarafindan garanti edilenler dahil) -
Ozel Sektor Borglanma Senetleri 97,96

Altin ve Kiymetli Madenler -

Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Bagli Sermaye Piyasast Araglari

Diger Menkul Kiymetler - 0,02

Diger * 1,42

TOPLAM | 100,00

4.4 Pioneer Funds — U.S. High Yield

Pioneer Funds — U.S. High Yield

Menkul Kyymetin Tiirii Oram
(%)
Hisse Senetleri 4,43
Kamu Borglanma Senetleri (Federal Hiikiimet tarafindan garanti edilenler dahil)
Ozel Sektor Borglanma Senetleri 95,56

Altin ve Kiymetli Madenler -

Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Bagli Sermaye Piyasast Araglari -

Diger Menkul Kiymetler

Diger * 0,01

TOPLAM | 100,00

45 Pioneer Funds — Euro Short-Term

Pioneer Funds — Euro Short-Term

Menkul Kiymetin Tiirii Oram
(%)
Hisse Senetleri -
Kamu Borglanma Senetleri (Federal Hiikiimet tarafindan garanti edilenler dahil) 55,12
Ozel Sektor Borglanma Senetleri 52,68

Altin ve Kiymetli Madenler -

Alti ve Diger Kiymetli Madenlere Bagli Sermaye Piyasas1 Araglari

Diger Menkul Kiymetler 1,21

Diger * -9,01

TOPLAM | 100,00

4.6 Pioneer Funds — U.S. Dollar Short-Term

Pioneer Funds — U.S. Dollar Short-Term

Menkul Kiymetin Tiirii Oram

Hisse Senetleri -

Kamu Borg¢lanma Senetleri (Federal Hiikiimet tarafindan garanti edilenler dahil) -

Ozel Sektér Borglanma Senetleri 92,60

Altin ve Kiymetli Madenler -

Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Bagli Sermaye Piyasasi Araglari -

Diger Menkul Kiymetler

Diger * 7,40
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| TOPLAM | 100,00 |

4.7 Pioneer Funds — Emerging Markets Equity

Pioneer Funds — Emerging Markets Equity

Menkul Kiymetin Tiirii Oram
(%)
Hisse Senetleri 94,43
Kamu Borg¢lanma Senetleri (Federal Hiikiimet tarafindan garanti edilenler dahil) -
Ozel Sektor Borglanma Senetleri 0,14

Altin ve Kiymetli Madenler
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Bagli Sermaye Piyasas1 Araglari -
Diger Menkul Kiymetler -
Diger * 5,43
TOPLAM | 100,00

4.8 Pioneer Funds — Global High Yield

Pioneer Funds — Global High Yield

Menkul Kiymetin Tiirii Oram
(%)
Hisse Senetleri 0,97
Kamu Borglanma Senetleri (Federal Hiikiimet tarafindan garanti edilenler dahil) -
Ozel Sektor Borglanma Senetleri 99,67

Altin ve Kiymetli Madenler
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Bagli Sermaye Piyasas1 Araglar -
Diger Menkul Kiymetler -
Diger * -0,64
TOPLAM | 100,00

4.9 Pioneer Funds — China Equity

Pioneer Funds — China Equity
Menkul Kyymetin Tiirii Oram

Hisse Senetleri 95,68
Kamu Borglanma Senetleri (Federal Hiikiimet tarafindan garanti edilenler dahil) -
Ozel Sektor Borglanma Senetleri
Altin ve Kiymetli Madenler
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Bagli Sermaye Piyasas1 Araglar -

Diger Menkul Kiymetler

Diger * 4,32

TOPLAM | 100,00

410 Pioneer Funds — European Research

Pioneer Funds — European Research

Menku! Kiymetin Tiirii Orani
(%)

Hisse Senetleri 99,36

Kamu Borg¢lanma Senetleri (Federal Hiikiimet tarafindan garanti edilenler dahil) -

Ozel Sektér Borglanma Senetleri
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Altin ve Kiymetli Madenler

Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Bagli Sermaye Piyasasi1 Araglari

Diger Menkul Kiymetler
Diger * 0,86
TOPLAM | 100,00
Pioneer Funds — Asia (Ex. Japan) Equity
Pioneer Funds — Asia (Ex. Japan) Equity
Menkul Kyymetin Tiirii Orani
(%)
Hisse Senetleri 99,12
Kamu Bor¢lanma Senetleri (Federal Hiikiimet tarafindan garanti edilenler dahil) -
Ozel Sektdr Borglanma Senetleri -
Altin ve Kiymetli Madenler -
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Bagli Sermaye Piyasast Araglari -
Diger Menkul Kiymetler -
Diger * 0,88
TOPLAM | 100,00
Pioneer Funds — U.S. Mid Cap Value
Pioneer Funds — U.S. Mid Cap Value
Menkul Kiymetin Tiirii Oram
(%)
Hisse Senetleri 100,00
Kamu Borglanma Senetleri (Federal Hiikiimet tarafindan garanti edilenler dahil) -
Ozel Sektor Borglanma Senetleri -
Altin ve Kiymetli Madenler -
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Bagli Sermaye Piyasasi Araglari -
Diger Menkul Kiymetler -
Diger * -
TOPLAM | 100,00
Pioneer Funds — Strategic Income
Pioneer Funds — Strategic Income
Menkul Kiymetin Tiirii Oram
(%)
Hisse Senetleri 1,48
Kamu Borglanma Senetleri (Federal Hiikiimet tarafindan garanti edilenler dahil) 0,54
Ozel Sektér Borglanma Senetleri 97,67
Altin ve Kiymetli Madenler -
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Bagli Sermaye Piyasas1 Araglari -
Diger Menkul Kiymetler -0,10
Diger * 0,41
TOPLAM | 100,00

Pioneer Funds — Euro Corporate Bond

| Pioneer Funds — Euro Corporate Bond

17




Menkul Kiymetin Tiirii Oram
(%)
Hisse Senetleri -
Kamu Borg¢lanma Senetleri (Federal Hiikiimet tarafindan garanti edilenler dahil) -
Ozel Sektér Borglanma Senetleri 99,94
Altin ve Kiymetli Madenler -
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Bagli Sermaye Piyasast Araglari -
Diger Menkul Kiymetler 2,33
Diger * -2,27
TOPLAM | 100,00

4.15 Pioneer Funds — Japanese Equity

Pioneer Funds — Japanese Equity
Menkul Kiymetin Tiirii Oram

Hisse Senetleri 96,57
Kamu Borglanma Senetleri (Federal Hiikiimet tarafindan garanti edilenler dahil) -
Ozel Sektor Borglanma Senetleri -
Altin ve Kiymetli Madenler -
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Bagli Sermaye Piyasas1 Araglari -
Diger Menkul Kiymetler 1,32
Diger * 2,11
TOPLAM | 100,00

416  Pioneer Funds — European Potential

Pioneer Funds — European Potential
Menkul Kiymetin Tiirii Oram

Hisse Senetleri 96,94
Kamu Borglanma Senetleri (Federal Hiikiimet tarafindan garanti edilenler dahil) -
Ozel Sektor Borglanma Senetleri -
Altin ve Kiymetli Madenler -
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Bagli Sermaye Piyasas1 Araglari -
Diger Menkul Kiymetler -
Diger * 3,06
TOPLAM | 100,00

* Diger alan1 tiim nakit ile alacak ve borglarin toplamindan olusmaktadir.

V. FON PORTFOYUNUN YONETIiMi, SAKLANMASI VE DAGITIMI iLE iLGiLi KURULUSLAR: \

1. Yonetim Sirketi: Yonetim Sirketi Pioneer Asset Management S.A. Yonetim Kurulu, Pioneer
Fonlarimin yo6netiminden ve yatirim politikasinin belirlenmesinden sorumludur.  Pioneer Investment
Management SGRpA European Potential alt fonu i¢in alt yatirim ydneticisi olarak atanmistir.

Yetkili Kisi: Enrico Turchi

Telefon: +352.42120.2300

Faks: +352 42120.8300

E-mail: enrico.turchi@pioneerinvestments.com
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2. Yediemin (Saklama Kurulusu): Sociét¢ Générale Bank & Trust yediemin banka olarak
belirlenmistir. Fonun portfoyiinde bulunan tiim menkul kiymetler ve likit aktifler 11, Avenue Emile Reuter L-
2420 Liiksemburg adresinde mukim Société Générale Bank & Trust nezdinde muhafaza edilmektedir.

Yetkili : Alexandre Hecklen

Telefon : +352 22 88 51 55 30

Faks : +352 46 48 44

e-mail : alexandre.hecklen@sgss.socgen.com

Yetkili : Virginie Loisel

Telefon : +352 47 93 11 83 27

Faks : +352 46 48 44

e-mail : virginie.loisel@sgss.socgen.com

3. Bagimsiz Denetci: 9 Allée Scheffer, L-2520 Liiksemburg adresinde yerlesik KPMG Audit Fon’a

bagimsiz denetgi olarak atanmistir.

Yetkili Kisi: ~ Nathalie Dogniez

Telefon: +352 225 151 2530
Faks: +352 225171
E-mail: nathalie.dogniez@kpmg.lu

Yetkili Kisi: ~ Mickael Tabart

Telefon: +352 225 151 6738

Faks: +352 225171

E-mail: mickael.tabart@kpmg.lu

4. Genel Dagitimer: Fon Yoneticisi sifatiyla Pioneer Asset Management S.A. Fonun paylarmin

pazarlanmasi ve dagitimindan sorumludur.

Yetkili Kisi: Enrico Turchi

Telefon: +352.42120.2300

Faks: +352 42120.8300

E-mail: enrico.turchi@pioneerinvestments.com

5. Kayit Yetkilisi ve Devir Temsilcisi: 11 Avenue Emile Reuter, L-2420, Liiksemburg adresinde
mukim Société Générale Bank & Trust Kayit Yetkilisi ve Devir Temsilcisi olarak atanmigtir.

Yetkili : Stéphane Leloup

Telefon : +352 26 15 16 229

Faks : +352 26 15 16 285

e-mail : stephane.leloup@sgss.socgen.com

6. Idareci : Yonetim Sirketi 16, Boulevard Royal, L-2449 Liiksemburg adresinde mukim Société

Générale Securities Services.’1 idarecisi olarak gérevlendirmistir.

Yetkili : Catherine Meister

Telefon : +352 22 88 51 465

Faks : +352 46 48 44

e-mail : catherine.meister@euro-vl.com
Yetkili : Alexandre Hecklen

Telefon : +352 22 88 51 55 30

Faks : +352 46 48 44

e-mail : alexandre.hecklen@euro-vl.com
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7. Tiirkiye’deki Temsilci: 22 Aralik 2010 tarihli Temsilcilik Sozlesmesi uyarinca, Biiyiikdere Caddesi
Yap1 Kredi Plaza D Blok Levent-Istanbul adresinde mukim Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. (“Temsilci”) ve onun
temsilcileri paylarin Tirkiye’de pazarlanmasindan, alim-satimina araciliktan ve degistirme islemlerinden
temsilci sifatiyla sorumlu olacaktir.

Yetkili : Bugra Atalay

Telefon : +90 212 339 6668

Faks : +90 212 339 5755

e-mail : bugra.atalay@yapikredi.com.tr
Yetkili : Ismi Durmus

Telefon : +90 212 339 7074

Faks : +90 212 339 5755

e-mail : ismi.durmus@yapikredi.com.tr

VI. FON YONETICiLERi HAKKINDA BiLGILER*:

Fon yo6neticileri hakkinda bilgiler, asagidaki tabloda sunulmaktadir.

Adi Soyadi Gorevi
Marc BAYOT Yonetim Kurulu Baskani
Patrick ZURSTRASSEN Yonetim Kurulu Uyesi
Enrico TURCHI Yonetim Kurulu Uyesi
David Harte Yonetim Kurulu Uyesi
Corinne MASSUYEAU Yonetim Kurulu Uyesi

Pioneer Investment Management SGRpA, italya’da mukim bir sirket olup Pioneer Sirketler Grubu’nun bir
parcasidir. Alt Yatirnm Yoneticisi, Banca d’Italia ve Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa tarafindan
denetlenmektedir.

VII. FON PORTFOY SINIRLAMALARI HAKKINDA BiLGIiLER:

Yonetim Sirketi, riskin dagitilmasi ilkesine istinaden, her Alt Fon'un yatirimlari igin girket ve yatirim
politikalarini, bir Alt Fon’un Baz Doviz Cinsini, ilgili Katilim Pay1 Smifi’nin Fiyatlandirma Déviz Cinsini,
duruma gore yonetimin tutumunu ve Fon'un is iligkilerini belirleme yetkisine sahip olacaktir.

Satis belgelerinin “Yatirim Hedefleri ve Politikalar1” boliimiinde belli bir Alt Fon’la ilgili olarak daha
siirlandirict kurallarin dngoriildiigii durumlar harig, her Alt Fon’un yatirim politikasi asagida belirtilen kural

ve sinirlamalara uymalidir:

A. Alt-Fon yatirimlari sadece sunlardan olusacaktir:

(1) Yasal Kontrol Altindaki Piyasada kote edilmis olan veya islem goren Devredilebilir Menkul
Kiymetler ve Para Piyasas1 Araglari;

(2) Herhangi bir Uye Devletteki Yasal Kontrol Altindaki Baska Piyasada islem goren Devredilebilir
Menkul Kiymetler ve Para Piyasasi Araglari,

3 Baska bir Devletin borsasinin resmi kotasyonuna kabul edilmis veya Baska bir Devletin Yasal
Kontrol Altindaki Baska Piyasasinda islem goren Devredilebilir Menkul Kiymetler ve Para Piyasas1 Araglari;
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4) Asagidaki kosullara uygun olmak kosulu ile yeni ihra¢ edilmis Devredilebilir Menkul Kiymetler ve
Para Piyasas1 Araclari:

- Ihrag kosullarinda, yukarida (1)-(3)’te belirtildigi sekilde, Baska bir Devletin borsasi veya Yasal
Kontrol Altindaki Bagka Piyasanin resmi kotasyonuna kabulii i¢in bagvuru yapilacagi taahhiidiiniin yer alryor
olmast;

- S6z konusu kabuliin, ihra¢ tarihinden itibaren bir yil igerisinde gerceklestirilecegi teminatini
icermesi;

(5) Asagidaki kosullara tabi olmak kaydiyla, herhangi bir Uye Devlet veya Baska bir Devlette bulunup
bulunmadigina bakilmaksizin, UCITS Direktifi uyarinca yetkili UCITS hisse senetleri ve / veya UCITS
Direktifi Madde 1(2)’nin birinci ve ikinci paragraflar kapsaminda yer alan diger UCI'ler:

- bu sekildeki diger UCI’lerin, Diizenleme Kurumu tarafindan Topluluk hukukunda belirtilene esdeger
bir denetlemeye tabi olmasim 6n goren kanunlar uyarinca yetkili olmasi ve kurumlar arasi isbirliginin
(mevcut olarak Amerika Birlesik Devletleri, Kanada, Isvi¢re, Hong Kong, Norve¢ ve Japonya) etkin sekilde
saglanmasi;

- bu sekildeki diger UCI’lerin hisse senedi katilim payi sahipleri i¢in mevcut koruma derecesinin,
UCITS hisse senedi katilim pay1 sahipleri i¢in saglanan koruma derecesine esit olmasi ve ozellikle, varlik
ayrimi, bor¢lanma, bor¢ verme ve Devredilebilir Menkul Kiymetler ile Para Piyasasi Araglarinin agiga
satislari ile ilgili kurallarin, UCITS Direktifi gereklilikleri ile esdeger olmas;

- rapor donemi igerisinde aktif ve pasiflerin, gelir ve faaliyetlerin bir degerlendirmesinin yapilabilmesi
icin bu sekildeki diger UCI’lerin faaliyetlerinin alt1 aylik ve yillik raporlarda belirtilmesi;

- iktisab1 diisiiniilen UCITS veya diger baska UCI'nin varliklarinin %10’undan fazlasinin, sirket
kurulus evrakina gore, toplamda diger UCITS veya UCl'lerin hisse senetlerine yatirilmamis olmasi;

(6) Kredi kurumunun kayith isyerinin bir Uye Devlette bulunmasi veya kredi kurumunun kayith
isyerinin Bagka bir Devlette bulunmasi halinde, Diizenleme Kurumu tarafindan Topluluk hukuku uyarinca
belirtilene esdeger kabul edilen temel kurallara tabi olmast kosulu ile kredi kurumlarinda bulunan talep
lizerine geri 0denebilir veya ¢ekme hakkina sahip ve vadesi 12 aydan fazla olmayan mevduatlar;

@) ozellikle opsiyonlar, vadeli islemler, esdeger nakit-6demeli araglar olmak {izere, yukarida (1), (2) ve
(3)’te belirtilen Yasal Kontrol Altindaki Piyasa veya Yasal Kontrol Altindaki Baska Piyasada islem gdren
finansal tiirev araglar ve/ veya asagidaki kosullara tabi olmak kaydiyla, tezgah iistii islem goren finansal
tiirev araglar (“OTC tiirevler”):

(1) - Alt-Fonun yatinm hedefleri dogrultusunda yatirim yapabilecegi isbu A Altboliimiinde
belirtilen araglar, finansal endeksler, faiz oranlari, doviz kurlar1 veya yabanci para birimlerinin esasi tegkil

etmesi;

- OTC tiirev islemlerinin yapildig1 kars: taraflarin, temel denetime tabi olan ve Diizenleme Kurumu
tarafindan onaylanmis kategorilerde yer alan kurumlar olmasi ve

- OTC tiirevlerinin, giinliik olarak giivenilir ve dogrulanabilir bir degerlemeye tabi olmasi ve Fonun
inisiyatifi dogrultusunda herhangi bir zamanda piyasa degerleri iizerinden satilabilir, likide edilebilir veya

takas islemi ile kapatilabilir olmasi.

(i) hicbir sekilde bu operasyonlar Alt-Fonun yatirim hedeflerinden sapmasina neden olmamalidir.
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(8) Yasal Kontrol Altindaki Piyasa veya Yasal Kontrol Altindaki Baska Piyasada islem gorenlerin
disinda, ihra¢ isleminin veya ihragcisinin kendisinin yatirimcilart ve tasarruflarimi koruma amaciyla
diizenlemeye tabi oldugu ve asagidaki 6zelliklere sahip Para Piyasast Araglart:

- herhangi bir Uye Devletin merkezi, bolgesel veya yerel kurumu veya merkez bankasi, Avrupa
Merkez Bankasi, AB veya Avrupa Yatirim Bankasi, Bagka Devlet veya, Federal Devlet olmasi halinde,
federasyonu olusturan iiyelerden biri veya bir veya daha fazla Uye Devletin ait oldugu bir uluslararas: kamu
kurumu tarafindan ihra¢ edilmis veya garanti altina alinmis olmasi veya

- yukarida (1), (2) veya (3)’te anilan Yasal Kontrol Altindaki Piyasalarda veya Yasal Kontrol
Altindaki Baska Piyasalarda islem goren herhangi bir menkul kiymetin ait oldugu tesebbiis tarafindan ihrac
edilmis olmas1 veya

- Topluluk hukuku tarafindan tanimlanan kriterler uyarinca temel denetime tabi bir kurulus veya
Diizenleme Kurumu tarafindan en az Topluluk hukuku uyarinca belirtilen kadar kati kabul edilen temel
kurallara tabi ve uygun bir kurulus tarafindan ihra¢ edilmis veya garanti altina alinmig olmasi veya

s0z konusu araclara yapilan yatirimlarin, birinci, ikinci veya ligiincii paragraflarinda belirtilene esdeger bir
yatirimcl korumasina tabi olmasi ve ihrageinin, sermaye ve yedeklerinin tutarin en az on milyon Avro
(10.000.000 Avro) oldugu ve 78/660/EEC direktifi uyarinca yillik hesaplarini ilan eden bir sirket, bir veya
daha fazla kote edilmis sirket igeren bir Sirketler Grubu igerisinde yer alan ve grubun finansmani ile veya
bankacilik likidasyon degerinden faydalanan menkullestirme finansmani ile ilgilenen bir kurum olmasi
kosulu ile Diizenleme Kurumu tarafindan onaylanmis kategorilere ait diger kurumlar tarafindan ihrag edilmis
olmasi.

B. Ancak her bir Alt Fon asagida belirtilenleri yapabilir:

(1) Varliklarinin % 10’una kadar olan kismimi1 yukarida A (1)- (8)’de belirtilenlerin disinda baska
varliklara yatirabilir.

2 Tali olarak nakit tutabilir; s6z konusu kisitlamalar, Yonetim Sirketi tarafindan katilim pay1
sahiplerinin ¢ikarlarina en uygununun bu olduguna kanaat getirilmesi halinde, istisnai ve gegici olarak
asilabilir.

(3) Sadece gecici olmasi kaydiyla, varliklarimin en fazla %10’u kadar istihraz edebilir. Opsiyon yazma
veya vadeli doviz veya vadeli islem kontratlarinin satin alinmasi veya satisi ile ilgili olarak yapilan teminat
anlasmalari, bu kisitlama agisindan “bor¢lanma” teskil etmemektedir.

4) Bir paralel (back-to-back) kredi aracilig ile (iligkili sirketten krediyi banka araciligi ile alma) doviz
alimu.

C. Ayrica, Fon her bir Alt Fon’un varliklar ile ilgili olarak her ihra¢ kurulusu icin gecerli olan
asagvdaki yatirum kisitlamalarina uyacaktir:

(a) Riski Dagitma kurallar

Asagida, (1)’den (5)’e kadar ve (8), (9), (13) ve (14)’te belirtilen kisitlamalarin hesaplanmasi amaciyla, ayni
Sirketler Grubuna dahil olan sirketler tek bir ihrag¢1 olarak kabul edilecektir.

Ihrac edenin birden fazla alt-fonu olan bir tiizel kisi olmasi ve alt-fonlarin varhklar1 miinhasiran ilgili
alt- fon yatirnmcilarma ve talepleri s6z konusu alt-fonun olusumu, operasyonu ve tasfiyesine bagh
olarak ortaya cikmis olan alacakhlara ayrilmis olan bir tiizel Kisilik oldugu durumlarda her bir alt-
fon, burada (1) ile (5), (7) ile (9) ve (12) ile (14) arasinda tamimlanan risk dagitim Kkurallarimin
uygulanmasi ¢ercevesinde ayri birer ihrag¢i kabul edilecektir.
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o Devredilebilir Menkul Kiymetler ve Para Piyasast Araglari

@ Higbir Alt-Fon, asagidaki kosullarda ek Devredilebilir Menkul Kiymetler ve Para Piyasasi Araglari
satin alamaz:

(1) soz konusu satin alim sonrasinda varliklarinin %10'undan fazlasinin bir ihraggiya ait
Devredilebilir Menkul Kiymetler veya Para Piyasasi Araglarindan olusacak olmasi veya

(i) her bir ihraggmin kendi icersinde varliklarinin %5’inden fazlasini yatirim yapmasi halinde
tim Devredilebilir Menkul Kiymetleri ve Para Piyasast Araglarinin toplam degerinin, varliklarinin
degerinin %40’1in1 agsmasi. Bu kisitlama, mevduatlar ve temel denetlemeye tabi finansal kurumlarla
yapilan OTC tiirev islemler i¢in gecerli degildir.

2 Bir Alt-Fon, kiimiilatif esasta varliklarinin %20’sini ayn1 Sirketler Grubu tarafindan ihra¢ edilmis
olan Devredilebilir Menkul Kiymetler ve Para Piyasasi Araglarina yatirabilir.

(3) Yukarida (1) (i) uyarinca belirtilen %10 limiti, bir Uye Devlet, yerel organlari, diger herhangi bir
Baska Devlet veya bir veya daha fazla Uye Devletin dahil oldugu uluslararasi bir kamu kurumu tarafindan
garanti edilen veya ihra¢ edilen Devredilebilir Menkul Kiymetler ve Para Piyasasi Araglar1 igin %35’e
yiikseltilmektedir.

(@) Yukarida (1)(i) uyarinca belirtilen %10 limiti, borcu kanitlayan sabit obligasyonlar ile ilgili olarak,
s6z konusu bor¢lanma senetlerinin kayith isyeri bir Uye Devlette bulunan ve gecerli kanunlar uyarinca, uygun
bor¢lanma senetlerinin sahiplerini korumak amaciyla 6zel kamu denetlemesine tabi olan bir kredi kurumu
tarafindan ihra¢ edilmesi halinde %25’¢ yiikseltilmektedir. Bu kapsamda “smirlandirilmis borglanma
senetleri”, gecerli kanun uyarinca, menkul kiymetlerin vade tarihine kadar borcun 6denmesini kapsayacak
miktarda kazang getiren ve ihrage¢1 tarafindan ademi tediye halinde anapara ve faiz 6demesi icin oncelikli
olarak kullamlacak olan varliklara yapilan yatirrmdan elde edilen getiriden olusan menkul kiymetlerdir. lgili
Alt-Fonun varliklarinin %35’inden fazlasim1 bu sekilde bir ihragei tarafindan c¢ikarilan smirlandirilmis
bor¢lanma senetlerine yatirilmig olmasi halinde s6z konusu yatirimlarin toplam degeri, s6z konusu Alt-Fon
varliklarinin %80’ini gecemez.

(5) Yukarida (3) ve (4)’te belirtilen menkul kiymetler, yukarida (1)(ii)’de 6n goriilen %40 tavaninin
hesaplanmasina dahil edilmeyecektir.

(6) Yukarida belirtilen tavanlara bakilmaksizin, her bir Alt-Fon, risk dagitim ilkesi uyarinca, varliklarinin
%100’{ine kadar, bir Uye Devlet, yerel bir organi, Amerika Birlesik Devletleri gibi Ekonomik Isbirligi ve
Kalkinma Teskilat:’nin (“OECD”) herhangi bir Uye Devleti veya bir veya daha fazla Uye Devletin dahil
oldugu uluslararasi bir kamu kurulusu tarafindan ihra¢ edilmis veya garanti altina alinmis olan Devredilebilir
Menkul Kiymetler ve Para Piyasas1 Araclarina, (i) s6z konusu menkul kiymetlerin en az alt1 farkli ihracin
birer pargasi olmasi ve (ii) bu sekildeki ihraglarin her birinden elde edilen menkul kiymetlerin Alt-Fonun
toplam varliklarinin %30 unu agsmamis olmasi kaydiyla yatirabilir.

(7) Burada (b)’de belirtilen sinirlamalara halel gelmemek iizere, (1)’de 6n goriilen sinirlamalar, Alt-
Fonun yatirim politikasinin, asagida belirtilen esasta, Diizenleme Kurumu tarafindan kabul edilmis belirli bir
tahvil veya senet endeksinin olusumunu kopyalamak olmasi halinde ayn1 kurum tarafindan ihrag edilen tahvil
ve/ veya senetler icin maksimum %20'ye ¢ikartilmaktadir:

- Endeksin tertibi yeteri bir sekilde dagitilmistir;

- S6z konusu endeks, atifta bulundugu pazar igin yeterli bir referans noktasi teskil etmektedir;

- uygun sekilde yayimlanmigtir.
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Bazi1 belirli Devredilebilir Menkul Kiymetler veya Para Piyasasi Araglarinin yiiksek derecede hakim oldugu
Yasal Kontorl Altindaki Piyasalardaki olagandisi piyasa kosullarinin hakli gerekce olusturdugu durumlarda
%20 limiti %35’e¢ c¢ikarilabilir. Bu limite kadar yatinm yapilmasina sadece tek bir ihrage1 igin izin
verilmektedir.

e  Banka Mevduatlar:

(8) Alt-Fonlar, varliklarinin %20’sinden fazlasin1 ayn1 kuruma mevduat olarak yatiramaz.
e Tiirev Araglar

9 OTC tiirev islemlerinde karsi tarafa yiiklenen yatirim riski, karsi tarafin yukarida A (6)’da anilan
kredi kurumlarindan biri olmasi halinde Alt-Fon varliklarinin %10’unu veya diger durumlarda %35’ini
gecemez.

(10)  Finansal tiirev araglarina yatirimlar, sadece (2), (5), ve (14)’te belirtilen sinirlar dahilinde ve esasi
teskil eden varliklara yatinmin toplamda, (1) ile (5), (8), (9), (13) ve (14) te 6n goriilen yatirim limitlerini
agmamasi halinde yapilabilir. Alt-Fonun endekse bagli finansal tiirev araglara yatirim yapmasi halinde bu
yatirimlarin (1) ile (5), (8), (9), (13) ve (14)’te belirtilen limitlere baglanmasina gerek yoktur.

(11)  Devredilebilir Menkul Kiymetlerin veya Para Piyasasi Araglarinin tiirev icermesi halinde, Fonun satis
belgelerinde aciklanan risk alma ve bilgi gerekliliklerinin yani sira tiirevin (C), (a) (10) ve (D) gerekliliklerine
uygunluk acisindan dikkate alinmasi gereklidir.

o Acik Uclu Fonlarin Katilim Paylari

(12)  Higbir Alt-Fon, varliklarinin %20’sinden fazlasini tek bir UCITS veya baska bir UCI'nin katilim
paylarma yatiramaz.

Bu yatirim smirlamasinin uygulanmasi amaciyla, 20 Aralik 2002 tarihli Kanunun 133. Maddesi kapsaminda
coklu alt-fonlara sahip bir UCI’nin her bir béliimii, ¢esitli alt-fonlarin yiikiimliiliiklerin ayrim ilkesinin
iiclincii sahislara kars1 saglanmasi kosulu ile ayr1 bir ihrac¢1 kabul edilecektir. UCITS disindaki baska
UCTlerin hisse senetlerine yapilan yatirim, toplamda Alt-Fon varliklarinin %30°unu gegemez.

Alt-Fonun UCITS ve/veya baska UCI katilim paylarini satin almasi halinde, ilgili UCITS veya diger UCI’nin
varliklarinin, (1)’den (5)’e kadar, (8), (9), (13) ve (14)’te belirtilen limitler agisindan birlestirilmesi zorunlu
degildir.

Bir Alt-Fon dogrudan ya da dolayli olarak Yonetim Sirketi veya Yonetim Sirketinin ortak yonetim ya da
kontrol ile veya oylarin %10’undan fazlasi lizerinde dolayli olarak bulunan menfaatler yoluyla bagli oldugu
herhangi baska sirket tarafindan yonetilen diger UCITS veya diger UCI’lerin katilim paylarina yatirim
yaparsa, Yonetim Sirketi ya da diger sirket, bu diger UCITS ve/veya UCI’lerin katilim paylarma Alt Fon
tarafindan yapilacak yatirimlar lizerinden istirak taahhiidii ya da itfa ticretleri almayacaktir.

Varliklarinin biiyiik ¢cogunlugunu baska UCITS ve/ veya UCI’lere yatiran bir Alt-Fon, prospektiiste hem Alt-
Fonun kendisine hem de yatirim yapmay1 amacladig1 baska UCITS ve/ veya UCI’ye yiiklenebilecek yonetim

ticretlerinin azami seviyesini agiklayacaktir. Yillik raporunda Fon, hem Alt-Fonun kendisine hem de yatirim
yaptig1 bagka UCITS ve/ veya UCI’ye getirilen maksimum yOnetim ticreti oranini belirtecektir.

e Birlestirilmis Sinwrlar

(13)  Yukarida (1), (8) ve (9)’da belirtilen 6zel limitlere bakilmaksizin Alt-Fon asagida belirtilenleri
birlestiremez:
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- Tek bir kurum tarafindan ihra¢ edilen veya tek bir kuruma ait Devredilebilir Menkul Kiymetler ve
Para Piyasasi Araglari’na yapilan yatirim,

- mevduat ve/ veya
- OTC tiirev islemlerinden kaynaklanan yatirimlar varliklarinin %20’sini gecemez.

(14)  Yukanida (1), (3), (4), (8), (9) ve (13)’de belirtilen sinirlamalar birlestirilemez ve dolayisiyla,
yukarida (1), (3), (4) (8), (9) ve (13) uyarinca aym1 kurum tarafindan ihra¢ edilen Devredilebilir Menkul
Kiymetler veya Para Piyasasi Araclar1 veya aym1 kuruma ait mevduatlar veya tlirev araglarma yapilan
yatirimlar Fonun Alt-Fon varliklarinin toplam %35°ini gecemez.

(b) Kontrole Iliskin Stmirlamalar

(15)  Higbir Alt-Fon, Fonun ihrag¢inin yonetiminde belirli bir etkiye sahip olmasina yol agacak miktarda
oy hakkina sahip hisse satin alamaz.

(16)  Ne Alt-Fonlardan herhangi biri ne de Fon, bir biitiin olarak (i) herhangi bir ihrag¢inin 6denmemis oy
hakki bulunmayan hisselerinin %10’undan fazlasini, (ii) herhangi bir ihrag¢inin 6denmemis tahvillerin
%10’undan fazlasini, (iii) herhangi bir ihragginin Para Piyasasi Araglarmin %10’undan fazlasini veya (iv)
herhangi bir UCITS ve/veya UCI’nin 6denmemis hisselerinin veya hisse senetlerinin %25’inden fazlasini elde
edemez.

(i) ve (iv)’te belirtilen smirlamalar, satin alma sirasinda tahvillerin ya da Para Piyasasi Ara¢larmin briit
miktarinin veya ihrag¢ edilen araglarin net miktarinin hesaplanamamasi durumunda g6z ardi edilebilir.

Yukarida (15) ve (16)’da belirtilen iist sinirlar asagidakiler i¢in gecerli degildir:

- Avrupa Birligi {iyesi bir Devlet veya o Devlet’in yerel organlarindan biri tarafindan ihrag edilmis
veya teminat altina alinmis Devredilebilir Menkul Kiymetler ve Para Piyasasi Araglari;

- Avrupa Birligi liyesi olmayan herhangi bir Devlet tarafindan ihrag edilmis veya teminat altina alinmis
Devredilebilir Menkul Kiymetler ve Para Piyasasi Araglari;

- Bir ya da birden fazla Avrupa Birligi iiyesi Devletin dahil oldugu uluslararasi bir kamu kurumu
tarafindan ihra¢ edilmis Devredilebilir Menkul Kiymetler ve Para Piyasasi Araglari;

- Baska Devlet kanunlar1 uyarinca kurulmus veya organize olmus bir sirketin, (i) s6z konusu sirketin
varliklarini esasen ilgili Devletin ihraggilar tarafindan ¢ikarilmis menkul kiymetlere yatirtyor olmasi,
(i1) s6z konusu Devletin kanunlar1 uyarinca ilgili Alt-Fon tarafindan s6z konusu Devlette ihraggilarin
menkul kiymetlerinin satin alinmasi i¢in miimkiin olan tek yolun ilgili sirketin 6z sermayesine istirak
olmasi ve (iii) s6z konusu sirketin yatirim politikasinda (C) altinda yer alan (1)’den (5)’e kadar, (8),
(9) ve (12)’den (16)’ya kadar belirtilen sinirlamalar1 takip ediyor olmasi kosulu ile sermaye hisse
senetleri, ve

- Katilim Pay1 sahiplerinin talebi iizerine katilim paylariin itfasi agisindan, miinhasiran kendi adina
bulundugu iilkede yoOnetim, danmismanlik veya pazarlama faaliyeti gosteren bagl sirketlerin
sermayelerindeki hisseler.

D. Ek olarak, Fon; her bir arac ile ilgili olarak varliklarinin_asagidaki yatirum kisitlamalarina uygun
olmasini saglayacaktir:

Her bir Alt-Fon, tiirev araglar ile ilgili olarak maruz kaldig1 global riskin, portféyiiniin toplam net degerini
agmamasini temin edecektir.
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Maruz kalinan risk, esasi teskil eden varliklarin mevcut degeri, karsi taraf riski, 6n goriilebilen piyasa
hareketleri ve pozisyonlarin tasfiye edilmesi i¢in gerekli siire goz oniinde bulundurularak hesaplanmaktadir.

E. Son olarak Fon; her bir Alt-Fonun varliklari ile ilgili olarak asagidaki yatirnm kisitlamalarina
uyacaktir:

1) Higbir Alt-Fon emtia veya kiymetli maden veya bunlari temsil eden belgeleri satin alamaz.

2 Higbir Alt-Fon, menkul kiymetlere yapilan yatirnmlarin gayrimenkul veya kazanglar ile teminat
altina alinmasi veya gayrimenkul veya kazanglarina yatirim yapan sirketler tarafindan ihrag edilmesi halinde
gayrimenkule yatirim yapamaz.

(3) Higbir Alt-Fon, ilgili Alt-Fon katilim paylarina iliskin taahhiit veya sair satis hakki veremez.

(@) Higbir Alt-Fon kredi veya iiciincii kisi lehine teminat veremez. Ancak s6z konusu siirlama herhangi
bir Alt-Fonun tamamen 6denmemis Devredilebilir Menkul Kiymetler, Para Piyasasi Araglar1 veya A altinda
(5), (7) ve (8)’de belirtildigi gibi diger finansal araglara yatirim yapmasini engellemez.

) Fon; Devredilebilir Menkul Kiymetler, Para Piyasasi Araglart veya A altinda (5), (7) ve (8)’de
belirtilen diger finansal araglarin agiga satisina katilamaz.

F. Aksine hiikiimler sakli kalmak kaydwla:

(1) Yukarida belirtilen iist limitler, herhangi bir Alt-Fon tarafindan, s6z konusu Alt-Fonun portfoyiinde yer
alan Devredilebilir Menkul Kiymetler ve Para Piyasasi Araglarina iligskin satin alma haklarinin kullanilmasi
esnasinda dikkate alinmayabilir.

(2) So6z konusu iist limitlerin, Alt-Fonun kontrolii disinda veya satin alma haklarimin uygulanmasi sonucunda
astlmasi halinde, s6z konusu Alt-Fon, katilim pay1 sahiplerinin ¢ikarimi gdzetmek amaciyla satis islemlerinde
oncelikli hedefi olarak durumu diizeltmeyi benimsemelidir.

Yonetim Sirketinin, Fonun Katilim Paylarmin satisa sunuldugu veya satildigi ilkelerin kanun ve
yonetmeliklerine uymak i¢in gerekli ek yatirim kisitlamalari belirleme hakki mevcuttur.

Ozel Yatirum ve Hedging Teknikleri ve Araclart

Fon, etkin portfdy yonetimi, siire yonetimi ve risk dagitma (hedging) amaciyla Devredilebilir Menkul
Kiymetler ve diger finansal likit varliklar ile ilgili gesitli teknikler ve araglardan yararlanabilir.

Higbir kosulda s6z konusu islemler bir Alt-Fonun, satis belgelerinde yer alan “Yatirim Hedefleri ve
Politikalar1”nda belirtilen yatirim hedeflerinden sapmasina neden olmamalidir.

Burada belirtilen her tiirlii sinirlamaya ilaveten, herhangi bir zamanda Yonetim Sirketinin Yonetim Kurulu
tarafindan belirlenen ve Fonun satis belgelerinde agiklanan belirli Alt-Fonlar ile ilgili olarak, risk hedging,
stireklilik veya etkin portfdy yonetimi amaciyla tiirevlerde tutulan (hedging icin vadeli para birimi ve para
birimi swaplarina yatirilan miktarlar disindaki) toplam miktar (diger bir degisle, sz konusu islemler igin
iistlenilen taahhiit ve 6denen prim toplami), hi¢bir zaman ilgili Alt-Fonun Net Varlik Degerinin %40’1n1
asmayacaktir.

Ozellikle, Fonun baz1 Alt-Fonlar1 Kredi Takas Sozlesmelerine (Credit Default Swaps) girebilir.

Bir Kredi Takas Sozlesmesi, taraflardan birinin (korumay1 alan), bir referans ihracginin alacak durumunu
miiteakip koruma satan tarafindan yapilan sarta bagh 6deme karsiliginda periyodik bir iicret 6dedigi iki tarafli
finansal bir kontrattir. Korumayi alan taraf, herhangi bir alacak durumunda, referans ihragg¢1 tarafindan ihrag
edilen belirli bir tahvil veya diger belirlenmis referans taahhiitlerini nominal degeri iizerinden satin alma
hakki veya s6z konusu tahvil veya diger belirlenmis taahhiitlerin nominal degerleri ile piyasa fiyati arasindaki
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farki alma hakki elde etmektedir. Bir alacak durumu genel olarak iflas, aciz hali, yedieminlik, borcun énemli
olarak olumsuz sekilde yeniden yapilandirilmasi veya vadesi geldiginde O6deme taahhiitlerini yerine
getirememe olarak tanimlanmaktadir.

Miinhasiran kendi ¢ikarlart yararina olmasi kosulu ile Fon, belirli bir kredi {istlenimi elde etmek ig:ir}, Kredi
Takas Sozlesmeleri kapsamindaki korumayi satabilir (ayr1 ayri “Kredi Takas Sozlesmesi Satis Islemi”,
kolektif olarak “Kredi Takas Sozlesmeleri Satis Islemleri” olarak anilmaktadir).

Buna ek olarak Fon, miinhasiran kendi ¢ikarlar1 yararina olmasi kosulu ile, esasi teskil eden varliklari elinde
bulundurmaksizin Kredi Takas Soézlesmeleri kapsamindaki korumayi satin alabilir (ayr1 ayr1 “Kredi Takas
Sozlesmesi Satinalma Islemi”, kolektif olarak “Kredi Takas Sozlesmeleri Satmalma Islemleri” olarak
anilmaktadir).

S6z konusu takas islemleri bu tiir islemlerde uzmanlasmig birinci sinif finansal kurumlar ile Uluslararasi
Takas ve Tiirev Birligi (ISDA- International Swaps and Derivative Association) Ana Sozlesmesi gibi standart
dokiimantasyona bagli olarak gergeklestirilmelidir.

Ayrica, Fonun her bir Alt-Fonu, yatirimcilarin itfa taleplerini yerine getirebilecek bir pozisyonda olabilmek
icin s06z konusu Kredi Takas Sozlesmelerine bagli taahhiitlerin yeterli daimi karsiliginin garanti altina
alinmasini saglamalidir.

Fonun baz1 Alt-Fonlari, faiz orani takaslari, swaption ve enflasyona bagl takas gibi diger takas anlagsmalar1
yapabilir.

Tiim bunlarin yani sira Fon, etkin portfdy yonetimi amactyla, asagidaki kurallara uyulmasi kosulu ile, Menkul
Kiymetler Kredi ve Bor¢lanma ve Repo Anlagmasi Islemlerine bagvurabilir.

(A) Menkul Kiymetler Odiing Verme ve Odiing Alma Islemleri:
Fon, asagidaki kurallara uygun olmasi halinde, menkul kiymetler kredi ve bor¢lanma islemlerine girebilir:

Q) Fon, sadece genel kabul gérmiis bir takas kurumu (clearing institution) tarafindan organize edilmis
standart bir sistem veya bu tiir islemlerde uzmanlagmis birinci sinif bir finansal kurum araciligi ile
menkul kiymetlere iligskin kredi veya bor¢lanma islemlerine Diizenleme Kurumu tarafindan Topluluk
hukuku uyarinca belirtilene esdeger kabul edilen temel kurallara tabi olmasi kosulu ile girebilir.

(i) Odiing verme islemlerinin bir pargasi olarak Fon, ilke olarak, sdzlesmenin yapilmas1 esnasinda en az
kredi verilen menkul kiymetlerin %90’1na esit degerde bir teminat almalidir.

Bu teminat (i) likit varlik ve/veya (ii) OECD devlet senetleri, (iii) belirli bir para piyasasi tarafindan
ihrag¢ edilmis UCI hisse ya da paylar (iv) yeterli likidite sunan birinci sinif ihraggilar tarafindan ihrag
ve garanti edilmis senetlere yatirim yapan ve UCITS tarafindan ihrac edilmis olan hisse ya da paylar
(v) ana listelemede yer almasi kosuluyla OECD’nin bir Uye Devleti’nin borsasinda kote edilmis ya da
islem goren hisse ve paylara yatirim yapan ve UCITS tarafindan ihra¢ edilmis olan hisse ya da paylar,
(vi) yukarida (iv) ve (v) belirtilen karakteristik 6zelliklere sahip senet ve hisselere dogrudan yapilacak
yatirimlar seklinde verilmelidir.

Bu teminat giinliik bazda degerlendirilmelidir. Bu teminat Diizenleme Kurumu’nun diizenlemelerinin
limiti ve kosullar1 i¢inde yeniden yatirim yapabilir.

(iii)  Fonun ya da Alt Fon’un kars1 taraf riski ayni kars1 tarafa karsi, bu kars: tarafin kredi kurulusu olmasi
ve kayith merkezinin Avrupa Birligi’nde yer almas ya da boyle bir durum séz konusu degilse,
Diizenleme Kurulu tarafindan Topluluk hukuku uyarinca belirtilene esdeger kabul edilen denetleme
diizenlemelerine tabi olmasi halinde, genel kural olarak varliklarinin %10’unu agsamaz (diger herhangi
bir halde, kars1 taraf riski varliklarinin %5’ini agamaz).
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(iv)  Fon tarafindan bor¢ alinan menkul kiymetler, finansal araglarin, Fonun islem sonunda 6diing alinan
menkul kiymetleri iade etmesini miimkiin kilmasina yetecek oldugu hallerin disinda, Fon tarafindan
tutulduklari siire igerisinde satilamazlar.

(v) Fon, bir satig isleminin takasiyla baglantili olarak asagidaki kosullar altinda menkul kiymet 6diing
alabilir: (a) menkul kiymetlerin yeniden tescil edilmek iizere diizenlendikleri siirede; (b) menkul
kiymetler 6diing verilip de vadesinde iade edilmediginde, (c) Saklama Kurulusu tarafindan teslimat
yapilamamasi halinde takasin iptal edilmesini dnlemek amaciyla ve (d) bir repo anlagsmasina konu
olan menkul kiymetleri, s6z konusu anlagmaya dahil olan kars1 tarafin s6z konusu menkul kiymetleri
yeniden satin alma hakkini kullanmasi halinde ve bu menkul kiymetlerin daha onceden Fon
tarafindan satilmis olmalar1 kaydiyla, teslim etme taahhiidiinii yerine getirme yolu olarak.

(B) Repo Anlasmasi Islemleri

Fon, tali olarak menkul krymetlerin alim ve satimini igeren ve saticiya satilan menkul kiymetleri satin
alandan, s6zlesmede taraflar arasinda kararlastirilan fiyat ve kosullar lizerinden yeniden satin alma hakki veya
taahhiidii igeren repo anlagsmasi islemleri gerceklestirebilir.

Fon, repo anlasmasi islemlerinde veya devam eden bir dizi repo isleminde alici veya satici olabilir. Ancak,
s0z konusu iglemlere dahil olmak, asagidaki kurallara tabidir:

(1 Fon, repo islemleri kullanarak, menkul kiymetleri satin alma veya satma islemlerini, Diizenleme
Kurumu tarafindan Topluluk hukuku uyarinca belirtilene esdeger kabul edilen temel kurallara tabi
olmasi kosulu ile bu islemlerin karsi taraflarinin bu tip islemlerde uzmanlasmis birinci sinif mali
kuruluslar oldugu takdirde yapabilir.

(i) Bir repo anlagmasi siiresince Fon, Fon’un farkli kapsamlara haiz olmasi halleri haricinde, s6zlesmeye
konu olan menkul kiymetleri, s6z konusu menkul kiymetleri yeniden satin alma hakk: kars: tarafca
kullanilmadan veya repo siiresi dolmadan satamaz.

(iii) Fon, katilim paylarinin itfa taleplerini karsilayabilmek igin repo islemlerinin miktarini, siirekli geri
satin alma taahhiit ve yilkiimliliiklerini karsilamaya yetecek bir diizeyde tutmay1 saglamak
durumundadir.

© Risk Yonetim SiireCi

Fonun, herhangi bir zamanda, portfdylerindeki risk pozisyonlarim1 ve bu pozisyonlarin portfdylerinin genel
risk profiline olan etkisini kontrol edebilmesine ve 6lgebilmesine olanak taniyacak bir risk yonetim siireci
benimsemesi gerekmektedir.

Finansal tiirev araglar ile ilgili olarak Fon, OTC tiirevlerinin degerini kesin ve bagimsiz sekilde
degerlendirecek bir siire¢ benimsemeli ve her bir Alt-Fonu igin finansal tiirev araglara iliskin risk
iistlenimlerinin portfdylerinin toplam net degerini agmamasini saglamalidir.

Global risk iistlenimi, esasi teskil eden varliklarin mevcut degeri, kars: taraf riski, gelecek piyasa hareketleri
ve pozisyonlarin tasfiye edilmesi i¢in gerekli siire g6z 6niinde bulundurularak hesaplanmaktadir.

Her bir Alt-Fon, esas1 teskil eden varliklara yansiyan istlenimin toplamda, yukarida I’de 6n goriilen yatirim
siirlarin1 agsmamasi kosulu ile, yatirnm politikas1 ve I ve II’de belirtilen sinirlar igerisinde finansal tiirev

araglara yatirim yapabilir.

Bir Alt-Fonun endekse bagli finansal tiirev araglara yatirim yapmasi halinde s6z konusu yatirim, I, paragraf C
a) (1) ila (5), (8), (9), (13) ve (14)’te belirtilen sinirlamalara dahil edilmesine gerek bulunmamaktadir.
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Devredilebilir Menkul Kiymetlerin veya Para Piyasast Araglarimin finansal tiirev ara¢ igermesi durumunda,
finansal tlirev aracin bu Boliimiin gerekliliklerine uyum agisindan dikkate alinmasi1 gerekmektedir.

(D) Birlikte Yonetim Teknikleri

Yatirimlarin daha genis ¢apta ¢esitlendirilmesine olanak taninmasi esnasinda operasyonel ve idari masraflarin
azaltilmasi amaciyla Yonetim Sirketi herhangi bir Alt-Fonun varliklarinin kismen veya tamamen mevcut yapi
ve/ veya Liiksemburg kolektif yatirim programlari ¢ercevesinde diger Alt-Fonlara ait varliklar ile birlikte
yonetilmesine karar verebilir. Asagidaki paragraflarda, “birlikte yonetilen kurumlar” Fon ile arada herhangi
bir sekilde bir birlikte yonetim diizenlemesinin oldugu diger her tiirlii kurumu ifade etmekte olup “birlikte
yonetilen Varliklar” ise, s6z konusu birlikte yonetilen kurumlarin, ayni birlikte yonetim diizenlemesi
cercevesinde birlikte yonetilen tiim varliklarin1 kapsamaktadir.

Birlikte yonetim diizenlemesi uyarinca Yatirim Ydneticisi, ilgili birlikte yonetilen kurumlar ile ilgili olarak
konsolide esasta, her bir Alt-Fonun portféy kompozisyonunu etkileyecek yatirim, negatif yatirim ve portfoy
yeniden ayarlama kararlarin1 verme hakkina sahiptir. Birlikte yonetilen her bir kurum, birlikte yonetilen
Varliklarin, net varliklarinin birlikte yonetilen Varliklarin toplam degerine olan oranina karsilik gelen kadarini
tutacaktir. Elde tutulan bu oransal kisim, sahip olunan veya birlikte yonetim kapsaminda satin alinan her bir
yatirim kalemi i¢in gecerli olacaktir. Yatirim ve/ veya negatif yatirnm kararlarinin verilmesi halinde s6z
konusu oranlar etkilenmeyecektir ve ek yatirimlart ayni orana gore birlikte yonetilen kurumlara tahsis
edilecek ve satilan varliklar, her bir birlikte yonetilen kurum tarafindan tutulan birlikte yonetilen Varliklara
oransal olarak paylastirilacaktir.

Birlikte yonetilen kurumlardan herhangi birisinde yeni istirak olmasi halinde, istirak geliri, istiraklerden
kazang elde eden birlikte yonetilen kurumun net varlik artisindan kaynaklanan degisik oranlar uyarinca
birlikte yonetilen kurumlara tahsis edilecek ve degisen oranlara gore ayarlama yapilabilmesi i¢in birlikte
yonetilen kurumlarin birinden digerine varlik transferi yapilmasi yolu ile tiim yatinm kalemleri
degistirilecektir. Benzer sekilde, birlikte yonetilen kurumlardan herhangi birisinde itfa gerceklesmesi halinde,
gereken nakit, itfaya maruz kalan birlikte yonetilen kurumun net varlik diisiisiinden kaynaklanan degisik
oranlara gore birlikte yoOnetilen kurumlar tarafindan tutulan nakit lizerinden temin edilebilir; boylesi bir
durumda tiim yatirim kalemleri degisen oranlara gore ayarlanacaktir. Katilim Pay1 sahipleri, Yonetim
Sirketinin Yonetim Kurulu veya yetkili acenteleri tarafindan &6zel bir karar alinmamasi halinde, birlikte
yonetim diizenlemesi sonucunda, Fonun varlik kompozisyonunun istirakler ve itfalar gibi diger birlikte
yonetilen kurumlarda meydana gelen olaylardan etkilenebileceginin farkinda olmalidirlar.

Dolayisiyla, diger her sey esit olsa bile, Fonun veya herhangi bir Alt-Fonunun birlikte yonetim altinda oldugu
diger bir kurum tarafindan alinan istirakler, Fonun ve Alt-Fonun nakit rezervlerinde artisa neden olacaktir.
Bunun tersine, Fonun veya herhangi bir Alt-Fonunun birlikte yonetim altinda oldugu diger bir kurumda itfa
isleminin gergeklestirilmesi, Fonun ve Alt-Fonun nakit rezervlerinde diisiise neden olacaktir. Ancak, istirak
ve itfa iglemleri, birlikte yonetilen her bir kurum igin birlikte yonetim diizenlemesinin disinda 6zel olarak
acilan ve istirak ve itfalar i¢in kullanilacak bir hesapta tutulabilir. Biiyiik miktarlardaki istirak ve itfalarin bu
0zel hesaplara aktarilma olanagi ile Yonetim Sirketinin Yonetim Kurulu veya yetkili acenteleri tarafindan
herhangi bir zamanda birlikte yonetim diizenlemesinden ayrilma karari alma ihtimali, Fonun, 6zellikle Fonun
ve Katilim Pay1 Sahiplerinin ¢ikarlarim etkileyecek olmasi durumunda portfdyiiniin yeniden ayarlanmasini
Onlemesine izin vermektedir.

Fonun portfoy kompozisyonunda, birlikte yonetilen diger bir kuruma ait (diger bir deyisle, Fona ait olmayan)
itfa veya iicret ya da masraf Odemelerinden kaynaklanan bir degisikligin Fonun tabi oldugu yatirim
kisitlamalarinin ihlal edilmesine neden olacak olmasi durumunda ilgili varliklar, degisiklik uygulamaya
konmadan oOnce, miiteakip ayarlamalardan etkilenmemelerini temin etmek i¢in birlikte yOnetim
anlagmasindan hari¢ tutulacaktir.

Fonun birlikte yonetilen varliklari, duruma gore, yatirim kararlarinin Fonun yatirnm politikasi ile tamamen
uyumlu olmasini saglamak amaciyla sadece birlikte yonetilen varliklar icin gegerli olan hedefler ile tipatip
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ayni olan yatirim hedefleri uyarinca yatirim yapilmasi amaglanan varliklar ile birlikte yonetilebilir. Birlikte
yonetilen varliklar, Fon ile ilgili olarak Saklama kurumunun 20 Aralik 2002 tarihli Kanun uyarinca gorev ve
sorumluluklarini tam anlamiyla yerine getirebilmesini saglamak amaciyla sadece, Saklama kurumunun da
ayn1 zamanda emanetci olarak hareket ettigi varliklar ile birlikte yonetilecektir. Saklama kurumu her zaman
icin Fonun varliklarini, diger birlikte yonetilen kurumlarin varliklarindan ayr1 tutacak ve her zaman Fonun
varliklarimi tanimlayabilecek durumda olacaktir. Birlikte yonetilen kurumlarin, Fonun yatirim politikasi ile
tamamen ayni olmayan yatirim politikalara sahip olabilecek olmalar1 nedeniyle, birlikte olarak uygulanan
politikanin Fonun politikasindan ¢ok daha sinirlayict olmast muhtemeldir.

Fon, Saklama Kurulusu, Yonetici ve Yatirim Yoneticileri arasinda her bir tarafin hak ve yiikiimliiliikklerinin
tanimlanmasi amaci ile bir birlikte yonetim anlagmasi imzalanacaktir. Ydnetim Sirketinin Yonetim Kurulu,
her zaman ve 6nceden herhangi bir bildirimde bulunmaksizin birlikte yonetim anlasmasini feshetmeye karar
verebilir.

Yatirim sahipleri, birlikte yonetilen varlik yiizdesi ve herhangi bir zamanda s6z konusu birlikte yonetim
diizenlemesine dahil olan kurumlar hakkinda bilgi almak amaciyla her zaman i¢in Fonun tescilli merkezi ile
temasa gecmelidirler. Yillik ve alti aylik raporlar, birlikte yonetilen Varliklarin kompozisyon ve oranlar
hakkinda bilgi icerecektir.

Muhatarali menkul kiymet yatirimlari

Baz1 Alt Fonlar yiiksek muhatarali menkul kiymetlere yatirnm yapabilir. Bu menkul kiymetler, Alt Fon
tarafindan satin alindiklarinda iflas islemleri altinda veya anapara geri 0demesi ve/veya faiz O0demesi
konusunda temerriitte olabilirler veya diisitk kredi notu kategorilerinde derecelendirilebilirler (Moody’s
tarafindan Ca veya daha diisiik kategoride ya da Standard & Poor’s tarafindan CC veya daha diisiik
kategoride) ilgili Alt Fonun Yatinm Yoneticisi tarafindan benzer kalitede oldugu diisiiniilen
derecelendirilmemis yatirimlar olabilirler. Muhatarali menkul kiymet yatirnmlar spekiilatif olup, 6nemli
riskler igerir. Muhatarali menkul kiymetler 6denmemis konumda iken genellikle gelir getirmez ve Alt Fonun
yatirimini korumak ve geri almak i¢in olagan dis1 masraflar iistlenmesini gerektirebilir. Bu nedenle, Alt Fon
muhatarali menkul kiymetlere yatirim yaparak sermaye degerlemesine yoneldigi 6l¢iide, Birim Sahipleri i¢in
Alt Fonun cari gelir elde etme kabiliyeti azalabilir. Alt Fon ayrica muhatarali menkul kiymetlerin gdsterdigi
borg¢larin nihai olarak ne zaman, ne sekilde ve hangi degerde kapatilacagina (6rnegin, bor¢lunun varliklarinin
tasfiyesi ile mi, muhatarali menkul kiymetlerle ilgili bir takas teklifi veya yeniden diizenleme plani ile mi veya
borcun karsiliginda bir miktar 6deme yapilarak mi1) dair 6nemli belirsizliklere maruz kalacaktir. Ayrica, Alt
Fonun elindeki muhatarali menkul kiymetler ile ilgili bir takas teklifi yapilsa veya bir yeniden diizenleme plani
benimsense bile, s6z konusu takas teklifi veya yeniden diizenleme plan1 baglaminda Alt Fon tarafindan alinan
menkul kiymetlerin veya diger varliklarin, yatirnm yapildiginda beklenebilecek olandan daha diisiik bir
degerde veya gelir potansiyelinde olmayacagina dair hi¢cbir garanti olamaz. Dahasi, takas teklifinin veya
yeniden diizenleme planmin isleme konup tamamlanmasiyla Alt Fon tarafindan alinan menkul kiymetlerin
yeniden satisinda kisitlama olabilir. Alt Fonun Muhatarali Hisse Senetlerinin ihraggisi ile ilgili takas teklifi
veya yeniden diizenleme plan1 goriismelerine katilmasi sonucunda Alt Fon bu menkul kiymetleri hizla elden
¢ikarma konusunda kisitlamalara maruz kalabilir.

Ozel Risk Milahazalart

European Potential, U.S. Small Companies, U.S. Mid Cap Value Alt Fonlarindaki Yatirumcilar ig:in Ozel
Risk Miilahazalar:

Genelde kiigiik ve duruma bagli olarak orta olgekli sirketlerin 6z sermayelerinin ve sermaye baglantili
araglarimin likiditesi, giinliik islem gdren hisse senedi hacminin gosterebilecegi gibi, daha diisiiktiir. Ayrica, bu

menkul kiymetlerin alinip satildigi piyasalar genelde yiiksek diizeyde oynak olma egilimindedir.

Gelismekte Olan Piyasa Riskleri

30



Belirli tilkelerde, bu iilkelere yapilan yatirimlar: etkileyebilecek varliklara el konulmasi ve yikict vergiler
getirilmesi, siyasi veya sosyal huzursuzluk ve istikrarsizlik ile diplomatik gelismeler goriilebilir. Belirli
finansal Araglar hakkinda halka sunulmus bilgiler kimi yatirimcilarin olagandan daha yetersiz bulabilecekleri
diizeyde ve tatmin edici olmaktan uzak olabilecegi gibi, bazi iilkelerdeki kuruluslar, kimi yatirimcilarin aligik
olduklar1 muhasebe, denetim ve finansal raporlama standartlar1 ve gereklilikleriyle kiyaslanabilir nitelikte
standart ve gerekliliklere tabi olmayabilirler. Kimi mali piyasalar, genel olarak hacim bakimindan biiyiime
gosterse de, cogunlukla, gelismis piyasalarin ve iilkelerin ¢oguna nazaran daha sig niteliktedir ve sirketlerin
cogunun menkul kiymetleri, daha az likid konumdadir ve menkul kiymet fiyatlari, daha biiyiik olgekli
piyasalardaki emsal sirketlerinin menkul kiymetlerinin fiyatlarina nazaran daha oynaktir ve daha biiyiik capl
dalgalanmalar gosterir. Ayrica, ¢esitli iilkelerde degisen diizeylerde olmak iizere, borsalar, finansal kurumlar
ve ihragcilar lizerinde resmi denetim ve gozetim mevcuttur. Tiim bunlarin yani sira, yabanci yatirimcilarin
belirli iilkelerde menkul kiymetlere yatirim yapma sekli ile bu yatirimlarin tabi oldugu sinirlamalar, Alt-
fonlarin yatirim faaliyetlerini etkileyebilir.

Gelismekte olan bir iilkenin borcu, yiiksek riske tabidir ve minimum not standardimi karsilamakla yiikiimlii
olmadig1 gibi, uluslararasi arenada taninmis herhangi bir not kurulusu tarafindan kredibilitesine dair not da
verilmeyebilir. Thrac¢1 veya gelismekte olan iilkenin borcunun geri ddemesini kontrol eden resmi kurulus,
borcun sartlar1 uyarinca vadesi geldigi zaman ana paray1 ve/ veya faiz tutarin1 6deyemeyebilir veya 6demekte
isteksiz davranabilir. Bunun sonucu olarak da, resmi bor¢lu, kendi yiikiimliiliikklerini yerine getirmek de
temerriide diisebilir. Boyle bir durumda, Fon’un, ihragg1 ve/veya garantdr aleyhine basvurabilecegi yasal
¢Oziim yollar1 son derece sinirli olabilir. Bazi durumlarda, bu tiir ¢dziim yollarina, temerriide diigen tarafin
kendi {ilkesindeki mahkemelere basvurmak gerekmektedir ve yabanci hiikiimet tarafindan diizenlenmis
borglanma belgelerinin hamilinin ¢ignenen haklarina dair ¢éziime kavusup kavusamayacagi, séz konusu
tilkedeki siyasi havaya bagli olabilir. Tiim bunlara ek olarak, ticari bor¢ vermis sahislarin imzaladig: ticari
banka kredisi sozlesmeleri kapsaminda temerriide diisiilmiis ise, s6z konusu sahislarin, yabanci hiikiimet
tarafindan diizenlenmis bor¢lanma belgelerinin hamillerine yapilacak 6demelere itiraz etmeyeceklerine dair
herhangi bir giivence verilememektedir.

Gelismekte Olan Piyasalardaki takas sistemleri, gelismis {ilkelere nazaran daha amatoérce diizenlenmis
olabilir. Bu nedenle, takasin gecikmesi ve Alt-fonlara dair menkul kiymetlerin veya nakit tutarlarin,
sistemlerdeki arizalar veya kusurlar nedeniyle tehlikeye girmesi riski mevcut olabilir. Ozellikle, piyasa
uygulamalar1 uyarinca, satin alinmakta olan menkul kiymetin alinmasinda 6deme yapilmasi veya bir menkul
kiymetin 6deme alinmadan once teslim edilmesi zorunlulugu bulunabilir. Bdyle durumlarda, alim-satim
islemini gerceklestiren araci kurulusun veya bankanin (“Karsi -taraf”’) temerriide diismesi halinde, gelismekte
olan menkul kiymetlerine yatirim yapmis Alt-fonlarin zarara ugramasina neden olabilir.

Fon, miimkiin mertebe, mali duruma sahip Karsi-taraflarla riskin azaltilmasi amaciyla calisma gayretini
gosterecektir. Bununla birlikte, 6zellikle Gelismekte Olan Piyasalarda faaliyet gosteren Karsi-taraflarin,
genellikle geligmis iilkelerdeki emsallerinin sahip olduklar1 finansal kaynak ve hacme sahip olmamalarn
nedeniyle Fon’un, s6z konusu Alt-fonlara dair bu riski bertaraf etmesi her zaman miimkiin olamamaktadir.

Miinferit piyasalardaki takas sistemlerinin igleyisinde birtakim belirsizlikler bulunmasi nedeniyle, Alt-fonlara
devredilecek olan veya Alt-fonlarin elinde bulunan menkul degerlerlere itiraz eden talepler ve iddialarin
yapilmasi riski de mevcuttur. Ayrica, tazminat planlari, bdyle olaylarin herhangi bir tanesinde Fon’un
taleplerini karsilamakta yetersiz veya sinirli kalabilecegi gibi herhangi bir tazminat plan1 mevcut dahi
olmayabilir.

Kimi Dogu Avrupa iilkelerinde, varliklarin miilkiyetiyle ilgili belirsizlikler mevcuttur. Sonug olarak, Dogu
Avrupa’daki s6z konusu varliklarin miilkiyetini elinde bulunduran sirketler tarafindan ihra¢ edilen
Devredilebilir Menkul Kiymetlere yatirim yapilmasi mevcut riskin artmasina neden olabilir.

Ayrica, Rusya’ya yapilan yatinmlar, genel olarak menkul kiymetlerin miilkiyeti ve emanette saklanmasi
bakimindan bertaraf edilmesi ve telafisi daha zor risklere maruzdur. Rusya’daki bir sirketin veya (acenta
olmadigr gibi Saklama Kurulusu’na karst da herhangi bir sorumlulugu olmayan) tescil sirketinin
defterlerindeki kayitlar buna birer kanittir. Herhangi bir Rus sirketinin miilkiyetini temsil eden herhangi bir
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belgenin, Saklama Kurulusunun veya yerel muhabirlerinden herhangi bir tanesinin elinde bulunmasi veya
etkin bir merkezi saklama kurulusuna verilmis olmasi sart1 yoktur. Bu sistemin varligiyla birlikte etkin devlet
denetimi ile uygulamasinin mevcut olmamasi nedeniyle, Fon, Rus sirketlerine ait menkul kiymetler
tizerindeki miilkiyet haklarin1 ve bunlarmm kendi adma kayith oldugunu gosteren tescilleri, dolandiricilik
amacli islemler, ihmalkarliklar veya basit bir gézden kacirma nedeniyle kaybetme riskiyle kars1 karsiyadir.
Tim bunlarin yanisira, Rus menkul kiymetlerini piyasa uygulamalarina uygun bir sekilde emanetinde tutan
Rus kurumlarinin, s6z konusu varliklarin ¢alinmasi, imha olmasi veya temerriide ugramasi nedeniyle ortaya
cikabilecek zararlar telafi edecek yeterli sigorta teminatt mevcut olmayabilir ve bu durum da, s6z konusu
menkul kiymetlerin saklanmasryla ilgili risklerin daha da artmasi anlamina gelmektedir.

Fon’un kimi Alt-fonlar1, net varliklarinin muazzam bir kismini, Rusya’da ikamet eden, Rusya merkezli veya
Rusya’da faaliyet gosteren sirketler tarafindan g¢ikarilmis menkul kiymetlere veya sirket tahvillerine, veya
duruma gore, Rus hiikiimeti tarafindan ihra¢ edilmis bor¢lanma kagitlarina yatirabilir. Bu husus, ilgili her bir
Alt-fonun yatirim politikasinda ¢ok daha ayrintili bir sekilde agiklanmistir. 20 Aralik 2002 tarihli Kanunun
anlamu icerisinde Uye bir Devlet’teki veya Diger bir Devlet’teki Yasal Kontrol Altindaki Piyasalar veya Yasal
Kontrol Altindaki Baska Piyasada islem alinip satilmayan veya menkul kiymetler borsalarinda islem
gormeyen ve Rus Devredilebilir Menkul Degerler ile Para Piyasasi Araglarini iceren Devredilebilir Menkul
Kiymetlere ve Para Piyasasi araglarina yapilan yatirim, ilgili Alt-Fon’un varliklarimin %10’undan fazla
olamaz. Gergekten de Rus piyasalari, likidite risklerine agiktir ve varliklarin paraya c¢evrilmesi kimi zaman
zorlu veya ¢ok zaman alan bir siirectir. Bununla birlikte, Rus Borsa Sisteminde ve Moskova Interbank Para
Borsasi’nda kote edilen veya islem goren Devredilebilir Menkul Kiymetler ve Para Piyasasi Araglari
bicimindeki yatirimlar ilgili Alt-Fonlarin varliklarinin %10°u ile sinirhi degillerdir, ¢linkii bu piyasalar Yasal
Kontrol Altindaki Piyasalar olarak kabul edilmektedirler.

Rusya Alim-Satim Sistemi, 1995 yilinda kurulmustur ve amaci, ayr1 ayri bolgesel menkul kiymet alim satim
borsalarimi, denetime tabi tek bir Rus menkul kiymetler piyasasinda birlestirmektir. Ozellikle 5nde gelen Rus
menkul kiymetlerinin kote edildigi bir sistemdir. Rusya Alim-Satim Sistemi, tahvil ve menkul kiymetlerin
genis bir yelpazesi igin piyasa fiyatlarini belirlemektedir. Alim satim bilgileri, Reuters ve Bloomberg gibi
finansal bilgi hizmeti sirketleri araciligtyla tiim diinyaya dagitilmaktadir.

Moskova Bankalararas1 Déviz Borsasi, Moskova ile Rusya’nin en biiyiik finansal ve sinai merkezlerini kapsar
ve finansal piyasanin doviz, hisse senedi ve tiirevsel ara¢ sektorlerinin alim satimi i¢in ulus c¢apinda islev
goren bir sisteme esas teskil eder. MICEX Grubu baglig1 altindaki partnerleriyle (MICEX Menkul Kiymetler
Borsasi, MICEX Takas Kurulusu, Ulusal Saklama Merkezi, bolgesel menkul kiymetler borsalari ve digerleri)
ortaklariyla beraber miistereken hareket ederek, MICEX, hisse senedi piyasasindaki yaklasik 1500 kurulus ve
istirakei icin takas, kliring ve saklama hizmetleri sunmaktadir.

Son olarak, belirli Alt-fonlar, su anda AB’ye katilma siirecine yonelik miizakerelere alinmis olan veya yakin
gelecekte almacak olan ve kredibilitesi genellikle halihazirda AB’ye {iye olmus iilkeler tarafindan ihrag edilen
hiikiimet tahvillerinden daha diisiik olup daha yiiksek kuponlar 6demesi beklenebilen iilkelerin ihrag ettigi
tahvillere de yatirim yapabilir.

Yiiksek getirili veya Yatinm Yapilabilirden Diigiik Kredi Notuna Sahip menkul kiymetlere yapilacak
yatirumlar

Bazi Alt Fonlar yiiksek getirili veya Yatirim Yapilabilirden Diisiik Kredi Notuna Sahip menkul kiymetlere
yatirim yapabilir. Daha yiiksek kredi ve piyasa riskleri icermesi sebebiyle bu gibi yiiksek getirili menkul
kiymetlere yatirnm yapmak spekiilatiftir. Bu menkul kiymetler, ihra¢ edenin anapara ve faiz 6demeleri
yiikiimliiliiklerini karsilayamama riskini (kredi riski) tagir ve faiz orani hassasiyeti menkul kiymeti ihrag edenin
kredi degerliligi hakkinda piyasa algilamasi ve genel piyasa likiditesi gibi faktorler nedeniyle fiyat oynakligina
maruz kalabilir.

Doviz/kur riski
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Farkli Birim Smiflarinin degerleri belirli bir Fiyatlandirma D6viz Cinsinden saptanmakla beraber, bu Birim
Smiflarinin varliklari, degerleri baska déviz cinslerinde saptanmig menkul kiymetlere yatirilabilir. Alt Fon’un,
Baz Doviz Cinsinde ifade edildigi sekliyle Net Varlik Degeri, Alt Fon’un Baz D&viz Cinsi ile Alt Fon’un
yatinmlarinin degerlerinin saptandigi doviz cinsleri arasindaki doviz kuru degisikliklerine uygun olarak
dalgalanacaktir. Dolayisiyla Alt Fon, doviz/kur riskine maruz kalabilir.

Sonugta ortaya ¢ikacak doviz/kur risk alanina karsi korunmak miimkiin ya da elverisli olmayabilir. Verimli bir
portfoy yonetimi ve korunma amaciyla Yatirim veya Alt Yatirnm Ydneticileri kendi kararlariyla (Yonetim
Yonetmeliginin 16. Maddesinde belirtilen limitler dahilinde) déviz islemlerine girebilir. Bu gibi korunma
islemlerinin etkili ya da yararli olacagi veya her an gecerli bir korunma saglayacagi garanti edilemez.

Déviz yatirnmlart

Temel amaglar1 doviz yatirimi yapmak olan Alt Fonlar, doviz ve faiz oram tiirevleri vasitasiyla uluslararasi
kurlardaki dalgalanmalardan yararlanmaya ¢alisacaktir. Bunun anlami da, normalin istliinde bir doviz riskinin
ortaya cikabilecegidir. Kisa vadede bu, Birimlerin fiyatinda biiyiik ve onceden kestirilemeyen dalgalanmalar
seklinde olabilir; uzun vadede ise dngoriilemeyen doviz ya da piyasa egilimleri nedeniyle negatif performansla
sonuglanabilir.

Piyasa riski

Alt Fon’un yatirim yapabilecegi bazi borsalar, Yasal Kontrol Altindaki Piyasalar ve Yasal Kontrol Altindaki
Diger Piyasalarin likiditesi olmadigi, likiditesinin yeterli olmadig1 ya da degisik zamanlarda yiiksek derecede
oynak oldugu ortaya ¢ikabilir. Bu da, itfa taleplerini veya diger fon saglama ihtiyaglarimi karsilamak igin Alt
Fon’un pozisyonlar1 paraya ¢cevirme zamani ve fiyati lizerinde etkili olabilir.

Mortgage baglantili menkul kiymet ve varlik teminatl menkul kiymet yatirimlar:

Belirli Alt Fonlar ve 6zellikle de Tahvil Alt Fonlar’1 ile Kisa Vadeli Alt Fonlar, mortgage teminath ve varlik
teminatli menkul kiymetler dahil mortgage tiirevlerine ve yapilandirilmis senetlere yatirnm yapabilirler.
Mortgage onayli menkul kiymetler, menkul kiymetlerin hem faiz hem de anapara 6demesinin aylik olarak
yapildigi mortgage “ortak fonlarindaki” paylari temsil eden menkul kiymetlerdir ve aslinda konut mortgage
kredisi alan kisilerin yaptiklari ve bu menkul kiymetlerin temelini teskil eden aylik 6demelerin “onayindan”
gecerler. Alt Fonlar’in elindeki mortgage onaylt menkul kiymetlerin (bunlarin esasim teskil eden mortgage
kredilerinin anaparasinin erken veya ge¢ ddenmesinden dolayi) tahmini geri 6deme planlarina dayanan erken
veya ge¢ anapara geri 0demesi, Alt Fonlar s6z konusu anaparayi yeniden yatirnmda kullandiklarinda daha
diisiik verim orani ile sonuglanabilir. Ayrica, genelde sabit gelirli ihbarli menkul kiymetlerde oldugu gibi, Alt
Fonlar menkul kiymetleri primli olarak satin almiglarsa, siirekli olarak beklenenden erken yapilan geri
Odemeler, ddenen prim karsiliginda menkul kiymetin degerini diisiirlir. Mortgage destekli menkul kiymetlerin
degeri yiikselen faiz oranlariyla birlikte yiikselip diismekle beraber, bu yiikselis-diisiis pesin 6deme ve ihbar
ozellikleri olmayan diger sabit gelirli, sabit vadeli menkul kiymetlerdeki kadar fazla olmaz.

Baz1 mortgage onayli menkul kiymetlerin anapara ve faiz 6demeleri i¢in (ama menkul kiymetlerin bizzat piyasa
degerleri degil) ABD Hiikiimeti veya ABD Hiikiimetinin ajanslar1 veya aracilari tarafindan teminat verilebilir
(bu teminatlar sadece ABD Hiikiimetinin, ajansinin borg¢larini satin alma konusunda takdirine baglh yetkisi ile
desteklenir). Devlet disindaki ihraggilar tarafindan olusturulan belirli mortgage onayli menkul kiymetler gesitli
sekillerde sigorta ve teminatlarla desteklenebilirken, bu tiir diger baz1 menkul kiymetler sadece baz mortgage
teminat1 ile desteklenebilir.

Bazi Alt Fonlar, mortgage onayli menkul kiymetlerin esasini teskil eden ortak fonlar tarafindan teminat altina
alinan yapilandirilmisg iiriinler olan teminatli mortgage borglarina (“CMO”lar) yatirim yapabilirler. CMO faizi
ve anapara pesin 6demesi, tahviller gibi genellikle aylik olarak yapilir. CMO’lar mortgage konut kredileri veya
ticari kredilerin biitiinii ile teminat altina almabilmekle beraber, daha ziyade ABD Hiikiimetinin veya
ajanslarinin veya aracilarinin garantisi altindaki konut mortgage onayli menkul kiymet portfoyleri ile teminat
altina almir. CMO’lar, her birinin tahmini ortalama 6mrii ve/veya belirlenmis vadesi farkli olan ¢oklu siniflar
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halinde yapilandirilir. Pesin 6demeler dahil, anapara aylik 6demeleri farkli siniflara, o araglarin sartlar1 uyarinca
dagitilir, ve pesin 6deme oranlarindaki veya tahminlerindeki degisiklikler, belirli bir sinifin tahmini ortalama
omriini ve degerini biiyiik olciide etkiler.

Baz1 Alt Fonlar sadece anapara veya sadece faiz olarak dilimlenmis mortgage teminatli menkul kiymetlere
yatirim yapabilir. Mortgage teminath dilimlenmis menkul kiymetler, mortgage teminatl diger menkul kiymet
tiirlerinden daha oynaktir. Onemli bir prim veya iskonto karsilifinda satin aliman mortgage teminatl
dilimlenmis menkul kiymetler, genellikle sadece gecerli faiz oranlarindaki degisikliklere degil, ayn1 zamanda
ilgili mortgage dayanak varliklart icin yapilan anapara 6deme (pesin 0demeler de dahil olmak iizere)
oranlarindaki degisikliklere karsi da asir1 derecede hassastir ve anapara 0demesi oraninin siirekli olarak
beklenenden daha yiiksek veya daha diisiik olmasi, bu menkul kiymetlerin zaman i¢indeki verimi iizerinde
maddi agidan olumsuz bir etki yaratabilir. Ayrica, dilimlenmis mortgage teminatli menkul kiymetlerin
likiditesi, boyle bir yapiya sahip olmayan diger menkul kiymetlerden daha diisiik olabilir ve faiz oranlar
aleyhte hareket ettigi taktirde daha oynak hale gelir.

Mortgage baglantili yeni menkul kiymet tipleri olusturulup yatirimcilara sunuldukga, yetkili bir borsada islem
gormeleri sartryla Yatirim Yoneticisi bu menkul kiymetlere yatirim yapmay1 diisiinecektir.

Varliga Dayali1 Devredilebilir Menkul Kiymetler genellikle motorlu tasit alacaklar1 veya kredi kart1 alacaklari,
hisse senetli konut kredileri, bitmis konutlara yerlesme kredisi veya banka kredi borglari gibi birbirine
benzeyen ortak varliklar gibi belirli varliklar tarafindan iiretilen bir dizi 6demeye katilimi temsil eder veya
bunlar tarafindan teminat altina alinir ve ddenir.

Son olarak, bu Alt Fonlar, kredilerden olusan bir temel portfoye sahip teminat altina alinmig kredi bor¢larina
(“CLO”lar) yatirim yapabilirler.

Yapilandirilmag iiriinler

Alt Fonlar yapilandirilmig iirlinlere yatirim yapabilir. Bunlar, sadece baska bazi yatirimlarin yatirim
Ozelliklerini yeniden yapilandirmak amaciyla kurulmus tiizel kisiliklerdeki paylari igerir. Bu tiizel kisilikler s6z
konusu yatirimlar satin alir, sonra da baz yatirimlar tarafindan desteklenen veya bu yatinmlardaki paylar
temsil eden Devredilebilir Menkul Kiymetler (yapilandirilmig iiriinler) ihra¢ eder. Cesitli vadeler, 6deme
oncelikleri veya faiz oram karsiligi gibi farkli yatinm ozellikleri tasiyan Devredilebilir Menkul Kiymetler
olusturmak igin, baz yatirnma nakit girisi yeni ihra¢ edilen yapilandirilmis {irlinlere boliistiiriilebilir.
Yapilandirilmis yatirimlarla ilgili olarak yapilan 6demelerin derecesi, baz yatirimlara giren nakit miktarina
baghdir.

Bazi Alt Fonlar, eger Birim Sahiplerinin menfaatine ise, ayrica birinci sinif finans kuruluslari tarafindan ihrag
edilen kredi baglantil1 bonolar da alabilir. Kredi baglantili bono kullanimi problemleri ortadan kaldirabilir ve
dayanak varliklara dogrudan yatirim yapmakla iligkili belirli riskleri de hafifletebilir. Alt Fonlar’in, baz menkul
kiymetlere, Araglara, sepetlere veya endekslere referansli kredi baglantili bonolar1 hem ihraggi riskine hem de
baz yatirimin biinyesinde bulunan riske agiktir. Bu kredi baglantili bonolar Yasal Kontrol Altindaki Piyasalarda
islem gorecegi zaman Alt Fon, Y6netim Yonetmeliginin 16.1.C. sayili Maddesi altinda agiklanan yatirim
limitlerine riayet edecektir. S6z konusu kredi baglantili bonolar Yasal Kontrol Altindaki Piyasalarda islem
gormeyecekse, YoOnetim Yonetmeligi — Madde 16.1.B altinda daha ayrintili olarak acgiklandigi sekilde,
Devredilebilir Menkul Kiymetlere esdegerde muamele goriir.

Yatirim limitleri, s6z konusu Araci ihrag eden igin de dayanak varlik i¢in de esit derecede gegerlidir. Alt Fonlar
ayrica, belirli menkul kiymetlerin, endekslerin, faiz oranlarinin veya doviz kurlarinin performansi ile baglantili
Devredilebilir Menkul Kiymetler olan endeksli menkul kiymetlere yatirim yapabilir. Bu menkul kiymetlerin
sartlari, yiikiimliiliikler hala tasfiye edilmemisken anapara meblaglarinin veya sadece kupon faiz oranlarinin
vade tarihinde veya belirlenmis olan kupon 6deme tarihlerinde baz piyasa veya menkul kiymetlerin cesitli
Olgiilerdeki hareketlerini yansitacak sekilde yukariya veya asagiya cekilmesini saglayabilir. Yapilandirilmis
iiriinler baz piyasa veya menkul kiymet ile iliskili risklere tabidir ve baz piyasaya veya menkul kiymete
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yapilacak dogrudan yatirimlardan daha biiyiik fiyat oynamalarina maruz kalabilir. Yapilandirilmis iiriinler, baz
piyasa veya menkul kiymetteki hareketlerin sonucu olarak anapara ve/veya faiz 6demelerinde zarar gosterebilir.

Korunmanin ve gelir artirma stratejilerinin ozel riskleri

Alt Fonlar, yatinmlarinin belirli risklerini azaltmaya calismak ve getiriyi biiyiitme girisiminde bulunmak i¢in
cesitli portfoy stratejileri ile ilgilenebilir. Bu stratejiler opsiyonlarin, vadeli doviz kontratlarinin, swaplarin,
kredi temerriit swaplarinin (bundan boyle, Yonetim Yonetmeligi Madde 16.2°de tanimlandigi sekliyle “Kredi
Temerriit Swaplar1” olarak anilacaktir), faiz orani1 swaplarinin, sermaye swaplarinin, swap opsiyonlarinin,
toplam getiri swaplarinin, kur swaplarimin ve enflasyon baglantili swaplarin ve Yonetim Yonetmeliginde
aciklandig1 sekilde uluslararasi sermaye ve tahvil endeksleri de dahil olmak iizere bunlarin iizerinden vadeli
kontratlarin ve opsiyonlarin kullanilmasini kapsayabilir.

Tiirevlerin ve diger teknik ve Araglarin kullanilmasi, standart yatirim Araglarindan ¢ok daha yiiksek risk tasir.
Dolayisiyla, ilgili Alt Fon’un yatirim hedeflerinin elde edilecegine dair higbir garanti olamaz. Ayrica,
tiirevlerin, diger tekniklerin ve Araclarin kullanilmasi 6zel risk tasir. Bu risk, temelde goreceli kiiciik finansal
olanaklar kullanarak biiylik borglara girilebilen kaldira¢ hareketiyle ilgilidir. Bu, biiyiik sayida taahhiit elde
etmek icin gorece kiiciik finansal kaynak kullanilmasi ile ilgili risktir.

Hisse senetleri ve hisse senedi baglantili araglara yatirnm yapan Menkul Kiymet Alt Fonlarindaki
yaturimcuar icin ozel risk miilahazalar

Hisse senedi ve hisse senedi baglantili araglarin alim satimi, en 6nemlisi bu menkul kiymetlerin iglem gordiigii
sermaye piyasalarinin oynaklig1 ve endeks ve sepet sertifikalar1 da dahil, hisse senedi ihra¢ edenlerle baglantili
iflas riski olmak iizere, birgok risk tasir. Endeks ve sepet sertifikalari, yatirilan sermayenin geri 6denmesine
veya faiz veya kar pay1 6demesine nadiren hak kazandirir. Referans endeksin veya sepetin hesaplanmasinda
genellikle masraf ve/veya tcretler de dikkate alinir ve yatirilan sermayenin geri ddemesi genelde tamamen
referans endeks veya sepetin performansina baglidir.

Endeks ve sepet sertifikalari bor¢ senetleri olmakla beraber, sertifikanin performansi, bizatihi kendi
bilesenlerinin (6rnegin menkul kiymetlerin) performansina bagl olan bir endeksin veya sepetin performansina
dayandigi icin tasidiklan risk, diger risklerin yani sira, bir hisse senedi riskidir. Bilesenlerinin performansini
ters orantili olarak yansitan sertifikalarin degeri, piyasalar yiikselince diisebilir. ilgili Alt Fon’un degerinin
tiimiinii veya bir boliimiinii kaybetme riski de goz ardi edilemez.

Hisse senetlerine yatirim yaparken muhtemel yatirimcilarin hem ek risklerin hem de genel fiyat risklerinin
bilincinde olmalar1 gerekir. Hisse senetleri iilkesine, menseine veya sanayi dalina gore degil de kar getirme
potansiyeline gore segilince, performans genel trendlere bagli olmayacaktir.

Hisse senedi baglantili araglar, yatirnmciya Onceden tespit edilmis bir fiyattan belli bir siire i¢in ilgili
sirketsirketteki belirli sayida adi hisse senedine istirak etme hakkini veren kuponlari igerebilir. Bu hakkin
maliyeti, hisse senedinin kendi maliyetinden ¢ok daha diisiik olacaktir. Dolayisiyla, hisse senedindeki fiyat
hareketleri kuponun fiyat hareketlerinde ¢ogalacaktir. Bu ¢arpan, kaldirag veya manivela faktoriidiir. Kaldirag
ne kadar yilkselirse kupon o kadar cazip hale gelir. Bu hak i¢in ddenen prim ile isin iginde olan kaldirag
hareketini belirli kuponlar icin karsilastirarak, gorece degerleri hesaplanabilir. Prim ve manivela seviyeleri
yatirnnmeinin hassasiyetine gore yiikselebilir veya algalabilir. Dolayistyla, kuponlar adi hisse senetlerinden daha
oynak ve spekiilatiftir. Kupon fiyatlarinin son derecede oynak olduklar1 ve bunlari elden ¢ikarmanin her zaman
miimkiin olamayabilecegi konusunda yatirimcilarin uyarilmasit gerekir. Kuponlar ile baglantili kaldirag
hareketi, ilgili kuponlarin fiyatlarinin veya primlerinin tamamen kaybedilmesine yol acabilir.

Depo Sertifikalar
Belirli bir iilkede yatirim, ya o piyasaya dogrudan yatirim yaparak ya da belirli bir menkul kiymetin artan

likiditesinden veya bagka avantajlardan yararlanmak i¢in diger uluslararasi borsalarda islem gdren depo
sertifikalar1 yoluyla yapilir. Kabul edilebilir bir piyasada alim-satimi yapilan bir depo sertifikasi, ilgili oldugu
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menkul kiymetin yerel alim-satim piyasasinin kabul edilebilir olup olmadigina bakilmaksizin, kabul goren bir
devredilebilir menkul krymet olarak diisiiniiliir.

Belirli iilkelerde, sektiorlerde, bolgelerde veya piyasalarda yatirim

Yatinm hedefinin belirli iilkelere, sektorlere, bolgelere veya piyasalara yatirim yapmakla kisitlandig
durumlarda, risk dagitimi smurl 6lgiide gerceklestirilebilir. Performans global sermaye piyasalarmin genel
egiliminden ¢ok farkli olabilir.

Emlak sektoriine yatirum

Agirliklt olarak emlak sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin menkul kiymetlerine yapilan yatirimlar, emlak
menkul kiymetlerinin dénemsel olma 6zelligi, genel ve yerel ticaret sartlari, asir1 yapilasma ve biiyiiyen
rekabet, artan emlak vergileri ve yonetim giderleri, niifus degisiklikleri ve yatirim geliri iizerindeki etkisi, insaat
yasa ve yonetmeliklerindeki degisiklikler, tazminat veya mahkeme kararlarindan kaynaklanan zararlar, ¢evre
riski, kamu hukukunun kiralara getirdigi kisitlamalar, kiymet takdirinde semt ile ilgili degisiklikler, faiz orani
riski, arsanin arazi sahipleri i¢in g¢ekiciliginde meydana gelen degisiklikler, intifa hakki ve emlak piyasasi ile
ilgili diger etkilerde artis gibi 6zel risklere tabidir.

UCI veya UCITS birimlerine veya hisselerine yatirtm

Karsilik olarak UCI’lere veya UCITS’e yatirim yapabilen ve Fonun bazi Alt Fonlar’ina ait olan Birimlere
yatirim yapmayi diisiinen yatirimeilar igin {icret ve komisyonlarin katlanmasi riski bulunmaktadir. Buna istisna
olarak, bir Alt Fon’un Yonetim Sirketi tarafindan yonetilen veya Fonun kurucusu tarafindan desteklenen
UCT'lere veya UCITS'e yatirim yapmasi durumunda, Alt Fon’a bu yatirimla ilgili olarak higbir istirak veya itfa
iicreti yansitilmayacaktir.

Menkul kiymet odiing verme ve yeniden satin alma islemleriyle baglantli olarak elde edilen teminatin
yeniden yatirimi

Fon, menkul kiymet 6diing verme ve yeniden satin alma islemleriyle baglantili olarak elde edilen teminati
yeniden yatinmda kullanabilir. Teminatin yeniden yatirimi, yapilan yatirnmin tiiriyle ilgili riskleri
kapsamaktadir. Fonun ihrag¢1 ve arag seviyesindeki asir1 yogunlukta yeniden yatirimlardan kaginmasi gerektigi
halde, teminat olarak elde edilen nakdin yeniden yatirnmi, Fon igin genelde gegerli olan risk dagitimi
kurallarina tabi degildir. Teminatin yeniden yatirimi, Fonun global yatirim riski hesaplanirken dikkate alinacak
olan bir kaldirag etkisi yaratabilir.

Global Yatirim Riski

Fon, kendi portfoylerindeki pozisyonlarin riskini, ve bu pozisyonlarin portfdylerinin genel risk profiline
katkisin1 herhangi bir tarihte izlemesini ve 6lgmesini saglayacak bir risk yonetimi siirecini kullanmalidir.

Finansal tlirev araglariyla ilgili olarak Fon, Y6netim Yonetmeligi — Madde 16’da sozii edilen OTC tiirevlerinin
degerinin dogru ve bagimsiz olarak tayin edilecegi bir siire¢ kullanmalidir. Ayrica Fon, her Alt Fon’un finansal
tirev araclartyla ilgili global yatinm riskinin, o Alt Fon’un portfGyiiniin toplam net degerini agsmamasini
saglayacaktir.

Global yatirim riski, dayanak varliklarin cari degeri, paydas riski, gelecekteki piyasa hareketleri ve pozisyonlari
paraya c¢evirmek i¢in kullanilabilecek olan zaman dikkate alarak hesaplanir. Dayanak varliklarin toplam risk
limitlerinin Yoénetim Yo6netmeligi — Madde 16.1°de belirtilen yatirim limitlerini asmamasi kaydiyla, her Alt Fon
kendi yatirim politikasi uyarinca ve Yonetim Yonetmeligi — Madde 16.1 ve 16.2°de belirtilen limitler dahilinde
finansal tlirev araclarina yatirim yapabilir.
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Fon, ilgili her Alt Fon’un global yatirim riskini hesaplamak ve finansal tiirev araglariyla ilgili bu global yatirim
riskinin bu Alt Fon’un Net Varlik Degerini gegmemesini saglamak i¢in, Riske Maruz Deger (“VaR”) ve/veya
duruma gore ilgili Alt Fonlara bagli olarak taahhiit metodolojileri kullanabilir.

Ilgili Alt Fonla iligkili finansal tiirev araglariyla ilgili global yatirim riskinin hesaplanmasi i¢in VaR
metodolojisinin kullanilmasiyla sonuglanabilecek potansiyel ek dengelemeye Birim Sahiplerinin ilgisi ¢ekilir.

Bir Alt Fon, endekse bagl finansal tiirev araglarina yatirim yaptiglr zaman, bu yatirimlarin mutlaka Yonetim
Yonetmeligi Madde 16.1, paragraf C (a) (1)-(5), (8), (9), (13) ve (14)’te belirtilen limitlerle birlestirilmesi
gerekmez.

Devredilebilir bir Menkul Kiymete veya Para Piyasasi Aracina ilistirilmis bir tiirev oldugunda, bu Bdéliimiin
sartlarina riayet ederken bu tiirev dikkate alinmalidir.

Alt Sigortalama

Yatirim Yoneticisi, bir Alt Fon’un adina alt sigortalama islemlerine girebilir. Sigortalama isleminde, bir banka,
simsar, sirket ana hissedar1 veya diger ilgili ya da ilgisiz bir taraf cikarilan tiim menkul kiymetleri
sigortalayabilir. Bunun karsiliginda, bir Alt Fon ¢ikarilan bu hisse senetlerinin bir boliimiinii bir alt sigortalama
islemi yoluyla alt sigortalayabilir. Yatiim Yoneticisi, yalmzca Alt Fon’un yatinm hedefi ve politikalar
dogrultusunda ve ilgili yatinm kisitlamalar1 cergevesinde ilgili Alt Fon’un dogrudan yatirim yapabilecegi
menkul kiymetler i¢in alt sigortalama islemine girebilir. Bir Alt Fon, her zaman bir alt sigortalama
diizenlemesinden dogabilecek yiikiimliiliiklerini karsilayabilecek kadar yeterli likit varliga ya da kolayca paraya
doniistiiriilebilir menkul kiymetlere sahip olmalidir.

Finansal tiirev araclarina yatirum

Bazi Alt Fonlar, varliklarmin 6nemli bir boliimiinii finansal tiirev araglarina yatirabilir. Son derece karmasik
olabilen ve kaldira¢ igerebilen bu tiir ara¢ ve tekniklerin barindirdigi riskler sunlari igerir: (1) kredi riskleri
(kars1 tarafin finansal yiikiimliiliikklerini yerine getirememesi neticesinde kayba ugrama riski); (2) piyasa riski
(bir finansal varligin fiyatinin olumsuz yonde hareket etmesi); (3) hukuki riskler (bir islemin karakterize
edilmesi veya bir tarafin buna taraf olmak ic¢in hukuki ehliyeti finansal sézlesmeyi yliriirlige konulamaz
kilabilir ve karsi tarafin 6deme aczi ya da iflasi normalde yiiriirliige konulabilir sdzlesme haklarinin oniine
gegebilir); (4) operasyonel risk (yetersiz denetimler, eksik prosediirler, insan hatasi, sistem arizasi veya
dolandiricilik); (5) dokiimantasyon riski (yetersiz dokiimantasyon nedeniyle kayba ugrama riski); (6) likidite
riski (tlirevin vadesinden 6nce feshedilememesi nedeniyle kayba ugrama riski); (7) sistem riski (bir kurulustaki
finansal gii¢liiklerin ya da piyasada yasanabilecek biiyiik bir ¢okiisiin finansal sistemi kontrol edilemeyen bir
mali zarara ugratma riski); (8) yogunlasma riski (agirlikli olarak belirli bir sektore ya da belirli bir tiizel kisilige
yatirim yapmak gibi birbiriyle yakindan ilgili risklerin yogunlasmasindan kaynaklanabilecek kayip riski) ve (9)
hesap kapatma riski (isleme dahil olan bir taraf sdzlesme altindaki yiikiimliiliikklerini yerine getirmesine ragmen
karg1 taraftan bunun tutarini tahsil edemediginde ortaya ¢ikan risk).

Tiirev tekniklerinin kullanimi, (i) korunan menkul kiymetlerin fiyat hareketlerini tahmin etme yetenegine
bagimlilik; (ii) tiirevin baz aldig1 menkul kiymetlerdeki hareketler ile temel portfoyiin varliklarindaki hareketler
arasindaki korelasyonun eksik olmasi ve (iii) portfoy varliklarimin bir boliimiiniin yiikiimliiliikleri kargilamak
iizere ayrilmasi nedeniyle etkili portfoy yonetiminin veya kisa vadeli yiikiimliiliikleri karsilama yeteneginin
zaafa ugramasi gibi bazi ek riskleri de beraberinde getirmektedir.

Belirli bir pozisyon i¢in korunma saglandiginda, bu pozisyonun degerindeki bir artistan elde edilebilecek olasi
kazanimlar da sinirh diizeyde kalmaktadir.

Paydas Riskleri
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Baz1 Alt Fonlar, yatirnm politikalarinda daha ayrintili agiklandig iizere, swap anlagmalar1 gibi OTC tiirev
anlagmalarina girebilir. Bu gibi anlagmalar, ilgili Alt Fon’u paydaslarinin kredi durumu ve s6z konusu
anlagmalarin kosullarini karsilama yetenegi agisindan risklerle karsi karsiya birakabilir.

En iyi sekilde uygulama saglamak i¢in, eger Alt Fon’un ve bunun Birim Sahiplerinin ¢ikar1 s6z konusuysa, Alt
Fon Yatirnm Sirketi ya da Yatirim Yoneticisi ile aymi1 Sirketler Grubunda yer alan diger sirketlerle de OTC
tirev anlagmalarina girebilir.

Emanet Riski

Alt Fon varliklar1 Yeddiemine emanet olarak yatirilir ve Yeddiemin defterlerinde ilgili Alt Fonlara ait olarak
tanimlanir. Nakit disindaki varliklar Yeddieminin diger varliklarindan ayr tutularak, Yeddieminin iflas etmesi
durumunda varliklarin geri alinamamasi riski tamamen ortadan kaldirilamasa bile hafifletilmis olur. Nakit
mevduatlar, bu sekilde ayr1 tutulmaz ve dolayisiyla iflas durumunda daha yiiksek bir riskle karsi karsiya
kalirlar.

Alt Fon varliklan1 ayrica, Alt Fonlar’in yatinim yaptig: iilkelerde Yeddiemin tarafindan gorevlendirilmis alt
yeddieminler tarafindan da tutulmakta oldugundan, Yeddieminin yasal yiikiimliiliiklerine uymasina ragmen, bu
alt yeddieminlerin iflas etmesi riskiyle karsi karsiyadir. Alt Fon, varliklarin bir alt yeddiemin tarafindan
tutuldugu ve Yeddieminin s6z konusu bu varliklart iade etme ylikiimliligiini tagimama riskinin bulundugu,
emanetci ya da 6deme sistemleri tam olarak gelismemis piyasalarda yatirim yapabilir.

Yatirum Yonetimi ve karsit pozisyonlar

Yatirim Yoneticisi veya bunun ait oldugu sirketler grubunun baska bir iiyesi, bir veya birden ¢ok miisterisi i¢in
diger miisterilerinin ¢ikarlarini etkileyebilecek ve ozellikle sirket ve/veya personeli belirli bir vekaletten,
tiriinden ya da misteriden bir digerine kiyasla daha yiiksek bir iicret aliyorsa, Yatirim Yoneticisi agisindan bir
cikar catismasina yol acgabilecek yatirim kararlari alabilir, islemler yapabilir ve yatirim pozisyonlar: tutabilir.
Bu tip ¢atismalar, 6drnegin, Yatirim Ydneticisi veya bunun ait oldugu sirketler grubunun bagka bir {iyesi, farkl
miisterileri i¢in ayn1 anda ayn1 menkul kiymeti aldiginda ve sattiginda veya farkli miisterileri i¢in zit yonlerde
piyasa riskleri teskil eden ayni araclardaki piyasa pozisyonlarini tuttugunda gorilir. Bu gibi ¢ikar
catismalarinin 6zellikle goriilebilecegi durumlarda, Yatirim Ydneticisi ve bireysel portfoy yoneticileri sadece
uzun, uzun-kisa veya sadece kisa vadeli vekaletleri yonetebilir. Bu yatirim kararlari, islemler veya pozisyonlar;
Yatirim Yoneticisinin higbir vekaletine, tirtiniine veya miisterisine haksiz avantaj ya da dezavantaj saglamadan
alim-satimlarin dogru bir sekilde birlestirilmesini ve tahsis edilmesini ve yatirim kararlarinin adil bir sekilde
uygulanmasini ya da alinmasmi saglamak i¢in hazirlanmis, 6nceden belirlenen politikalar ve prosediirlere
uygun olarak ve bu miisterilerin ilgili vekaletleri ve yatirim talimatlar1 dogrultusunda alinir, gergeklestirilir ve
stirdiirtiliir.

Bununla birlikte bazi durumlarda, bu c¢atismalarin yonetilmesi, miisteriler agisindan bazi yatirim firsatlarinin
kagmasina neden olabilir veya Yatirim YOneticisinin, bu gibi catismalarin olmadigr normal alim-satim
kararlarina kiyasla farkli bir tutumla alim-satim yapmasma veya piyasa risklerini daha farkli bir tutumla
degerlendirmesine yol agarak en nihayetinde yatirim performansini olumsuz yonde etkileyebilir.

| VIII. TEMSILCI KURULUSUN SORUMLULUKLARI:

Temsilci:
a) Kamuya agiklanacak bilgilerin ve Kurul’a yapilacak bildirimlerin siiresi i¢inde agiklanmasindan,
bagvurulara eklenecek tiim belgeler ile izahname, sirkiiler ve halka agiklanan diger bilgilerin

dogrulugundan,

b) Satilan paylari, fon tarafindan belirlenen esaslara gore fon adina geri almaktan,
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c) Paylarin halka arz suretiyle satilan fonlarin paylarinin geri doniislerinde, fonun herhangi bir sebeple
O0deme yapamamas1 durumunda, paylarin geri alinmasi icin belirlenen siireyi takip eden en gec 2
isgiinil iginde, bedellerini tam ve nakden 6demek suretiyle yatirimcidan geri almaktan,

d) Fon paylarinin senede bagli olmasi durumunda, senetlerin ¢alinmasi, kaybolmasi, bozulmasi ve
yirtilmasi gibi hallerde, Tiirkiye’de degistirme isleminin yapilmasindan,

e) Fonun pay sahiplerinin Tiirkiye disindakilerle esit haklara sahip olmasindan ve s6z konusu paylar ile
ilgili 6demelerin Tiirkiye’de yapilmasindan,

f) Tirkiye’de satis1 yapilan paylarin ve satig yapilan kisilerin kimlik bilgileri ile alim satim yapilan
paylarm miktar ve islem tarihlerine iliskin kayitlarin dogru tutulmasindan,

sorumludur.

IX. FON PORTFOYUNDEKiI VARLIKLARIN DEGERLEMESI VE PAYLARIN DEGERININ
TESPITi

Hesaplama Sikhg1

Her sinif i¢in belirlenmis Fon Katilim Pay1 basina Net Varlik Degeri ile ihrag, doniisim ve itfa fiyatlari,
Fon’un satis belgelerinde belirlenen tarihlerde (“Degerleme Giinii”) en az ayda iki kere, asagida “Varlik
Degerlemesi” maddesinin hiikiimleri uyarinca belirlenen ilgili sinifa ait varliklarin degeri esas alinarak
hesaplanacaktir. Bu hesaplama, Yonetim Sirketi tarafindan belirlenmis olan ve Yonetim Sirketinin
sorumlulugundaki yonergelere gore Idareci tarafindan gerceklestirilecektir.

Hesaplama

Her bir siif i¢in belirlenen Fon Katilim Pay1 basina Net Varlik Degeri ilgili sinifin Fiyatlandirma Para
Biriminde ifade edilecek ve (i) s6z konusu sinifa ait yiikiimliiliikler ve esas veya gerekli kabul edilen her tiirlii
provizyon harig, (ii) s6z konusu sinifa ait varliklarin degerine ve iizerinden elde edilen gelire esit ilgili Katilim
Pay1 siifinin bulundugu Alt-Fonun Net Varlik Degeri, ilgili Degerleme giiniinde s6z konusu sinifta bulunan
toplam 6denmemis Katilim Pay1 sayisinda boliinerek hesaplanacaktir.

Katilim Pay1 basina Net Varlik Degeri, her bir Alt-Fon igerisindeki her bir simifin Fiyatlandirma Para birimi
tizerinden en yakin bir iist veya alt birime yuvarlanabilir.

Herhangi bir Alt-Fonun Katilim paylarinin Net Varlik Degerinin belirlendigi tarihten itibaren, soz konusu Alt-
Fonun yatirnmlarinin biiylik bir boliimiiniin islem gordiigii veya kote edildigi piyasalardaki kotasyonlarda
ciddi bir degisiklik olmus ise, Yonetim Sirketi, Katilim Pay1 sahiplerinin ve Fonun ¢ikarlarimi korumak
amactyla ilgili Alt-Fonun Hisse senetlerinin Net Varlik Degerinin ilk hesaplamasini iptal ederek ikinci bir
hesaplama yapabilir.

Miimkiin oldugu yerde yatinm geliri, 6denecek faiz, iicretler ve diger yiikiimliiliikkler (Yonetim Sirketine
Odenecek idari maliyetler ve yonetim iicretleri de dahil) her bir Degerleme Giinilinde tahakkuk edilecektir.

Varliklarin degeri, “Varlik Degerlemesi” Maddesinde belirtildigi sekilde belirlenecektir. Fon tarafindan
iistlenilen masraflar Fon’un Liiksemburg’da yayinlanan izahnamesi’nin 8. Maddesi’nde belirtilmistir.

Varlik Degerlemesi

Herhangi bir Alt-Fonun herhangi bir sinifinda bulunan Katilim Paylarinin Net Varlik Degerinin ve herhangi
bir Alt-Fon sinifinin yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi asagida belirtilen sekilde yapilacaktir:

. Fonun varliklari sunlart igermektedir:
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1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Elde veya mevduat hesabinda bulunan, tahakkuk eden her tiirlii faizi ile birlikte her tiirlii nakit;

Her tiirlii senet borglart ve ddenecek senetler ve alacak hesaplar (satilan ancak teslim edilmemis
menkul kiymet kazanglar1 dahil);

(Fonun, temettii harig, riighan hakki hari¢ islemler veya benzer uygulamalar nedeniyle menkul
kiymetlerin piyasa degerindeki dalgalanmalar ile ilgili olarak asagida 1. paragrafa aykir1 olmayacak
sekilde ayarlama yapabilmesi kosulu ile) her tiirlii tahvil, vadeli senet, hisse, hisse senedi, bor¢ senedi,
istirak haklari, teminatlar, opsiyonlar ve diger menkul kiymetler, finansal araglar ile Fonun sahip
oldugu veya Fon adina taahhiit edilmis benzer varliklar;

Fon tarafindan tahsil olunacak ve Fona bilgisi verilmis olan her tiirlii hisse senedi temettiisii, nakit
temettiiler ve nakit dagitimi;

Fonun sahip oldugu faiz getiren varliklar {izerinden tahakkuk eden ve s6z konusu varliklarin anapara
miktarlarina dahil edilmis veya yansitilmis olan her tiirlii faiz

Fonun agik konumda oldugu her tiirlii vadeli doviz sozlesmesi ve her tirlii alis veya satig
opsiyonunun likidasyon degeri;

Fonun Katilim paylarinin ihra¢ edilmesi ve dagitilmasina iligkin maliyet de dahil olmak {izere Fonun,
mahsup edilecek olan 6n masraflari;

pesin 6denen masraflar da dahil olmak iizere diger her tiirlii varlik.

Yedek Alt-Fonlar harig, tim Alt-Fonlarin varlik degeri asagidaki sekilde hesaplanacaktir:

1.

Elde mevcut olan nakdin veya mevduatin, faturalarin ve muaccel senetlerin ve alacak hesaplarin,
onceden 6denmis masraflarin, nadi temettiilerin ve beyan edilen veya yukarida belirtildigi gibi
tahakkuk eden ancak heniiz alinmamig faizin degeri, bunlarin her haliikarda tamamen 6denmelerinin
veya alinmalarinin miimkiin goriinmedigi durumlar haricinde, ki boyle bir durumda bunlarin degeri
Yonetim Sirketi’nin bunlarin gergek degerini yansitmak i¢in uygun gorecegi indirimi yaptiktan sonra
belirlenecektir, bunlarin toplam degeri kabul edilmelidir.

Bir borsada veya Yasal Kontrol Altindaki Piyasada veya Yasal Kontrol Altindaki Baska Piyasada
kote edilen veya islem goren Devredilebilir Menkul Kiymetler, Para Piyasast Araglarinin ve her tiirli
finansal likit varliklarin ve araglarin degeri, s6z konusu varliklarin normalde ana piyasasi olan ilgili
borsa veya piyasada, son mevut degerlerine dayanir.

Bir Alt-Fon’un portféylinde tutulan varliklarin ilgili giinde higbir borsada veya Yasal Kontrol
Altindaki Piyasada veya Yasal Kontrol Altindaki Bagka Piyasada kote edilmemesi veya islem
gormemesi durumunda, veya herhangi bir borsada kote edilen veya islem goren veya bu tir
piyasalarda islem goren varliklarla ilgili olarak alt-paragraf fikra 2 uyarinca belirlenen son mevcut
fiyat ilgili varliklarin adil piyasa degerini gostermezse, s6z konusu varliklarin degeri ihtiyath ve iyi
niyet esasinda belirlenen makul bir tahmini satis fiyatina gére hesaplanacaktir.

Herhangi bir borsada veya Yasal Kontrol Altindaki Piyasada veya Yasal Kontrol Altindaki Baska
Piyasada islem gérmeyen vadeli islem, vadeli doviz islemi veya opsiyon sozlesmelerinin likidasyon
degeri, Yonetim Sirketi tarafindan olusturulan politikalar uyarinca, farkli her bir sézlesme igin ayni
sekilde uygulanan bir esasa gore belirlenecektir. Herhangi bir borsada veya Yasal Kontrol Altindaki
Piyasada veya Yasal Kontrol Altindaki Bagka Piyasada islem goren vadeli islem, vadeli doviz iglemi
veya opsiyon soOzlesmelerinin degeri, belirlenen varliklar ile ilgili olarak s6z konusu giinde vadeli
islem, vadeli doviz islemi veya opsiyon sozlesmelerinin tasfiye edilememesi halinde ilgili
sozlesmelerin likidasyon degerinin belirlenmesi i¢in kullanilacak esasin, Yonetim Sirketi tarafindan
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1)

2)

3)

4)

5)

6)

uygun ve makul kabul edilecek bir deger olmasi kosulu ile, s6z konusu vadeli islem, vadeli doviz
islemi veya opsiyon sozlesmelerinin Fon adina islem gordiigii borsa, Yasal Kontrol Altindaki
Piyasada veya Yasal Kontrol Altindaki Baska Piyasada mevcut en son gecerli 6deme veya kapanig
fiyatlarina gore hesaplanacaktir.

Swap’lar ve diger tiim menkul kiymetler ile varliklarin degeri, Yonetim Sirketi tarafindan olusturulan
prosediirler uyarinca iyi niyet esasinda belirlenmis olan piyasa degeri tizerinden hesaplanacaktir.

Acik uclu yapiya sahip UCI’lerin hisse senetleri veya hisselerinin degeri, belirlenen ve mevcut olan
en son net varlik degeri {izerinden hesaplanacak olup sdz konusu bedelin ilgili varliklarin piyasa
degerini yansitmamasi durumunda Yonetim Sirketi tarafindan uygun ve adil sekilde belirlenecektir.
Kapali uglu yapiya sahip UCID’lerin hisse senetleri veya hisselerinin degeri, mevcut olan en son borsa
degerleri lizerinden hesaplanacaktir.

Fonun yiikiimliiliikleri sunlari igerir:
biitiin krediler, bonolar ve borg¢ hesaplari;

Fonun kredileri tizerinden tahakkuk eden krediler (bu kredilerin taahhiidii i¢in tahakkuk eden {icretler
dahil);

Tahakkuk eden ve vadesi gelmis biitiin masraflar (sinirlama olmaksizin idari giderler, yonetim
ticretleri, varsa tesvik ticretleri ve saklama kurulusu {icretleri);

Fon tarafindan beyan olunan 6denmemis dagitimlarin tutar1 dahil olmak {izere, para veya gayri
menkul 6demelerine yonelik vadesi gelmis sozlesme yiikiimliilikkleri gibi her tiirli mevcut veya
gelecek borglar;

Fon tarafindan zaman zaman tespit edilen, Degerleme Giinii itibariyle sermaye ve gelire bagh gelecek
vergilere yonelik bir uygun karsilik ve Yonetim Sirketi tarafindan yetkilendirilen ve onaylanan diger
yedekler (varsa) ve ayrica Fonun her tiirlii sarta bagl yiikiimliliikleri bakimindan Ydnetim
Kurulunun uygun karsilik olarak gorecegi bagka tutarlar (varsa);

Fonun genel kabul gormiis muhasebe ilkelerine uygun olarak yansitilan her tiirli bagka
yiikiimliiliikleri. Bu yiikiimliiliiklerin tutarinin belirlenmesinde, Fon Y6netim Kurallarinin 8. maddesi
uyarinca Fon tarafindan 6denmesi gereken tiim giderler ve masraflar1 dikkate alir. Fon, yillik olarak
veya diger donemler igin bir tahmini tutara bagli olarak diizenli ya da tekrarlayan bigcimde idari ve
diger masraflar tahakkuk ettirebilir.

Bir Alt Fon’un Esas Para Birimi cinsinden ifade edilmeyen tiim aktifler ve pasiflerin degeri, ilgili Degerleme
Giinlinde Liikksemburg’ta gecerli doviz kuru tlizerinden s6z konusu Alt Fon’un Esas Para Birimine
cevrilecektir. Bu maliyet tahminlerinin mevcut olmamasi durumunda, doviz kuru Yonetim Sirketinin
Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen prosediirlere uygun olarak Yonetim Kurulu tarafindan iyi niyet
cergevesinde tespit edilecektir.

Yonetim Sirketinin Yonetim Kurulu kendi karar yetkisi dahilinde, boyle bir degerlemenin Fonun herhangi bir
varligmin adil degerini daha iyi yansitacagini diisinmesi halinde baska bir degerleme ydnteminin
kullanilmasina izin verebilir.

Olaganiistii kosullarin ortaya ¢ikmasi nedeniyle yukarida agiklanan hiikiimlere gore yapilan bir degerlemenin
uygulanamaz veya yetersiz hale gelmesi durumunda, Yonetim Sirketi ihtiyatli bir sekilde ve iyi niyet
cercevesinde adil degerleme oldugunu diislindiigii islemi ger¢eklestirmek {izere bagka kriterler kullanabilir.

Fon varliklarinin tahsisi:
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Yonetim Sirketinin Yonetim Kurulu, asagidaki sekilde, katilim paylarinin her bir sinifi icin bir Alt Fon
kurabilir ve iki veya daha fazla katilim payi sinifi i¢in bir Alt Fon kurabilir:

a) iki veya daha fazla katilim pay1 simnifinin bir Alt Fonla ilgili olmas1 halinde, bu siniflara ait varliklar
ilgili Alt Fon’un yatirim politikasina uygun olarak ortak bi¢cimde yatirim yapilir;

b) bir smifin katilim paylarimin ihrag edilmesinden elde edilen hasilat, Fonun defterlerinde bu katilim
payinin sinifina tekabiil eden Alt Fon’a uygulanir; ancak, bu Alt Fonda birden fazla katilim pay1 sinifi
olmasi halinde, ilgili tutar bu Alt Fon’un ihra¢ edilecek katilim pay1 sinifina ait net varliklarinin
oranini artirmalidir;

c) bir Alt Fon’a uygulanan aktifler ve pasifler ile gelir ve giderler bu Alt Fon’a tekabiil eden katilim pay1
sinifi veya siniflarina ait olur;

d) Fonun, belirli bir Alt Fon veya sinifin herhangi bir varligina ya da belirli bir Alt Fon’un veya sinifin
varlig1 ile baglantili olarak gerceklestirilen isleme iliskin bir yiikiimliiliie maruz kalmasi halinde, bu
yikimliiliik ilgili Alt Fon veya sinifa tahsis edilir;

e) Fonun herhangi bir aktif veya pasifinin belirli bir simif veya Alt Fon’a ait oldugunun kabul
edilememesi durumunda, bu aktif veya pasif ilgili katilim pay1 simiflarinin Net Varlik Degerlerine
oranli olarak ya da Yonetim Sirketi tarafindan iyi niyet ¢ergevesinde belirlenen bagka bir yontemle
herhangi bir Alt Fondaki biitiin siniflara veya Alt Fonlara tahsis edilir. Fon, bir tek kurulus olarak
kabul edilir. Bununla birlikte, liclincii taraflarla ilgili olarak, 6zellikle Fonun alacaklilarina karsi, her
bir Alt Fon kendisine ait biitiin yilikiimliiliiklerden miinhasiran sorumludur;

f) Herhangi bir katilim payr sinifinin sahiplerine dagitimlarin 6denmesinden sonra, bu katilim pay1
simifinin Net Varlik Degeri s6z konusu dagitimlarin tutar1 kadar azaltilir.

X. FONDAN TAHSIL EDILECEK GIDER, KOMISYON VE KARSILIKLAR:

A) Genel Giderler

Asagida sayilan icretlerde degisiklik olmasi durumunda yatirimcilar degisiklik Oncesinde yazili olarak
bilgilendirilecektir.

1. Yatirnm Yonetim Ucreti

Yonetim Sirketi, ilgili Alt-Fonun (veya, varsa, ilgili Katilim Pay1 sinifinin) varliklari tizerinden, her bir Alt-
Fon veya Katilim Pay1 sinifi i¢in 6zel olarak belirlenecek miktarda bir yonetim iicreti alma hakkina sahiptir;
s0z konusu iicret, ilgili Alt-Fon veya sinifin ortalama Net Varlik Degerinin yiizdesel bir orani olarak ifade
edilecek ve bu miktar, aylik olarak 6denecek olan yillik miktarin %2.55’ini gegmeyecektir. S6z konusu iicret
aylik olarak her ayon sonunda &denecektir. Yonetim Sirketi Yatirim Yoneticilerinin 6demelerini yonetim
iicretinden karsilayacaktir.

Yonetim Sirketi, verecegi hizmetlerin karsiliginda her fon i¢in asagida belirtilen oranlarda bir yillik yonetim
iicreti alacak ve bu yonetim iicreti, ilgili ii¢ aylik donemde ilgili Alt Fon’un paylarinin temsilcinin tilkesindeki
dolasimdaki paylarinin ortalama net aktif degeri tizerinden hesaplanip, bu miktarin %50’si {i¢ aylik donemi
izleyen 15 giin igerisinde Temsilci’ye 6denecektir.

%1,25 Pioneer Funds — U.S. Pioneer Fund
%1,50 Pioneer Funds — Top European Players
%1,20 Pioneer Funds — Emerging Markets Bond
%1,20 Pioneer Funds — U.S. High Yield

%0,60 Pioneer Funds — Euro Short-Term

%0,90 Pioneer Funds — U.S. Dollar Short-Term
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%1,50 Pioneer Funds — Emerging Markets Equity

%1,20 Pioneer Funds — Global High Yield
%1,50 Pioneer Funds — China Equity

%1,50 Pioneer Funds — European Research
%1,50 Pioneer Funds — Asia (Ex. Japan) Equity
%1,50 Pioneer Funds — U.S. Mid Cap Value
%1,00 Pioneer Funds — Strategic Income
%.0,80 Pioneer Funds — Euro Corporate Bond
%1,50 Pioneer Funds — Japanese Equity

%1,50 Pioneer Funds — European Potential

2. Saklama Kurulusu Ucreti

Hizmetleri karsiiginda Saklama Kurumu ve Fon Idarecisi, ilgili Alt-Fon (veya varsa, ilgili Katilim Pay1
Smifi) varliklarindan, s6z konusu Alt-Fon varliklarimin tutuldugu iilkeye baglh olarak, ilgili Alt-Fon veya
Katilim Pay1 smifinin Net Varlik Degerinin %0,003 ile %0,5’i arasinda degisen miktarda, aylik olarak
Odenecek bir ticret tahsil etme hakkina sahiptirler.

3. Genel Dagitimer Ucreti

Yonetim Sirketi bir vadeli satis iicreti ve itfa {icreti almanin yami sira, Dagitic1 sifati ile, ilgili Alt Fon’un
(veya uygunsa ilgili Birim sinifinin) varliklart {izerinden, her Alt Fon veya Birim smifi i¢in 6zel olarak
belirlenen bir dagitim iicreti alir; Yonetim Sirketi bu {icretin bir kismini veya tamamini varsa Temsilcilerine
aktarabilir. Bu iicret ilgili Alt Fon’un veya sinifin Net Varlik Degerinin bir yiizdesi olarak ifade edilir, yillik
%?2’yi gegemez ve aylik olarak her aymn sonunda 6denir.

4. Diger Masraflar

Yonetim Sirketi belirli bir Alt Fon’un belirli Birim smiflarindan, o smnifin Birim basina Net Varlik
Degerindeki ilgili performans donemi boyunca meydana gelen artisin ayn1 dénemdeki diger bir dl¢limii agan
miktarimin veya ol¢limiin diistiigi yerdeki Birim basina Net Varlik Degerinin deger artisinin yiizdesi olarak
hesaplanan bir performans ticreti alir (gecerliyse), bu konu satis belgelerinde tiim ayrintilartyla agiklanmstir.
Boyle bir licretin miktari, satig belgelerinde de belirtildigi gibi, Fonun s6z konusu Birim sinifinin, 6lgiim
endeksiyle karsilastirildiginda saglamis oldugu performans asiminin bir yiizdesidir. Yonetim Sirketi bu
performans {icretinin tamamini veya bir kismint Yatirim Ydneticisine (YOneticilerine) aktarabilir. Yeddiemin
ile Odeme Temsilcisi ve Idareci, bu tip iicretleri, ilgili Alt Fon’un (veya gegerliyse ilgili Birim Smifinin)
varliklarindan, Yonetim Sirketi, Yeddiemin ve Idareci arasinda zaman zaman yapilan bir anlasmayla
belirlendigi gibi ve Fonun satig belgelerinde tiim ayrintilariyla anlatildig: sekilde alma hakkina sahiptirler.

Sicil Dairesi ve Devir Temsilcisi, kendileri ile Yonetim Sirketi arasinda zaman zaman yapilan bir anlagmayla
belirlenecek olan {icretleri alirlar. Bu ticretler Liiksemburg’daki geleneksel uygulamalara gore hesaplanir ve

ilgili Alt Fon’un varliklarindan aylik olarak, her ayin sonunda édenir.

Dagitict veya onun atadigi Temsilciler, ilgili Alt Fon’un varliklarindan satis masrafi ve varsa yukarida
anlatilan doniistiirme iicretini almaya yetkilidir.

a) Genel
Fona yiiklenilen diger maliyet veya masraflar sunlar icermektedir:

- Alt-Fonlarin varliklari ve geliri tizerinden 6denmesi gereken her tiirlii vergi,

- Alt-Fonlarin portfdylerinde tutulan menkul kiymetler ile ilgi islemler lizerinden 6denmesi gereken genel
komisyonculuk {icretleri (s6z konusu iicretler, satin alim fiyatina dahil olup satis fiyatindan diisiilmelidir);
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- Yonetim Sirketinin veya Saklama Kurumunun, Fonun Katilim Pay1 sahipleri adina hareket etmeleri
esnasinda ortaya cikan yasal masraflar;

- Yonetim Yonetmeligi ve her tiirlii degisiklik veya ilavesi ile birlikte satis belgeleri de dahil Fon ile ilgili
diger her tiirlii belgenin hazirlanmasi ve/ veya Fon veya Fonun Hisse senetlerinin satisa sunulmasi veya
Liiksemburg Biiyiik Diikalig1 ve diger herhangi bir iilkede borsa ile ilgili olarak yetki sahibi olan
mercilerde kaydedilmesine iligkin {icret ve masraflar

- Fonun olusum masraflari;

- Yonetim Sirketine 6denecek iicretler ile Fonun muhasebecileri, Saklama Kurumu ve muhabirleri, Idareci,
Tescil ve Devir Acentesi, tescil yerindeki daimi temsilciler ile Fon tarafindan tutulan diger her tiirlii
acenteye 0denecek iicret ve masraflar;

- satig belgelerinin, yillik ve alt1 aylik raporlar ve gecerli kanunlar veya yonetmelikler uyarinca gerekli
goriilebilecek diger raporlar veya belgelerin hazirlanmasi, yaymlanmasina ve dagitimina iliskin masraflar
ve s0z konusu raporlarin Katilim Pay1 sahipleri igin gerekli diger dillerde hazirlanmasi ve basilmasina
iligkin maliyet;

- pazarlama ve reklam masraflar1 da dahil olmak iizere, Fonun tanitimina iligkin maliyetin, YOnetim
Sirketinin Yo6netim Kurulu tarafindan iyi niyet esasinda belirlenecek makul bir boliimii;

- muhasebe ve defter tutma maliyeti;

- Katilim Payi sahiplerine bildirimlerin hazirlanmasi ve dagitilmasina iliskin maliyet;

- alim-satim ve teminat esllestirme ve 6deme hizmetlerinin masraflar1 da dahil olmak tlizere Alt Fonlar i¢in
varliklarin alim-satim masrafi;

- Katilim Pay1 fiyatlarinin yayinlanmasina iliskin maliyetler ile varlik alim satimi, faiz, banka masraflari,
posta, telefon ve denetci iicretleri ile diger benzer idari ve isletme masraflar1 dahil, yukarida anilan belge
ve raporlarin kopya basim maliyeti ile birlikte, diger her tiirli isletme masrafi.

b) islem Masraflar

o Sang Ucreti

Yatirim yapilacak miktara ve istirak edilecek Alt-Fona bagli olarak A sinifi Hisse senetlerinin Net Varlik
Degeri lizerinden, Distribiitore veya, varsa, Acentelerine aktarilacak olan maksimum %35 satis bedeli
kesilecektir.

Yonetim Sirketi, uygun oldugu yerde ve zamanda satig bedelini arttirma hakkini sakli tutmaktadir. Boylesi bir
durumda, Prospektiis de uygun sekilde degistirilecektir.

Distribiitor satig bedelini ve gecerli olan her tiirlii doniistiirme {icretini, kendi kanaati dogrultusunda, (varsa)
Temsilcileri veya profesyonel danigmanlarindan herhangi biri ile paylasabilir.

e Diniistiirme Ucreti

Ayni Katilim Payr Sinifi igerisinde bir Alt-Fonun Hisse senetlerinin bagka bir Alt-Fon Hisse senetlerine
cevrilmesi esnasinda, Distribiitor tarafindan Katilim Pay1 sahibine, satin alinacak Alt-Fonun satis bedeli ile
satilacak Alt-Fonun satis bedeli arasindaki fark yiiklenecektir.  Daha yliksek bir komisyona sahip olan bir
Alt-Fondaki Hisse senetlerinin g¢evrilmesi halinde Katilim Pay1 sahibine herhangi bir cevrim iicreti
yiiklenmeyecektir.

Herhangi bir Alt-Fonun A Sinifi Katilim paylarinin baska bir Alt-Fon Katilim paylarina ¢evrilmesi esnasinda,
Dagitici veya Acenteleri tarafindan Katilim pay: sahibine, ¢evrilecek katilim paylarinin Net Varlik Degerinin
%1°1 kadar bir ¢evrim ficreti yiiklenebilir. Dagitici veya Temsilcileri s6z konusu ek ¢evrim iicreti ile ilgili
olarak yatinmcilan bilgilendirecektir.
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o ltfalar
Su anda, A Sinifi Hisse senetlerinin itfasi igin higbir bedel tahsil edilmemektedir.

Hisse senetleri, s6z konusu Alt-Fonun ilgili Sinifinda bulunan Katilim Pay1 basina Net Varlik Degerine gore
belirlenen bir fiyat iizerinden itfa edilecektir.

o Diger maliyetler

Her tiirlii para birimi ¢evrim masrafi ile nakit para transferlerinden kaynaklanan masraflar Katilim Pay1
sahibine yiiklenecektir.

5. Tiirkiye’de Halka Arz Edilecek Fondan Tahsil Edilecek Komisyon ve Ucretler

Tiirkiye’de halka arz edilecek olan Alt-Fonlardan tahsil edilen komisyonlar1 toplu halde gésteren tablo asagida
yer almaktadir:

Yonetim Ucreti Dagitim Ucreti Satis Komisyonu
U.S. Pioneer Fund %1,25 Maks. %0,25 Maks. %5
Top European Players %1,50 %0 Maks. %5
Emerging Markets Bond %1,20 Maks. %0,15 Maks. %5
U.S. High Yield %1,20 Maks. %0,15 Maks. %5
Euro Short-Term %0,60 %0 Maks. %5
U.S. Dollar Short-Term %0,90 %0 Maks. %5
Emerging Markets Equity %1,50 Maks. 90,30 Maks. %5
Global High Yield %1,20 Maks. %0,15 Maks. %5
China Equity %1,50 Maks. %0,30 Maks. %5
European Research %1,50 %0 Maks. %5
Asia (Ex. Japan) Equity %1,50 Maks. 90,30 Maks. %5
U.S. Mid Cap Value %1,50 Maks. %0,50 Maks. %5
Strategic Income %1,00 Maks. 90,50 Maks. %5
Euro Corporate Bond %.0,80 Maks. %0,20 Maks. %5
Japanese Equity %1,50 Maks. %0,15 Maks. %5
European Potential %1,50 Maks. %0,30 Maks. %5

Bu komisyonlarin diginda 4. maddede belirtilen biitiin iicret ve komisyonlar bu fonlardan da tahsil
edilmektedir.

B) Tiirkiye’de Halka Arza fliskin Giderler
Fon paylarinin Tiirkiye’de halka arzina,satis ve pazarlamasina iligkin olarak yapilacak ihra¢ giderleri,masraf ve

harcamalar (kayit, tescil ve ilan giderleri dahil), Yonetim Sirketi ve Temsilci tarafindan esit olarak
paylasilacaktir.

IXI. YATIRIM FONUNUN VE PAY SAHIPLERININ VERGILENDIRILMESI:

1) Fon’un Kazanc¢larinin Vergilendirilmesi
Fon’un Vergilendirilmesi
Mevcut Liiksemburg yasalar1 altinda, Fon, Liikksemburg'da net varlik degeri iizerinden yillik %0,05 istirak

vergisi (taxe d'abonnement) 6demekle yikiimliidiir. Bu vergi, Fonun net varlik degeri baz alinarak her ii¢ ayin
sonunda ii¢ aylik olarak ddenir. Ancak, bir Alt Fon’un yalnmizca para piyasasi araclarma ya da kredi kurumu
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mevduatlarina yatirim yaptig1 durumlarda ya da Alt Fondaki Birimlerin ya da Birim Siniflarinin bir ya da
birden ¢ok kurumsal yatirimciya ayrildigi durumlarda %0,01'lik daha diisiik bir vergi orani uygulanmaktadir.
Bu diisiiriilmiis istirak vergisi (taxe d'abonnement) orami1 Euro Short-Term, U.S. Dollar Short-Term Alt
Fonlar’1 ile tiim Alt Fonlar’in I, J, S ve X Birim Siniflar1 i¢in gegerlidir.

Asagidaki durumlarda, istirak vergisinden (taxe d'abonnement) muaf olunur:

e Alt Fon, zaten bir istirak vergisine (taxe d'abonnement) tabi olan diger UCI'lerin birimlerine yatirim
yapliyorsa;

e Alt Fondaki Birim Siiflar (i) kurumsal yatirimcilara satiliyorsa; (ii) Alt Fon yalnizca para piyasast
araglarina ya da kredi kurumu mevduatlarina yatirnm yapiyorsa; (iii) agirlikli geriye kalan portfoy
vadesi 90 giinii asmiyorsa ve (iv) Alt Fon kabul gdren bir derecelendirme kurulusundan olasi en
yliksek derecelendirmeyi almissa ya da

e Alt Fondaki Birim Siniflar1, (i) 6zel emeklilik i¢in kurulmus kuruluslara veya g¢alisanlarinin ¢ikari
dogrultusunda ayni grubun bir pargasi olarak olusturulmus benzeri yatirim araglarina ya da (ii) (i)
maddesinde agiklanan bir grubun kendi ¢alisanlarina emeklilik tazminati saglamak amaciyla yatirim
yapan sirketlerine ayrilmissa.

Fonun ve/veya gesitli Alt Fonlarin baz1 gelirleri stopaj vergisine tabi olabilir ve bu vergiler Alt Fon tarafindan
elde tutulan yatirimlarin getirisini diigliriir. Bununla birlikte, Fonun ve/veya gesitli Alt Fonlarin (Yonetim
Sirketi veya temsilcileri yoluyla) belirli stopaj vergilerini 6nleyebilmesi i¢in yatirimcidan Fon ve Alt Fon i¢in
baz1 bilgiler almasi gerekebilir. Ozellikle, Amerika Birlesik Devletleri'nde yakin zaman 6nce yiiriirliige giren
Yabancit Hesaplarin Vergi Uyumu Yasast (Foreign Account Tax Compliance Act, “FATCA”), Fonun (veya
Yonetim Sirketinin) yatirimcilart hakkinda bazi kimlik bilgilerini edinmesini ve gerektiginde bu bilgileri
Amerika Birlesik Devletleri Gelir Idaresine (IRS) sunmasini zorunlu kilmaktadir. Belirli gegis kurallarina
bagli olarak, Yonetim Sirketine veya temsilcilerine zorunlu bilgileri vermeyen yatirimcilarin alacaklari
dagitimlar ve her tiirlii satis ya da tasarruf hakkindan edindikleri gelirler %30 stopaj vergisine tabi olacaktir.
Uygulanan bu stopaj vergileri, gerekli bilgileri vermeyen yatirimcilara yapilmis bir dagitim olarak kabul
edilecektir. Ayrica, bu yatirimeilarin elde tuttugu Birimler zorunlu itfa islemine tabi olacaktir.

Liiksemburg'da, yasal kontrol altindaki yatirim fonlari, katma deger vergisi (“KDV”’) miikellefleriyle ayni
statliye sahiptir. Fon, Litksemburg'da KDV iade hakki bulunmayan bir vergi miikellefi olarak goériilmektedir.
Liiksemburg'da fon yonetimi hizmetleri olarak nitelendirilen hizmetler i¢in KDV muafiyeti uygulanir. Fona
ve/veya Yonetim Sirketine tedarik edilen diger hizmetler, potansiyel olarak KDV'yi tetikleyebilir ve
Fon/Yonetim Sirketinin Litksemburg'da KDV kaydini yaptirmasimni gerektirebilir. Bu gibi bir KDV kaydinin
sonucunda, Yonetim Sirketi tarafindan yonetilen Fon, yurt disindan satin alinan vergilendirilebilir hizmetler
(veya belirli oranda mallar) iizerinde Liiksemburg'da 6denmesi gereken KDV'nin degerlendirilmesi gorevini
yerine getiren bir pozisyonda olacaktir.

Liiksemburg'da Fon tarafindan Birim Sahiplerine yapilan 6demelerden dolayr KDV miikellefligi olusmaz, zira
s6z konusu bu Odemeler Birim Sahiplerinin Fon Birimlerine istirakiyle baglantilidir ve tedarik edilen

vergilendirilebilir hizmetler i¢in alinan 6demelerin bir pargasi degildir..

Fon pay1 sahipleri, tabi olabilecekleri vergiler ile ilgili olarak vergi danismanlarina danigmalidirlar.
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2) Tam Miikellef Gercek Kisilerin Vergilendirilmesi: Yabanci yatirnm fonu katilma belgelerinden elde
edilen gelirler, s6z konusu belgenin elde tutulmasi siirecinde elde edilmesi halinde menkul sermaye iradi
olarak, belgenin elden satimi nedeniyle elde edilen gelirler ise deger artis kazanci olarak vergilendirilecektir.
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67’inci maddesi kapsaminda olmayan bu gelirler beyana tabidir.

Tam Miikellef Tiizel Kisilerin Vergilendirilmesi Konusunda Kurumlar Vergisi Diizenlemesi: Tam
miikellef kurumlarin fondan elde edecekleri gelirler kurum ticari kazancina dahil edilecek olup, 5520 Sayil
Kurumlar Vergisi Kanunu’nda yer alan hiikiimler kapsaminda ilgili kanunun 32. maddesinde belirtilen
oranda (%20) kurumlar vergisine tabi olacaktir.

3) Dar Miikellef Gerg¢ek Kisilerin Vergilendirilmesi : Dar miikellef gergek kisilerin, yabanct menkul
kiymet yatirim fonlarina ait katilma belgelerine yatirim yapmas: halinde, islem Tiirkiye’de yapilmissa veya
O0deme Tiirkiye’de yapilmigsa, kazanglarin 193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu kapsaminda “deger artis
kazanc1” (menkul kiymet alim satim kazanci) olarak beyanname verilmek suretiyle vergilendirilmesi
gerekecektir. (Cifte vergilendirmeyi onleme anlagsmasi hiikiimleri sakli kalmak {izere.) Vergilendirmede,
Gelir Vergisi Kanunu 103. maddede belirtilen vergi tarifesindeki oranlar dikkate alinacaktir.

Dar Miikellef Kurumlarin Vergilendirilmesi: Dar miikellef kurumlarin, yabanct menkul kiymet yatirim
fonlarina ait katilma belgelerine yatirnm yapmasi halinde, islem Tiirkiye’de yapilmigsa veya odeme
Tiirkiye’de yapilmigsa, kazanglarin Tiirkiye’de vergilendirilmesi gerekecektir. (Cifte vergilendirmeyi dnleme
anlagmasi hiikiimleri sakli kalmak iizere.) Dar miikellef kurumun, yabanci yatirnm fonu alim satim kazanci
gelirinin genel hiikiimler ¢ercevesinde beyan edilmesi gerekmektedir. S6z konusu gelir %20 oraninda
kurumlar vergisine tabi olacak, kurumlar vergisi sonrasi kalan tutar ise %15 oraninda gelir vergisi stopajina
tabi olacaktir.

XII. PAY SAHIPLERININ HAKLARI:

12.1. izahname’de tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa, degisiklikler Liiksemburg’da
Commission de Surveillance du Secteur Financier’e onaylanmasi igin iletilir. Onaylanmig degisiklikleri de
igeren prospektiis Temsilci’nin merkezinin bulundugu yerde ilan ettirilerek, bu Izahname’nin eki haline
getirilir. Izahname, katilma paylarmin alim sattminin yapildig: yerlerden temin edilir.

12.2  Fon’un mali yil1 her y1l 31 Aralik tarihinde sona erer. Fon’un mali tablolari igeren Yillik Raporu mali
yil sona erdikten sonra 4 ay i¢inde yaymlanir.

12.3. Fon’un muhasebe kayitlar1 Avro cinsinden ifade edilir. Fon, ayrica alt1 aylik bagimsiz denetimden
gecmemis mali raporlari ara mali donemin bitiminden itibaren 2 ay i¢inde yayinlar.

12.4. Yillik ve alt1 aylik raporlar talep iizerine, Fon’dan, dagitimcilardan ve Temsilci’den iicretsiz olarak
temin edilebilir. Yillik ve yar1 yillik raporlar, yayin tarihlerinden itibaren bir hafta igerisinde Temsilci’ye
gonderilir ve Temsilci’nin merkez ve subelerinde yatirimcilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulurlar.
Temsilci s6z konusu raporlarin bir 6rnegini derhal Kurul’a iletir. Ayrica yillik mali tablolar Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan ettirilir ve yapilan ilanin bir 6rnegi ilan1 takip eden 6 isgilinii icinde Kurula gonderilir.

12.5. Her bir Alt Fon’un pay degeri ve her bir alt fon hakkinda yayinlanan biitiin diger finansal bilgiler
katilma pay1 sahiplerine masraf yaratmayacak sekilde Temsilci merkezinde, katilma pay1 sahiplerinin
incelenmesine agik olarak bulundurulur.

12.6. Katim belgesi sahipleri, hesaplariin cari durumu ve hesap ekstresi hakkindaki taleplerini

Temsilci’ye ibraz edebilir. Yapilan islemleri igeren hesap durumuna iligkin bilgiler aylik ve yillik olarak
sunulacaktir.
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12.7. Temsilci merkezinde normal ¢alisma saatlerinde, Tiirk¢e izahname ve sirkiiler talep edilmeleri
halinde miisterilere verilecektir. Ayrica asagidaki belgelerin kopyalar1 miisterilerin incelenmesi i¢in
merkezde bulundurulacaktir:

1) Fon I¢tiiziigii ve Yonetim Diizenlemeleri

2) Yediemin Anlagmast

3) Dagitim Anlagmasi

4) Fon’un yillik ve alt1 aylik finansal raporlart

5) Temsilcilik Anlasmasi

6) Kayit Yetkilisi ve Devir Temsilcisi Anlagmasi
7) Fon’un Liiksemburg’da yayinlanan izahnamesi
8) Yatirim Yonetim Sozlesmesi

XIII. FON PAYLARININ iHRACININ, GERi ALIMININ (iTFASININ), DEGISTiRILMESININ|
VE NET AKTIiF DEGER HESAPLAMASININ GECiCi OLARAK DURDURULMASI

Hesaplamanin Askiya Alinmasi

Yonetim Sirketi, herhangi bir Alt Fondaki Birim Basina Net Varlik Degerin belirlenmesini ve dolayisiyla
asagida sozii edilen durumlarda herhangi bir simifin birimlerinin ihracini, itfasini ve dondstirilmesini de
gegici olarak askiya alabilir:

- Bir veya birden fazla borsa, Yasal Kontrol Altindaki Piyasa veya Uye Bir Ulkedeki Yasal Kontrol Altinda
Bulunan Baska Bir Piyasa veya bir Alt Fon’un varliklarinin énemli bir kisminin yer aldigi ana piyasanin yer
aldig1 Bagka Bir Ulkede, Alt Fon’un varliklarinin énemli bir kisminin yer aldig1 bir veya birden fazla yabanci
piyasa oldugunda, olagan tatiller disinda kapatildiysa veya o borsa(lar)da ticaret kisitlanmig veya askiya
alinmussa.

- Alt Fon’un varliklariin, politik, ekonomik, askeri veya parasal durumlardan veya Yonetim Sirketi’nin
sorumlulugu ve kontrolii disindaki baska sebeplerden dolayi, Birim Sahiplerinin ¢ikarlarina ciddi zarar
vermeden elden ¢ikarilmasi makul veya normal olarak uygulanabilir degilse.

- Alt Fon’un yatirimlarinin degerlendirilmesinde kullanilan normal iletisim yollarinda bir sorun varsa veya
herhangi bir sebepten otiirii, Alt Fon’un herhangi bir varligimin degeri gerektigi kadar hizli ve kesin bir
sekilde belirlenemiyorsa.

- Yonetim Sirketi, birimlerin itfasina 6deme yapmak i¢in dis iilkelerdeki sermayeyi memleketine geri
gonderemiyorsa veya bu esnada Birimlerin itfasi, vadeli yatirimlarin veya 6demelerin gerceklestirilmesi veya
edinimi igin gerekli paranin transferi, Yonetim Sirketi’nin Yonetim Kurulu’nun goriisiine gére normal doviz
kuru iizerinden yapilamiyorsa.

Temsilci, Sermaye Piyasasi Kurulu Yabanci Yatirrm Fonu Paylarinin Kurul Kaydina Alinmasina ve Satigina
Iliskin Esaslar Tebliginin 12. maddesinin 3.paragrafi geregince izahname ve sirkiilerle halka agiklanan
konularda satis sonrasinda meydana gelen degisiklikleri Kurul’a bildirmekle ve Teblig cercevesinde
Tiirkiye’deki yatirimeilara da duyurmakla yiikiimliidiir.

| XIV. FON PAYLARININ TURKIYE’DEKI ALIM SATIM ESASLARINA iLiSKiN BiLGILER; |

14.1  Alt Fonlar’m net aktif degerleri Temsilci’nin merkezinde ve subelerinde her Is Giiniinde halka
duyurulacaktir. Isbu izahnamede kullanilan “Is Giinii” deyimi Liiksembourg ve Tiirkiye banka ve borsalarmin
acik oldugu giinleri temsil etmektedir.

Net aktif degeri normal olarak her Liiksemburg is gilinii (“Degerleme Giinii”) ilgili Alt-Fona temel olusturan

varliklarin degeri baz alinarak hesaplanir. Degerlemeye baz olusturan bu varliklar, ilgili Degerleme Giinii
kapanis saati itibariyle ilgili piyasalarda olusan son cari fiyatlarla degerlenir.
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Her bir Degerleme Giinii i¢in islem fiyatlar1 Liiksemburg saati ile 22.00’de (Tiirkiye saati ile 23.00)
hazirlanmis olacaktir.

142  Yatirimcilar pay aliminda pay net aktif degerinin yani sira her bir Alt-Fon i¢in yukarida Bolim
X(A)(5)’de belirtilen oranlarda satis komisyonu Odeyeceklerdir. ~ Ayrica Degistirme islemlerinde
Yatirimcilardan, satis komisyonu daha diisiik Alt-Fonlardan ayni Siniftan satis komisyonu yiiksek Alt-Fonlara
gecislerde, Temsilci tarafindan, alinan Alt-Fon’un satis komisyonu ve satilan Alt-Fon’un satis komisyonu
arasindaki farka esit bir degistirme komisyonu alinir. Bununla birlikte Temsilci, tiim degistirme islemlerinde
alinacak Alt-Fon paylarinin Net Aktif Degeri’nin %0.5’inden fazla olmayacak bir degistirme komisyonu
alabilir.

14.3  Yatirimcilar Temsilcinin herhangi bir subesinde ddeme yapabileceklerdir. Tiirk Lirasi cinsinden
yapilan 6demeler Temsilci tarafindan dovize gevrilecek ve doviz hesabina aktarilacaktir. Katilim Payi
alinmasi ve Katilim Paylarinn itfasi ilgili Alt-Fon’un ilgili Sinifinin para birimi (ABD Dolar1 veya Avro)
(“Fiyat Para Birimi”) iizerinden yapilacaktir. Fonun Izahname’de belirtilen ilgili Alt-Fon’un ilgili smifinin
Fiyat Para Birimi’nden baska para birimleri lizerinden yapilan 6demelere iliskin kur farklart Yatirimer
tarafindan karsilanacaktir. ~ Katilim Payr alimi veya Katilim Paylarmin itfas1 ile ilgili para birimi
degisikliklerinde uygulanacak kur oranlar1 Temsilci tarafindan belirlenecektir. Fon adina yapilacak biitiin yurt
ici ve yurt dig1 para transferleri Temsilcinin Merkez Subesinde 6zel olarak agilacak ABD Dolari, Avro veya
TL hesaplar1 kullanilarak gerceklestirilecektir.

14.4  Fon islemleri, Is Giinlerinde saat 09:00-14:00 arasinda yazili bir emir formu diizenlemek suretiyle
yapilacaktir.

145  Temsilci, alim ve satim emirlerini, Kayit Yetkilisi ve Devir Temsilcisi araciligi ile yerine getirecektir.
Gilin icinde alinan tiim alim ve satim emirleri giin sonunda Temsilci tarafindan iletilecek, emirlerin
gerceklestigi fiyat ile birlikte emir teyitleri, ilgili Degerleme Giiniinden 1 (bir) Is Giinii sonra (T+1)
Temsilciye gonderilecektir.

146  Fon’un kendi iilkesinde yaymlanan izahnamesi uyarinca, Fon Katilma Paylari ABD vatandaslarina
satilmayacaktir. Bu ¢er¢evede ABD vatandaglar1 Tiirkiye’de halka arz edilen Fon Katilma Paylarini da satin

alamayacaktir.

14.7  Pay alim satimi yapmak isteyen Yatirimcilar Temsilcinin subesinde gerekli anlagmalar1 ve bagvuru
formunu imzalamig olmalidirlar. Paylarin alim satim iglemlerine iligkin prosediir asagida agiklanmaktadir:

Pav Alim Prosediirii:

a) Yatirimet, ilk defa alim talebinde bulunacagi zaman is gilinlerinde 09:00 ile 14:00 saatleri arasinda
Temsilci subelerinden birine gidip basvuru formu doldurarak alim emri verir. ilk defadan sonraki
alimlarda ise yine is giinlerinde 09:00 ile 14:00 saatleri arasinda olmak kaydiyla yazili olarak ya da
yazili olarak teyit etmek kaydiyla telefonla, ya da daha 6nceden faks talimati verilmis olmasi sartiyla
faks cekerek de emir verilebilecektir. Ancak her emir i¢cin Temsilci tarafindan saglanacak talimat
formunun doldurulmasi gerekmektedir.  Temsilci, gelecekte yatirimer talimatlarini (telefon
bankacilig, internet bankaciligi ve ATM’ler gibi) alternatif kanallardan alabilmeyi planlamaktadir ve
bu tiir bir degisiklik oldugu takdirde yatirimcilara duyurulacaktir. Alim talebinin sisteme girilebilmesi
icin II. Boliimde her bir Alt-Fon icin belirlenmis asgari yatirim tutar1 kosulunun saglanmasi ve
Yatirimcinin hesabinda yeterli bakiyenin bulunmasi gerekmektedir. Alim emirleri tutar olarak verilir.
S6z konusu tutarlarin alim sonrasi artakalan kismi yatirimcinin mevduat hesabina birakilir. Alim
talimati1 karsiliginda bloke edilen tutarlara 6deme glinline kadar gegen zaman ig¢in nemalandirma
yapilmaz. Dileyen yatirimcilar, olusturulacak doviz bazli tasarruf planlari c¢er¢evesinde periyodik
(diizenli) alim yapabileceklerdir.

b) Temsilci, yatirimcilardan aldigi talimatlarn Tiirkiye Saatiyle 19.00’e kadar faksla veya taraflarin zaman

zaman kararlastirdiklar1 diger bir iletisim araciyla Kayit Yetkilisi ve Devir Temsilcisine iletir. Temsilci
tarafindan iletilen her bir talimat, Kayit Yetkilisi ve Devir Temsilcisi’nin talebi dogrultusunda, her Alt-
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c)

d)

9)

h)

b)

c)

d)

e)

f)

Fon’un sinifini, isimlerini, ISIN Numaralarini, gegerli para birimlerini ve satin alinmak istenen ve/veya
Temsilci tarafindan Temsilci adina, Yatirimei hesabina ayrilan Katilim Paylarinin degerini igerir.

Aym giin Tiirkiye saati ile 23:00’de (Liiksemburg saati ile 22:00), Idareci (Euro-VL Luxembourg S.A.)
tarafindan pay fiyatlar1 hesaplanir.

Tiirkiye saatiyle 14:00’den Once verilen emirler ayni1 Degerleme Giinii i¢in hesaplanan ilgili Alt-Fon’un
Net Aktif Degeri tizerinden islem gorecektir. Tiirkiye saatiyle 14:00°den sonra verilen emirler ise takip
eden Degerleme Giinii i¢in hesaplanan ilgili Alt-Fonun Net Aktif Degeri lizerinden islem gorecektir.

Yatirimeilar pay aliminda pay fiyatinin yani sira her bir Alt-Fon i¢in yukarida Bolim X(A)(5)’de
belirtilen oranlarda satis komisyonu 6deyeceklerdir.

Pay sayis1 bir payin en yakin binde birine yuvarlanir.

Kayit Yetkilisi ve Devir Temsilcisi, emirlerin verildigi giinden 1 (bir) Is Giinii sonra (T+1) verilen
emirlere iligkin teyitleri Temsilciye gonderir.

Emrin verildigi giinden 3 (ii¢) Is Giinii sonra (T+3), alim karsiligi 6denen tutar1 Temsilci, Kayit
Yetkilisi ve Devir Temsilcisine transfer eder. Ayni giin ilgili paylar da yatirimcinin hesabina geger.
T+3 giiniiniin ilgili para birimine ait muhabir bankalarin tatil oldugu giinlerde, 6deme tatili izleyen ilk
Is Giinii yapilacaktir. Paylar da yatirrmcilarin hesabina tatili izleyen ilk Is Giiniinde gececektir.

Pay Satim ve itfa Prosediirii:

Yatirimet, is gilinlerinde 09:00 ile 14:00 saatleri arasinda Temsilci subelerinden birine gidip yazili
talimat vererek ya da yazili olarak teyit etmek kaydiyla telefonla, ya da daha dnceden faks talimati
vermis olmasi sartiyla faks ¢ekerek satim emri verir. Her emir i¢in Temsilci tarafindan saglanacak
talimat formunun doldurulmasi gerekmektedir. Talimatlar Katilim Pay1 yatirimcilarina iligkin tiim
detaylari, Alt-Fonlar’mn isimlerini, islemin yapildig1 para birimini ve itfa edilmesi talep edilen Katilim
Paylarinin say1 ve degerini i¢erecektir. Satim emirleri pay sayisi olarak verilir.

Temsilci, satim emirlerini, Tiirkiye Saatiyle 19.00’¢ kadar faksla veya taraflarin zaman zaman
kararlagtirdiklart diger bir iletisim araciyla Kayit Yetkilisi ve Devir Temsilcisine iletir. Temsilci
tarafindan iletilen her bir talimat, Kayit Yetkilisi ve Devir Temsilcisi’nin talebi dogrultusunda, her Alt-
Fon’un sinifini, isimlerini, [ISIN Numaralarini, gecerli para birimlerini ve satilmak istenen pay adedini
icerir.

Ayni giin Tiirkiye saati ile 23:00°de (Liiksemburg saati ile 22:00) Idareci (Euro-VL Luxembourg S.A.)
tarafindan pay fiyatlar1 hesaplanir.

Tiirkiye saatiyle 14:00’den 6nce verilen emirler ayn1 Degerleme Giinii i¢in hesaplanan ilgili Alt-Fon’un
Net Aktif Degeri iizerinden islem gorecektir. Tiirkiye saatiyle 14:00’den sonra verilen emirler ise takip
eden Degerleme Giinii i¢in hesaplan ilgili Alt-Fonun Net Aktif Degeri tizerinden islem gorecektir.

Kayit Yetkilisi ve Devir Temsilcisi, emirlerin verildigi giinden 1 (bir) Is Giin sonra (T+1) verilen
emirlere iliskin teyitleri Temsilciye gonderir.

Emrin verildigi giinden 3 (ii¢) Is Giinii sonra (T+3), pay bedellerinin karsihig Kayit Yetkilisi ve Devir
Temsilcisi tarafindan Temsilcinin hesabina havale edilir. Yine ayni giin pay bedelleri yatirimcilarin
hesaplarma aktarilacaktir. Ilgili paylar da yatinmcilarin hesabindan ayni giin alimr. T+3 giiniiniin
ilgili para birimine ait muhabir bankalarin tatil oldugu giinlerde, ddeme tatili izleyen ilk Is Giinii
yapilacaktir ve paylar da yatirrmcilarin hesabindan tatili izleyen ilk Is Giinii almacaktir.
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0) Eger herhangi bir itfa talebi sonucunda, Paylar itfa eden Pay sahibinin elinde bulundurdugu bir Alt-
Fona ait Paylarin toplam net aktif degeri, isbu Izahnamede belirtilmis olan elde tutulmasi gereken
minimum miktarin altina diiserse, bu Pay sahibinin Paylar itfa talebi, elinde bulundurdugu tiim
Paylarn itfa talebi olarak kabul edilebilir.

Pay Degistirme Prosediirii

Yatirimcilar sahip olmak istedikleri Alt-Fonun asgari yatirim sartin1 yerine getirmek sartiyla, bir Alt-Fonda
sahip olduklar1 paylarin tamamin1 veya bir boliimiinii diger bir Alt-Fona ait paylar ile degistirebileceklerdir.

Alt-Fonda sahip olduklari paylarini degistirmek isteyen yatirimcilarin Temsilciye ilgili talimati yazili olarak
iletmeleri gerekmektedir. S6z konusu talimatlar, akabinde derhal yazili olarak teyit edilmek kaydiyla, telefonla
veya Alt-Fonlarin isimleri, islem para birimi ve degisimi talep edilen paylarin mensup oldugu Alt-Fonu (Alt-
Fonlar1) ve bunlarin say1r ya da degerini belirten bir formun imzalanip faksla gonderilmesi yoluyla da
yapilabilir.

Yatirimeilar pay degistirme talebinde bulunmak igin Is Giinlerinde saat 09:00 ve 14:00 arasinda Temsilciye
emir verebilirler. saat 14:00’ten once verilen emirler ayn1 Degerleme Giinii i¢in hesaplanan ilgili Alt-Fonun net
aktif degeri lizerinden islem gorecektir. Saat 14:00’ten sonra verilen emirler ise takip eden Degerleme Giinii
icin hesaplanan ilgili Alt-Fonun net aktif degeri {izerinden islem goérecektir.

Degistirme emirleri ilgili Degerleme Giiniinde Kayit Yetkilisi ve Devir Temsilcisi’ne iletilir. Ilgili Degerleme
Giiniinde gergeklestirilen Degistirme isleminin detaylan ilgili Degerleme Giiniini takip eden 3 is gilinlinde
Temsilciye bildirilir. Buna gore, Saklama Kurulusunda ilgili Degerleme Giinlinde kayitlara gecen Degistirme
islemleri Temsilci tarafindan ilgili Degerleme Giiniinii takip eden linci is giiniinde kayitlara gegirilir.
Yatirimeilarin degistirme yapacaklar1 yeni Alt-Fon Katilim Paylar1 sayisi en yakin binde bire yuvarlanacaktir.

Paylarin itfas1 (geri alinmasi) ile ilgili tiim sart ve bildirimler Paylarin degistirilmesinde de ayni sekilde
gecerlidir.

Eger herhangi bir degistirme talebi sonucunda, degisimi yapan yatirimcinin elinde bulundurdugu bir Alt-Fon
Paylarin toplam net aktif degeri, isbu Izahnamede belirtilmis olan elde tutulmasi gereken minimum miktarmn
altina diiserse, bu yatirimcinin Paylarini degistirme talebi, elinde bulundurdugu tiim Paylarin degistirme talebi
olarak kabul edilebilir.

Katilma Paylarinin Temsilci tarafindan Yatirimciya ihrag edilmis senetler ile temsil edilmesi durumunda,
Katilma Paylarinin kaybolmasi, calinmasi veya herhangi bir sebeple zarar gérmesi halinde Yatirimer,
Temsilcinin Biiyiikdere Cad.Yap1 Kredi Plaza D Blok Levent , Istanbul adresindeki merkezine veya herhangi
bir subesine bagvurarak soz konusu sertifikalarin yenilenmesini isteyebilir. Temsilci, s6z konusu sertifikay1
yatirimeiya 5 (bes) Is Giinii icerisinde temin edecektir.

XV. FONUN TASFIiYESi VE BUTUN PAYLARIN FON TARAFINDAN GERi ALINMASI:

Fon ve Alt-Fonlarin her biri siiresiz olarak kurulmustur. Ancak, Yonetim Sirketi ile Saklama Kurulusu’nun
mutabakati iizerine ve 6nceden yazili ihbarda bulunmalar1 kosuluyla, Fon veya Alt-Fonlar (veya buradaki
Katilma Payi1 siniflari) herhangi bir zamanda tasfiye edilebilir. Ekonomik veya politik durumda &nemli bir
degisikligin meydana gelmesi halinde veya Fonun, herhangi bir Alt-Fonun veya buradaki Katilma Pay1
smiflarinin net aktif degerlerinin, Saklama Kurulusu'nca tespit edilmis ekonomik anlamda verimli sekilde
isletilebilecekleri asgari degere diismesi halinde Yonetim Sirketi, Saklama Kurulusu’nun onayina tabi olmak
tizere, Fonun, herhangi bir Alt-Fonun veya buradaki Katilma Pay1 siniflarinin tasfiyesine karar vermeye 6zel
olarak yetkilidir.

Alt-Fonlarin veya Katilma Pay1 siniflarinin tasfiyesi halinde, Yonetim Sirketi, Katilma Pay1 sahiplerinin talebi
iizerine bu paylarmin tamamini veya bir kismuni, tasfiye karar1 alindig tarihten yiirtirliige girdigi tarihe kadar
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Katilma Pay1 basina uygulanan net aktif deger lizerinden (tasfiye ile ilgili tasfiye masraflariyla tasarruflarin
reel tasfiye degerleri dikkate alinmak suretiyle) degistirmek veya geri almak (itfa) zorundadir.

Katilma paylarinin ihraci, degistirilmesi ve itfasi, fesih kararinin alindigi veya Fonun tasfiyesine yol acan
olayin gergeklestigi tarihte son bulacaktir.

Tasfiye halinde Yonetim Sirketi, Fon, ilgili Alt-Fon veya Katilma Pay1 smifi varliklarimm Katilma Pay:
sahiplerinin menfaatlerini en iyi gozetecek sekilde nakde ¢evirecek, ve Yonetim Sirketi’nin talimatlari iizerine
Saklama Kurulusu, tasfiyeye iliskin tiim masraflari tasfiye net gelirinden mahsup ettikten sonra bu geliri, ilgili
Katilma Pay1 sahipleri arasinda sahibi olduklarn ilgili smiftaki Katilma Paylar1 ile orantili olarak
paylastiracaktir. Yonetim Sirketi, ilgili Alt-Fon ve Katilma Pay1 sinif1 varliklarinin tamamini veya bir kismini,
(bagimsiz bir degerleme raporunun dagitilmasi da dahil fakat bununla sinirli kalmaksizin) belirlemis oldugu
sartlara uygun olarak ve Katilma Pay1 hamilleri arasinda esit islem ilkesini gozetecek sekilde ayni olarak
dagitabilir.

Liiksemburg kanunlar1 uyarinca, Fonun tasfiyesi sonunda iade edilmemis Katilma Paylaria tekabiil eden
tasfiye geliri, Liiksemburg Emanet Kasasi’nda (Caisse des Consignations) bunlara iliskin zamanagimi
siireleri sona erinceye kadar muhafaza edilecektir.

Alt-Fonlarin veya Katilma Pay1 siniflarinin tasfiyesi sonunda iade edilmemis Katilma Paylarina tekabiil eden
tasfiye geliri, tasfiye sonundan itibaren 6 ay boyunca Saklama Kurulusu nezdinde muhafaza edilecektir. Bu
siireden sonra ilgili tasfiye geliri Emanet Kasasi’nda (Caisse des Consignations) muhafaza edilecektir.

Alt-Fonlarin veya Katilma Payi siniflarinin tasfiyesi sonunda iade edilmemis Katilma Paylarina tekabiil eden
tasfiye geliri, tasfiye sonundan itibaren 6 ay boyunca Saklama Kurulusu nezdinde muhafaza edilecektir. Bu
siireden sonra ilgili tasfiye geliri Emanet Kasasi’nda bunlara iliskin zamanasimu siireleri sona erinceye kadar
(Caisse des Consignations) muhafaza edilecektir.

Fonun tasfiyesi halinde tasfiye karar1 veya tasfiyeye yol acan olay, 20 Aralik 2002 tarihli Kanun uyarinca
Recueil’de ve en az biri Liiksemburg gazetesi olmak fiizere yeterli miktarda dagitilan iki gazetede
yaymlanmalidir.

Herhangi bir Alt-Fonun veya Katilma Pay1 sinifinin tasfiyesi halinde tasfiye karari, ilgili Alt-Fon ve Katilma
Pay1 sinifi Katilma Pay1 sahipleri i¢in fonun kurulu oldugu iilkede yayinlanan izahnamesinin Fon’a iliskin
izahnamenin 10. maddesi uyarinca yayinlanacaktir ve teblig c¢ergevesinde Tiirkiye’deki yatirimcilara da
duyurulacaktir.

Katilma Pay1 sahipleri, mirasgilar1 veya lehdarlari, Fonun veya Alt-Fonun veya Katilma Pay1 simiflarinin
tasfiyesi veya boliinmesi talebinde bulunamaz.

| XVI. HALKA ARZLA iLGILi BILGILER:

1) Satis Baslangi¢ Tarihi : European Potential paylar1, .../..../.... .. tarihinden itibaren pay bedelleri tam ve
nakden tahsil edilmek iizere satilacaktir.

2) Pay alim satiminin yapilacagi, satisla ilgili dokiimanlarin ve izahnamenin temin edilebilecegi ve pay
degerinin ilan edilecegi yerler:

ADRES TELEFON
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. (0212) 339 70 00
Biiylikdere Cad. Yap1 Kredi Plaza

D Blok Levent / Istanbul
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Genel Miidiirliik ve Tiim Subeler

3) Fonun ve temsilcinin merkez adresleri ve telefon numaralari:

Temsilci merkezinin adres ve telefon numaralari:

ADRES TELEFON
Yap: ve Kredi Bankas1 A.S. (0212) 339 70 00
Biiytikdere Cad. Yap1 Kredi Plaza

D Blok Levent / Istanbul

Genel Miidiirliik ve Tiim Subeler

Fon merkezinin adres ve telefon numaralari:

ADRES TELEFON
Rue Alphose Weicker, +352 269 7861
L-2721,

Luxembourg

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimz cercevesinde onaylariz.
11 Subat 2016.

PIONEER ASSET MANAGEMENT S.A. YAPI VE KREDI BANKASI A.S.
Adina Vekalen

Av. Esin Taboglu
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