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AK PORTFOY YONETIMI A S. PARA PiYASASI SEMSIYE FONU’NA
BAGLI AK PORTFOY PARA PiYASASI FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLISKIN
IZAHNAME

AK Porifoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayillr Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52, ve 54,
maddelerine dayanilarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlufu’na
440689 sicil numaras: altinda kaydedilerek 23/62/2015 tarih ve 8704 sayil Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu ictiiziigii

ve bu izahname hiikiimlerine gére yénetilmek iizere olugturulacak Ak Portfdy Para Piyasas:
Fonw’nun Kkatlma paylanmm ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kuorulu
tarafidar’ 29 7. 4= /2015, tarihinde onaylanmustir ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun onayi ile
kurucusa Akbanlj'li,r&s 6&an Akbank T.A.S. B Tipi Semsiye Fonu’na Bagh Likit Alt Font £8€.$me
AltFon) "~ . - Ak PortfyYénetimi A.S.’ye devrolmustur.
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Izahnamenin onaylanmgsy, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlanima gelmeyecéi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag: edilecek katilma paylarma iliskin yatinm kararlar izahnamenin bir biitiin elarak
degerlendirilmesi sonucn verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ak Portfdy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi

www.akportfoy.com.tr ile Kamuya Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.ir)
yayumlanmgtir. Izahnamenin nerede yayimlandig hususunun tescili ve TISG’de ilan tarihine

iligkin bilgiler yatumci bilgi formunda yer almaktadar.

Ayrica bu izahname katidma paylarmm alm satimmim yapildig ortamlardé,_ semsiye fon
ictiiziifli ve yatmimer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz. olarak
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dékiimanlars | Semsiye fon ictiziiZii, fon izahnamesi ve yatirimel bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayih Yatirm Fonlarmmn Finansal Raporlama Esaslarina
Tliskin Teblig

Fon Ak Portfoy Para Piyasas: Fonu

Semsiye Fon Ak Portfty Yénetimi A.S. Para Piyasas: Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Ak Portfdy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu

MEKK. Merkezi Kayit Kurulogu A.S.

Portfiy Saklayicist Ak Yatiim Menkul Degerler A.S.

PYS Tebligi OI-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebhgl

Rehber ‘| Yatim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi IlI-56.1 saylli Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu H1zmette .
Bulunacak Kuruluglara Iliskin Esaslar Tebligi ul g

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. 4

Teblig TI-52.1 sayli Yaturm Fonlanna Hiskin Esaslar Tebli f

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Dagitrm Platformu :
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TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kuremu
tarafindan yiriirliige konulmus olan Tiitkiye Muhasebe
Standartlan/Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile buniara
iliskin ek ve yorumlar

Yoneticl Ak Portfdy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katitma pay: karsiliginda toplanan
nakitle tasarruf sahipleri hesabina, inan¢h miilkiyet esaslarina gére igbu izahnamenin II. boliimtinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyti igletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak ihra¢ edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varlifidir.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

' Fon’un
{ Unvann: Ak Portfoy Para Pivasast Fonu
+ Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvan:: | Ak Portfdy Yonetimi A.S. Para Piyasas: Semsiye Fonu
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Para Piyasas: Semsiye Fonu
Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Ydnetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkmda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iligkin Bilgiler

Kurucu ve ¥Yonetici'nin
Unvant: Ak Portfoy Yonetimi A.S. B
Yetki Belgesi' Portféy Yoneticiligi ve Yatmm Danismanhg
Faaliyetine fligkin Yetki Belgesi
Tarih: 21.01.2015
Neo: PYS/PY.4-YD.3/ 1173
Portfoy Saklayicisi’nin '
Unvant: | Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Portfoy Sakiama Faaliyetine Ifiskin | 01.10.2014 tarih ve 12233903,399-904 sayil: izin
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi yvazisi. Kurul Karar Organinin 23.09.2014 tarih ve
| 28/948 say:l1 toplantisinda alinan karar

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portfoy Yonetimi A.S. nin :

Merkez adresi ve internet sitesi: " | Sabanct Center Hazine Binasi Kat:1 34330
4.Levent - Besiktas/ Istanbul

02/02/2001 tarih ve PYS/YD/1 saylh yetki belgeler: iptal edilerek, Kurucu va Kanun’un 40 mae g 555
maddeleri uyarmea diizenlenen 21/01/2015 tarih ve PYS/PY .4-YD.3/1173 sayil Portf‘oy Yanetieiligi e\Y‘atm;h\”"
Damgoanlifn yetki belgesi verilmistir. ‘m\ R



www.akportfoy.com.tr

Telefon numarast;

(02123852700

Portfoy Saklayicist Ak Yatinnm Menkul Degerler A.8.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sabanci1 Center Kule 2 Kat 6-7
34330 4.Levent- Besiktas / istanbul
www.akyatirim.com.tr

Telefon numaras::

02123349494

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurncunun ybnetim kuruly diyeleri yetkili olup, yonetim kuralu
ilyelerine ve kurucunun diger yonéticilerine iliskin bilgiler agagida yer aimaktadus:

Miidfir

Girevi Son 5 Yilda Yaptih Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecritbesi
Ad1 Soyadi
‘| KerimRota | Yénetim 2010 - Akbank T.A.S. Hazine Genel Miidiir | 25 yil
Kurulu Yardimceisi
_ Bagkam
KAl Ozus | Yénetim 2007 - Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon | 21 yil
Kurulu Genel Miidiir Yardimeist
Basgkan
Yrd.(Ig
Kontrolden
Sotrumlu)
Biilent Ognz | Yénetim 2013 - Akbank T.A.S. Kobi Bankacilify Genel | 16 yil
Kurulu Uyesi | Miidiir Yardimcist
2008 ~ 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik
Boliim Bagkam
2006 — 2008 Akbank T.A.S. Kobi Bankacilifi
Boliim Bagkam
Dalga Oztiirk | Yénetim 2013 - Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve Uyum Baskani | 15 yil
Kurulu Uyesi | 2000 - 2012 Bankacihik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu Bankalar Yeminli Bagmurakibi
Hasan Recai | Yonetim 2012 - Akbank T.A S, Ticari Krediler Onay Béliim | 22 y1l
Anbarct Kurulu Uyesi | Bagkam
2011 — 2012 Akbank T.A.S. Gebze Bolge Miidiirti
2005 — 2011 Akbank T.A.S. Kurumsal Sube
Miidiirli
Arif  Ogzer | Yonetim 2015 - Akbank T.A.S. Bireysel Bankactlik ve
Isfendiyarogiu | Kurulu Uyesi | Odeme Sistemleri Genel Miidiir Yardimeis1 25 yil
2009 — 2015 Garanti Bankas: Garanti Odeme
Sistemleri Genel Miidiir Yardmcist
2006 — 2009 Denizbank A.§. Bireysel Bankacihik
Genel Miidiir Yardimcisi
Sahin  Alp | Genel Mudir | 2011 — Ak Portfoy Yénetimi A.S. Genel Mudiir
Keler 2006 — 2011 Fortis Portfdy Yonetimi A.S. Genel




Mehmet  Ali | Genel Midiir | 2008 — Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir | 18 vl
Ersan Yardimeis: Y ardumcist

Alaattin Genel Midiir | 2011 — Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Midiir | 18 yil

Goktiirk Y ardimeis: Yardimeist
Istkkpinar 2004 — 2011 Fortis Portfdy Yonetimi A.S. Hisse

Senetleri Direktor
Ertung Tiimen | Genel Miidiir | 2013 - Ak PortfSy Yonectimi A.S. Genel Miidiir | 18 yil
Yardimeist Yardumncist

2012 - 2013 Akbank T.A.$. Birebir Bankacilik
Boliim Baskam

20112012 Teb Portféy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimeis:

2006-2011 Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
Yardimcisi

i.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde gérevli fon
miidiirtine iliskin bilgiler asafidaki gibidir.

Adr Giirevi Son 5 Yilda Yaptif Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Sovad
Goniil Fon Miidiirii | 2011~ Akbank T.A.S. Fon Operasyon Miidiirii 25
Mutlu 2007-2011 Akbank T.A.S. Fon Operasyon
Yoneticisi

L.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhimm, fonus yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alamnda en az beg yilhk tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirime lehine ve yatmme: gikarim gzetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yénetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlan gercevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yonetimi igin gérevlendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere KAPta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturalan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bafimsiz Denctimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugun Kurum
Fon hizmet birimi Akbank T.A.S.

ic kontrol sistemi Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Ak Portfy Yonetimi A.S.

Teftig birimi Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi Ak Portfoy Yonetimi A.S.
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Fon’un finansal raporlarinm bafimsiz denefimi Giiney Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A8, tarafinden yapilmaktadar.

II. FON PORTFOYUNON YONETIMI, YATIRIM STRATEJXISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kuracy, fonun katilma pay: sahiplerinin haklanm koruyacak gekilde temsili; yonetimi,
yonetininin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiitlitiilmesinden sorvinludur, Kurucu fona ait varbklar {izerinde kendi admna ve fon hesabina
mevzuat ve ictliziife uygun olarak taserrufta bulunmaya ve bindan dofan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriit{ilmesi esnasmda portfdy yéneticiligi hizmeti de dahit olmak
lizere digaridan hizmet ahnmast, Kurucunun sorumlulugunu orfadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyl, kolektif portfdy yoneticiligine iligkin PY'S Tebligi’ndebelirtilen ilkeler ve
fon portfdyiine dahil edilebilecek varlk ve haklara iligkin Teblif’de yer alan suurlamalar
gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon'un yatirum stratefisi gergevesinde, fon toplam degerinin tamami devamb olavak
vadesine en fazla 184 giin kalmg likiditesi yitksek para ve sermdye piyasas: ardclarina yatirilr ve
fon poﬂfoyﬁnun giinltik ofaralk hesaplanan agrlikli ortalama vadesi 45 glinfi asamaz, Fon portfoytine
vadeye kalan glin sayis1 hesaplanamayan varliklar dahil edilemez. .

Fon, yabaner para ve sermaye piyasass ataglarina da yatirim yapabilir.

2.4, Yonetici tarafindan, Fon portfdyiinde yer alabilecek vatltk ve islemler i¢in belirlenimig
asgari ve azami sinirlamalar asagldakl tabloda gosteﬂhmshr

, VARLIK Vo iSLEM TURU ‘ Asgari% - Azamz %
Kami ve/veya Ozel Sektbr Bor¢1anma 0 B 06
Araglan ; . ‘ L S
Varliga Dayali Menkul Klymetler B N 0 31'00_ :
Vathik Teminath Menkul Kyymetler e 100,
Ipotege Dayah /Ipotek Temmath Menku! 0 160"

- | Kiymetler .. R .

;"Terst_:poI.slemlen """ 0 . 100

| Kira Sertifikafan - 0 = 50

%Takasbank Para, Plyasam Islemlen ‘ 0 100
Msvduat/Katﬂma Hesap!ari(TLve Dﬁwz) S0 10

Fon portféylermde yer alan TEpo 1$lemme konu olab:lecek varliklarin fayig degennm
%IO'una kadar borsada veya borsa diginda repo yapllablllr Borsa dxﬁmda taraf olunan ters repo




2.5. Fonun karsilastima Slgiiti leiliti %10 KYD 91 Giinlik Kamu I¢ Borglanma Araglan
Endeksi + %20 KYD Ouzel Sektor Borglanma Araglar1 Endeksi (Sabit) + %65 KYD O/N Repo Briit
Endeksi + %5 KYD 1 Aylik Gésterge TL Mevduat Endeksi’dir.

Kargilagtirma Sl¢litii fonun tiirfi, yathrm stratejisi ile yatmm yapilan varhk ve islemlerin
niteliklerine uygun sekilde, ywrtiginde veya yurtdisinda genel kabul gérmiis ve yaygin olarak
kullanilan piyasa endekslerinin agirliklandiriimas yoluyla belirlenmistir.

2.6. PortfGye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tiirine ve yatirim stratejisine
uygun olacak gekilde tiirev araglar (VIOP sbzlesmeleri, forward, opsiyon sdzlesmeleri) dahil
edilebilir.

Ozel sektor ve kamu borglanra araglan ile faize dayal tiirev araglara yatirim yapilabilir.

Aynca sakli tlirev arag ve swap sbzlesmeleri ile yukanda swalanan varhiklar digindaki
varliklara dolayh olarak yatirim yapilmas miimkiin degildir,

2.7. Portfoye Kurul ditzenlemeleri ger¢evesinde borsa dis1 sGzlegmelerin {repo, ters repo)
dahil edilecek olmas: halinde, bu sbzlegmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmasi, adil bir fiyat igermesi ve sbzlesmelerin piyasa fiyatim en dogru
yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenmesi zorunludur. Bu hususa
iliskin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurncu’nun sorumlulugu devam
etmektedir.

Borsa disinda repo-ters repo sozlesmelerinin vadesi 90 ginii asmayacaktir. fgili
sozlesmelerin faiz oranlarmimn borsada olusan aym vadedeki, aym vade yoksa en yakin vadedeki
agirhikl ortalama faiz oranina egit olmasi esastir. Borsa diginda gergeklestirilen ve takas islemleri
merkezi karst taraf uygulaiasina tabi olmayan repo ve ters repo iglemlerinde, sadece Resmi
Gazete’de fiyat: yayimlanan borglanma araglan igleme konu olacak ve Resmi Gazete’de yayimlanan
fiyatlar izerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

2.8. Fon toplam degerinin % [0'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindigr tarih ve kredi alinan kurulug ile geri Sdeneceg: tanh KAP’ta
agtklanir ve Kurula bildirilir,

2.9, Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglari tanitic1 genel bilgiler:

Fon portfGyiine derecelendirmeye tabi tutulmus, Amerika Birlesik Devletleri, Japonya ve
Avrupa Birligi fiyesi iilkelerde ihrac edilen borglanma araclari ve kira sertifikalan aliabilir,

Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglanmn ve kira sertifikalarninin, yatinm yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmiy bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasm, fiyatmn veri dafitim kanallan
vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat aciklama ddnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergegic uygun degeri lizerinden nakde doniigtiirilebilecek nitelikte
likiditasyona szhip olmast sartlariyla, yurtdiginda borsa digindan fon portf"dyune dahil edilmesi
miimkiindir.

IIL TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatmm yapmadan {nce Fon’la ilgili :temel yatinm:! gsﬁl
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek gxsﬁl £
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sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diigiislere bagl: olarak yatinnmlarinin degerinin baglangic
degerinin altina diisebilecegini yatirnimeilar gbz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortakhk
paylannm, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal: tiirev
sozlegmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, orfaklik pay: fiyatlar ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal: varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz korus varbklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanct para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacaf zarar
olasiligni ifade etmekiedir.

¢- Ortakhk Pay1r Fiyat Riski: Fon portfSyline ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarmun fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagh zarar olasihifim ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikiimlidiiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas istemlerinde oriaya gikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamarnas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfyiinde bulunan finansal varhklann istenildifi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢tkan zarar olasihigdir,

4) Kaldwrag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tilrev arag (vadeli islem ve opsiyon
sézlesmeleri), sakl tlirev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunuimas: halinde, baslangi¢ yatirirm ile basglangig yatrmminin {izerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatirmmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasibg kaldirag
riskini ifade eder, '

5) Operasyonel Risk: Opcrasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizlifi, basanisiz yOnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yanu sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degigikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirtm yapilmas: sonucu
fonun bu varliZin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir. .




8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin dlizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Risk tammlamalan Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gozden gegirilir ve Gnemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirnm yapilan varliklarin yapisma ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olugturulmustur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleride igerecek sckilde, fon portfyiiniin igerdigi tiim
ptyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deper” yontemini risk 6l¢tim mekanizmas: olatak segmis
ve risk yOnetim sistemini de bu 6lgiim modelini esas alarak olusturmugtur.

RMD, belirli gliven aralifinda ve Slgfim siiresi iginde bir fon portfGyliniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlanindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimiar altindaki mubhtemel zarar limitini gdstermektedir. Riske Maruz
Deger, giinlilk olarak, tek tarafli %99 giiven aralifinda, tarihsel gbzlem ydntemi, 20 is glinii elde
tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 is giinit) gozlem siiresi kullanilarak hesaplamr.

Plyasa riskiniin Sl¢imiinde Kullanslan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfoy degierinin
normal piyasa kogullart altinda ve belirli bir dsnem dahilinde maruz kalabilecesi en yiiksek zarar:
belirli bir gliven aralifinda ifade eden degerdir.

Fon portfdylerinde yer alan varhiklarin aylik ortalama islem hacimieri ile ihrag tutarlarina
gére oranlan dikkate alinarak, fon portfoylerinin ne kadar stirede likide edilebilecegi tespit edilir.
Fonun nakit ¢tkiglanim eksiksiz ve zamamnda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadi, risk yOnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile dlgiilerek, olumsuz piyasa kosullatinda
yaganabilecek likidite riski konusunda Kurucu Ydnetim Kuruiu bilgilendirilir.

Fon Kars1 tarafiarla gergeldegtmlen sozlesmelerden kaynaklanan odeme ve teslim
y\ﬂqmlluluklenm devaml olarak yerine getxrebﬂecek durumda olmahdu. Bu hususa iliskin
kontroller risk ySnetim siirecinin aynlmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev arag sdzlegmesi
ile ilgili muhabir bankaya yapilan 8deme ve tiirev ara¢ sdzlesmesinde yer alan odeme tutarlan
kargilagtinlarak mutabakat saglanir.

Portféye riskten korunma amaciyla smirh olarak dahil édilen borsa dist tiirev arag ve swap
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degermm %]10’uny agamaz,

33. Kald:rat; Yaratan Islemler
Fon portfSyiine kaldn‘ag: yaratan iglemlerden; tirev arag(vadeli iglem ve op51yon
sozlesmelerl) ve ileri valorlit tahvxl/bono alim islemleri dahil edilebilecektir.

Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle fonun baglangig yatmmmdan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilifi bulunmaktadar

Kaldirag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi gel:mnm
kiyaslanmas1 amaci ile kullamlan referans portfoy getirisinden farkhlagab:hnektedxr o e

Kaldirag yaratan iglemlerin igerdigi riskler ile bu iglemlerin nsk proﬁhne olasi
yonetnm birimi taraﬁndan diizenli olarak 1zlemnekted1r _




3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin él¢timiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gergevesinde goreli riske maruz deger yontemi kullamilacaktir.

Fon portfoyliniin riske maruz degeri, referans alman portféyiin riske mamz deferinin iki
katin1 agamaz.

3.5. Yatinm fonlanna iligkin rehberde belitlenen esaslar cergevesinde gergeklestirilen risk
hesaplamalarmnda kullanilan referans portfoy fon karsilagtirma Olgiitll olan %10 KYD 91 Giinliik
Kamu i¢ Borglanma Araglari Endeksi + %20 KYD Ozel Sektér Borglanma Araglan Endeksi (Sabit)

+ %65 KYD O/N Repo Briit Endeksi + %S5 KYD 1 Aylik Gésterge TL Mevduat Endeksi’dir.

3.6. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayr: ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramma “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %620°dir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1, Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ger¢evesinde Portfy Saklayicis: nezdinde saklanir.

4.2, Portfdy Saklayicisi’min, fon portfdylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas: araclan, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgii fon admna agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve
bunlann degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarthir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’mn erigimine imkén saglamr. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin ylikiimliililk ve
sornmiulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhgn Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarlifindan ayndir,
Fon’un malvarhigi, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarlhgt Kurecunun ve Portfoy Saklayicismin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlanna devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklannin tahsili
amact da dahil olmak tizere haczedﬁemez {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil

edilemez.

- 4.4, Portfoy saklayicist; fona ait finansal varhklarm.saklanmam ve/veya kayrtlarm tutulmasi,
diper varliklarn aidiyetinin- dogrulanmasi ve takibi, kayitlanmin tutulmasi, varlik ve nakit

hareketlerine 111§km islemlerin yerine gefirilmesinin kontrolil ile mevzuatta belirtilen diger )

gorevlerin yerine getlrﬂmesmden sorumludur. Bu kapsamda, portféy saklayicisi,
a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarinm ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigh hitkiimierine uygunlugunu,
o b) Yatrim fonu birim katihma payi veya birim pay. degerinin mevzuat ile fon igtiiziigi,
izahname hitkiimleri cergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon igHiziigh, izahname hikiimlerine aykirni olmamak sartlyla, A

Kurucw/Ydnetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,
d} Fon’un varliklanyla. 1lg111 iglemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin wygiin

aktarilmasini,
¢} Fon’un gehrlennm mevzuat ile fon 19tuzugu, izahname hukumlerme uy
- kullanilmasim, . _
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f) Fon’un varbk alim satimlannin, portfdy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon ighizign,
izahname hilkiimlerine uyguningunu
saglamakla yiikiimHidiir.

4.5, Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varhiklarmm ayn ayr, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasin: saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlann hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklan vhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfty saklama hizmetini yliriiten kurolus, yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hukiimlerinin ikl&li
nedeniyle dofan zararlann giderilmesini talep etmekle yitkimliidiir, Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfy Saklayicisina dava agma hakk saklidur.

b) Portfdy saklayicisy, portfoy saklama hizmeti verdigi portféylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢} Portioy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimHiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payn sahiplerine karg
sorumludur,

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayrsturilmasi, potansiyel gikar catigmalarimin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Snlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatirmcilanina agiklanmasi
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payt alim satimina
aracihik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8, Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliktanin mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatitim ortaklig ile yapar.

" 4.9. Portfdy saklayicis: portfoy saklama hizmetini ylriitiicken kargilasabilecegi ¢ikar
catismalarmn tanimianmasim, onlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve aqlklanmamm saflayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlar uygulamakda yiikiimliidiir. .

4.10. Kurucw’nun tigiinct kisilere olan borglan ve yiikiimlilikleri ile Fon’un aym ig¢iincii
kisilerden olan alacaklar birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

4.11. PortfSy saklama hizmetini yiirliten kurulus, yikiimliiliiklerini yerine getirmemesi

nedeniyle Kurucu ve kafilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicistndan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu’dan Kanun ve

SaklamaTebligi hiikiimlerinin: ihldli nedeniyle dogan =zararlann giderilmesini talep etmekle
yiikiimHidiir. Katilma pay: sahlplennm Kurycu veya Porti6y Saklayicisina dava agma

4.13, Portfdy saklayicisi, portfoy sakl'axna: lhizmeti verdigi portfdylerin y&neti
piyasadaki fiyat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.
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4.14, Portfoy Saklayicisi, 6362 sayil: Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine kars:
sorumludur,

4.15. Portfoy saklama stzlesmesinde portfoy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimn kapsamim daraltic: hilkiimlere yer verilemez.

V. FON_BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfaydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon PortfGy
Degerine varsa diger varhiklanin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplamr,

5.2, Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
surctiyle hesaplanir. Bu deger her is glinli sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi*nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanir ve katilma paylarimn alim-satim yetlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Okmesi, portfoydeki
varliklarn ilgili oldugin pazarn, piyasann, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, deferleme esaslarmn tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kvrulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak K AP ta agrklama
yaptlir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylanmn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarninin alm satimi durdurulab_ilir.

5.5. Degerleme esaslarinz iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kuralu karan ile belirlenen deZerleme esaslar: asagidaki gibidir:

“Yabanc1 Tahvil”

Yabanct Tahviller, Reuters veri dagitim ekranlarinin TSI 16:15- 16:45 arasmda alinan
aglrhkh ortalama fiyatlarina, fon fiyat: hesaplanacak giin itiban ile birikmis olan kupon faizi de
iizerine eklenerek degerleme fiyati olarak belirlenir. Alis ya da satig kotasyonu bulunmamas:
durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli ﬁyat bir 6nceki giiniin kirli fiyatimun ertesi i§ gliniine
i¢ verimle ilerletilmesiyle butunur. Tam i§ giinl olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 saatleri
arasinda alinan afirlikl ortalama fiyatlar kullanilacakir,

_“_Y_abancl Kira Sertifikalari(SUKUK)”

_ Yabanca kira sertifikalarmin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlanindan TSI
16:15 - 16:45 arasinda alnan alig ve sati fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyat
_ hesaplanacak giin itiban ile bln]nmg. olan kupon faizinin eklenmes1 1le hesaplanmig k:lrh ﬁyat

sat1§ ﬁyat kotasyonlarlmn ortalamasi (tem1z fiyat) lcullamlarak yap111r Ahs ya da satis kotas 1r -

bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullamlacak k:lrh ﬁyat, bir énceki gunﬁn ku'l ﬁy
ertesi i giindine: 1;; venmle ilerletilmesiyle bulunur.

12




5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara
uyulur:

a) Borsa dis1 tiirev arag ve swap s6zlesmesi fon portfdyiine dahil edilmeden once,
fonun portfoy yonetiminden bagimsiz, Kurucu Risk Yonetimi Birimi tarafindan séz konusu
varliklarin “adil bir fiyat” igerip icermedigi yeterli ve genel kabul goérmiis bir fiyatlama
modeli (Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo
simiilasyonu) kullanilarak degerlendirilir.

Fonun fiyat aciklama donemlerinde, borsa dis1 tiirev ara¢ ve swap sdzlesmesinin
giincel piyasa fiyatinin degerlemede esas alinmasi, gilincel piyasa fiyatinin bulunmadigi
durumlarda ise s6z konusu varliklarin Kurucu tarafindan yeterli ve genel kabul gérmiis bir
fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo
simiilasyonu) kullanilarak degerlenmesi esastir.

Bununla birlikte fonun fiyat agiklama doénemlerinde degerlemede kullanilmak {izere
kargi taraftan fiyat kotasyonu alindigi durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede
kullanilmadan 6nce fiyatin uygunlugu yeterli ve genel kabul goérmiis bir fiyatlama modeli
(Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu)
araciligiyla ve Kurucu Risk Yonetimi prosediirii ¢ercevesinde degerlendirilir.

b) Borsa dis1 repo-ters repo soézlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa dis1 repo-
ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir
bir yontemle degerlenir. Bu hususa iligkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla
birlikte Kurucu’nun sorumlulugu devam etmektedir.

Ilgili s6zlesmelerin faiz oranlarmnin borsada olusan ayn1 vadedeki, ayn1 vade yoksa en
yakin vadedeki agirlikli ortalama faiz oranina esit olmasi esastir. Borsa disinda
gerceklestirilen ve takas islemleri merkezi karsi taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters
repo islemlerinde, sadece Resmi Gazete’de fiyati yayimlanan bor¢lanma araglari isleme konu
olacak ve Resmi Gazete’de yayimlanan fiyatlar iizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Genel Esaslar

Yatirimcilarin fon pay alim satim talimatlar1 1000 pay ve katlar1 seklinde gergeklestirilir.
Akbank T.A.S. Esnek Birikim Hesaplarinda, bu fon ile Ak Portfdy Yonetimi A.S.’nin
kurucusu oldugu diger yatirim fonlarindan olusturulabilecek fon buketleri ile diizenli birikim
yapilabilmektedir.

6.1. Katilma pay1 satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatirimcilar, katilma
payiin alim satiminin yapilacagi yerlere bagvurarak, bu izahnamede belirtilmis olan esaslara
gore saptanan fiyat lizerinden alim ve satimda bulunabilir. Bu saatlerin disinda alim satim
islemleri yapilamaz. Fon'a katilmak veya ayrilmakta baska herhangi bir sart aranmaz.

Miisteriye Fon katilma payi satimi; is giinlerinde saat 18:00 ile 24:00 arasinda
izahnamede belirlenen esaslar ¢ercevesinde 18:00°de belirlenen ve ertesi isgiinii icin ilan
edilen fiyat lizerinden yapilacaktir.

Is giinlerinde 24:00 ile 18:00 arasinda yatirimcilara fon katilma pay1 satislari ise
izahnamede belirlenen esaslar g¢ercevesinde o isglinii icin ilan edilen fiyat {izerinden
yapilacaktir.



Miisteriden Fon katilma pavy geri alimi; islem yapilan is glinti icin belitlenen fiyat
{izerinden izahnamede belirtilen esaslar dogruitusunda yapilacaktr,

Tatil glinlerinde, tatili takip eden ilk is giinii i¢in hesaplanan fiyat Gizerinden alim ve satim
yapilacaktir, Is glinlerinde 14:00 — 18:00 saatleri arasinda, yatirimcilar tarafindan satin almabilecek
toplam katilma pay1 adedi, bu saatler icerisinde fona iadesi yapilan toplam katilma pay1 adedini
agamaz. Fon'a katilmak veya ayrilmakta bagka herhangi bir sart aranmaz.

Kurucunun merkez ve gubelerine bagvurularak fon katilma pay: alun ve satim emirleri ancak
is glinlerinde ve mesai saatleri igerisinde verilebilmektedir.

6.2. Almm Satima Araciik Eden Kuruluglar ve Alm Satim Yerleri:

Katilma paylarimin alim ve satimi kurucunun yam sira Akbank T.A.S. aracilifiyla da yapilir.
Fon, 6zel fon statiisiinde oldufundan Titkiye Elektronik Fon Dagitim Platformunda islem
gormemektedir.

KURUCU VE YONETICININ | ADRES TELEFON NO
UNVANE

Ak Portfoy Yonetimi A.S. Sabanci Center 4.Levent/Istanbul | 0 212 385 27 00
AKBANK T.AS, ADRES TELEFON NO
Akbank T.AS. Sabanci Center 02123855555
Genel Miidiirliigii ve tiim subeleri | 4.Levent/Istanbul

VII. FON MALVABLI(;INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhifindan Karsilanan Harcamalar
Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadur.

1) Saklama hizmetleri i¢in Sdenen her tirlii iicretler,
2) Varhiklarin nakde gevrilmesi ve fransferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimiarda ve portfdyden satimliarda Sdenen kurtajlar, {(yabanc: para cinsinden yapilan

giderler TCMB déviz satts kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),
5) PortfSy yOnetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi beyanname ve SMMM iicreti,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina denen denetim icret,

8) Mevzuat gerefi yamimas: zorunlu ifan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak figer aylik donemlerin son ig giinlinde fonun toplam degeri lizerinden

hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilagtirma 8igiiti giderleri,

11) Kamuyu aydinlatma platformu ticreti,

12) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Teplam Gider Orani: Fondan kargilanan, yonetim licreti dahil bu maddede
belirtilen tlim giderlerin toplaminin {ist simn yillik %1,28°dir.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son i giinii itibariyla, belirlenen yllhk_fon toplam gideri
oranunmn ilgili déneme denk gelen kisminin asilip asilmadig, ilgili dénem i¢in hesaplanan giinlik
ortalama fon toplam deferi esas almarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan konirolde
belirlenen oranlann asildifimin tespiti halinde agan tutarin ilgili dSnemi takip eden bes ig gun}ifugl de' -
fona lade edﬂmesmden Kurucu ve Portfy Saklayicist sorumludur, Iade edilen tutar 11g111 gy‘ll iginde *

ettirilemez ve fon malvarlifindan &denemez.
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7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orami: Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin gilinliik % 0.00315'inden (yiizbindeiigvirgiilonbes) [yillik yaklasik %1,15
(ylizdebirvirgiilonbes)] olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafta icinde kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sézlesme g¢ercevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagitictya fondan 6denecektir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar
ve Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim satimina Ak Yatirnrm Menkul Degerler A.S.

aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar asagida
yer almaktadir:

1. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasas Iislem Komisyonu: Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine Thalesi Islem Komisyonu : 0

2. Takasbank Borsa Para Pivasasi islem (BPP) Komisyonu:

- BPP (1-7 giin aras1 vadeli ) islem komisyonu: Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- BPP (7 glinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayis1
(BSMYV dahil)

3. Repo Ters Repo Pazari islem Komisyonu:

- Ters repo (O/N) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 (BSMV dahil)
- Ters repo (O/N hari¢ vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayis1

4. VIiOP Pivasasi islem Komisyonu:

- VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 2,1(BSMV dahil)

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim y1li esas alinarak, iicer aylik dénemlerin son is giiniinde
Fon’un net varlik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve
odenecek Kurul Ucreti Fon portfdyiinden karsilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus
giderleri ile fonlarin katilma pay1 ihrag¢ giderleri hari¢ olmak {izere, Semsiye Fon i¢in
yapilmasi gereken tiim giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak
oransal olarak ilgili fonlarin portfoylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel
bilgilere yatirimci bilgi formundan ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen giderler kurucu tarafindan karsilanacaktir.



Gider Tiirii Tutar (TL)
Tescil ve Nan Giderleri | 5,000 TL
Diger Giderler 5,000 TL
TOPLAM 10,060 'TL

VIII. FONUN VERGILENDIR{LMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmecilizi Kazan¢larmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isimmdan: 5520 sayil: Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
S'inci maddesinin 1 pumarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlannn
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b} Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67, maddesinin (8) numaral: bendi uyarica, %0? oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2, Katilma Pay1 Satm Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gire
kurulan menkul kaymetler yatnm fonlarmmn katilma paylanmin ilgili oldufu fona iadesi %10
oraminda gelir vergisi teviikatina tabidir KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki
miikeflefler ile miinhasiran menkul Jaymet ve diger senmaye piyasasi aract getirileri ile deger artini
kazanglan elde etmek ve bunlara bafh haklan kuollanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa gére kurulan yatirim fonlan ve yatinm ortakliklaryla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlijimca belirlenenler icin bu oran %0 olarak uygulanr,["]

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca fon katilma
paylanmn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadar.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarm Tirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapiloms kazanglar: ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gzlkanlmasmdan saflanan ve gecici 67 nci maddenin {1) numaralt fikrasimn altinc
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanclan ve. bu kurumlann daimi
temsilcileri araczhglyla ¢lde ettikleri tamams gegici 67 nei madde kapsaminda vergi kesmttsme tabi
tutulmus kazanglar i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA iLGIiLI BiLGILERIN
ACTKLANMA § SEKLi

9.1. Fon'un hesap donemi takvim ythdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kuru? ,t'arxlaa:{r@e{J

baslayarak o yihn Arahik aymn sonuna kadar olan siiredir.

o : . ., l, 5:‘5\
2 Bkz, 2006/10371 sayili Bakanlar Kurulu Karar.. L | Cwn #

U1 Ayrineds bilgi igin bke. www.gib.gov.tr : :
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9.2, Finansal tablolarm bafimsiz denetiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimlitliginin buhmdugu iigili hesap
dtneminin son giinil itibariyla hazirlanan portfdy raporlar: da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibartyla 6zel bagimsiz denetime fabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta flan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil gliniini
takip eden ilk is glnil son bildirim tarihidir.

9.4, Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatirnmei bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portidy
dagiim raporlari) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uwygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmas: gereken difer bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan

- (www.kap.gov.tr) ulagiimas: miimkiindiir,

~ Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portféy dagaihmina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimerlardan belirli gartlar altinda tahsi! edilecek ficret ve komisyon
bilgilerine yatirimel bilgi formumdan da ulasiimas: miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagilim raporlan aylik olarak hazirlamr ve ilgili ayr takip eden alt: is glinil icinde
KAPta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagumsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporiarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu karanna
baglandif tarihi izleyen altinct is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

9.7. Portfdy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
restni internet sitesinde yaysmlanir, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes y1l siireyle kamuya
agik tutulur. 86z konusu finansal raporiar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satisi
yapilan yerlerde, yatinmeilann incelemesi icin hazir bulundurulur,

9.8. Yatinmeilarm yattrim yapma karanmn etkileyebilecek ve Snceden bilgi sahibi olunmasmm
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., L1.2.1,, I, HL,V.5.5.,, V.5.6., VI, VIL7.11,
VI11.7.1.2. nolu bélimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazisimin
Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is giinii i¢inde KAP’ta ve Kurucu'nun resmi
internct sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG de ilan edilmez. {zahnamenin
diger bolimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayt aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takwrn yih sonuny izleyen altt is giind iginde toplu ofarak Kurula bildirilir.

9.9, For’un reklam ve ilanlan ile iigili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelcrji
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- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire ongGrilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiing aldiktan sonra alti ay sonrast igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlanim kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devaminn yatirimcilann yararina olmayacagimin Kurulea tespit edilmis olmast
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portféyinde yer alan varliklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde déniigtiiriitiir.

10.2. Fon mal varligy, i¢tiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gbre tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylan oramnda dagitiir, Tasfiye durumunda yalmzca katilma
payt sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gériisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin fesih ihbar ettnesi durumunda s6z konusu siire sonunda hata Fon’a iade edilmemis
katilma paylarnmin bulunmas: halinde, katlma payr sahiplerinin satis talimati beklemmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alum satumr yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmeilar adma ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriillen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir, Fesih ihbarindan sonra yeni katiima payr ihrag
edilemez. Tasfiye amndan itibaren hicbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi bagka bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Sakiayicisinm mali durumunun taahhiitierini
kargilayamayacak kadar zayrflamasi, iflast veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhigim Kurul
tarafindan uygun gériillecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

_ 10.5. Tasfiyenin sona ermesi #izerine, Fon adinm Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirlir.

- MADDE 11- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 say111 Tiirk Borglar Kanununun 502
ila 514 iincli maddeler: hitkliimleri klyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit

edilen katilma paymnm ‘birim pay degenne yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarin1 Fon’a geri

sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylanm alrs olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temetti dagitim s6z konusu deg11d1r

n: i

B 11.3. Katilma paylan miigteri bazinda MKK nezdinde 1zlenmekte olup, tasa,gu
- Kurucu’dan veya alim saftma aracilik eden yatirim kuriluglardan hesap durumlart )
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XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylar, izabnamenin ve yatinmel bilgi formunun KAP’ta yayimim takiben
formda belirtilen satig baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatiimet bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ger¢evesinde yatinmetlara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsiligt yatinmeilardan toplanan para takip eden is giinit izahnamede
belirlenen varlikiara ve islemlere yatirilir,

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz g:argevesmde
onaylariz. 20/04/2015) &T R
w* I

S.Alp KELERY, Aret Askan BONCUK
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