AK PORTFOY YONETIMI A.S. PARA PIYASASI SEMSIYE
FONU’NA BAGLI AK PORTFOY IKINCI PARA PIYASASI FONU'NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Ak Portfiy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayilh Sermaye Piyasasi Kanunu'non 52. ve 54,
maddelerine dayandarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurludu’na
446689 sicil numaras: altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8704 sayyh Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasas: Semsiye Fonu icttiziigi
ve bu izahname hiikiimlerine gore ybnetilmek iizere olusturulacak Ak Portfy Ikinci Para
Piyasasi1 Fonn’nun kafilma paylarinn thracma iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan £5/.6%/2015 tarihinde onaylannustir ve Sermaye Piyasast Kurnlu’nun onay ile
kurucusu Alternatifbank A.S. olan Altermatifbank A.§. B Tipi Likit Fon’u Ak Portfoy
Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

Izaknamenin onaylanmasi, tzahnamede yer alan bilgilerin dogru olduunun Kurulea tekeffiilii
anlanna gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhra¢ edilecek katilma paylarma iligkin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ak Portfoy Yonetimi A.S.nin adresli resmi intermet sitesi
wwi.akporifov.com.ir ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kab.oov.t)
yayuslanmrstir, [zahnamenin nerede yayimlandigh bususunun tescili ve TTSG’de tlan tarihine
iliskin bilgiler yatirime biigi formunda yer almaktadar.

Ayrica bu izahname kaftilma paylarmm ahm sattmimmn yapidi ortamlarda, semsi My,
igtiiziigi ve yatimer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsi o@%ﬁ(@'&\
yatirimeilaya verilir. 20 U
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1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katiima pay1 kargihijfinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inanch miilldyet esaslarina gore isbu izahnamenin- 1.
bolimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portféyi isletmek amaciyla kurolan, katiima
paylan Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisilifi bulunmayan mal varligdir.

1.1, Fona Iligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant: Ak Portfoy Ikinci Para Piyasas: Fonu

Adi: Tkinci Para Pivasas: Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvam: | Ak Portféy Ydonetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye
Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Para Piyasasi Semsiye Fony

Stiresi; Siiresiz

1.2, Kurucu, Yénetici ve Portfdy Saklayicist Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’'nin
Unvani; Ak Portfiy Yionetimi A.S.
‘ Yetki Belgesi/leri ! Portfoy Yoneticiligi ve Yatim Damsmanhg
f Faaliyetine iligkin Yetki Belgesi
Tarih: 21.01.2015
No: PYS/PY.4-YD3/1173

Portfoy Saklayrcisi’'nmin
Unvam: Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | 01.10.2014 tarth ve 12233903.399-904 sayilt izin
Tiskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | yazisi. XKurel Karar Orgammmn 23.09.2014 tarih ve 7
28/948 sayih toplantisinda alinan karar |

1.2.2. Hletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portfdy ¥Yonetimi A.S.’nin

i Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanc: Center Hazine Binas1 Kat:1 34330
| 4.Levent - Besiktas/ Istanbul.
| www.akportfoy.com.tr

i Telefon niunarasi: 02123852700
; Portfoy Sakiayicisi Ak Yatirim Menkul Degerler A.5. ’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanct Center Kule 2 Kat 6-7

34330 4.Levent- Bosiktas / stanbul
www.akvatirim.com.tr
Telefon numaras:; 0212334 9494

! PYS Tebligi’ne uyum cergevesinde, Kurucu’nun 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayth Portiy Yonké: iti ] &
02/02/2601 tarih ve PYS/YD/1 sayil: yetki belgeleri iptal edilerek, Kurucu'ya Kanun’un 40 me1 v 5?111'51 ranp
maddeleri uyarinca diizenlenen 21/01/2615 tarih ve PY$/PY. 4—YD 3!11?3 saylh Portiy Yonetlclliﬁt ve Yaurtm PR P '

- Damsmanlif yeth belgesi verilmistir. T o i E’««m Tga
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun yonetim kurulu Giyeleri ile difier ybneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama yetkili
kilmman kisilere iliskin bilgilere asagfida yer verilmektedir.

Gorevi Son 5 Yilda Yapng Isler (Y1il-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Ad: Soyadi
Kerim Rota Yonetim 2010 - Akbank T.A.S. Hazine Genel Miidir | 25 yil
Kurulu Yardmmeist
-Bagkani
K.Atl Ozus | Yonetim 2007 - Akbank T.A.8. Finansal Koordinasyon | 21 il
Kurulu Genel Miidiir Yardimcist
Bagkan
Yrd.(I¢
Kontrolden
Sorumlu)
Biilent Oguz | Yonetim 2013 - Akbank T.A.S. Kobi Bankactif Genel | 16 yil
Kurulu Uyesi | Miidiir Yardimcis
2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacihk
Béliim Bagkam
2006 — 2008 Akbank T.A.S. Kobi Bankacihif
: Boliim Baskan
Dalga Oztlitk | Yonetim 2013 - Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve Uyum | 15 yil
Kurulu Uyesi | Bagkam
2000 - 2012 Bankacillk Diizenleme ve
Denetleme  Kwumu  Bankalar  Yeminli
Bagmurakib1
Hasan Recai ; YOnetim 2012 - Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay { 22 yil
Anbarel Kurulu Uyesi | Boliim Baskam
2011 - 2012 Akbank T.A.S. Gebze Bolge
Miidiirii
2005 -~ 2011 Akbank T.A.S. Kurumsal Sube
Miidiiri
Arif  Ogzer | Yonetim 2015 - Akbank T.A.S. Bireysel Bankactlik ve
Isfendiyaroglu { Kurulu Uyesi | Odeme Sistemleri Genel Miidir Yardmeast 25 yil
2009 — 2015 Garanti Bankasi Garanti Odeme
Sistemleri Genel Miidiir Yardimers
2006 — 2009 Denizbank A.$. Bireysel Bankaciltk
Genel Midiir Yardimmeis:
{8ahin  Alp | Genel Miidiir | 2011 ~ Ak Portféy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
Keler 2006 — 2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Mehmet Ali | Genel Midiir | 2008 — Ak Portfoy Yoénetimi A.S. Genel Miidiir
Ersan Yardimeis1 | Yardimers:
} Alaattin Genel Mudiir | 2011 — Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
Goktiirk Yardmeis1 | Yardimers:
Istkpinar 2004 — 2011 Fortis Portfdy Yonetimi A.S. Hisse
Senetleri Direktor

4




Ertung Tlimen | Genel Miidiir | 2013 - Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidtir | 18 yil
Yardimcisi Yarduncis:

2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik
B&liim Bagkam

2011-2012 Teb Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimeist

2006-2011 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidilr Yardimeis:

Aret  Askan { Bolim 2014 — Ak Portfoy Yonetimi A.S. Operasyon,
Boncuk Bagkam BT, Hukuk , Risk Bolim Bagkant 19 yil
2007-2014 Yap Kredi Portfoy Yonetimi A, 8.
Risk Yonetimi ve Mevzuata Uygunluk Boitimi
Midlra

1.4. Fon Hizmet Bivimi

Fon hizmet birimi Akbank T. A.S. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde gérevli fon
miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptifn isler (Yil-Sirket-Giirev) Tecriibesi
Soyads

Goniil Fon Miidiirii | 2011- Akbank T.A.S, Fort Operasyon Miidiirti 25

Mutlu 2007-2011 Akbank T.A.S. Fon Operasyon Y&neticisi

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhigmm, fonun yatinm stratejisi dofrultusunda, fonun yatirnm yapabilecedi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermayc piyasast alaminda en az bes yilhk tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirime: lehine ve yatinme ¢ikann: gézetecek sekilde PY'S Tebligi
diizenlemeleri, portfdy yonetim sGzlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanian gergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyliniin yonetimi i¢in gorevlendirilen portfy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.gov.tr) ulagilmast miimkiindir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen sttemler, Birimier
ve Fonun Bagumsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Akbank T.A.S.

i¢ kontrol sistemi Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi ' Ak Portfdy Yonetimi A.S.

Aragtima birimi Ak Portfoy Yonetimi A.S.




Fon'un finansal taporlarmin bagmsiz denetimi Akis Bafmstz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavitlik A.§. tarafindan yapilmaktadsr.

IL FON PORTFOVUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI fLE FON
PORTFOY SINIRLAMALAR{

2.1. Kurocu, fonun katilma payr sshipletinin haklarm: koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin i¢tiizlik ve izehname hilkiimlerine uygun olarak
yiiriitilmesinden sorumludur, Kurucuy fona ait varhiklar {izerinde kendi adina ve fon hesabma
mevzuat vé igtliziige uygun olarak tasacrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidiz. Fonun fagliyetlerinin yiirlitlilmesi esnasinda portfy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere digaridan hizmet alinmasi, Kurycunun sorumlubigunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyil, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’ ndebelirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dalil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblif’de yer alan simrlamalar
cergevesinde yonetilir,

2.3. Fon'un yatinim stratejisi cercevesinde, fon toplam degerinin tamamm devamh olarak
vadesine en fazla 184 giin kabumg likiditesi yliksek para ve sermaye piyasast araglaring yatilic ve
fon portfGyiintin giinkik olarak hesaplanan agniikl ortalama vadesi 45 giinii agamaz. Fon portfGyiine
vadeye kalan giin sayist hesaplanamayan varliklar dahil edilemez.

Fon, yabanet pora ve sermaye piyasas: araglarma da yatizim yapabilir.

2.4. Yinetici tarafindan, Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmig
asgari ve azami suurlamalar asagidaki tabloda gdsterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari% Azami %
Kamn ve/veya Ozel Sektér Borglanma 0 100
Araclan

Vatliga Dayah Menkul Kiymetler 0 100
Varlik Teminath Menkul Kaymetler 0 140
Ipotefie Dayals /ipotele Teminatl Menkul 0 100
Kiymetler ‘

TFers Repo Islemleri 0 100
Kira Serlifikalar 0 50
Takasbank Para Piyasas: fglemleri 0 100
Vadeli Mevduat/Katitima Hesaplar {TL ve 0 10
Diviz)

Fon portfdylerinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varliklann rayi¢ deferinin
%10’ una kadar borsada veya borsa diginda repo. yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sézlesmelerine, fon toplam deferinin en fazla %10’ una kadar yatmum yapilabilir. -
Borsa dist islemlerin yapimas halinde en geg iglem tarihini takip eden iggfinii igind, ﬂe.&ﬁﬁ ,é\\\%
tutan, thizi, tarlhl ve kars: taraf ile geri denecegi tanh KAP’ta agiklan ve Kurula bildigifir, P "
)
f’-i e htt‘ v

2.3. Fonun karsilagiirma dlgiti Slelitii 2665 KYD O/N Repo Briit Endeksi + %2 K&g)
Selctér Borglanma Araglar Endeksi (Sabit) + %10 KYD 91 Glinlitk Kamu ig: Borgl
Endeksi + %5 KYD 1 Ay!;k Gosterge TL Mevduat Endek51 ’du' _
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2.6. Portfoye niskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde 6zel sektdr ve kamu borglanma araglan, faiz, doviz/kur ve finansal endekslere
dayah tiirev araglar (VIOP sdzlesmeleri, forward, opsiyon sdzlesmeleri) dahil edilir. Ayrica saklt
tiirev arag ve swap s6zlesmelen ile yukanda siralanan varhklar disindaki varliklara dolayh olarak
yatirum yapilmast miimkiin degildir. Kaldirag yaratan islemlerin pozxsyonianmn hesaplanmasinda,
Rehber’in ‘Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” bashgmnda yer alan sinirlamalara uyulur.

2.7. Portfoye borsa disindan Kurul diizenlemeleri gergevesinde repo/ters repo sozlesmeleri
ile riskten korunma amaciyla simirh olarak forward, opsiyon ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa digi sdzlesmeler fonun yatirim stratgjisine uygun olarak fon portfGyine dahil edilir.
Sozlesmelerin karg: tavaflanimn yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyeccek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fivat agiklama donemlerinde ger¢ege uygun deferi iizerinden nakde doniistlirilebilir olmas:
zorunludur. Ayrica, borsa digt tiirev arag ve swap sGzlesmeleri kars: tarafinin denetime ve gzetime
tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.)olmas: ve fonun fiyat aciklama dinemlerinde
“oiivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon toplam degerinin % 10'wnu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alnabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig tarih ve kredi alman kurulug ile geri 6denecegi tarih KAP’ta
_aq:lklamr ve Kurula bildirilir.

2.9, Portfdye dahil edilen yabanci yatirin araglanm tamtic1 genel bilgiler:

Fon portfdyiine derecelendirmeye tabi tutulmug, Amerika Birlesik Devletleri, Japonya ve
Avrupa Birligi fiyesi tilkelerde ihra¢ edilen borglanma araglart ve kira sertifikalan alinabilir.

Yurtdiginda ihra¢ edilen borglanma araglarmin ve kira sertifikalanmmn, yatinm yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldufu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayict kurulug nezdinde saklaomasi, fiyatmn veri dagitun kanallarn
vasitastyla ilan edilmesi ve fopun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ergevesinde gergefic uygun deferi {izerinden nakde doniigtiiriilebilecck nitelikte
likiditasyona sahip olmas: sartlariyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfdyiine dahil edilmesi
miimkfindiir.

III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMD

Yatirmellar Fon’a yatmm yapmadan oOnce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fivatindaki olas distlislere bagh olarak yatinmlarmn degerinin baglangig

degerinin altina diigebilecegini yatirimeilar gbz dniinde bulundurmalidir.

. 3.1. Fopun maruz kalabilecegi riskler sunlardar:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski 1le bor¢lanmay: tersil eden finansal araglarin, gftakjik ,w\

paylarmin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara daya tufé '!‘I\} :
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarn degerinde, faiz oranlan, ortakhik pay: fiyatlan vq; );“;;/ é

kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmekted Soﬁ,m
konusu risklerin detaylarna agagida yer verilmektedir: \



a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyline faize dayah varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konus varhiklann degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
orenlar: defigsimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varhklarin dahil edilmesi halinde,
dbviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacad: zarar
olasil1gim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyine ortaklik pay: dahil editmesi halinde, Fon
portfoytinde bulunan ortaklik paylarmn fiyatlarmmda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSylin maruz kalacag: zarar olasihgm ifade etmektedir.

2) Karyr Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan ylikiimliiltiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakhiklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varliklann istenildifi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasthdar.

4) Kaldwa¢ Yaratan i;lem Riski: Fon portfoyline tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sOzlegmeleri), sakli tirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii
tahvil’/bono ve altin alim iglemierinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunmulmas: halinde, baglangi¢ yatumu ile baglangig yatrimimn iizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangi¢ yatirmindan daha yitksek zarar kaydedebilme olasilifa kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasthfnm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, baganisiz ydnetim, personelin hatal1 ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dofal afetler, rekabet kosulian, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler ;.
de olabilir. ;

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhifa ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidrr.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhklarin piyasa kosullar: altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif ybnli itiskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildifi dénemden sonra mevzuatia ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Risk tammlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek ;}1}2’5
olarak gzden gecirilir ve dnemli gelismelere paralel olarak giincellenir. . @

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullamilan yéntemler § rd:zr (}fk o

&3 E
Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varliklarm yapisina ve risk diizeyine %yguihqum e /
risk yOnetim sistemi olugturulmugtm- o #




Sirket tiirev aracglardan kaynaklanan riskleri de igerecek gekilde, fon portfoyliniin igerdigi
tiim piyasa misklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk olgiim mekanizmas: olarak
se¢mis ve risk yonetim sistemini de bu Slglim modelini esas alarak olugturmugtur,

RMD, belitli giiven aralifinda ve Siglim stiresi iginde bir fon portfoyiiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlanndaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini g3stermekiedir. Riske Maruz
Deger, giinliik olarak, tek tarafl %99 giiven araliginda, tarihsel gézlem yontemi, 20 ig giin®i elde
tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 ig giinii) gézlem siiresi kullamlarak hesaplanir.

Piyasa riskinin Slgiimiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfdy degerinin
normal piyasa kosullan altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecefi en yiiksek zarar:
belirli bir gliven aralifinda ifade eden degerdir.

Fon portfdylerinde yer alan varliklann ayhk ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlarina
gore oranlan dikkate alinarak, fon portfoylerinin ne kadar siirede likide edilebilecegi tespit edilir.
Fonun nakit ¢ikiglanim eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadify, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile ol¢iilerek, olumsuz piyasa kosullannda
yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu bilgilendirilir.

Fon kargt taraflarla ger¢eklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan &deme ve teslim
yikimmliilitklerini devamii olarak vyerine getirebilecek durumda olmahdir. Bu hususa iligkin
kontroller risk yonetim siirecinin aynlmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev arag sézlegmesi
ile ilgili muhabir bankaya yapilan édeme ve tiirev ara¢ sozlesmesinde yer alan 6deme tutarlan
kargilastinlarak mutabakat saglanir.

Portfoye riskten korunma amaciyla sinirh olarak dahil edilen borsa dis: tiirev arag ve swap
sozlesmeleri nedeniyle maruz kahnan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10°unu asamaz.

3.3. Kaldirag Yaratan Isleraler

Fon portfoytine kaldwag yaratan iglemlerden; tiirev arag(vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri) ve ileri val6rlit tahvil/bono altm islemleri dahil edilebilecektir.

3.4.Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 6lgiimiinde Rehber’de belitlenen esaslar
cergevesinde goreli riske maruz defer yontemi kullanilacaktir,

Fon portfoyiiniin riske maruz degeri, referans alinan portfbyiin riske maruz degerinin iki
katim asamaz.

3.5. Yatinm fonlarina iligkin rehberde belirlenen esaslar gergevesinde gergeklestirilen risk
hesaplamalarinda kullamlan referans portfoy fon karsilagtirma Slgiitil olan %65 KYD O/N- Repo
Briit Endeksi + %20 KYD Ozel Sektir Borglanma Araglar: Endeksi (Sabit) + %10 KYD 91
Kamu Ig Borglanma Araglar Endeksi + %5 KYD 1 Aylik Gosterge TL Mevduat Endek51’d

3.6. Kaldrrag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayr ayn hesaplanan pozi
mutiak degerlerinin toplanmas1 {sum of notmnals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun foz
degerine oranma “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %20’ dir.




IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGT

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varlikiar Kurulun portfSy
saklama hizmeting iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanur,

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfdyiinde ver alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araclar, kiymetli madenler ile diger varliklar: Takasbank nezdinde
ilgili fon adma agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarlir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkén saglamr. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’mn yiikimmlilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarhg Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarlifmdan ayridir.
Fon'un malvarligi, fon hesabma olmasi sartiyla kredi almak tirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarlifi Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin yOnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimn tahsili
amac1 da dahil olmak tizere haczedilemez, Gizerine ihtiyati tedbir konnlamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4, Portfoy saklayicisy; fona ait finansal varhiklann saklanmasi ve/veya kayitlann tutulmass,
diger varhklarm aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlanmn tutulmasi, varlik ve mnakit
hareketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin konirolii ile mevzuatta belirtilen difer
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicist;

a) Yatirim fonlan hesabina katilma paylarimn ihrac ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigii hitkkimlenine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay: veya birim pay de@erinin mevzuat ile fon ictiziigi,
izahname hiikiimleri ¢ercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasina,

¢} Mevzuat ile fon igtiiziifli, izahname hiikéimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucw/Y 6netici’nin talimatlariun yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun sfirede
aktarilmasim,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtliziigii, izahname hilkiimlerine uygun olarak
kullamslmasing, :

f) Fon’un varhik alim satimlarimn, portfSy yapisuun, islemlerinin mevzuat, fon igtlizagi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yitkiimlidiir,

4.5. Portfly saklayicist;

a) Fona ait varhiklarm ayn ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
uiramayacak sekilde saklanmastnt saglar. '

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklart ve bunlarn hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varhiklan uhdesinde ve diger kuramlardaki kendi hesaplatinda tutamaz ve kenglizeaxe,

w”f w& ,,a;%\

aktifleriyle iliskilendiremez. Wi

4,6.a) FPortfoy saklama hizmetini yhriiten kurulus, ylikiimliliklerini yerine getnjmel‘(ﬁ: (
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan soramludur. Kurucu Oﬁ%&

Saklayicisindan; Portfoy Saklayvicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hukumlenn”s,
nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep ctmekle ylkimmlfidir. Katilma payl sahlp nf” Mm‘:‘ 1
Kurucu veya Portf‘oy Saklayicisina dava agma hakka saklidar. .}%_ ‘ )



b) Portfty saklayicisy, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanun ve ilg'ﬂi diger mevzuattan
kaynsklanan yiikiimlliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay sahiplerine karm
sorumludur.

4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristinilmasi, potansiyel ¢ikar catigmalanmn diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, énlenemiyorsa yonetimesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatmmcﬂarma aciklammast
kaydiyla fona porifSy degierleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satmina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gbriilecek difer hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varliklarim mutabakatiz, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklid ile yapar.

4.9, Portfdy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiritirken karsilasabilecedi cikar
catismalarinmn tanmlanmasini, énlenmesini, yonetimini, gozetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalari olusturmak ve bunlan uygulamekla yitkiimliidiir,

4.10. Kurucu’'nun figlincit kisilere olan borglan ve yiikiimlillikleri ile Fonun aym iigiinci
kisilerden olan alacaklar: birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiirliten kurulug, yikiimiiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4,12, Kurucn, Portfdy Saklayicisindan; Portfoy Saklayies: da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hilkimnierinin ihlali nedeniyle dofan zararlarnn giderilmesini talep etmekle
yitkiimliddir, Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakky saklhidir,

4.13. Portféy saldayicis1, portfGy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfdy Saklayicisi, 6362 sayill Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yikiimliilikklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payn sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sézlcgmesinde portfoy saklayicisimin Kanun ve Saklama Tebligi
hitikiimleri ile belirlenmis olan sorumtuluklaninin kapsamum daraltzen hilkiimlere yer verilemez.

V, FON_BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI i
‘Lﬁﬂ.;?‘z.“ux\

5.1. "Fon Portféy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebhg1 nde} efn-leﬁ‘ ? @
ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri™ ise, Fyf Rortigs=
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir. ; '
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5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali duramunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya gikmast gibi
olaganiistli durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimmm tespiti hususunda
Kuracu’nun yonetim kurubu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP*ta aciklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulea nygun gbriilmesi halinde, katillma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim sattmi durdurulabilir,

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyannca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kuralu karan ile belirlenen degerleme esaslan asagidaki gibidir.

1) T.C. Merkez Bankasimin (TCMB) ilan ettigi para birimleri lizerinden ihrag ediimis yabanc:
para ve sermaye piyasasi araglar, TCMB tarafindan ilgili yabane1 para birimi igin belirlenen déviz
ahs kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri igin Reuters, Bioomberg ve diger veri
dagitm kanallaninin ilgili sayfalanndan alman déviz alig fiyatlar kullamlr,

“Yabancy Tahvil”

Yabanc: Tahviller, Reuters veri dagitim ckranlarimin TSI 16:13- 16:45 arasinda alinan
agirlikh ortalama fiyatlarina, fon fiyat: hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan kupon faizi de
iizerine eklenerck degerleme fiyatt olarak belirlenir. Alig ya da satig kotasyonu bulunmamas:
durumunda ise degierlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatin ertesi is giiniine
i¢ verimle ilerletiimesiyle bulunur. Tam iy giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 saatleri
arasinda alman agiclikl: ortalama fiyatlar kuliamlacaktir,

“Y ahanci Kira Sertifikalan(SUKUK)”

Yabanc: kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitm ekranlarindan TSI
16:15 - 16:45 arasinda alinan ahs ve satts fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyatt
hesaplanacek giin itibar: ile birikmig olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmus kirli fiyat
kullanihr, Bu hesaplama, tam is giini olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda alman alig ve
satis fiyat kotasyonlarmin ortalamas: (temiz fiyat) kullandarak yapilir. Ahs ya da satis kotasyonu
bulunmamast durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir énceki giiniin kirli fiyatimn
ertesi ig piiniine i¢ verimle ilerletiimesiyle bulunur.

2) Borsa Dist Tiirev Arag ve Swap sGzlegsmelerine iliskin degerleme

Portfdye alinmas) agamasinda tilirev ara¢ ve swap sozlesmesmm degerlemesinde giincel fiyat
kullamizr.

“Opsiyonlar”

Portfdye borsa dlgmdan alian opsiyonlann degerlemesine iliskin olarak dncelikle opsiyonu
satan karg: tarafin verecegi als fiyatr kullamlir. W
Borsa dis1 yapilan opsiyon s6zlesmesinin, fon fiyat agiklama dénemlerinde karst t
alman fiyatin dogrulamas1 Kurucu nezdindeki bafimsiz Risk Yonetimi Birimi taraﬁn
guncel piyasa fiyatinin degerlemede esas alinmasi suretiyle, giincel piyasa fiyatt yoksa g nel K
gormiis Black&Scholes yontemi ile veya bu yontem yeterli gorilmezse Monte Cario smiulas}yoh
ile teorik ﬁyat hesaplanarak gerg:eklestlrllmektcdlr




Dogrulama sonucu wlagilan fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olusmasi muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fivatin %20%si
olarak belirlenmigtir.

Muhteme! farkim kabul edilebilir seviyest olan %20 seviyesinin agilmas: hatinde, fiyat
iyilestirilmesi i¢in yeniden karg1 kuruma bagvurulur. Karsi kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin tizerinde olmaya devam ediyorsa, kars: kurumun kullandif
hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Kars: kurumdan almnan son fiyatin da belirlenen
limitin disinda olmas: durumunda, Yonetim Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karan ile alinan son fiyat
tizerinden islem gergeklestirilir.

“Forward Islemler”

Tezgahiistii piyasalarda yapilan forward iglemi giincel piyasa fiyatmmn degerlemede esas
alinmasi suretiyle, giincel ptyasa fiyatimin bulunmadigy durumlarda ise dayanak varhifin spot fiyatt baz
alinarak hesaplanan teorik fiyat Gizerinden degerlenecektir. Kurucu risk y8netimi birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Teblifi'nin 9. maddesinde yer alan esaslara gore
bulunan dayanak varlik spot degerleri, degetleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki
giin sayst ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan kullamimak suretiyle hesaplanmaktadir,

“Swap Islemleri”

Tezgah {istii piyasalarda yapilan swap islemleri nitelik actsindan pek ¢ok farkls form altinda
yapilabileceBinden, genel olarak bu iglemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, déviz kurlan
va da diger degerleme faktdrleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu dlciide belgelendirilecektir.
Degerleme acgisindan ayn: sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamas: yOntemi gerckse de
FRA(Forward Rate Agreement) yintemi gibi bugiinkii deger hesaplama yOntemleri
kullanilabilecektir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak s6zlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindekd Risk Yoénetimi Birimi tarafindan borsa digi tiirev arag sézlesmeleninin
“adil bir fiyat” icerip icermedidi; opsiyonlar igin “Black&Scholes ydntemi veya bu ybntem yeterli
goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu”; Forward sbzlesmeler i¢in “Finansal Raporlama Tebligi’nin
9. maddesinde ver alan esaslara gbre bulunan dayanak varhk spot dederleri, degerleme giindi ile
forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayist ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan
kullansimak suretiyle”, ve Swap sozlesmeleri icin ise “bugiinkii deger hesaplama yontemleri
kullanitarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma
yapilarak kontrol edilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Genel Esaslar
Yatirimcilarin fon pay alim satun talimatlan 1 pay ve katlan seklinde gergeklestirilir.

| 7B
6.1. Katilma pay: satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatirimeilar, katilma pa alm . e
satumunim yapilacag yerlere bagvurarak, bu izahnamede belirtilmig olan esaslara gire sapt tﬁr?((\g

o

iizerinden alim ve satimda bulunabiir. Bu saatlerin diginda alim satim iglemleri yapilamde. Fén

katilmak veya ayrilmakta bagka herhangi bir sart aranmaz. B oa'd WAL

N
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Kurucu’nun kendi adina yapacaf islemler de dahil alinan tiim katilma payr alum satim
talimatiarima alun ve satum talimatlan igin ayn ayn olmak iizere miteselsil sira numaras: verilir ve
iglemler bu dncelik sirasina gbre gergeklestirilir

6.1.1. Fon katilma pay1 alim satim saatleri:

Fon katilma pay1 alim satimi;
1} Kurucunun merkez ve subelerine bagvurularak ancak i glinlerinde saat 09:00 ile
18:00 saatleri arasinda,

ii) Is giinlerinde Alternatifbank A.S.ve subeleri,Alternatif Yatirim A.S. ve gubelerine
bagvurularak 09:00 ile 13:30 saatleri arasinda, 13:30 ile 17:00 saatleri arasinda ise
sadece yatirimeidan fon kafilma pay: geri ahmy,

iii)  Alternatifbank A.$.'nin ATM, Internet Bankacih@, Telefon Bankacihifi, Mobil
Bankacilif vb. alternatif dagim kanallar aracilifin ile is glinlerinde, saat 13:30 ile
saat 18:00 arasinda yeni fon fiyat1 belirlenene kadar yatinmeiya fon katilma payn
satis1 disinda, 24 saat

asafida belirtilen fiyatlar iizerinden gerceklestirilir.

6.1.2 Yaplacak islemlerde alim ve satim esaslari ve fivatlar asafridaki sekilde
olacaktir:

i) Ertesi giinbas: islemlerinin basladif {ginbag: islemleri sistemin ertesi giine bagladigi
saattir} 24:00 ile 13:30 saatleri arasinda yatinmeciya fon katilma payi satig ve yatrumcidan fon
katilma pay1 geri alig fiyat o giin icin ilan edilen fiyattir,

ii) Isgiinlerinde saat 13:30 ile 18:00 arasinda yatirimeidan katilma pay: geri alig fiyati o giin
igin ilan edilen fiyattir, 13:30 ile 18:00 arasinda yatirrmciya katilma payt satig1 yapilmaz. (Bu aralikta
bir giin sonraki fonun fiyats olugturulmakiadir)

iii} Isgtinlerinde saat 18:00 ile 24:00 arasinda, ertesi giin fiyattnin ilan edilmesinden sonra
ertesi giin bas1 islemlerine kadar olan zaman diliminde yatinmcidan katilma pay: geri ahs fiyat (i)
maddesinde uygulanan fiyattir, yatinmeiya katilma pay: satig fiyati ise ertesi giin i¢in ilan edilen
fiyattir.

iv) Hafta sonu ve resmi tatil giinlerinde yatirrmcidan fon katilma pay1 geri alig iglemlerinde
son igglnit igin ilan edilen fiyat kullamlrken, yatimmerya fon katilma payr satig igiemlerinde ise
islemler, izleyen iggiinli igin ilan edilen fiyattan gergeklestirilir,

6.2. Alim Satima Araciik Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve sattimi kurucunun yam sira Alternatifbank A.S. ve i3
Yatirim A.S. aracilipiyla da yapilir. Fon, Tiirkiye Elektronik Fon Dagitun Plaifonnun
gormemektedlr

http://'www.abank.com tr/
http://www.ayatirim.com.tr/

KURUCU VE YONETICININ | ADRES
| UNVANI




Ak Portfoy Yonetimi A.S. | Sabanci Center 4.Levent/Istanbul 02123852700

ALTERNATIFBANK A.S. | ADRES TELEFON NO

Alternatitbank A.S. Genel Cumbhuriyet Caddesi, No:46 Elmadag, | 0212 315 65 00
Miidiirliigii ve tiim subeleri | 34367, Istanbul

ALTERNATIF YATIRIM | ADRES TELEFON NO
A.S.
Alternatif Yatirim A.S. Cumhuriyet Cad. No:32 Kat:2-3 0212 31558 00
merkez ve tiim subeleri Elmadag Han 34367 Elmadag SISLI
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VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde c¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portféye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru iizerinden TL'ye cevrilerek
kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim licreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim {icreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak ticer aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilastirma 0lgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, yonetim f{icreti dahil bu
maddede belirtilen tiim giderlerin toplaminin {ist sinir1 yillik %1,28’dir.

3, 6,9 ve 12 aylik donemlerin son is giinli itibariyla, belirlenen yillik fon toplam
gideri oranmin ilgili doneme denk gelen kisminin asilip asilmadigi, ilgili donem igin
hesaplanan giinliik ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir.
Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi
takip eden bes is giinli i¢inde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi
sorumludur. {ade edilen tutar, ilgili yil iginde takip eden dénemlerin toplam gider orani
hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi
fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve fon
malvarligindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oram: Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin giinlitk % 0.003'linden (ylizbindeii¢) [yillik yaklasik %1,10 (yiizdebirvirgiilon)]
olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir



hafta icinde Kurucu’ya ddenir. Fon yonetim iicretinin dagitici kurum ile paylasim esaslarina
yatirimet bilgi formunda yer verilir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alim Satimina Aracihik Eden Kuruluslar

ve Aracilik Islemleri I¢cin Odenen Komisyonlar
Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim satimina Ak Yatirnrm Menkul Degerler A.S.
aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar asagida

yer almaktadir:

1. Sabit Getirili Menkul Kiyvmetler Komisvonu:

- Tahvil Bono Piyasasi islem Komisyonu: Yiizbinde 1,239 (BSMYV dahil)
- Hazine Ihalesi Islem Komisyonu :0

2. Takasbank Borsa Para Pivasasi islem (BPP) Komisyonu:

- BPP (1-7 giin arasi1 vadeli ) islem komisyonu: Yiizbinde 2,205 (BSMV dabhil)
- BPP (7 glinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayisi
(BSMYV dahil)

3. Repo Ters Repo Pazari islem Komisyonu:

- Ters repo (O/N) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 (BSMV dahil)
- Ters repo (O/N harig¢ vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayis1

4. VIiOP Pivasasi islem Komisyonu:

- VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 2,1(BSMYV dahil)

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yil1 esas almarak, iiger aylik dénemlerin son is giiniinde
Fon’un net Varllk degeri iizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve
Odenecek Kurul Ucreti Fon portfoyiinden karsilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus
giderleri ile fonlarin katilma pay:1 ihra¢ giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon igin
yapilmasi gereken tiim giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak
oransal olarak ilgili fonlarin portfoylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel
bilgilere yatirimci bilgi formundan ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlar gosterilen halka arza iligkin giderler kurucu ve/veya yonetici
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5,000 TL
Diger Giderler 5,000 TL
TOPLAM 10,000 TL




VIIL FONUN VERGILENDIRILMESi:
8.1. Fon Portfdy Isletmecilifi Kazanglarmn Vergilendirilmesi

a) Kurnmlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayil Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul kiymet yatinm fonlarinin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadur,

b) Gelir Vergisi Diizenlemest A¢gisindan: Fonlann portfy isletmecilifi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %(}2 oramnda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa gore
kurulan menku! kiymetler yatinm fonlanmn katilma paylanmn ilgili oldufu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi tevfikatina tabidir, KVK’nm ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kaymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile defer artis:
kazanglan elde etmek ve bunlara bajhh haklari kullanmak amaciyla faalivette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gére kurulan yatmm fonlan ve yatinm ortakhiklanyla
benzer nitelikte oldugn Maliye Bakanhginca belirienenler igin bu oran %0 olarak uygulamr.!'!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinmn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler

nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticarf igletmeye

dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsamu disindadir.

Kuramlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar mikellef karumlann Tiirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihit olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglan ile bu karumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem gbren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden g1kar1]masmdan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral: fikrasinin altinet
paragrafi kapsammda vergi Kesintisine tibi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarm daimi
temsilcileri aracthyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tibi
tutulmus kazanglar igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FiNANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGiLI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILiSKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap d6nemi takvim yilidir. Ancak ilk hésap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinn sonuna kadar olan siiredir.

9.2, Finansal tablolann bagumsiz denetiminde Kurulun bagimsiz deneti
duzememelermc ‘uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimltligiinin bulundugu i

denetimden gegirilir. g(

2 Bkz 2006/10371 sayih Bakanla: Kuruh Karar,
W Ayrintih bilgi igin bkz. www.gib. gov tr
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9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla dzel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhk
finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giintiniin resmi tatil giinlme denk gelmesi halinde resmi tatil giinlinii
* takip eden ilk iy gfinii son bildirim tarihidir. '

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yaturime: bilgi formuna, bagimsiz denetim
rapornyla birlikte finansal raporlara (Firansal tablolar, sorumluluk beyamlar, portfiy
dagiim raporlar) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk deZerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fom tarafindan
apiklanmas: gereken diger bilgilere fonun XAPta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kkan.gov.it) nlasibmas: miimkiindiir,

Ayrica, fonun gegmis performansma, fonun portfy dagibhmina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirsmeilardaxn belirli sartlar altinda tahsil edilecek dicret ve komisyon
bilgilerine yatirime bilgi formundan da alasikmas) miimkiindiir.

9.5, Portfy dagihum raporlan aylik olarak hazirlamr ve ilgili ay: takip eden alt1 ig giinti i¢inde
KAPta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurutusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasiu tastyan bir yaz ckinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarm kamuya agiklanmasina iligkin yonetimn kurulu kararina
baglandig tarihi izleyen altine: ig giindi mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklamr.

9.7. Portfty raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Knrucn’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yii siireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satist
yapilan yerlerde, yatirimeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.8. Yattnmeilarin yatirim yapma kararinu etkileyebilecek ve Griceden bilgi sahibi clunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., L.1.2.1,, I, IT1.,V.5.5,, V.5.6., VL, VIL7.1.1., VI1L.7.1.2
nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazismin Kurocu
tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is gini iginde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger
boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizm kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resm internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yih
sonunu izleyen altt is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

L RO

9.9 Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili‘ol.arak Kurulun bu konudaki dﬁzenlemeleri?%imr_gi E N
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9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfSyline dahil edilmesi halili‘.de éé} ég,,_, 3ﬁ”f,’ g
s6zlesme tarihini takip eden is giinti iginde sdzlesmenin vadesi, faiz oram, karg: tarafi ve kqsﬁa@g‘ﬁﬁ‘ Bt

derecelendirme notu KAP’ta agiklanir, 3




X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESi

* 10.1. Fon;
: - Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire Sngdrilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon stiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gdrligiinii aldiktan sonra alti ay sonras: igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarnini kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfive edilmesi,
- Fonun kendi mali yitkiimliililklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamimn yatinmeilarin yararina olmayacaginn Kurulea tespit edilmis olmas:
| hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gérenler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriilir.

10.2. Fon mal varligy, ictliziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar: oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzea katlma
pay1 sahiplerine ddeme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu'nun Kurul'un uygua goriiglinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda sdz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katiima paylarimn bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satim yapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yatinmaelar adina ters repoda veyz Kurul tarafindan uygun gérilen diger
sermaye piyasast araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payt ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren hicbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4, Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu 2ygun gorecedi baska bir portfiy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinn mali durarnunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamas:, iflast veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varlifini Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi icin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar Kanuntinun 502
il4 514 tincii maddeleri hilkiimleri kiyasen uygulamr.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlannda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payinn birim pay degerine yansir. Katilma payt sahipleri, paylarim Fon’ a gen
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire igin fonda olugan kardan paylarim altms olirlar. Hesap gt 2
sonunda ayrica temettii dagitimi s3z konusu degildir, /f”;/ <5 5:'\

y
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11.3. Katilma paylar miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tas réa;ﬁ?fa'x\\
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlari | ak@rﬁd heiti B
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XII. FON PORTFOYUN{N OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylarn, izahnamenin ve yatimmer bilgi formunun KAP ta yayimim takiben

formda belirtilen satis baglangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirime1 bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde yatinimeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsiligh yatinmeilardan toplanan para, taklp eden is glinil izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatinhr.
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