KARE PORTFOY YONETIMI A.S. BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA
BAGLI KARE PORTFOY BIRINCi BORCLANMA ARACLARI FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILiSKIN
IZAHNAME

Kare Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, {8/4412015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
968067-0 sicil numaras1 altinda kaydedilerek {9/4412015 tarih ve ..£9.59. sayih Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Kare Portféy Yonetimi A.S. Borc¢lanma Araglar
Semsiye Fonu ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak
Kare Portfoy Birinci Bor¢lanma Araclari Fonu’nun katilma paylarmn ihracma iliskin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan .{3./1.{/2015 tarihinde onaylanms ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun onay1 ile kurucusu Kare Yaturim Menkul Degerler A.S. olan Kare
Yatirnm Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu Kare Portfiy Yonetimi A.S.’ye

devrolmustur.

Izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilit
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarma iliskin yatirim kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Kare Portféy Yonetimi A.S.”nin www.kareportfoy.com.tr adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) (www.kap.gov.tr)
yayimlanmstir. izahnamenin nerede yaymmlandig hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirnme bilgi formunda yer almaktadr. '

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satwumn yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziifii ve yatirnmc1 bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak

yatirnmcilara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dékiimanlari Semsiye fon i¢tlizigi, fon izahnamesi ve yatirime bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi 1I-14.2 sayih Yatirum Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon Kare Portfoy Birinci Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Semsiye Fon Kare Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglar1 Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu ve Yonetici Kare Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

Portfty Saklayicisi Finans Yatinm Menkul DeZerler A.S..

PYS Tebligi III-55.1 sayili Portfsy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarna Iliskin Rehber

Saklama Tebligi 11I-56.1 sayilh Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I11-52.1 sayili Yatirim Fonlanna Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlann Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

L FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsgiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inancli miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin = II.
boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfSyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylar: Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhigidir.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani:

Kare Portfty Birinci Bor¢lanma Aracglarn Fonu

Bagl Oldugu Semsiye Fonun
Unvani:

Kare Portfoy Yonetimi A.S. Bor¢lanma Araglar
Semsiye Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Borclanma Araclar Fonu

Siiresi:

Siiresiz

KARE PORTFOY YORETIMI AS.
Nada Mah. Kisid Cad. o4 Sarkusyan-AK
il Tstanbul
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1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yoneticinin

Unvani: Kare Portfoy Yonetimi A.S.
Portfy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
. . Belgesi
Yetki Belgesi Tarih: 23/10/2015

No: PYS/PY.43/754

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvant: Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine

lliskin Kurul Karar Tarihi ve 08/07/2014 Tarih ve 21/686 Sayili Kurul Karari
Numarast

1.2.2. Iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yénetici Kare Portfoy Yonetimi A.$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Altunizade Mah. Kisikh Cad. No:4 Sarkuysan-Ak Is
Merkezi 34662 Uskiidar-Istanbul
www.kareportfoy.com.tr

Telefon numarast 0216 559 60 00
Portféy Saklayicisi Finans Yatirim Menkul Degerler A.§.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mah. Biiyilkdere Cad. Kristal Kule Binasi

No:215 Kat:  5-6-7 34394  Sisli-ISTANBUL
www.finansinvest.com
Telefon Numarasi 08502221188

1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:

MM sy e »l - -
AT §T N KARE PORTEOY YANETIMI AS.
‘ - Afuridede Mah. Kisikh Cag/No:4 Sarkusyan-Ak
is \terkezi 34663-skitkr/Istanbul
iica\V.D. #£40524843 T. Sicll No:953067-0
Merde No:0524062484 .ult
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Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Giirev)
(Haziran 2015 - ......... } Kare Portfsy
Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Baskam
Yénetim (2008 - Haziran 2015)
Aykut Umit TAFTALI | Kurulu 30 Yil
Bagkani (2008 - Haziran 2015)
Kare Yatinm Menkul Degerler A.S.
Yo6netim Kurulu Bagkam
(Haziran 2015 - ......... ) Kare Portfdy
Yonetimi A.S. Yoénetim Kurulu Bagkan
Yoén.  Kur, | Vekili
Deniz AKKUS Bagkan 24 Y1l
Vekili (2008 - Haziran 2015)
Kare Yatmim Menkul Degerler A.S.
Yonetim Kurutu Bagkan Vekili
(Haziran 2015 - ......... ) Kare Portfgy
v Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Uyesi —
6n.  Kur, . gos
. o Genel Miidiir
Umit 3 Ertug | Uyesi - 20 Yil
KUMCUOGLU I?&i (Mayis 2008 - Haziran 2015)
Kare Yatinmm Menkul Degerler A.S.
Yonetim Kurulu Uyesi — Genel Miidiir
(Haziran 2015 - ......... ) Kare Portfoy
Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Uyesi —
Yon. Kur. | Portfoy Yonetimi Birim Midirid —
Uyesi - | Portfdy Yéneticisi
Portfoy (2008 - Haziran 2015)
Ahmet 5 Y6netimi 10 Y1l
KARAAHMETOGLU | Birimi (Temmuz-2008 — Haziran 2014)
Miidiirti. -~ | Kare Yatinm Menkul Degerler A.S.
Portfoy Hazine ve Satig Birim Yetkilisi
Yoneticisi (Haziran-2014 - ....)

Kare Yatinm Menkul Degerler A.S.
Hazine ve Satis Birim Miidiirii

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. nezdinde olugturulmus olup, hizmet

biriminde gérevli fon miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.
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Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptii Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
Soyadi

Finans Yatirim Menkul Degerler A.$. — Fon
Sevilay Fon Miidiirt Hizmetleri Birimi — Yonetmen 2011 - Devam 15 1l
GUNES Finans Portféy Yo6netimi A.S. — Fon Operasyonlari Y

- Yetkili 2007-2011

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarlifinin, fonun yatinm stratejist dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaminda en az beg yillik tecriibeye sahip
portfty yoneticileri tarafindan, yatirimea lehine ve yatinme ¢ikanin gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim stzlesmesi-ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar ¢ergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portf6yiiniin yonetimi igin gérevlendirilen portfdy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

Birim

Fon hizmet birimi

I¢ kontrol sistemi Kare Portfoy Yonetimi A.S.
Risk Yinetim sistemi Risk Yazihm Teknolojileri Dan. Eg. Tic. Ltd. Sti. (Risktiirk)
Teftis birimi Kare Portféy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Basaran Nas Bagunsiz Denetim ve SMMM
A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II.  FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak gekilde temsili, yonetimi,
yOnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizik ve izahnmame hikiimlerine uygun olarak
yiirtitlilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar lizerinde kendi admma ve fon hesabina
mevzuat ve ictiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklart kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiirGitlilmesi esnasinda portf6y yoneticiligi
{izere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirm
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2.2, Fon portfoyii, kolektif portfSy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdyline dahil edilebilecek varlik ve hakiara iligkin Teblig’de yer alan simrlamalar
gercevesinde yonetilir,

2,3, For’un yatinm stratejisi olarak fon toplam degerinin devaml olarak en az % 801 ile
ortalama vadesi 365-730 giin arasinda olacak sekilde kamu ve &zel sekior borglanma araglarina
yatinim yapar. Fon makro ekonomik goriiniimiin ve piyasa sartlanmn degerlendirilmesine dayalt
aktif bir yonetim anlayis ile risk profili diisiik, orta vadeli verim egrisinin lizerinde bir getiri sunmay1
hedeflemektedir.

2.4. Kurucu tarafindan, Fon portfSytinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis
asgari ve azami simrlamalar agafidaki tabloda gosterilmisgtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglars 80 100
Varlia Dayali Menkul Kiymetler 0 20 -
Varlik Teminatls Menkul Kiymetler 0 20
Ipotegie Dayah /Ipotek Teminatl: Menkul Klymetler 0 20
Kira Sertifikalan 0 20
Gelir Ortakh@ Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Ters Repo Islemleri (Borsa Diginda) 0 10
Takasbank Para Piyasas: Islemleri 0 20
Ortaklik Paylar: 0 20
Mevduat/Katiima Hesaplan (TL ve Doviz) 0 10
Repo 0 10
Varant ve Sertifikalar ¢ 10

Fon portfoylerinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varhklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa digmda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan fers repo
sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Borsa digt islemlerin yapilmast halinde en geg iglem tarihini takip eden isgiinti iginde islemin
tutar1, faizi, taribi ve karsi taraf ile geri Sdenecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.5, Fonun kargilastma &lgiitti % 40 BIST-K'YD DIBS Orta Endeksi+% 40 BIST-KYD
OSBA Endeksi (Degisken)+% 20 BIST-KYD O/N Briit Endeksidir,

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde tiirev araglar (VIOP sozlesmeleri, forward, opsiyon sozlesmeleri, swap
sozlesmeleri) dahil edilebilir. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlannmn hesaplanmasinda,
Rehber’in “Fon Tiktlerine fliskin Kontrol” baghginda yer alan smlamalara uyulur.
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forward, opsiyon ve swap sdzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam
degerinin %10’unu agamaz. Borsa dis1 repo-ters repo sézlesmelerinin vadesi 90 giinii agmayacaktir.

2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu gecmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig1 tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta
agiklanir ve Kurula bildirilir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan o¢nce Fon’la ilgili temel yatirnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiiglere bagh olarak yatirnmlarinin degerinin baglangig
deZerinin altina diigebilecegini yatinmeilar gz dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir;

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarn, ortakhik
paylarimn, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarnn degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlan ve dodviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoytine faize dayal: varliklarin (bor¢lanma araca, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfGyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasithigini ifade etmektedir.

¢- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoytine ortakhk pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoytinde bulunan ortaklhik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfyiin maruz kalacagi zarar olasihigim ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kargt tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tlirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve dier herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirmm ile baglangig yatinmmn iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatrimindan daha yitksek zarar kaydedeime olasiligi kaldirag

riskini ifade eder.
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5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihigm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizlii, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kuram igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas: sonucu
fonun bu varligin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmas:dur.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkls
finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildifi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullamlan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinim yapilan varhiklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk y8netim sistemi olusturulmustur.

Tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek gekilde, fon portfyiiniin igerdigi tiim
piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk 6l¢iim mekanizmas olarak segilmis
ve risk ybnetim sistemini de bu 8lgim modelini esas alarak olusturulmustur.

Piyasa Riski
Piyasa riskinin 6l¢timiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yéntemi™, fon portfsy degerinin
normal piyasa kogullar1 altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiksek zaran

belirli bir giiven aralifinda ifade eden degerdir.

RMD, belirli gliven araliinda ve Slglim siiresi i¢inde bir fon portfyiiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz
Deger, giinliik olarak, tek tarafli %99 giiven araliginda, tarihsel gézlem yontemi, 20 is giinii elde
tutma sliresi ve en az 1 y1llik (250 is giinii) g6zlem siiresi kullamlarak hesaplanir,

Likidite Riski
Fon portfoylerinde yer alan varhiklarin aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlarina
gore oranlan dikkate alinarak, fon portfSylerinin ne kadar stirede likide edilebilecegi tespit edilir.

Fonun nakit ¢ikislarim eksiksiz ve zamamnda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadifs, risk yonetimi birimi tarafindan stres testleri ile dlgiilerek, olumsuz piyasa kogullarinda
yasanabilecek likidite riski konusunda Yonetim Kurulu bilgilendirilir.
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Karg1 Taraf Riski

Fon karsi taraflarla gergeklestirilen s6zlesmelerden kaynaklanan &deme ve teslim
yuktimlillitklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iliskin
kontroller risk yGnetim stirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev arag
sozlesmeleri ile ilgili muhabir bankaya yapilan 6deme ve tiirev arag sdzlesmesinde yer alan ddeme
tutarlan karsilagtirilarak mutabakat saglamr,

Portf6ye riskten korunma amaciyla smirli olarak dahil edilen borsa dist tiirev arag ve swap
sOzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karg: taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz.

Kaldira¢ Yaratan Islem Riski

Kaldirag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi getirinin
kryaslanmasi amaci ile kullanilan karsilagtirma $lgiitii getirisinden farklilagabilmektedir, Kaldirag
yaratan iglemlerin igerdigi riskler ile bu iglemlerin risk profiline olasi etkileri Risk Ydnetimi Birimi
tarafindan diizenli olarak izlenmektedir

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin ol¢timiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gercevesinde goreli riske maruz deger yontemi kullanulacaktir. Fon portfoyiiniin riske maruz degeri,
referans alinan portfoyiin riske maruz degerinin iki katim asamaz.

Kaldmrag yaratan iglemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr ayr1 hesaplanan pozisyonlarnn
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %100 diir.

Operasyonel Risk
Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi

olasihigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi,
bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yam sira dogal
afetler, rekabet kosullart, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

Operasyonel risklerin Slgiilmesi ve dnlenmesine iligkin olarak; kurum i¢i ve kurum disi
(disaridan alinan hizmetler) faaliyetiere iligkin siireglerin etkin bir i¢ denetim sistemi ile izlenmesi,
uygun planlamalarin yapilmas: ve igsel kontrollerin arttirilmas: amaciyla gerekli teknik alt yapr ve
birimler aras: iletisim entegrasyonlan saglanmigtir,

3.3. Kaldirag¢ Yaratan islemler

Fon portfdyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap stzlegmeleri, varant, sertifika, ileri valérlii tahvil/bono ve altin

alim islemleri dahil edilebilecektir.

3.4. Kaldwrag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin &lgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde goreli riske maruz deger yontemi  kullamlacaktir.

maruz degerinin iki

Fon portfoytiniin riske maruz degeri, referans alinan portfoyiin ris

P

katin1 asamaz.

10



3.5. Yatiim fonlarna iligkin rehberde belirlenen esaslar ¢ergevesinde gergeklestirilen risk
hesaplamalarinda kullanilan referans portféy fon karsilagtirma 6l¢iitii olan % 40 BIST-KYD DIBS
Orta Endeksi+% 40 BIST-KYD OSBA (Degisken) Endeksi + % 20 BIST-KYD O/N Brtit

Endeksidir.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirac™ denir, Fonun kaldirag limiti %100°diir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iligkin dlizenlemeleri ¢ercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanur.

4.2, Portfoy Saklayictst’nin, fon portfdyinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglar, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varhklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya stz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’min ylikiimliliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhg Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi’min malvarlifindan ayridir.
Fon’un malvarli1, fon hesabina olmast sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlifs Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin ydnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarna
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagcla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak {izere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfdy saklayicisi; fona ait finansal varhklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varhiklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlanmin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatinm fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon ictiiziigii hikkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiizigy,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictiiziigli, izahname hiikktimlerine aykiri olmamak sartiyla,
Kurucu/Y6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasim,

¢) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamlmasin,

f) Fon’un varhk alim satimlarinin, portfy yapisinin, islemleripin mevzuat, fon ictiiziig,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu
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4.5. Portfoy saklayicisi;
a) Fona ait varliklarin ayn ayri, fona aldlyetl acikca belli olacak, kayip ve hasara

ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.
b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar ve bunlarin hareketlerini fon bazinda

diizenli olarak takip eder.
c) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi

aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiriiten kurulus, yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfsy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlal
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfSy saklama hizmeti verdigi portfylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili dier mevzuattan
kaynaklanan ylikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katima pay: sahlplerlne kargt
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstirilmasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalarinin diizgin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, onlenemiyorsa ydnetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatinmcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alim satimina
araciik hizmeti ve Kurulca uygun gorillecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. PortfGy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklig: ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiiriitiirken karsilagabilecegi c¢ikar
catigmalarimin tanimlanmasini, nlenmesini, yonetimini, gozetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalar1 olugturmak ve bunlart uygulamakla yikiimlidiir.

4.10. Kurucu’nun iiglincii kisilere olan borglar1 ve yiiklimliiliikleri ile Fon’un aym {iglincii
kisilerden olan alacaklar birbirlerine kargi mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yliriiten kurulus, ylikiimiiiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur,

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiiktimlerinin ihléli nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle
ylikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: sakhdir.

4.13. Portfdy saklayicist, portfsy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yénetiminden veya

piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degily

fail A
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4.14. Portfoy Saklayicis:, 6362 sayilh Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yliktimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfdy saklama sézlegsmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltict hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varhiklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir, “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ergevesinde hesaplamr ve katilma paylarimin ahm-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki
varliklarm ilgili oldugu pazarn, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapihir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarnin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimn alim satimi durdurulabilir.

5.5. 5.5. Tezgah {iistii ve borsalarda yapilan iglemlere iligkin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen
degerleme esaslar1 agagidaki gibidir.

5.5.1. Portfoydeki varliklarin degeri agsagidaki esaslara gore tespit edilir.
a. Portfoye alinan varliklar alim fiyatlar: ile kayda gegirilir.

b. Borsada islem goren varliklar, degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikl:
fiyat ve oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren
varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda olugan fiyatlar, kapamsg seansinda fiyatin olusmamas:
durumunda ise borsada olugan en son seans afirlikl ortalama fiyatlari kullanilir.

¢. Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem
giintindeki i¢ verim oram (giinliik nakit girislerini nakit ¢ikiglarna esitléyen iskonto oram) ile
degerlenir.
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d. Fon katilma paylar:, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak
degerlenir.

e. Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir,

f. Yukanidaki sekilde degeri belirlenemeyen borglanma araglan ve repolar ise, piyasa fiyatim
en iyi yansitacak sekilde Yonetim Kurulu tarafindan belirlenecek esaslar gergevesinde degerlenir.

5.5.2. Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iligkin degerleme:

Portfsye alinmasi agamasinda tiirev ara¢ ve swap sdzlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat

kullanilir,
Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat, karg: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Forward stzlesmelerinde giincel fiyat, dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan
teorik fiyattir. Dayanak varligin spot fiyati olarak; forward sézlesmenin konusunun déviz olmasi
durumunda degerleme glintindeki T.C Merkez Bankas1 déviz kuru (islemin yoniine gére alis veya
satig), BIST te islem goren paylar igin, ilgili payindegerleme giinii itibariyle en giincel kapams seans
degeri, borclanma araglam igin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel agurlikli ortalama fiyati
kullamlacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki
giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve d6viz piyasasi faizleri ile (dayanak varhiin déviz olmasi
durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik
fiyata ulagilacaktir. Farklh dayanak varlifin kullanilmasi durumunda ise piyasa fiyatim en iyi
yansitacak yontemler kullantizr,

Swap sdziesmelerinde giincel fiyat, hesaplanacak olan teorik fiyattir. Soyle ki; swap
s6zlesmeleri nitelik agisindan pek ¢ok farkh form altinda yapilabileceginden, swap s6zlesmelerin
degerlemesine esas tegkil eden yerel faiz, yabanci para cinsinden déviz, d6viz kurlan ya da diger
degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda,
sozlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamas: yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement)
yontemi gibi buglinkii deger hesaplama yontemleri ile sozlegsmelerin nitelifine uygun diger genel
kabul gérmiis teorik fiyatlama yontemleri kullanilacaktir.

Opsiyon sézlesmeleri igin fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
- Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatimn bulunmadigi durumlarda ve
- Karg1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadig durumiarda ise

teorik fiyat hesaplanilarak degerleme yapilir. Teorik fiyat hesaplamasinda veri saglayici tarafindan
¢lde edilen volatilite (bulundugu durumda implied (zimni) aksi halde historical (tarihsel)) degerleri
kullamlarak ve genel kabul gérmis yontemlerle (Black&Scholes modeli, Binomial model veya
Monte-Carlo simiilasyonu gibi) hesaplama yapilir. Hesaplama i¢in déviz opsiyonlarinda Bloomberg
OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalar1 ya da uygun goriilebilecek
diger hesaplama araglan kullanilacaktir. Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanhk yiizdesel
prim alig/satrg kotasyonu varsayim ile hesaplanan alis (bid) veya satig ( fiyat1 kullamilacaktir.
Opsiyon degerlemelerinde de spot fiyat igin, bir fist paragrafta belirtilen y§ntemler kullamlacaktir.
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Farkli ve daha karmagik yapida opsiyonlarin kullamlmas: ya da degerleme i¢in olusabilecek diger
unsurlar durumunda ise, degerleme i¢in en uygun yéntem kullamlacaktir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Borsa disi tiirev arag stzlesmeleri:

Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dis1 tiirev arag sézlesmelerinin “adil bir fiyat” icerip
icermedigi ve sdzlesmelerin portfoye dahil edilmesinden sonra karsi taraftan alinan fiyat
kotasyonunun uygunlugu; genel kabul gbrmiis yéntemler (Black&Scholes modeli, Binomial model
veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullamlacak fiyat arasinda karsilagtirma yapilarak kontrol edilir. Kullanilan teorik fiyat hesaplama
yontemlerine iligkin esaslara isbu izahnamenin 5.5.2. maddesinde yer verilmistir.

Borsa dis1 repo ve ters-repo sozlesmeleri:

Borsa dig1 repo-ters repo s6zlegmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Borsa digi repo-ters repo
sozlegmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak gekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle
degerlenir. Bu hususa iligkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun
sorumlulugu devam etmektedir. Ilgili sézlesmelerin faiz oranlarinin borsada olusan aym vadedeki,
aym vade yoksa en yakin vadedeki agirhikh ortalama faiz oranina esit olmast esastir. Borsa disinda
gerceklegtirilen ve takas islemleri merkezi kars: taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo
iglemlerinde, sadece Resmi Gazete’de fiyatt yayimlanan borglanma araglan isleme konu olacak ve
Resmi Gazete’de yayimlanan fiyatlar iizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile karg: tarafin verdigi fiyat arasinda olusmas:1 muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20'si
olarak belirlenmigtir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmasi
halinde, fiyat iyilestirilmesi i¢in yeniden karsi kuruma bagvurulur. Karsi kurumdan alman fivat
iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin lizerinde olmaya devam ediyorsa, kars:
kurumun kullandigt hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Kargi kurumdan alinan son
fiyatin da belirlenen limitin disinda olmasi durumunda, Yonetim Kurulu'nun yazih ve gerekgeli
karari ile alinan son fiyat tizerinden igletn gerceklestirilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.1. Katilma Payr Alim Esaslar:

Yatirimeilarin BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma pay1 alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar
ise, ilk pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan
pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST borglanma Araglar Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isglinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: izerinden gergeklestirilir.




0.2. Alm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tabsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma payr bedellerini iglem giinii tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyat:
agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden ger¢eklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatlar: pay sayis: ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitic1 kurulus, talimatin pay sayis: olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen
satg fiyatina %10 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir, Ayrica katilma pay: bedellerini islem giinii
tahsil etmek Gzere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger krymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satis fiyatindan
%620 marj diigtilerek belirlenecek fiyat lizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payi sayisi
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplamr. Tahsil
edilen tutara es deger adedin tistiinde verilen katilma pay: alim talimatlan iptal edilir.

Alim talimatinin kargithginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirime: adina nemalandiriimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay: aliminda kullamlir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar

Yatinmcilarin BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu gunlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat1 lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglart Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: izerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglar Piyasasy’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu
giinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci islem
giiniinde, iade talimatmin BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nmn acik oldupu giinlerde saat
13:30’dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde
yatirimeilara 6denir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerjeri:
Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim kuruluslar
aracihfiyla da yapilir. Uye kumlu§lara agagida yer alan linkten ulagilmasi iy
www fundturkey.com. tr “{-, £ r u\
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VII. FON MALVA_RLI_GINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN
KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarh@mndan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agafida yer almaktadir.

1} Saklama hizmetleri icin ddenen her tiirlit ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Almnan kredilerin faizi,

4) Portfdye alimlarda ve portfoyden satimlarda &denen aracilik komisyonlari, (yabanc1 para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy ySnetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak licer aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul ficreti,

10) Karsilastirma 6lgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oran:: Fondan karsilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminn iist simir1 yilhk % 3,65°tir.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
orammn ilgili déneme denk gelen kisminin agilip asilmadi@y, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildigimn tespiti halinde agan tutarin ilgili dénemi takip eden bes is giinii i¢inde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfy Saklayicist sorumludur. lade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden donemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider oram limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhifimdan Sdenemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oranx: Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin giinliik % 0,004 (ylizbindedort)’iinden [ylik yaklasik % 1,46 (yiizdebirvirgiilkirkalt:)]
olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu tlicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde
kurucu ile dagitic1 arasinda imzalanan sdzlesme ger¢evesinde belirlenen paylasim esaslarina gore
kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

Dagitic1 ile kurucu arasinda bir séziegme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oram” uygulanir.
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7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Ahm Satimina Araciik Eden Kuruluglar ve
Aracihk Islemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon portfSyiinde yer alan varliklarm alim satimmna Is Yatirim Menkul Degerler A.S. ile
ortaklik paylar1 harig¢ olmak tizere Finans Yatirim Menkul degerler A.S, aracihik etmektedir. S6z
konusu aracibik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan asagida yer almaktadir:

Islem Komisyonu |~ Finans Yatinm- - [~ = Is Yatmim -

1 | Pay Senedi Alin Satim ---0--- Onbinde 2 + BSMV

5 | Sabit Getirili Menkul Yiizbinde 4 +BSMV Yiizbinde 7 + BSMV
Kiymet Komisyonu

3 gﬁNm Repo Komisyonu Yiizbinde 2 + BSMV Yiizbinde 1,125 + BSMV

4 ;r,z‘;eﬁepo Komisyonu | b inde 2#vade+BSMV | Yiizbinde 1,125 * vade + BSMV

5| BPP Islemleri Komisyonu Yiizbinde 3 + BSMV Yiizbinde 2,952 + BSMV

¢ | BPP Islemleri Komisyonu | 010 40 0.4 + BSMV Yiizbinde 2,952 * vade + BSMV
(8 giin ve sonrast)

7 VIOP (Endeks + Déviz) Onbinde 2 + BSMV Onbinde 2 + BSMV

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas almarak, ticer aylik donemlerin son ig giiniinde F on’un
net varlik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portféytinden karsilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlarin katilma pay1 ihrag¢ giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon i¢in yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarm

portfoylerinden karsilanir.
7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarhgindan karstlanan saklama ficreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirimel bilgi formundan ulagilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Agagida tahmini tutarlart gosterilen halka arza iligkin giderler kurucu tarafindan

kargilanacaktir.

Gider Tiirii Tutars (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5.000

Diger Giderler 5.000
TOPLAM 10.000
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VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfdy Isletmeciligi Kazanclarmmn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlarimin
portfSy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlann portfSy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0? oraninda gelir vergisi
tevkifatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alaplarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylanmn ilgili oldupu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki
mitkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasas1 araci getirileri ile deger artis1
kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklar: kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim fonlari ve yatiim ortakliklanyla
benzer nitelikte olduu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulamr.!!]

Stirekli olarak portfoylintin en az %51°i BIST te iglem géren paylardan olusan yatirm
fonlarimin bir y1ldan fazla siireyle elde tutulan katilma paylaninim elden ¢ikariimasinda Gelir Vergisi
Kanunu’nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapiimaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylaninin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglar: ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BISTta iglem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikariimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasinin altmel
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglart ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracihifiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanclar1 i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

. Fj-ﬂ.’.".‘!.‘m:—-?’}w
A gy e
A ‘"} {‘ L
RS NN IS
o o
i R
g » i
H R .i 15

“a

2 Bkz. 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari. “ * o .
() Ayrintih bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr RN %‘ s

19




e 1 (B \,r'

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1, Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayimn sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarin bafimsiz denetiminde Kurulun baZimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimliliiinin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibarryla hazirlanan portfdy raporlar1 da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolariny, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢cinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniintin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir,

9.4, Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirimei bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfoy
dagilm raporlar1) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.gov.tr) ulagilmasy miinkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfoy dagilimma, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirnmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirimer bilgi formundan da ulagilmas: miimkiindiir.

9.5. Portfdy dagilim raporlarn ayhk olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 is giinii iginde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yénetim kurulu kararina
baglandi) tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanur.

9.7. Portfty raporlar digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayumlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay satigi
yapilan yerlerde, yatirimcilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.8. Yatinmcilarin yatirin yapma kararim etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1,, I, I11.,V.5.5,, V.5.6., VL., VI1.7.1.1., VIL.7.1.2
nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamr ve izin yazisinin Kurucu
tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 ig giinii i¢inde KAP’ta v¢ Xurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan mez. Izahnamenin diger
boliimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin k\ucu tarafindan yapilarak
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KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yil1
sonunu izleyen alti ig giinti iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilanlarn ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

X. MADDE 10- FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESi

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire ngériilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériigiinii aldiktan sonra alt ay sonras) icin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarin kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasy, iflas etmesi

veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali ytikiimhiliiklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle

fonun devamimn yatirimeilarin yararina olmayacagimn Kurulca tespit edilmis olmast

hallerinde sona erer,
Fonun sona ermesi halinde fon portfSyiinde yer alan varhiklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada iglem gérmeyenler ise borsa diginda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varlig, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylari oraninda dagitilir, Tasfiye durumunda yalmzea katiima
pay1 sahiplerine ddeme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gériisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylartmin bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglary yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satimr yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araglarinda memalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye ammndan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi bagka bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfsy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgim Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. MADDE 11- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hilkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Bor¢lar Kanununun 502
ila 514 tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

st Kerenor U2 Ak
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11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarn: Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire igin fonda olugan kardan paylarim almis olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitim s8z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucw’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlar: hakkinda her

zaman bilgi talep edebilirler.
XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirime: bilgi formunun KAP’ta yayimim takiben
formda belirtilen satis baglangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yat1r1mc1 bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ¢ercevesinde yatirimcalara sunulur.

12.2. Katiima paylan kargihig1 yatirimeilardan toplanan para, takip eden ig giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir,

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanimiz gergevesinde
onaylariz.

12/11/2015
Umit Ertug KUMGUOGLU Ahmet KARAAHMETOGLU
Yonetim Kurulu Uyesi —~ Genel Miidiir Yonetim Kurulu Uyesi

22



