STRATEJi PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDi SEMSIYE FONU’NA BAGLI
STRATEJI PORTFOY BIiRINCI HISSE SENEDI FONU’NUN gHissE SENEDI YOGUN FON)
FONUN KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLiSKINIZAHNAME

Strateji Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 2J.0:%, 15 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na SYXS020sicil
numarasi altimda kaydedilerek Z23.Q%\Starih ve .28 2. sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilen Strateji Portfoy Yonetimi A.§. Hisse Senedi Semsiye Fonu ictiiziigii ve bu izahname
hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Strateji Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu’nun
(Hisse Senedi Yogun Fon) Fonu’nun' katilma paylarimn ihracma iliskin bu izahname Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan 23./02/201S tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
onay1 ile kurucusu Strateji Menkul Degerler A.S. olan Strateji Menkul Degerler A.S A Tipi Degisken
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) Strateji Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
unvaniyla Strateji Portféy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarmna iliskin yatiim Kkararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Strateji Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.stratejiportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.tr)
yayimlanmistir. Izahnamenin nerede yaymmlandii hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirnme1 bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin ahm satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii
ve yatlruyuf ig-l;g%;ﬁ:fng‘u ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirinmeilara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dékiimanlari

Semsiye fon i¢tiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimei bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

1I-14.2 sayih Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon

Strateji Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun
Fon)

Semsiye Fon

Strateji Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Strateji Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

PYS Tebligi II1-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarma Iliskin Rehber

Saklama Tebligi [I-56.1 sayilh Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I11-52.1 sayih Yatirim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan ydiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Y bnetici Strateji Portfoy Yonetimi A.S.

I.  FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay:1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II. boliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyti isletmek amaciyla kurulan, katilma paylarn Semsiye

Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Siiresi: £ $.%
7 F )

Fon’un

Unvant: Strateji Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon)

Ad: Birinci Hisse Senedi Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Strateji Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye
Fonu

Bagl Oldugu-Semsiye Fonun Tiirti: Hisse Senedi

e Siiresiz
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1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin

Unvant: Strateji Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri Portfoy Yinetimi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 18/06/2015
No: PYS/PY.23/746

Portfoy Saklayicist’nin
Unvani: istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 24/07/2014

iligkin Kurul Karar Tarihi ve | No:23/762

Numarasi

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yénetici Strateji Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe mah.Biiylikdere Cad. Maya Akar Center
No:100-102 Kat:26 D:100 Sisli / Istanbul

Telefon numarast: 02123547900

Portfy Saklayicist Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S8.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sisli Merkez Mah. Merkez Cad. No:6 34381Sisli /
Istanbul www.takasbank.com.tr

Telefon numarasi: 02123152525

1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y6netim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu iiyelerine ve
kurucunun diger ydneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
Soyadi
Biilent Yonetim Strateji Menkul Degerler A.S 15
Topbas Kurulu 2003-2015 Genel Miidiir Yrd.

Baskani,

Genel

Miidiir
Murat Yonetim Strateji Holding A.S 20
Agci Kurulu 2002-  Yonetici

Bagkan

Yardimcisi
Burak Ydnetim Strateji Menkul Degerler A.S 9
Ihsan . Kurulu 2009-2015 Portfoy Yoneticisi
Cetingekef. [“Uyesi®.
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1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Strateji Menkul Degerler A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon mudiirtine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Girevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
Soyadi

Hiilya Fon Strateji Menkul Degerler A.§ 21
UNLU Miidiirii 1997- Hazine Miidiirii

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhginin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi varhiklar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecrilbeye sahip portfoy
yoneticileri tarafindan, yatirimcir lehine ve yatiimer gikarmi gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan cergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfGyiiniin yonetimi i¢in gorevlendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta yer
alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasiimasi miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve
Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi Strateji Menkul Degerler A.S.

i¢ kontrol sistemi Strateji Menkul Degerler A.S.

Risk Yénetim sistemi Risk Yazilim Teknolojileri Dan. Egtm. Tic. Ltd. Sti.
Teftis birimi Strateji Menkul Degerler A.S.

Arastirma birimi Strateji Menkul Degerler A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi  Basaran Nas Bagimsiz Denetim Ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay:r sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, ySnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriittilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin ytiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon ﬁfoku ‘Jkolek‘uf portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’ndebelirtilen ilkeler ve fon
portf"oyunef ahl e;hlcbilecelé‘varhk ve haklara iligkin Teblig’de yer alan simrlamalar gergevesinde
yonetilir. ff o /77 5 % m




2.3. Fon, Borsa Istanbul’da islem goren ortaklik paylarna yatirim yaparak, orta ve uzun vadede
sermaye kazanci elde etmeyi hedefler. Fon aktif bir yatiim tarziyla yénetilir ve Fon portfSyiiniin asgan
%80’1, arastirma, analiz ve degerlendlrmeler sonucu segilen ortaklik paylarina yatirilir. Fon’un asgari
%80 olan ortaklik payr oram, piyasa degerlemelerine ve beklentilere paralel olarak %80 - %100
arahiginda degisebilir.

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak
menkul kiymet yatirim ortakliklari paylari hari¢ olmak iizere BIST’te iglem goren ihrage: paylari,
ihragg1 paylarina ve ihragg1 payi endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sézlesmelerinin nakit
teminatlari, ihraggr paylarina ve ihraggl payina dayali opsiyon sézlegmelerinin primleri ile borsada
islem goren ihragg1 paylarina ve ihragg1 payina dayali araci kurulus varantlarina yatirlir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve
azami sinirlamalar agagidaki tabloda gsterilmistir.

VARLIK ve iISLEM TURU Asgari % Azami %
Paylar 80 100
Kamu Bor¢lanma Araglar: 0 20
Ozel Sektér Borglanma Araglar 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 20
Kira Sertifikalar 0 20
Vadeli Mevduat/Katilma Hesabi 0 10
Fon ile Borsa Yatirim fonu katilma 0 20
paylar1 ve menkul kiymet yatirim ortaklik

paylari

Aract  kurulus ve ortaklik varantlan 0 10
ve sertifikalar

Gayrimenkul Sertifikalari 0 10

Fon portfoylinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada repo yapilabilir..

2.5. Fonun kargilagtirma ol¢iitii fonun yatirim stratejisi ve yatinm yapilan varliklarin portfdy
igindeki agirh@ dikkate alinarak; %95 BIST 100 endeksi ve %5 BIST-KYD REPO (BRUT)
endekslerinin agirhiklandiriimasi ile hesaplanacak deger olarak belirlenmistir.

2.6. Portfoye VIOP’da iglem géren tiirev araglarma riskten korunma ve/veya yatirim amagli
olarak yer verilebilir.Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon
Tiirlerine Iliskin Kontrol” baghginda yer alan simirlamalara uyulur.

2.7.  Portfoye riskten korunma amaciyla siurli olarak borsa digindan tiirev arag ve swap
s6zlegmeleridahil edilebilir ve sozlesmeler nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski fon toplam
degerinin %10’unu agamaz. Borsa disi sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon
portfoytine dahil edilir. Sézlesmelerin kars: taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip
olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat
igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir
olmasi zorunludur: Ayrlca borsa dis1 tiirev arag ve swap sozlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve
gozetime tabi ﬁnansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olmasi ve fonun fiyat agiklama
donemlermdc guvemhr 've dogrulanablllr bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur. S6z konusu
hususa 111$k1mr yapilmas1 geneken blldmmler KAP’ta agiklanir.




2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde
kredinin tutari, faizi, alindig1 tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve
Kurula bildirilir.

2.9, Porttdye borsa disindan dayanag: endeks olan tiirev araglar dahil edilmeyecektr.
2.10.Portfoye yabanci yatirim araglar1 dahil edilmeyecektir.
III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar  Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiiglere bagh olarak yatirimlarmin degerinin baslangi¢
degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar gz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin,
diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev sozlesmelere iliskin
taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payr fiyatlari ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar degisimleri
nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar olasihigini ifade
etmektedir.

¢- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfdylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoyiin maruz kalacag: zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya c¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tlirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tlirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil’/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatiimi ile baglangig yatirimimin iizerinde pozisyon
alinmasi sebe _,.l:}:&a-f@gt.ln baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag
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5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de
olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun
bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi ~ dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullamilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski:

Fonun maruz kalabilecegi piyasa riski RMD (Riske Maruz Deger) yontemi kullanilarak hesaplanir.
RMD i¢in; 99% giiven araliginda, en az 1 yillik (250 giin) veri seti kullanilarak ve 1 aylik elde
tutma stiresi (20 is giinii) gozetilip giinliik olarak hesaplanir. Kullanilan model varsayimlari en az 1
yillik donemler itibariyle gézden gegirilir.

RMD hesaplamalarina fon portf§yiinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir. RMD modeli,
tirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde fon portfoyiiniin igerdigi 6nemli piyasa
risklerini yeterli sekilde kapsar ve dolayisiyla RMD modeli, fon portfoy degerine etki edebilecek,
ihmal edilebilir diizeyin tizerindeki tiim risk faktérlerini igerir.

Likidite Riski:

Fonda yer alan finansal araglarin likit sayilabilmesi i¢in 7 is giinii i¢inde likidite edilebiliyor olmas:
gerekir. Bu yonteme gore:

1) Likidite analizinde 6zel sektér bonolari i¢in son ii¢ aylik ortalama ve pay senetleri i¢in haftalik
ortalama giinliik islem hacimleri dikkate alinir. Ozel sektor bonolariin tam olarak likit sayilabilmesi
igin, fonda yer alan her bononun toplam miktarinin ilgili 6zel sektér bonosunun son ii¢ aylik
ortalama giinliik islem hacminden kiigiik olmasi gerekmektedir.

2) Pay senetleri igin ise; fonda yer alan her pay senedi igin toplam pay senedi miktarinin 1/7’sinin
ilgili pay senedinin haftalik ortalamasinin giinliik islem hacminden kiiciik olmasi gerekmektedir.

ffff -~
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3) O7el i __éktii.‘r't":bqnolarmda 7 giinlik likidite kriterinin saglanmamasi durumunda, bono
yiikledicisinin gerekli di‘,l__rumlarda likidite saglamasi durumunda ve kars: tarafin (bonoyu ihra¢ eden)
kuruﬁlun_-_ban\ké aolmasi durumunda ilgili bono likit sayilir.
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Karsi Taraf Riski:

Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski,

piyasaya gore ayarlama (mark to market) yOntemi ile hesaplanir ve karsi taraf riski fon toplam
degerinin %10’unu agamaz.

Borsa diginda taraf olunan tiirev ara¢ ve swap sozlesmeleri igin karsi taraftan teminat alinmas:
halinde alinan teminatlar asagidaki sartlari tasimahdir:

i. Nakit, para piyasasi fonu ile kisa vadeli borglanma araglari fonu katilma paylan ve yiiksek
likiditeye sahip kamu borglanma araglar ve para piyasasi araglar teminat olarak kabul edilebilir.

ii. Islemin karg1 tarafinin yurtiginde yerlesik bir kurum oldugu durumda teminat Takasbank’ta fon
adina bloke edilir. Islemin kars1 tarafinin yurtdisinda yerlesik bir kurum oldugu durumda ise portfdy
saklayicisi tarafindan teminatin varhigna iligkin teyit yapilabilmesi kaydiyla yurtdisinda yetkili bir
kurumda fon adina bloke edilir.

iii. Karg1 tarafin ylikiimliliigiinii yerine getirmemesi halinde, teminat tutarinin tamami, fon
tarafindan kosulsuz olarak ve gergege wuygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilerek
kullanilabilmelidir.

Operasyonel Risk:

Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsuru yaratmis ve yaratmasi beklenen tiim konular
basliklar halinde listelenir. Bu listede operayonel risklerin olma ihtimali ve riskin gergeklesmesi
durumunda etkileri de yer alir. Riskin meydana gelmemesi i¢in alinmasi gereken tedbirler de belirtilir.
So6z konusu liste sirket calisanlarina duyurulur ve yeni durumlara karsi devamh giincellenir.
Operasyonel risk kapsaminda fon giderlerine yansiyan hatali islemlere ait veri tablosu da
tutulmaktadir.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan yatirnm kisitlarinin ilgili mevzuat,
tebligler, sozlesmeler, Yonetim Kurulu, Yatinm Komitesi ve Risk Komitesi kararlarina, Yatirim Karar
Alma Siireci ve Yatirim Ilkeleri prosediirleri, Risk Politikasi ve ilgili dahili mevzuata uygunlugunun
kontrolii ve gézetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak kontrol edilmektedir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portféyiine kaldirag yaratan iglemlerden; pay senetlerine ve finansal endekslere dayali tiirev
araglar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri) riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun
tiirline ve yatinim stratejisine uygun olacak sekilde dahil edilecektir.

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin &l¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde Goreli RMDyontemi  kullanilacaktir. Fon portfoyiiniin riske maruz degeri, referans
alinan portfoyiin riske maruz degerinin iki katini1 agamaz .

3.5. Fon referans portfoyii %95 BIST 100 endeksi ve %5 BIST-KYD REPO
(BRUT)endekslerinin agirliklandirilmast ile olusur.

3.6. Kaldsra¢ yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayri ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak de. ;fg;iﬁiﬁ-‘fqpléiﬁmam (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
dcgerincffﬂrafﬁna.;“ aldirag” denir. . Fonun kaldirag limiti % 95°tir.
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IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portf6yiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy saklama
hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Fon'un malvarligi Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicisi’nin malvarhgindan ayridir. Fon’un
malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adina taraf olunan
benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhg Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yénetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.3. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varhiklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi, diger
varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve nakit hareketlerine
iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger gorevlerin yerine
getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicis;

a) Yatinm fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve fon
ictlizigli hitkktimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname
hitkiimleri ¢ercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hiikiimlerine aykirt olmamak sartiyla, Kurucu/Y 6netici’nin
talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varhklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak kullanilmasin,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon ictiiziigii, izahname
hiikiimlerine uygunlugunu saglamakla yiikiimliidiir.

4.4. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarnin ayr1 ayri, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara ugramayacak
sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon bazinda diizenli
olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklart uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.5.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliikklerini yerine getirmemesi nedeniyle
Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portféy Saklayicisindan;
Portfoy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan
zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy
Saklayicisina dava agma hakki saklidir,

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy-—Saklayicisi, 6362 sayilli Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan™ /yukltmluhiklerlm yerine getirmemesi nedeniyle katilma payir sahiplerine Kkarsi
sorumlud’ur




4.6. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger hizmetlerden
aynigtinlmasi, potansiyel ¢ikar catisgmalarimin  diizgiin  bir sekilde belirlenmesi, Onlenmesi,
Onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatirimeilarina agiklanmasi kaydiyla fona
portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina aracilik hizmeti ve
Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.7. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatimi, bu varliklara
merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklig1 ile yapar.

4.8. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiiriitiirken karsilasabilecegi ¢ikar ¢atismalarinin
tammlanmasini, dnlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasini saglayacak gerekli politikalari
olusturmak ve bunlar1 uygulamakla yiikiimliidiir.

4.9. Kurucu’nun tigiincii kisilere olan borglari ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym iigiincii kisilerden
olan alacaklar1 birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

4.10. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle
Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.11. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hikiimlerinin ihldli nedeniyle dogan =zararlarin giderilmesini talep etmekle
ylkiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.12. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.13. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiltklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine kars:
sorumludur.

4.14. Portfoy saklama s6zlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimleri
ile belirlenmig olan sorumluluklarinin kapsamim daraltici hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

S.1. "Fon Portfoy Degeri", portféydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi suretiyle
hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler
¢ercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki varliklarin ilgili
oldugu pazarmn, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar, sirketin _mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii

durumlarin ydana_ geiug\ebl halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda Kurucu’nun yénetim
kurulu k&? §abﬂ*nz Ayrlcmsoz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama yapilir.
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5.4.5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma paylarinin birim
pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim satimi durdurulabilir.

5.5. . Portfoydeki varliklarin degerlenmesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar asagidaki gibidir;

Fon portf6yiine alinan Eurobond’larin degerlemesinde Bloomberg HP sayfasinda saat 16:15 (TSI) itibartyla
ilan edilen Mid Price fiyat: kullanilir. Uzerine fon fiyati hesaplanacak giin itibariyla birikmis olan kupon faizi
cklenerek degerleme fiyati olarak belirlenir. Bu fiyatlarin ilgili olduklari yabanci paranin Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi doviz alis kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

Fiyati olmayan Eurobond’lar igin ise, ilgili piyasada en son yer alan temiz Mid Price alinir. Degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine degerleme tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla
bulunur,

Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap sdzlesmelerine iliskin degerleme:

Portfoye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat kullanilir,
Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward sozlesmelerinde giincel
fiyat dayanak varligin spot fiyati olarak Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara
uyularak elde edilen spot fiyatin degerleme giinii ile forward isleminin vade tarihi arasindaki giin sayisina
tekabiil eden uygun faiz orani ile ilerletiimesi suretiyle ulasilan teorik fiyattir. Forward ve swap sozlesmelerinde
faiz oranlari igin Bloomberg gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilarindan elde edilen ilgili para birimlerinin
LIBOR ve zimni faiz oranlari baz alinarak igsel sistem tarafindan hesaplama yapilacaktir. Déviz cinsinden
yatirimlar i¢in Bloomberg ve diger veri saglayicilardan saglanan getiri egrileri kullanilir. Hesaplamada vadedeki
para birimleri ilgili faiz oranlar1 kullanilarak degerleme giiniine indirgenir. Indirgenmis nakit akislarinin Tiirk
Lirasi degeri Spot Kur araciligi ile hesaplanir. Hesaplanan degerlerinin toplami degerleme giinii i¢in forward ve
swap sozlesmesinin degerini gdstermektedir

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig: durumlarda ve,

- Karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;

- Opsiyonlar i¢in Black&Scholes, Forward sdzlesmeler i¢in tagima maliyeti ve SWAP sozlesmeleri
igin “Net Bugiinkii Deger” modelleri ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak so6zlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur. Kurucu nezdindeki
Risk Yonetimi ve Kontrol Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag sozlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip
icermedigi; opsiyonlar i¢in “Black&Scholes™; Forward sozlesmeler igin “Tagima Maliyeti” ve Swap
sozlesmeleri i¢in “Net Bugiinkii Deger” yontemleri kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir. Hesaplanan fiyat ile degerlemede
kullanilacak fiyat arasinda 9% 20°den fazla fark olmasi durumunda konu hakkinda yonetim kurulu
bilgilendirilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatirnmeilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri katilma pay1 alim
talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati
hesaplamasindan senta, verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden yerine
getirilir. ' i

BIST Pa);'? Pi_yuasa.s'i:nn{ _';l;apal'l_'; oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii yapilagak il
hesaplamada l;j_ulm‘iac:a"k'play-ﬁyatl lizerinden gerceklestirilir. ¥




6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan tahsil
edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay sayisi
olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma
pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica,
katilma pay1 bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak
suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar
olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak
fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina
%20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma payr bedellerini iglem giinii tahsil
etmek lizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir,

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satis fiyatindan %20
marj disiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payr sayisi
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil edilen
tutara eg deger adedin iistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlan iptal edilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
sayis1 fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanr.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirimer adina nemalandirilmak suretiyle
bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma pay: aliminda kullanilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslari

Yatinmcilarin  BIST Pay Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri
katilma payr satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’'min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13,30’a
kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde, iade talimatinin BIST
pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13,30°tan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini
€Tl islem giiniinde yatirimerlara ddenir.
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6.5. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri

Katilma paylarinin alim ve satim1 kurucunun yani sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim kuruluslarn
aracilifyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasilmasi miimkiindiir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN
KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portf6y yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yihi esas alinarak {iger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karsilastirma 6lgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) Kurulca uygun goériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan karsilanan, y6netim iicreti dahil bu maddede belirtilen
tiim giderlerin toplaminin st sinir1 yillik 3,65 tiir.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri oraninin
ilgili ddSneme denk gelen kisminin agilip asilmadigy, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik ortalama fon
toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin
asildifimin tespiti halinde asan tutarin ilgili dénemi takip eden bes is giinii ig¢inde fona iade
edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. fade edilen tutar, ilgili yil iginde takip eden
donemlerin toplam gider oran1 hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam gider orani
limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve
fon malvarligindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orani: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, Kurucu'ya
fon toplam degerinin giinlik % 0,0082'sinden (Yiizbindesekiznoktaiki) [yillhk % 2,993
(Yuzdelklvxrgulc{g_gugyuzdoksanug:)] olugan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay

! {'F{?ﬁa I¢1n\ie Kurucu’ya édenir.
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. 7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Alim Satimma Aracihik Eden Kuruluslar ve Aracilik
Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfdytinde yer alan varhiklanin alim satimina Strateji Menkul Degerler A.S aracilik
etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar1 agagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: 0,001 (bindebir) oranlar uygulanir.

2)  Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: Bono ve Tahviller i¢in 0,000125
(onbindebirnoktayirmibeg) oranlar uygulanir.

3)  Repof/ters repo komisyonu: Islemler igin 0,000125 (onbindebirnoktayirmibes) orani uygulanr.

4)  Takasbank para piyasast komisyonu: 0,000021 (yiizbindeikinoktabir) orani uygulanir.

5)  VIOP islemleri aracilik iicreti komisyonu: 0,0003 (onbindeti¢) orani uygulanir.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, tiger aylik dénemlerin son ig giiniinde Fon’un net
varlik degeri lizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve édenecek Kurul Ucreti Fon
portfoyiinden karsilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri ile
fonlarin katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagl fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden kargilanir.

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhifindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iligskin giincel bilgilere yatirime:
bilgi formundan ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlar gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu ve/veya yonetici tarafindan
kargilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 3,500
Diger Giderler 1,500
TOPLAM 5,000

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanglarmn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayilh Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5'inci
maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatiim fonlarinin portfoy
isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanglar, Gelir Vergisi
Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi tevfikatina
tabidir.

8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi
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Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine
sahip fonlarin katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati
uygulanir. Tebligin 24 {inci maddesinin beginci fikrasi hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun,
hisse senedi yogun fon olarak siniflandirilabilmesi i¢in giinliik olarak gerekli olan sartlari saglamamasi
halinde, saglanmayan giinlere iligkin, fonun, yatinmcilarin ve/veya yatirrm fonu katilma payr alim
satimini yapan kuruluslarin tabi olacag: tiim yiikiimliliiklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve
portfoy saklayicisi miiteselsilen sorumludur. . KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile defer artist
kazanclar1 elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden
Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanr.!"!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma paylarmin
fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan bu
nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihigi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglar1 ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinei
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglar1 ve bu kurumlarin daimi temsilcileri
aracihfyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus
kazanglari i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILi BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLiSKIiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili diizenlemelerine
uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigiinin bulundugu ilgili hesap d6éneminin son
gilinii itibariyla hazirlanan portfoy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden
gegcirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik finansal
tablolarmi, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder. Finansal
tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden
ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatirimei bilgi formuna, bagimsiz denetim raporuyla
birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portféy dagilim raporlar1) fon
giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
ticretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun g,egmlg performansma fonun portféy dagilimina, fonun risk degerine ve fondan
tahsil edilen ves Jat 1?nm1a?&an belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon bilgilerine
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9.5. Portfoy dagilim raporlari aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay: takip eden alti is giinii iginde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu temsil ve
ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yaz1 ekinde kurucuya ulasmasindan sonra, kurucu tarafindan
finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina baglandig tarihi izleyen
altinct is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanr.

9.7. Portfoy raporlar1 digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun resmi
internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya acik
tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satisi
yapilan yerlerde, yatirimcilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.8. Yatinmcilarin yatinm yapma kararini etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II, III.,V.5.5., V.5.6., VL, VIL7.1.1,, VI.7.1.2
nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamir ve izin yazisinin Kurucu
tarafindan tebellig edildigi tarihi izleyen 10 is giinii iginde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger
boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili
sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon'un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.
X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi ihbar
etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi veya
tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali ytkiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle fonun
devaminin yatirimeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portféytlinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler borsada,
borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde déniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varhigi, ictliziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma payi
sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra 6 ay
sonrasl igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis katilma
paylarimin bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay satislari
yapilarak elde edilgg!g:l?g&rlar Kurucu ve katilma payr alim satimi yapan kurulus nezdinde acgilacak
hesaplarda yatirymici ar_g"diﬁw‘?rs repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger sermaye piyasasi
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10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portfoy yonetim
sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgimu Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet, kurucu
tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Bor¢lar Kanununun 502
ild 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon'da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit edilen
katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarim Fon’a geri sattiklarinda,
ellerinde tuttuklar: siire igin fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi sonunda ayrica
temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylari migteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinnm kuruluslardan hesap durumlar1 hakkinda her zaman
bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimci bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben formda
belirtilen satis baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirimei bilgi formunda belirtilen usul ve

esaslar ¢ergevesinde yatirimcilara sunulur.,

12.2. Katilma paylar1 karsiligi yatirnmeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

svadbimdasenis

STRATEJI PORTFOY YONETIMI A S.

Murat AGCI Biilent TOPBAS

Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Baskani




