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KAP sayfasindan ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirnm fonlarmma iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.


http://www.unluportfoy.com/
http://www.kap.gov.tr/

ICINDEKILER

I. Fon Hakkinda Genel Bilgiler 2
II. Fon Portfyiiniin Y&netimi, Yatirim Stratejisi Ile Fon Portféy Simirlamalari 3
I1I. Temel Yatirim Riskleri ve Risklerin Ol¢iimii 6
IV. Fon Portfoyiiniin Saklanmas1 ve Fon Malvarliginin Ayrilig 9
V. Fon Birim Pay Degerinin, Fon Toplam Degerinin ve Fon Portfoy Degerinin Belirlenme Esaslar1 9
VI. Katilma Paylarinin Alim Satim Esaslar 9
VII. Fon Malvarligindan Karsilanacak Harcamalar ve Ynetim Kurulunun Karsiladigi Giderler 12
VII1. Fonun Vergilendirilmesi 13
IX. Fona Iliskin Kamuyu Aydinlatma Esaslari 13
X. Fon’un Sona Ermesi ve Fon Varliginin Tasfiyesi 13
XI. Katilma Pay1 Sahiplerinin Haklar1 13
XII. Fon Portfdyiiniin Olusturulmasi ve Halka Arz 14

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Semsiye fon i¢tiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimet bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[1-14.2 sayil1 Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon Unlu Portfoy Deger Yatirimlar1 Serbest Fon
Semsiye Fon Unlii Portfy Ydnetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Unlii Portfoy Yénetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

PYS Tebligi

[11-55.1 sayil1 Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi [11-56.1 sayil1 Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig [11-52.1 sayili Yatirim Fonlarima Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yirirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Unlii Portfoy Yonetimi A.S.

Bilgilendirme Dokiimanlari

Semsiye fon ictiizligii, fon izahnamesi ve yatirimci bilgi formu




I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiukimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢l milkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin 1. bélimuinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portf6yii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar1 Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Unlu Portfoy Deger Yatirimlar: Serbest Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Unlii Portfoy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest

Suresi: Suresiz

Fon portfdy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini yapan
kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu Uyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine, Kurucu
bilinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve acentelerine iliskin
bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine fliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvant: Unlii Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Tliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 16/03/2015
No: PYS/PY.11/105

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvant: Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | 17/07/2014 Tarih, 22/709 Say1
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Unlii Portfoy Yonetimi A.S$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Ahi Evran Caddesi, Polaris Plaza No:21 K:1 34398
Maslak-Sariyer/istanbul

www.unluportfoy.com

Telefon numarast: (0212) 367 36 36

Portfoy Saklayicist Tiirkiye Is Bankas1 A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule:1 Kat:2 34330 4.Levent/istanbul
www.isbank.com.tr

Telefon numarasi: 0212 316 34 00

PYS Tebligi’ne uyum cercevesinde, Kurucu’nun 18.01.2013 tarih ve PYS.PY.49/1088 sayili Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi
iptal edilerek, Kurucu’ya Kanun’un 40 inc1 ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 16.03.2015 tarih ve PYS/PY.11/105 sayih
Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi verilmistir.



http://www.kap.org.tr/
http://www.kap.org.tr/
http://www.unluportfoy.com/
http://www.isbank.com.tr/

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSIi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictlzik ve izahname hikimlerine uygun olarak
yiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digsaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon, Tebligin 17 ila 24 tnct maddelerinde yer alan portfdy ve islem sinirlamalarina tabi
olmaksizin fonun bilgilendirme dokiimanlarinda yer alan yatirim stratejileri ve limitleri dahilinde
yatirim yapabilir.

2.3. Fon’un ana yatirim stratejisi, yerli ve yabanci ortaklik paylar1 ve/veya bu sirketlerin depo
sertifikalarina, sabit getirili menkul kiymetler (farkli tiirdeki bor¢lanma aracglar1), ETF’ler ve
emtiaya dayali enstriimanlara yatirim yapilmasidir.Fon ana stratejiyi desteklemek Uzere doviz
ve/veya Tirk Lirasi tiirev enstriimanlarinda korunma ve/veya yatirim amacli pozisyonlar alabilir
ve arbitraj olanaklarini degerlendirebilir. Ayrica Fon, ana yatirnm stratejisine paralel olarak
yurtdiginda islem goren yerli ve yabanci ihraggilarin paylaria ve borsa yatirim fonlarina yatirim
yapabilir.

Fon, sirketlerin temel analiz ve finansal durumu degerlendirir ve uzun vadeli getiri
potansiyeli olan girketlere yatirim yapar. Bu kapsamda, fon agirlikli olarak sirketlerin uzun vadede
temel degerleri, biiyiime potansiyeli ve gelirleri lizerine odaklanacaktir. Deger yatirimi1 kapsaminda
halka agik sirketler ve hisse senedi fiyatlari, sirketin uzun vadeli operasyonel siire¢ sonucunda
tiretmesi beklenen nakit akislarinin giinlimiiz degerine indirgenmesi ve kisa vadede ise uzun vade
sonucunda ulasilmas1 beklenen deger dogrultusunda yasanabilecek kisa siireli sapmalar
kapsaminda degerlendirilecektir. Yatirimlarin degerlendirilmesinde sirketlerin gergek degerlerini
ve piyasada diisiikk degerli olarak nitelendirilip nitelendirilmedigini anlamak i¢in baslica
indirgenmis nakit akisi, net aktif deger yontemi, yeniden yapma degeri yontemi, temettii verimi
yontemi ve degerleme carpanlar1 yontemleri kullanilacaktir.

2.4. Fon, ddviz cinsi varliklar ve islemler olarak; T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig, Il Ozel
Idareleri, Kamu Ortaklig1 Idaresi ve Belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan
yurtdisinda ihra¢ edilen Eurobond’lara, kira sertifikalarina (sukuk), Tiirkiye’de ihrag¢ edilen doviz
cinsinden/ dovize endeksli borg¢lanma araglarina, Tiirk ©6zel sirketlerinin yurtdisinda ve/veya
yurticinde ihra¢ ettigi Eurobondlar ve kira sertifikalar1 (sukuk) dahil doviz cinsi bor¢lanma
araclarina, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve 0zel sektor borglanma araglarina
(Eurobond, Hazine Bonosu Devlet Tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger bor¢lanma araglari), G20
iilkelerindeki sirketlerin paylari, yurtiginde ve yurtdisinda altin ve altina dayali ihrag¢ edilen para ve
sermaye piyasasi araglarina yatirnm yapabilecektir. Ayrica, fon portfoyilinde, sézlii gegen tiim
varliklara yonelik organize ve/veya tezgahiistii sdzlesmelere bagl olarak emtia {izerine yazilmig
tirev araclara yer verebilecektir.

Fon portfdyiine TL cinsi varliklar ve iglemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para Piyasasi,
devlet i¢c bor¢lanma araclari, Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihra¢ edilen 6zel sektdr menkul
kiymetleri (Paylar ve bor¢glanma araclari), kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen kira
sertifikalar ile varliga dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminathh menkul kiymetler ve s6z
konusu varliklara dayali swap islemleri/sozlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandirilmis yatirim
araglari ile yurti¢ginde ve/veya yurt disinda kurulmus Borsa Yatirim Fonlar1 dahil olmak iizere yatirim
fonu katilma paylarina yatirim yapilabilir. Portfdyiin piyasa sartlarindan kaynaklanan durumlarda ya
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da tiirev araclara spekiilatif ve/veya korunma amacli zemin olusturma amach TL ve/veya yabanci
para birimi cinsinden mevduatta degerlendirilmesi s6z konusu olabilecektir.

Fonun likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Fon portfoyiine varliga
dayali menkul kiymetler, varlik teminatlt menkul kiymetler, gelir ortaklig1 senetleri, gelire endeksli
senetler, kira sertifikalar1 gibi enstriimanlar ile bu araglarin i¢erisinde bulundugu endeksler ile doviz
ve faiz lizerine tezgahiistii veya organize piyasalarda diizenlenmis swap sozlesmeleri, opsiyon
sozlesmeleri, vadeli alim/satim anlagsmalar1 (forward) ile vadeli islem sézlesmeleri (futures) dahil
edilebilecektir.

Fon, fon hesabina olmak {iizere kredi alabilir, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili
menkul kiymet islemi, agiga satig gergeklestirebilir. Fon portfdyiinde bulunan tiim ortaklik paylari
Odiing islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay1 6diing menkul
islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki smirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair
uygulanacak esaslar ise Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.2.5 maddesinde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmas1 kaydiyla yatirim yaptig1 para ve sermaye piyasast
ya da diger finansal varliklar1 teminat olarak gosterebilir.

Y Onetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in asgari ve azami bir
sinirlama getirilmemistir.

Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ ters repo islemleri yapilabilecektir.

2.5. Fonun esik degeri “%65 S&P Global BMI (USD- Price Return) Endeksi + %35
BIST-KYD Repo (Brit) Endeksi” olarak belirlenmistir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amactyla forward, faiz, doviz/kur, emtia ve
finansal endekslere dayali tiirev araclar (vadeli islem ve opsiyon sdézlesmeleri), swap sézlesmeleri,
varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin
pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” bashiginda yer alan
sinirlamalara uyulur.

2.7. Portfoye borsa disindan tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev
arac, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemleri ile yapilandiriimig
bor¢lanma/yatirim araglari, dayanak varligr hisse senedi ve endeks, faize dayali menkul kiymetler
ve endeksleri, doviz ve emtia olan tiirev {iriinler) ve/veya repo/ters repo dahil edilebilir. Borsa dis1
sOzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir. S6zlesmelerin kars1
taraflarinin, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir
fiyat icermesi ve fonun fiyat acgiklama donemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde
doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag, swap
sOzlesmesi, varant, sertifika, ileri valorli tahvil/bono ve altin islemleri ile yapilandirilmis
bor¢lanma/yatirim araglari, dayanak varligi hisse senedi ve endeks, faize dayali menkul kiymetler
ve endeksleri, doviz ve emtia olan tiirev iiriinler) ve/veya repo/ters repo karsi tarafinin denetime ve
gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmast ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde “gilivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon hesabina kredi alinmasi mimkundar.

2.9. Portfoye yabanci borsa yatirim fonu, ortaklik pay1, bor¢lanma araglari, kira sertifikalari
dahil edilebilir. Yurt disinda ihrag¢ edilen bor¢lanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim
kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlariyla, yurt disinda borsa disindan fon portfoyiine dahil edilmesi
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mUmkuanddr.

2.10. Portfoye yalnizca G20, AB ve OECD iiyesi iilkeler ve bu iilkelere bagli devletlerde
kurulu yabanc1 fonlarin katilma paylar1 dahil edilebilir.

2.11. Yatirim yapilabilecek yapilandirilmis yatirim araglarinin tiirleri sunlardir:
- Ana para korumali iirlinler: Sabit getirili bir finansal varlikla bir tiirev iirliniin

bilesiminden olusur. Sabit getirili varlik anaparay1 korurken, yatirimci dayanak varligin
pozitif getirisine belli bir oranda istirak etmektedir.

- Gelir arttirict Grlinler: Dayanak varligi glincel piyasa fiyatinin altindan satin alma firsati
verir, ancak bunun karsiliginda, dayanak varliga dogrudan yatirimdan farkli olarak
vade sonunda elde edilebilecek maksimum kazang baslangigta belirlenen bir tavan
seviyesiyle simnirlanir. Anapara korumali iirline gore daha risklidir. Bu kapsamda

Tiirkiye’de ve yurtdisinda ihrac¢ edilmis “iskontolu sertifikalar” fon portfdyiine dahil
edilebilir.

- Katilim saglayan iiriinler: Dayanak varliga direkt ve kolay bir sekilde 1:1 oraninda
katilim saglayan triinlerdir. Bu kapsamda Tiirkiye’de ve yurtdisinda ihrag edilmis
“endeks sertifikalar1” fon portfoyiine dahil edilebilir.

- Kredi riskine dayali yatirim araci (CLN): Bir veya birden fazla krediye dayali tiirev
ara¢ (kredi riski) ile siradan bir tahvili birlestiren melez araglardir. Getirisi referans

bor¢lunun (ihrag¢1 veya tahvil sahibinden farkli tiglincii bir kisi veya kurulustur) kredi
degerliligine ve/veya geri 6deme performansina bagl olarak belirlenir.

I1l. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiISKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatirnm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diislislere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar g6z 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlar1 ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. So6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal1 varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portféyiinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
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nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin {izerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirirmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yan1 sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarnin cari degeri ile sézlesme konusu finansal
enstriimanin spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon
portfoyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olmaktadir.
Dolayis1 ile burada baz deger in sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riski ifade
edilmektedir.

10) Teminat Riski: Tirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, Kurucu’nun teminati likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen
tlrev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin
bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

11) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliklar1 arasinda, isleme
konu olan spot finansal {iriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; Opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir.
Vega; Opsiyonun dayandigi varligin fiyat dalgalanirhi@indaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; Risk 6l¢iimlerinde biiyiik 6nem tasiyan zaman faktoriinii ifade eden
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gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye goére degisiminin Olglisiidiir. Rho; Faiz oranlarindaki
yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6l¢tsidar.

12) Veri Giivenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan islemlerin kayitlara alinmasi
veya raporlanmasinda yanlislik ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda gecikmeler olusmasindan
kaynaklanan risktir.

13) Miisteri Memnuniyetsizligi Riski: Fon’a yatirimcilarinin beklentilerinin dogruluk,
biitiinliik, etkinlik, gizlilik, profesyonellik ve uygunluk ilkeleri 15181nda, fon portfoyii icerisindeki
finansal tiirev iiriin isleyisleri hakkindaki bilgilendirmelerin yeterince karsilanamamasi nedeniyle
ortaya ¢ikmaktadir.

14) Yapilandirilmis Yatirom Araclarindan Kaynaklanan Riskler: Yapilandirilmis
yatirim araglar1 yatay veya diisen piyasalarda da getiri imkanlar1 sunmakla beraber bazi riskler de
tagimaktadir:

- Yapilar1 ve nakit akis 6zellikleri normal finansal {iriinlere gore daha karmasik yapiya
sahiptir, fiyatlamasi daha zordur.

- Kredi riski igermektedir.

- Bazi durumlarda kaldirag yarattig1 i¢in fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigi
riskleri arttirabilir.

15) Kredi riski: Bir borglunun borcunu 6deme noktasinda basarisiz olmast durumunda borcu
veren kisi ya da kurumun karsilastigi risk anlamina gelir. Bu risk borcu veren i¢in kayip
anapara ve faiz, nakit akisinda kesinti ve artan tahsilat masraflarini igerir. Kayip tam ya da kismi
olabilir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun maruz kalabilecegi risklerin Ol¢liimiinde kullanilan yontemlere iliskin detayli bilgilere
Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirac Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin
alim islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag¢ yaratan benzeri islemler dahil edilecektir.
Fon iilkeler arasindaki makroekonomik beklenti ve faiz farklarina bagli olarak ilgili iilkelerin
paritelerinde kaldiragl olarak kisa ya da uzun pozisyon alabilir, ayrica belirli bir para birimi
cinsinden getirisini korumak igin doviz ve vadeli islemler piyasalarinda kaldiragli pozisyonlar
alabilir. Kaldira¢ yaratan islemler fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig: riskleri artirabilir.

Kaldirag Kullanimi, vadeli islemler ve opsiyonlar, diger tiirev {iriinler, sakli tlirev iirtinler
ve yapilandirilmig {riinler gibi belirli bir teminat, prim ya da ddeme karsiligi nispi islem
yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragh islemlere yatirnm yapilarak, Menkul Kiymet Tercihli
Repo Pazari ile Pay Senedi Repo Pazar1 ve Repo/Ters Repo Pazari’nda repo yoluyla fon temin
edilerek, kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve agiga satis gibi diger bor¢lanma
yontemleriyle gergeklestirilebilir.

Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldira¢ kullanim1 sonrasinda olusabilecek risklilik
diizeyinin bu izahnamede yer alan smirlamalar dahilinde kalmasi hususu da gbéz Oniinde
bulundurulur.

Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varligin piyasa
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fiyat1 olarak, Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar ¢er¢evesinde belirlenen fiyat esas
alinir.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cergevesinde Mutlak RMD yontemi kullanilacaktir.

Yapilandirilmis yatirim araci, yurtdisinda ihra¢ edilen borglanma araglarinin ve kira
sertifikalarinin borsa disindan portfdye dahil edilmesi halinde risk 6l¢lim modeli olarak RMD
kullanilir. Serbest fon olmasi sebebiyle fonun RMD limiti bulunmamaktadir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %300’ djir.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasinda Yatirim Fonlarma liskin
Rehber kapsaminda belirtilen esaslar uygulanir.

3.5. Fonlara iligkin risklerin Ol¢iimiine iliskin diger detaylara “Risk Yonetim Sistemi
“Prosediirii”nde detayl olarak yer verilmistir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

41. Fon portfoylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

42. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicisi’nin malvarlifindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartryla kredi almak tiirev ara¢ islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagcla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci1 da
dahil olmak tizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Deger1", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tirkiye Sermaye Piyasalart Birligi’nin “Kolektif Yatirnrm Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslari Yonergesi” hiikiimleri
cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibartyla Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler ¢ercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢cikmasi gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gorilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.
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5.5.Fon portfoylindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslar1 Fon’un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangic tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
bolinmesiyle elde edilir.

Fon katilma paylar1 sadece mevzuatta tanimlanan nitelikli yatirimcilara satilabilir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslari

Yatirnmcilarin BIST Pay Piyasasi, BIST Bor¢lanma Araclar1 Piyasasi ve fon portfoyiindeki
kiymetlerin iglem gordiigi yurt dist (NYSE — New York Stock Exchange, LSE — London Stock
Exchange, Xetra — Deutsche Borse, Nasdaq, Paris Stock Exchange) piyasalarin birlikte agik oldugu
giinlerde Tiirkiye Saati ile (TSI) 13.30’a kadar verdikleri katilma pay1 alim talimatlari, talimatin
verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden yerine getirilir.

Yatirnmcilarin BIST Pay Piyasasi, BIST Bor¢lanma Araclar1 Piyasasi ve fon portfoyiindeki
kiymetlerin iglem gordiigi yurt dist (NYSE — New York Stock Exchange, LSE — London Stock
Exchange, Xetra — Deutsche Borse, Nasdaq, Paris Stock Exchange) piyasalarin birlikte agik oldugu
giinlerde TSI 13.30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis
olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

Yatirnmcilarin BIST Pay Piyasasi, BIST Bor¢lanma Araclar1 Piyasasi ve fon portfoyiindeki
kiymetlerin iglem gordiig yurt dist (NYSE — New York Stock Exchange, LSE — London Stock
Exchange, Xetra— Deutsche Borse, Nasdaq, Paris Stock Exchange) piyasalarin birlikte kapali oldugu
giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
tizerinden gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar1

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyat
aciklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gerceklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatlar1 pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitici, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alim islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini islem giinii
tahsil etmek iizere, en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger
kiymet teminat olarak kabul edilebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satis
fiyatindan %20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat {izerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma
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pay1 sayist TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.
Tahsil edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlar iptal edilir.

TEFAS {izerinden, Kurucu ve Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sézlesmesi imzalamig
olan kurumlar tarafindan verilen alim talimatlarinda talimat tutari, yatirimcimin Ozellikle
nemalandirilmama tercihi beyan etmemesi halinde, talimatin alindig1 giin tahsil edilmesi halinde
talimatin gergeklesme giiniine kadar gegen siire boyunca yatirimcit adina ters-repoda
nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ercevesinde, katilma pay1 aliminda
kullanilir. Talimat tutar, talimatin gergeklesecegi giin tahsil edilmesi halinde nemalandirmaya konu
olmaz.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslari

Yatirnmcilarin BIST Pay Piyasasi, BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi ve fon portfoytlindeki
kiymetlerin iglem gordiigi yurt dist (NYSE — New York Stock Exchange, LSE — London Stock
Exchange, Xetra — Deutsche Borse, Nasdaq, Paris Stock Exchange) piyasalarin birlikte agik oldugu
giinlerde Tiirkiye Saati ile (TSI) 13.30’a kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlar1, talimatin
verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi, BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi ve fon portfoyiindeki kiymetlerin
islem gordiigi yurt dist (NYSE — New York Stock Exchange, LSE — London Stock Exchange, Xetra
— Deutsche Borse, Nasdaq, Paris Stock Exchange) piyasalarm birlikte acik oldugu giinlerde TSI
13.30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati {izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi, BIST Bor¢lanma Aracglar1 Piyasas: ve fon portfdyiindeki kiymetlerin
islem gordiigi yurt dist (NYSE — New York Stock Exchange, LSE — London Stock Exchange, Xetra
— Deutsche Borse, Nasdaq, Paris Stock Exchange) piyasalarin herhangi birinin kapali oldugu
giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
tizerinden gerceklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; yatirimeilarin iade talimatinin BIST Pay Piyasasi, BIST Bor¢lanma
Araglar1 Piyasasi ve fon portfoyiindeki kiymetlerin islem gordiigii yurt dist (NYSE — New York
Stock Exchange, LSE — London Stock Exchange, Xetra — Deutsche Borse, Nasdaq, Paris Stock
Exchange) piyasalarin birlikte a¢ik oldugu giinlerde saat 13.30’a kadar verilmesi halinde, talimatin
verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde, yatirimeilarin iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi,
BIST Borg¢lanma Araglar1 Piyasasi ve fon portfoyiindeki kiymetlerin islem gordiigii yurt dist (NYSE
— New York Stock Exchange, LSE — London Stock Exchange, Xetra — Deutsche Borse, Nasdaqg,
Paris Stock Exchange) birlikte acgik oldugu giinlerde saat 13.30°dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden Uguncu islem giiniinde yatirimcilara ddenir.

Katilma pay1 satim talimatinin verildigi giin ile satis emrinin gerceklestirilecegi giin arasinda,
talimatin verildigi giin dahil olmak iizere, BIST Pay Piyasasi, BIST Bor¢lanma Araclar1 Piyasasi ve
fon portfoyiindeki kiymetlerin islem gordiigii yurt dist (NYSE — New York Stock Exchange, LSE —
London Stock Exchange, Xetra — Deutsche Borse, Nasdag, Paris Stock Exchange) piyasalardan
herhangi birinin tatil olmas1 durumunda katilma pay1 bedellerinin 6denecegi valor tarihi tatil giin
sayist kadar ilerletilir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi1 kurucunun yani sira kurucu ile fon paylarinin alim/satimina
11



aracilik s6zlesmesi imzalamis olan Unlii Menkul Degerler A.S. ve TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluglar1 aracilifiyla gerceklestirilecektir. TEFAS’a iiye kuruluslara asagida yer alan linkten
ulasilmas1 miimkiindiir.

https://www.takasbank.com.tr/tr/kaynaklar/tefas-uyesi-kurumlar

Kurucu ile katilma paylarinin alim satimina iligskin aktif pazarlama ve dagitim s6zlesmesi
imzalamis olan kurumlarin unvani ve iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan Iletisim Bilgileri
Unlii Menkul Degerler A.S. | Ahi Evran Caddesi, Polaris Plaza No:21 K:1 34398 Masl
Sartyer/Istanbul

www.unlumenkul.com

Telefon: +90 (212) 367 36 36

VIl. FON MALVABLI(}INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarh@indan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri icin 6denen her trll Gcretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur),

5) Portfoy yonetim Ucreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim Ucreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak Ucer aylik dénemlerin son is guiniinde fonun toplam degeri izerinden
hesaplanacak Kurul tcreti,

10) Karsilastirma 6lgtitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti”,

13)E-defter (mali muhir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar1 nedeni ile
6denen hizmet bedeli,

14) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

711 Fon Yo6netim Ucreti Orami: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, Kurucu’ya
fon toplam degerinin giinlik % 0,00822'inden (yuzbindesekizvirgilyirmiiki) [yilik yaklasik %
3(yuzdelig)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde
Kurucu ile Dagitici arasinda imzalanan s6zlesme ¢ergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gére Kurucu’ya
ve Dagitici’ya Fon’dan 6denir.

Dagitici ile kurucu arasinda bir s6zlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oran1” uygulanir.

712 Fon Portfoyiindeki Varhiklarin Alim Satimina Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilhik islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyilinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve s6z konusu aracilik
islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlart Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yayimlanmaktadir.
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713 Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere yatirimci bilgi
formundan ulasilabilir.
VII1l. FONUN VERGILENDIRILMESI:

Fon’un ve katilma pay1 satin alanlarin vergilendirilmesine iligkin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulasilabilir.

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu Fon’un yillik finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60
giin icinde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil gliniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziigline, bu izahnameye, yatirimei bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfoy dagilim
raporlar1) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans ticretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere
fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagilmas1 miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢cmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve fondan
tahsil edilen ve yatirimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon bilgilerine
yatirimet bilgi formundan da ulagilmas1 miimkiindiir.

9.3. Yatinmcilarin yatirnm yapma kararin1 etkileyebilecek ve oOnceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II, III., VL. (6.5. maddesi harig),
VII. nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname
degisiklikleri yiiriirliige giris tarihinden en az 30 giin once katilma pay1 sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla bildirilir. izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun
onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan

edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu olarak Kurula
bildirilir.

9.4. Fona iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirimc1 tanimina ve satisin yalnizca gerekli kosullar1 saglayan nitelikli yatirimcilara
yapilacagi hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.5. Portfoy alinan yapilandirilmis yatirim araglarmin genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve
icerdigi muhtemel riskler KAP’ta aciklanir.

9.6. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyline dahil edilmesi halinde en geg
sOzlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, kars1 tarafi ve karsi tarafin

MADDE 10- FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri ¢cergevesinde sona erer ve
tasfiye edilir.

MADDE 11- KATILMA PAYI SAHIiPLERINIiN HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtliziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borclar
Kanunu’nun 502 ila 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.
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11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarim1 Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar stre i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her

zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ
121 Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimei bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben
formda belirtilen satis baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirimci bilgi formunda belirtilen

usul ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur.

122 Katilma paylari karsilig1 yatirimcilardan toplanan para, takip eden is giiniiizahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ercevesinde onaylariz.

08/03/2024

UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

Utku OZAY Emre DILBER
Y o6netim Kurulu Bagkani Yonetim Kurulu Uyesi
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