PHILLIP PORTFOY YONETIMI A.S. FON SEPETI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
PHILLiP PORTFOY FON SEPETI FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
iZAHNAME

Phillip Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 11.09.2023 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’'na
271920-5 sicil numarasi altinda kaydedilerek 14.09.2023 tarih ve 10914 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Phillip Portfoy Yénetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu igtiiziigi
ve bu izahname hiikiimlerine gdre yonetilmek iizere olusturulacak Phillip Portfily Fon Sepeti
Fopu’nun katlma paylarinm ihracma iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindano./A\2/2023 tarihinde onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffillii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarina iligkin yatinm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Phillip Portféy Ydnetimi A.S.nin adresli resmi internet sitesi
(www.phillipportfoy.com.tr ) ile Kamuyu Aydimnlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.ir)
yayimlanmigtir. [zahnamenin nerede yayimlandifi hususunun tescili ve TTSG'de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirima bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarinin alim satimnin yapildigt ortamlarda, semsiye fon ictiziigi ve
yatinma bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde {icretsiz olarak yatinmailara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlar: ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan
ulagilabilir.

_’_.-?’;ﬁm@namede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatinm fonlarma iliskin
i ditzenleigelerinde yer alan hiikiimler uygulamr.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar Semsiye fon ictilzfigil, fon izahnamesi ve yatinme bilgi formu
BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayih Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina
Niskin Teblig

Fon Phillip Portfsy Fon Sepeti Fonu

Semsiye Fon Phillip Portfdy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasas) Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Phillip Portfy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi T. Is Bankas1 A.S.

PYS Tebligi I1I-55.1 sayili Portfsy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine liskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinim Fonlarina Iligkin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayih PortfSy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara {liskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

Teblig I11-52.1 sayilt Yatirim Fonlarina [ligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Ttirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan ytirirlige konulmus olan Tilrkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara

T iliskin ek ve yorumlar
¥ ‘e\ﬁ?;a“*k\\ Phillip Portfdy Yonetimi A.S.




I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsilifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin I1. b8limiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portf9yil isletmek amaciyla kurulan, katilma paylari §emsiye

Fon’a bagl olarak ihrag edilen ve tlizel kisiligi bulunmayan mal varhigidar,

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvan:

Phillip Portfdy Fon Sepeti Fonu

Bagh Oldugu $emsiye Fonun Unvam;

Phillip Portfdy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye
Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tirii:

Fon Sepeti Semsiye Fonu

Stiresi;

Silresiz

Fon portfSy yoneticilerine, fon miidiirine ve fon finansal raporlarimin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir,

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portféy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ySnetim kurulu tiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iligkin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin

Unvanm:

Phillip Portféy Yénetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri

Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi

Tarih; 28.04,2021

No: PYS/PY.56/653

Portfdy Saklayicist’mn

Unvan:: . T. I5 Bankas: A.S.
Portfsy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17.07.2014
lliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | Say1:22/709

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yénetici Phillip Portfy Portfdy Yénetimi A.S. nin

Merkez adresi ve intemnet sitesi:

Esentepe Mah. Harman 1 Sok. Nida Kule Levent Is
Merkezi No:7-9/16
Sisli / ISTANBUL

www.phillipportfoy.com.tr

Telefon numarasi;

3 Lortfdy Saklayicis T. Is Bankast A.S. 'nin

0212 944 59 74

. FM&rkez adresi ve internet sitesi:
ot 4
. .§. 0\

"\

T. I3 Bankasi A.S.
i Kuleleri 34330 4. Levent / ISTANBUL
www.isbank.com.tr

Y -~
Telefon numarasi:

0212 316 34 81
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Varhk ve Islem Tiirit Asgari % Azami %
Yerli/Kurul tarafindan izahnamesi onaylanan Yabanci Yatinm
Fonu ve Yerli/Yabanct Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan 80 100
Yerli ve Yabanci Ortaklik Paylan 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasalan 0 20
Islemleri
Yurtici Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglan (Yurt diginda 0
ihrag edilenler dahil) 20
Ters Repo Islemleri 0 20
’ ;ﬁ,-' ayrimenkul Yatiim Fonu Katilma Paylan, Girisim Sermayesi 0
rim' Fonu Katilma Paylan 20
~fadell Mevduat / Katilma Hesaplan (TL ve Déviz) 0 10
;\;thiancl Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglari A
& & s /

ILFON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yénetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizitk ve izahname hilklimlerine uygun olarak
ylirtitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhiklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve i¢tlzlife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitlilmesi esnasinda portfdy y6neticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere diganidan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfdyti, kolektif portfdy ytneticiligine iligkin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdyiine dahil edilebilecek varhk ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
gergevesinde ydnetilir.

Fon’un yatinm stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80°i devamli olarak, yatinm fonlan
ve borsa yatinm fonlanmin katilma paylanna yatinlir. Fon stratejisi kapsaminda yapilan
gesitlendirme ile yatinmeinin finansal piyasalardaki kazanca istirak etmesi hedeflenmektedir.

Fon portfSyiiniin ydnetiminde varlik gesitlendirmesi esastir. Yapilan ¢esitlendirme ile
yabanc: para ve sermaye piyasas: araglan, ortaklik paylan, borglanma araglan gibi varliklara yatirim
yapan yatirim fonlan ve borsa yatinum fonlarimin katilma paylanna yapilacak yatinmlar ile varlik
siniflan arasindaki ters korelasyon iligkisi yoluyla riskin azaltlmas: gdzetilmektedir. Fon orta ve
uzun vadeli getiriyi artirmak amaciyla yiiksek riskli finansal varliklara yatirim yapabilir.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina da yatirim yapabilir. Yabanci yatinm
araglan, yabanci yatinm fon katilma paylari, yabanci borsa yatinm fonu katilma paylar: fon
portfdyiine dahil edilebilir. Ancak her durumda, fon portf&yiine dahil edilen yabanci para ve sermaye
piyasas: araglan (Tilrkiye’de kurulan ve unvaninda “Yabanci” ibaresi gegen yatinm fonlari da dahil)
fon toplam degerinin %680’i ve fazlasi olamaz. Fon portfyilne dahil edilen yerli ve yabanci
ihraggilann ddviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglan da (Tiirkiye’de kurulan
ve unvaninda “Ddviz” ibaresi gegen yatinm fonlan da dahil) fon toplam degerinin %80’i ve fazlas:
olamaz. Fon belirli dénemlerde, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina veya yabanci para ve
sermaye piyasas: araglarina yatirim yapan yurt iginde kurulu yatirim fonlarina yatinm yaptigindan
kur riski icermektedir.

Yatirim stratejisi kapsaminda, Fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoylinde yer
alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagida yer almaktadir:
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[Yapilandirilmis Yatirim Araglan | 0 | 10 |

Portftiye dahil edilen yatinm fonu ve borsa yatinm fonu katilma paylarina iliskin agagidaki
kurallar uygulanir;

a) Tek bir fona veya borsa yatinm fonuna ait katilma paylarimin degeri fon sepeti fonunun
toplam degerinin %20’sini agamaz. Bu oranin hesaplanmasinda katilma payr alim
taleplerinde, nemalandiriima amagh olarak yatirim yapilan para piyasasi fonlari ve kisa
vadeli borglanma araglan fon katilma paylar dikkate alinmaz.

b) Diger fon sepeti fonlarina yatirnm yapilamaz.

¢) Fon sepeti fon portfdyline alinan fon katilma paylarinin sayisi, yatinm yapilan fonun
veya borsa yatitm fonunun katilma payr sayisimin %25’ini asamaz. Bu oranin
hesaplanmasinda katilma paylarinin fon portfSyiine dahil edildigi tarihteki katilma pay:
sayist esas almir.

d) Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait katilma paylarninin degeri, fon toplam
degerinin %10’unu gegemez.

e) Fon sepeti fonu portféytine, katilma pay: satigina iligkin izahnamesi Kurulca onaylanan
fonlarin katilma paylarimin dahil edilmesi esastir. Yabanci borsalarda islem géren borsa
yatirim fonlarinin katilma paylan igin s6z konusu sart aranmaz.

Fon portf8yiinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varhiklarin rayi¢ degerinin %10’una
kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sdzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10'una kadar yatirim yapilabilir.,

Borsa disinda iglem yapilmas) halinde en geg iglem tarihini takip eden is giindl iginde islemin
tutar1, faizi, tarihi, kars: tarafi, karsi tarafin derecelendirme notu ile geri ddenecegi tarih KAP’ta
agiklanir ve Kurul’a bildirilir.

2.3, Fonun egik degeri %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi’dir.

2.4. Portfye Kurul dilzenlemeleri gergevesinde, riskten korunma velveya yatirim amaciyla
fonun tiiriine ve stratejisine uygun olacak sekilde tiirev araglar (vadeli iglem ve opsiyon s6zlesmeleri)
ve ileri valdrlil tahvil/bono islemleri dahil edilebilir. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarimin
hesaplanmasinda Rehber’in “Fon Tiirlerine iligkin Kontrol” baghginda yer alan simrlamalara uyulur.

2.5. Fonun yatinm stratejisine uygun olarak portfye borsa disindan repo ve ters repo
sizlegmeleri dahil edilebilir. Bu sdzlesmelerin kargt taraflannin yatinm yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olmast, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve
adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri tizerinden nakde
dontistiirtilebilir olmas: zorunludur.

Ayrica, borsa digi repo ve ters repo sézlesmelerinin kars: tarafimun denetime ve gdzetime tabi
finansals blr kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dbnemlerinde
“gﬂv ni "\;Q “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

i v A '\
Y ( A Borsa d:smda repo ve ters repo sozlesmelerinin vadesi 90 giinti asmayacaktlr
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2.6. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek f{izere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindif tarih ve kredi alinan kurulug ile geri 8denecegi tarih KAP'ta
agiklamir ve Kurula bildirilir.

2.7. Portfye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tamitic: genel bilgiler:

Fon portfdyline G20 tiyesi tilkeler ile gelismekte olan tilkelerde ihrag edilen ve bu iitkelerin
borsa ve piyasalarinda iglem géren yatinm fonu ve borsa yatinm fonu katilma paylan, ortaklik
paylar ve kamu ve 8zel sektdr borglanma araglari dahil edilebilir.

Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglarinin tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis
bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatimn veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi
ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde
gergege uygun degeri {izerinden nakde donistiirillebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi
sartlariyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfSytine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfdyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma
araclari alinabilir. {igili kiymetin fon portfdyilne dahil edilebilmesi igin derecelendirme yapmaya
yetkili derecelendirme kuruluglannin en az iki tanesinden yatinm yapilabilir seviyede ihrager notu
almas: gerekmektedir. ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde bulundurulur,
Turkiye Cumhuriyeti’nin ve Tiirk kamu ve zel sektor sirketlerinin borglanma araglan i¢in bu kritere
bakilmaz.

Fon ancak T.C. Merkez Bankas tarafindan alim satimi yapilan para birimleri izerinden ihrag
edilmis yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir.

Fon portfoyline katilma pay: satisina iligkin izahnamesi Kurulca onaylanan fon katilma
paylarinin dahil edilmesi esas olmakla birlikte, yabanci borsalarda iglem gdren borsa yatirim
fonlarimin katilma paylar, katilma pay: satisina iligkin izahnamelerin Kurulca onaylanmas: sarti
aranmaksizin fon portfdyiine alinabilir.

2.8. Fon portfyiine yapilandirilmig yatirim araglari dahil edilebilecek olup, yapilandiriimis
yatirim araglarinin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem gérmesi,
Ttrkiye’de ihra¢ edilmis olmasi, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis clmasi, yetkilendirilmis bir
saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama 7
Tebligi dtizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde déniistiirillebilir nitelikte
likiditeye sahip olmas, ihraggisinin ve/veya varsa yatinm aracinin, yatirim yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmasi ve gereklidir,

Yapilandinlmis yatinm araglarimn dayanak varliklan, 8zel sektér ve kamu borglanma
araclari, ortaklik paylar, faiz, d6viz, altin ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, s6z konusu
dayanak varhklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandiriimis
yatinnm araglan da portfSye dahil edilebilecektir. Diger taraftan, sadece Tilrkiye’de ihrag edilmis
yapilandirilmig yatinm araglanmin fon portfoyline alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’un
borglanma araclarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu
kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatinme: tarafindan tdenen bedelin tamaminin geri

_,;:e;:,::m;icegi taahhiidiint igeren o&zellikteki araglar fon portfSyiine dahil edilebilecektir.

.E\?apdaxssimlmxs yatinm araglarimin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracimin getirisine

o :g<yah olgfnakta ve yatinm yapilan dayanak varliin riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir.
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III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI] VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigliglere bagh olarak yatinmlannn degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar gz 8niinde bulundurmahdir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, dier menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araclara dayal: tlirev
stzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik payi fiyatlan ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S8z
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portftyiine faize dayal: varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, sz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasihifimi ifade etmektedir.

c- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portftyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdylinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlannda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portféyiin maruz kalacag zarar olasihigini ifade etmektedir.

¢-Kar Payi1 Oram Riski: Fon portfdyilne kara katilim olanag saglayan yatirim araglan dahil
edilmesi halinde, beklenen kar payi miktarinda piyasalarda meydana gelebilecek kar pay:
oram degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

d-Kiymetli Madenler Fiyat Riski: Fon portfSyiinde bulunan altin ve diger kiymetli maden
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyin deger kaybetme
olasihgum ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda demenin yapilamamast riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portfbyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde d6nigtirlilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir,

4) Kaldirag Yaratan iglem Riski: Fon portfSyiine tilrev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirtm ile baglangig¢ yatiriminin fizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha ytiksek zarar kaydedebilme olasili: kaldirag

gl nsklm ifade eder.

*T if' ¥ \5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
W nucu da zarar olugmas: olasiligini ifade eder. Operasyonel riskj kayna an arasinda kullanilan
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ctkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dig: etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas: sonucu
fonun bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklann piyasa kosullar: altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif ysnlt iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katiima paylarmin satldifi dtnemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) ihrager Riski: Fon portfSyiine alinan varliklann ihraggisimin yiikiimldiliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Agqiga Satis Riski: Aqifa satilan enstriimanlarin likiditesinin daralmas: sebebiyle
edilebilecek zarar riskini ifade eder.

11) Teminat Riski: Tlrev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan
teminatin, zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gtre degerleme degerinin
beklenen tiirev pozisyon degerini karsilamamasi riskidir.

12) Yapilandimlmig Yatinm Araglart Riski: Yapilandinlmi§ yatinm araglarina yapilan
yatinmmn beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmas: durumlarinda vade icinde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi mimkiindilr. Yapilandinlmig yatmim araglarimin  dayanak
varliklar tizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dsnemde negatif olmas: halinde, yatirnme1
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlanmn degeri baslangig
degerinin altina diisebilir. Yapilandinlmis yatirim araglanna yatirim yapilmas: halinde kars: taraf
riski de meveuttur. Yatinme, yapilandinlmis yatirim araglanina iliskin olarak sirketin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk Slgisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yatinm araglarinda
yatirimeilar ihraggtnin ddeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihrages kurumun yaplandirilmug
yatirim araglanndan kaynaklanan yiktmliilikklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir,
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite
sorunlari yapilandinlmig yatinm araglart igin Snemli riskler olugturmaktadir. Piyasa yapicihig
olmadig1 durumlarda yapilandinimig yatiim araglarimin likidite riski tst seviyededir.

13) Opsiyon Duyarhhik Riskleri: Opsiyon portfylerinde risk duyarliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal iirlin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varhgin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olugturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; Opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi tlgmektedir.
Vega; Opsiyonun dayandig: varhigin fiyat dalgalanildigindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; Risk 8lgiimlerinde bilyiik $nem tagiyan zaman faktSriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatimn vadeye gore degisiminin 8lgiistidir. Rho; Faiz oranlarindaki
yilzdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin Slgtistidilr,
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icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrlimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olmaktadir. Dolayis: ile
burada Baz Deger'in stzlesme vadesi boyunca gsterecegi degisim riski ifade edilmektedir.

15) itibar riski: Kamuoyunun olumsuz gbriislerinin, Kurucu’nun faaliyet ve gelirleri
iizerindeki mevcut ve olas: etkilerini ifade etmektedir.

16) Ulke riski: Bir illkedeki ekonomik, politik ve diizenleme risklerinin bilesiminden
olugsmaktadr.

17) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarim olumsuz etkileyecek suglarin
(6megin, kara para aklanmas) iglenmesi riskidir.

3.2, Fonun maruz kalabilecegi risklerin 8lgiimiinde kullamilan y&ntemlere iliskin detayl:
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfSyiine riskten korunma ve/veya yatinm amaglt olarak Fon’un tilriine ve stratejisine
uygun olacak sekilde kaldirag yaratacak islemler dahil edilebilir. Fon portfSyiine kaldirag yaratan
iglemlerden; faiz, ortaklik paylari, ortaklik paylar endeksleri, diger sermaye piyasas: araglarina
dayal titrev arag (vadeli islem ve opsiyon szlesmeleri), sakli tilrev arag, swap sézlesmesi, varant,
sertifika, ileri valdrlil tahvil/bono islemleri dahil edilebilecektir.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢timiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yontemi kullamilacaktir. Fonun mutlak riske maruz degeri
fon toplam degerinin %25’ini agamaz.

Portfbye dahil edilen kaldirag yaratan iglemlerin degerlemesine iliskin olarak Finansal
Raporlama Tebligi ve Yatirim Fonlanna Iliskin Rehber’de belirlenen esaslar uygulanir.

Risk Y6netimi Birimi’nce yapilan kaldirag iglemlerinin limiti agtp asmadigs giinlitk olarak
kontrol edilir.

3.4, Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100°diir.

3.5. Fon portfyiine yapilandinlmig yatinm araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayali
yatinm arac: sakli tilrev arag niteligindedir. Fon portfyiine alinan yapilandinlmig yatirim araglarinin
sakli tiirev arag niteligi tagiyip tasimadifi Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinilmig yatirim
aracinin sakh tilrev arag niteliginde olmasi halinde, risk 8lgilmiine iliskin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGT

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy

saklama hizmetine iliskin dilzenlemeleri gergevesinde PortfSy Saklayicis: nezdinde saklanir,
e

......

# ,{’:; "4\,2. Fon’un malvarhg: Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicisi’'mn malvarligindan ayridir.

: St : i i i

& ,{.}qn uif my]varhgl, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
{o uhan beiqzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat g# « ;.*‘relp&leﬂigz\ f' on

A
=7 st A

O = B
; .- =

10




malvarli1 Kurucunun ve Portfy Saklayicismin y6netiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak iizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V.FON BIiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri", portfSydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligi’'nin “Kolektif Yatinm Kurulusu
PorifSylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslari Yénergesi” hitkitmleri
gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfdy Degerine
varsa diger varhiklarin eklenmesi ve borglann diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger, ilgili giin sonu degerleri kullanilarak Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde ertesi is glinil hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde
ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢Skmesi, portfSydeki
varliklarn ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganiistl durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmn tespiti hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica stz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir,

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Fon portfoytindeki varlik ve iglemlerin deferleme esaslan Fon’un KAP
{www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baglangig tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL'dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimin sayisina
bdlinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslari

Yatinmeilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00%e
(yanm giinlerde 10:30) kadar verdikleri katilma pay1 alim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:00’den (yanim giinlerde
10:30) sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir
ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.
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6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fivatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatma %20’¢ kadar ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrca, katilma pay1 bedellerini islem giin@ tahsil etmek {izere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul
edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS lizerinden gergeklestirilecek iglemlerde, fonlar igin alim talimatlart pay sayis: ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitic kurulug, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatina %20’e kadar ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini
islem giinii tahsil etmek fizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg
deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 sati fiyatindan
%20 marj dtigiilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 say1s1
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma pay: alun talimatlan iptal edilir.

Alim talimatinin karsilifinda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatinme adina Phillip Portfdy
Para Piyasast Fonu’nda nemalandinlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde,
katilma pay: aliminda kullanilir. TEFAS’ta gergeklesecek islemlerde dagitict tarafindan belirlenecek
yatirim araci nemalandirmada kullamlacaktir.

6.3.Katilma Payi Satim Esaslar:

Yatinmecilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldufu glnlerde saat 13:00’e
(yanim gitnlerde 10:30) kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlan talimatin verilmesini takip
eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00°den (yanm giinlerde
10:30) sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasast’nin kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isginii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gergeklestirilir,

6.4.Satim Bedellerinin O denme Esaslari

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu
gitnlerde saat 13:00’e kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden figiincii islem
giiniinde, iade talimatimin BIST Borglanma Araglari Piyasasi'min agik olduu glinlerde saat

= =¥3«00’den sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden dordiincli islem giintinde
:k-’ﬁ\émwara oddenecektir.
el IR
» “:?\ . 6.5;‘, Ahm Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:

e Y GLBTUY L



Katilma paylariin alin ve satimi kurucunun yam swa TEFAS'a ilye olan fon dagitim
kuruluslan aracihig1 ile de yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulagilmasi miimkiindir,

https://www.takasbank.com.tr/tr/kaynaklar/tefas-uyesi-kurumlar

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitun sézlesmesi imzalamis olan PhillipCapital Menkul
Degerler A.S.’nin unvam ve iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan

Iletisim Bilgileri

PhillipCapital Menkul Degerler A.S.

Esentepe Mah. Nida Kule Kat 3 Levent-Sisli ISTANBUL

6.6. Girig Cikig Komisyonlar::

Giris ¢ikis komisyonu uygulanmamaktadir.

6.7. Performans Ucreti:

Performansa dayal: ticretlendirme yapilmayacaktir.

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhfndan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri igin &denen her trlli ticretler,
2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 8denen her tirlil vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfye alimlarda ve portfdyden satimlarda ¢denen aracilik komisyonlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru {izerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) PortfSy ybnetim ficreti,
6) Fonun milkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglanna Sdenen denetim iicreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim y1h esas alinarak {iger aylik donemlerin son i§ giintinde fonun toplam degeri tizerinden

hesaplanacak Kurul dicreti,
10) Esik deger giderleri,
11) KAP giderleri,

12) E-defier (mali mithiir, kullamm ve argivleme) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalari nedeni ile

OGdenen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticretleri,
14) Mevzuat uyannca tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,
15)Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) Giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1.Fon Toplam Gider Orani:

> === _Fondan kargilanan, yonetim ticreti dahil bu maddede belirtilen tiim giderlerin toplamimn fist
; smﬁ?%ﬁk\%&% (ytizdedortvirgillotuzsekiz)’dir.
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3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is giindl itibanyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oranimun ilgili dSneme denk gelen kismimn asthp asilmadi, ilgili ddnem igin hesaplanan glinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili dénemi takip eden bes is giindi iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklayicisi sorumludur. {ade edilen tutar, ilgili yi iginde
takip eden donemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden dilsiiltir. Fon toplam
gider oran: limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarlifindan denemez.

71.2. Fon Yonetim Ucreti Orani: Fon’un toplam giderinin iginde kalmak kaydiyla, fon
toplam degerinin glinltk %0,00712’sinden (yiizbindeyedivirgtiloniki) [yilhk yaklasik %2,60
(ylizdeikivirgiilaltmis)] olusan bir yénetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu {icret her ay sonunu izleyen
bir hafta iginde, kurucu ile dagtic1 arasinda imzalanan stzlesme ger¢evesinde belirlenen paylagim
esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecektir.

Dagitici ile kurucu arasinda bir sbzlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oram” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varliklarm Ahm Satimina Aracilik Eden Kuruluglar ve
Aracilik islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfyiinde yer alan varliklarin alim satimina aracihik eden kuruluglar ve sz konusu
aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlan Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

7.1.4. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tabmini Tutarlan

Fon malvarhigindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giince!l bilgilere
yatinmet bilgi formundan ulagilabilir.

VIII. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma payi satin alanlarin vergilendirilmesine iligkin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulagilabilir.

IX. FONA ILISKiN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9,1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60
giin iginde KAP'ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim gliniiniin resmi tatil giinilne denk
gelmesi halinde resmi tatil giintini takip eden ilk ig giinti son bildirim tarihidir.Fonlar tasfiye tarthi
itibariyla &zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirnmei bilgi formuna ve bagmmsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, ayhk
portféy dagihm raporlar) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans {icretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan

= o (Www.Kap,org.tr) ulasiimasi miimkiindiir
T e
. ... . % Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagihimina, fonun risk degerine ve
#,5=_ fondan tahsil edilen ve yatirimeilardan belirli sartlar aitinda tahsil edilecek ficret ve komisyon

. ;k:/f\_ =‘“}’ ‘bilgilerine yatinma bilgi formundan da ulagilmas: miimkiindiir.
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9.3. Yatinmcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve tnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1.,, 1.1.2.1., II, IIL,.V1. (6.5. maddesi hari¢), VII nolu
béliimlerindeki degigiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamir ve Kurucu tarafindan KAP’ta
ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez. Izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu'nun resmi intemet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 ig giinil icinde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur

9.5. Portf8ye yapilandinlmg yatirim araci dahil edilmesi halinde stz konusu yatirim aracinin
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler KAP'ta agiklanur.

9.6. Borsa dist repo-ters repo islemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi halinde en geg
szlesme tarihini takip eden is giinil i¢inde stzlesmenin vadesi, faiz oram, karg1 tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMES]i VE FON VARLIGININ TASFiYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hitklimleri ¢ergevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiizitk; bunlarda hitkkim bulunmayan hélierde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiurk Borglar
Kanununun 502 il 514 iincl maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme doktimanlarinda belirtilen esaslara gbre tespit
edilen katilma payinin birim pay deferine yansir. Katilma payi sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olusan kardan paylarim almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettil dagitim1 s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 misteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracihk eden yatinm kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ
12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin ve yatinmeci bilgi formunun KAP'ta yayimin

takiben formda belirtilen satis baslangig tarihinden itibaren, izahname ve yatinme bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar gergevesinde nitelikli yatirimcilara sunulur,

.’j'_........_...‘_

”T ""‘\r\\ 12.2. Katilma paylar kargili§1 yatirimeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
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”“—“"' Izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
£ Err:n dogrulufunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz gergevesinde
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Tane S ,zi’ PHILLIP PORTFOY YONETIMI A.S.
Goktlirk AYDEMIR Bora PARTAL
Fon Yonetim Direktorit Genel Miidilr




