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Neo Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayillh Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 30.12.2020 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 82394-
5 sicil numarasi altinda kaydedilerek 05.01.2021 tarih ve 10238 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Neo Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Neo Portfoy Magnus Serbest
Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan
13/11/2023 tarihinde onaylanmstir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarma iliskin yatinm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Neo Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.neoportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmstir.

Bu izahname katilma paylarinin alim satimimin yapildig: ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii ile
birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmeilara verilir. Ayrica, fonun bilgilendirme
dokiimanlar ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirnm fonlarma iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.


http://www.neoportfoy.com.tr/
http://www.kap.org.tr/
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. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢l miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II.
boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylar1 Semsiye Fon’a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant: Neo Portfoy Magnus Serbest Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Neo Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

Stiresi: Siiresiz

Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iligkin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Neo Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 13.11.2020 No: PYS/PY.54/1162

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani: Denizbank A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine Iliskin | Tarih: 17/07/2014
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi N0:22/729

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Neo Portfoy Yonetimi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mah., Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity
Is Merkezi A Blok Kat: 22 Levent Sisli /Istanbul,
www.neoportfoy.com.tr

Telefon numarast: 0212 344 07 32
Portfoy Saklayicist Denizbank A.S. ’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Caddesi Torun Tower No:141 34394

Esentepe Istanbul
www.denizbank.com.tr
Telefon numarasi: 0212 348 20 00



http://www.kap.org.tr/
http://www.kap.org.tr/
http://www.neoportfoy.com.tr/
http://www.denizbank.com.tr/

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adia ve fon hesabina
mevzuat ve ictliziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cergevesinde yonetilir.

Fon portfoy sinirlamalari itibartyla, Teblig’in 6. maddesi g¢ercevesinde katilma paylari
sadece nitelikli yatirimeilara satilmak tizere kurulmus olan “Serbest Fon™ niteligindedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili diizenlemeleri ve bu izahnamede belirtilen esaslar
kapsaminda Fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve iglemler portfoy yoneticisi tarafindan
mevzuata uygun olarak secilir. Fon portfoyii, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve
islemlerden olusabilir. Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara
uyacaktir.

Fon’un yatinm stratejisi; yapay zekaya dayali algoritma stratejileri kullanarak,
yatirimcilara reel getiri saglanmasidir. Bu strateji ¢cergevesinde yapay zeka tabanli yazilim ve/veya
yazilimlar kullanilir. Derin 6grenme/yapay sinir aglari metodolojileri ile olusturulan modeller
vasitasiyla elde edilen alim/satim kararlari, portfdy yoneticileri tarafindan degerlendirilir, yatirim
kararlar1 olusturulur.

Fonun igerisinde yatirnm yapilacak varliklarin se¢imi ve agirliklarinin belirlenmesi
stirecinde yapay zeka tabanli portfoy optimizasyon modeli Magnus ¢iktilar1 baz alinir. Varliklarin
gecmis fiyatlari, rakip varliklarin ge¢mis fiyatlari, makro ekonomik gostergeler (biiyiime,
enflasyon, faiz oranlari, igsizlik vb.), mikro ekonomik gostergeler (piyasa degeri, PD/DD, donem
net kar veya zarari, varliklar toplami1 vb.), piyasa verileri (endeks, doviz kurlar1 vb.), teknik analiz
indikatorleri (momentum, volatilite, hacim, trend vb.), finansal modeller (Ortalama Varyans
Portfoy Optimizasyonu vb.), optimizasyon amag fonksiyonlar1 (Sharpe vb.), optimizasyon kisitlari
(varlik agirlik kisitlar1 vb.) ve istatistiksel modeller (Kovaryans Matrisi vb.) kullanilarak optimal
portfoy olusturulur. Portfdyde giincelleme Onerileri periyot ve esik deger bazli yapilir. Piyasa
kosullar1 ve portfoy yoneticisi goriisleri dogrultusunda daha sik periyotlarda portfoyde degisiklik
yapilabilir.

Bu kapsamda Fon Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag¢ edilmis 6zel sektér menkul
kiymetlerine (ortaklik paylar1 ve bor¢lanma araclari) ve kamu borglanma araglarina (DIBS), repo,
ters repo, Takasbank para piyasasi, kamu ve 6zel sektor tarafindan ihrag¢ edilen kira sertifikalari
ve varliga dayali menkul kiymetlere yatirim yapabilir. Fon ayrica, yurt dis1 ihraggilarin ¢ikarmis
oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar, yurt i¢i ve yurt disinda kurulmus olan
borsa yatirim fonlari, gayrimenkul yatirim fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlar1 dahil olmak
lizere yatirim fonlar1 katilma paylar1 ve her tiirlii yatirim ortaklig1 paylari alinabilir. Fon siireklilik
arz etmeyecek sekilde mevduata yatirim yapabilir.



Fon piyasa sartlar1 uygun oldugunda ¢esitli swap sdzlesmeleri yapabilir, Fon ayrica krediye
dayali swap sozlesmeleri (CDS) s6zlesmelerinde uzun veya kisa pozisyon alabilir.

Fon, doviz cinsi varliklar olarak OECD (Organisation for Economic Co-operation and
Development - Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii) ile gelismis ve gelismekte olan iilkelerin
borsalarinda kote olmus yabanci sirketlerin ortaklik paylarina, kamu ve 6zel sektdr bor¢lanma
araclarina (eurobond, hazine bonosu ve tahvili ile benzer yapidaki bor¢lanma araglarina), yatirim
fonlarina yatirim yapabilir. Yurt disinda kurulmus olan borsa yatirim fonlari, gayrimenkul yatirim
fonlar1, girisim sermayesi yatirim fonlar1 dahil olmak iizere yatirim fonlar1 katilma paylar1 ve her
tiirlii yatirim ortaklig1 paylari alinabilir. Fon, Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortaklig1 Idaresi
ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurtdisinda ihra¢ edilen
Eurobond’lara, sukuklara, Tiirkiye’de ihra¢ edilen doviz cinsinden/ dovize endeksli bor¢glanma
araglaria, Tiirk 6zel sirketlerinin yurtdisinda ve/veya yurtiginde ihrag ettigi Eurobondlar ve
sukuklar dahil doviz cinsi bor¢lanma araglarina yatirim yapabilir.

Fon portfoyiline dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglarmin (Tirkiye’de
kurulan ve unvaninda “Yabanci” ibaresi gecen yatirim fonlart da dahil) degeri fon toplam
degerinin %80’1 ve fazlasi olamaz. Ayrica, fon portfoyline dahil edilen yerli ve yabanci
thraggilarin doviz cinsinden ihra¢ edilmis para ve sermaye piyasasi araglar1 (Tiirkiye’de kurulan
ve unvaninda “Ddviz” ibaresi gegen yatirim fonlar1 da dahil) fon toplam degerinin devamli olarak
%80’1 ve fazlas1 olamaz.

Fon uygulayacagi stratejilerde; yatirim amagh olarak ve/veya riskten korunma saglamak
amaciyla, kaldirac yaratan islemler gergeklestirebilir.

Fon, altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayal: tiirev {irlinlere ve sermaye
piyasasi araglarina yatirim yapabilir. Ayrica, Fon sozii gecen tiim varliklara ve/veya bu varliklara
dayal1 varliklar iizerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii piyasalarda
islem goren tilirev araglara yatirim yapabilir. Fon, piyasa sartlari uygun oldugunda cesitli swap
sOzlesmeleri yapabilir. Fon ayrica ileri valorlii bor¢lanma araglar islemleri ve ileri valorlii altin
islemlerine taraf olabilir. Fon, doviz ve emtia da dahil olmak tizere Teblig’in 4. maddesinde yer
alan varliklara ve/veya islemlere dayali forward islem yapabilir, vadeli islem s6zlesmesi, opsiyon
ve vadeli islemlere dayali opsiyon alip satabilir, ayrica VIOP’ta islem gdren vadeli kontratlar,
opsiyon sézlesmeleri ve/veya borsa dist tiirev liriinler/islemler ile borsa disindan faize dayali swap
sozlesmeleri ve diger swap sozlesmeleri dahil edilebilir.

Fon, taraf olunan ters repo sdzlesmelerine konu sermaye piyasas:i araglarini, fon
portféyiindeki sermaye piyasasi araclarinin 6diing verilmesi kapsaminda teminat olarak alinan
varliklar1 ve repo islemleri ¢er¢evesinde fon portfoyiine dahil edilen nakdi ilave kaldirag yaratmak
iizere yeniden yatirima yonlendirebilir. Bu kapsamda Fon yerli ve yabanci borsalara kote menkul
kiymetler, borsa yatirim fonlari, bor¢lanma araglar1 ve borsa i¢i ve disi tiirev araglara kaldiragh
yatirim yapabilir.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga satis
gerceklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan yerli ve yabanci borg¢lanma araglarini yerli ve yabanci
bankalara kredi islemleri i¢in teminat olarak verebilir, kredi karsilig1 alinan ve teminat olarak
verilen menkul kiymetleri kredi kullanilan ve yurtdis1 saklama yetkisine haiz olan kurum nezdinde
saklayabilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim ortaklik paylari 6diing islemine konu edilebilecektir.
Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayr 6diing menkul islemlerine dair Teblig'in 22.
maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim
Fonlarina iliskin Rehber'in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.
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2.3. Fonun esik degeri “BIST-KYD 1 Ayhk USD Mevduat Endeksi+2”dir.

Esik deger’in USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama donemi basi ve hesaplama
donemi sonu tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30°da agiklanan gdsterge niteligindeki USD
doviz alis kurlar1 kullanilmaktadir.

Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon oldugu icin Performans Tebligi’nde
belirlenen esik deger alt sinirina iligskin esaslar uygulanmaz.

2.4. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirirm amaciyla fonun yatirim stratejisine uygun
olacak sekilde kaldirag yaratan islemlerden; yurt iginde ve yurt disinda islem goren doviz, faiz,
ortaklik pay1, kiymetli madenler, finansal endeksler ve diger sermaye piyasasi araglarina dayali
tirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, forward sozlesmesi, swap
sozlesmesi, varant, sertifika, varliga dayali menkul kiymetler, ileri valorlii bor¢lanma araglari,
odiing alma ve agiga satis islemleri dahil edilir. Fon ileri valorli borglanma araglari islemleri ve
ileri valorli altin alim islemlerine taraf olabilir. Tiirev islemler hem tezgahiistii piyasalar
araciligiryla hem de organize piyasalar araciligiyla yapilabilecektir.

2.5. Portfoye borsa digsindan tiirev ara¢ (vadeli islem, opsiyon, forward ve swap
sOzlesmeleri), sakli tiirev ara¢ ve repo/ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1
sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiline dahil edilir. S6zlesmelerin
kars1 taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi, adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
aciklama donemlerinde gercege uygun degeri {lizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi
zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 tiirev arag¢ (vadeli islem, opsiyon, forward ve swap sozlesmeleri), sakli
tiirev ara¢ ve repo/ters repo sozlesmeleri karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir
kurum (banka, aract kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat aciklama donemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa dis1 sozlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi i¢in Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
almarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari”ndan
ulasilabilir.

2.6. Fon hesabina kredi alinmasi1 mimkundir.

2.7. Fon portfoyline yabanci yatirim araglart ile ilgili oncelikli olarak 2.8 maddesinde
belirtilen iilkelerde ihra¢ edilmis yatirim araclar1 dahil edilebilecegi gibi bunun disindaki iilkeler
tarafindan ihra¢ edilmis yatirnm araglar1 da dahil edilebilir. Portféye herhangi bir borsaya kote
olmayan ve yalnizca tezgahiistii piyasalarda islem goren sermaye piyasasi araglar1 dahil edilebilir.

Yatirim yapilacak iirlinlin ihraggis1 hakkinda, degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri
konusunda gerekli bilgileri, yabanci sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugu iilke mevzuatina
gore borsada satisina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadigini
aragtirmak Yonetici’nin sorumlulugundadir.

a) Yabanc1 Borclanma Araglari: 2.8 maddesinde belirtilen iilkelerin kamu otoriteleri
veya bu iilkelerde yerlesik sirketlerce yurt i¢inde ihrag edilen bor¢lanma araglarina ve yurt disinda
ihrag edilen Eurobond’lara yatirim yapilabilir.



b) Yabanci Ortakhik Paylari: 2.8 maddesinde belirtilen iilkelerin ortaklik paylar1 dahil
edilebilir. Fon portfoy yoneticisinin uygun gordiigii durumlarda Fon’un genel stratejisine uygun
olmak kaydi ile 2.9 maddesinde belirtilmeyen tilkelere de yatirim yapilabilir.

¢) Depo Sertifikalari: Depo sertifikasi, faaliyet gosterdigi tlilke disinda bir borsada iglem
gormek isteyen sirketlerin paylarini dayanak alan ve ortaklik paylar1 gibi islem goren bir yatirim
aracidir. Amerikan Depo Sertifikas1i (ADR), Amerikan sermaye piyasalarindaki depo
sertifikasidir. Bir Amerikan bankasinin yabanci ortaklik paylarini temsil etmek iizere ¢ikarttig
varliklar olup, ortaklik paylarinin asli yabanci iilkedeki bir saklama kurulusunda muhafaza edilir
ve bunlar daima temsil ettikleri ortaklik paylar1 ile degistirilebilirler. ADR’ler, ABD piyasalari ile
birlikte es zamanli olarak Avrupa piyasalarinda da ihra¢ ediliyor ise bu halde “Global Depo
Sertifikas1 (Global Deposiyory Receipt — GDR)” olarak adlandirilir.

d) Yabana Kira Sertifikalari: 2.8 maddesinde belirtilen iilkelerin kamu otoriteleri veya
bu iilkelerde yerlesik sirketlerce yurt icinde veya yurt disinda ihra¢ edilen yabanci kira
sertifikalarina yatirim yapilabilir.

¢) Yabanc1 Yatirim Fonlari: 2.8 maddesinde belirtilen iilkelerin yabanci yatirim fonu
paylar1 fon portfoyiine dahil edilebilir. Bu sekilde ortaklik paylar ile 6zel sektér borglanma
araclarini iceren fonlara yatirim yapilabilir.

2.8. Portfoye yalmzca ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya. Japonya,
Belgika, Avusturya, Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta,
Liiksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong,
Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil,
Giiney Kore, Isveg, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru,
Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam,
Malezya, Birlesik Arap Emirlikleri, Suudi Arabistan, Katar, Kuveyt ve bu iilkelere bagl
devletlerde kurulu yabanci fonlarin katilma paylart dahil edilebilir.

2.9. Fon portfoyline, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla
yapilandirilmis yatirim/borglanma araglar1 dahil edilebilir. Yapilandirilmis yatirim/borglanma
araglarindan oncelikli olarak doviz, faiz, hisse, endeks ve emtiaya dayali olanlar dahil edilecek
olup diger varliklara dayali olan aracglar da portfoye dahil edilebilecektir.

Portfoye dahil edilen yapilandirilmis yatirim/bor¢lanma araglar1 se¢iminde Rehber’in
4.1.2.1’inci maddesinde yer alan asagidaki esaslara uyulur.

Portfoyde yer alacak yapilandirilmis yatirim/bor¢lanma araglarinin;

i. Fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,

ii. Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde
saklanmasi gerekir.

Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim/borg¢lanma araglarina iliskin olarak,
yukarida belirlenen sartlarin tamami aranir. Buna ilaveten, Tiirkiye’de ihra¢ edilmis

yapilandirilmig yatirim/bor¢lanma araclarinin Borsada islem gormesi gerekmemekte ancak,

i. Thrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmast,



ii. Fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cergevesinde gercege uygun degeri ilizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte
likidasyona sahip olmasi
gereklidir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatirnmcilar Fon’a yatirim yapmadan Once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olast diislislere bagli olarak yatirimlarimin degerinin
baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatirimceilar g6z 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarmin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlari ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyline faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligin1 ifade etmektedir.

c- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoyiin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

¢- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyline kira sertifikasi, katilma hesab1 gibi kara katilim
olanagi saglayan katilim finans iiriinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu yatirimlarin
getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.

d- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfoyiine altin ve diger kiymetli madenler dahil
edilmesi halinde bu varliklarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un
maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

e- Emtiaya Dayali Araclar Riski: Fon portféyiine emtiaya dayali araclarin dahil edilmesi
halinde, s6z konusu emtia degerlerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiirlilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.



4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arac¢ (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin {izerinde pozisyon
alinmas1 sebebi ile fonun baglangic yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklart arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1
etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullart altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarmin satildigt dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Thracc Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggismin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Aciga Satis Riski: Fon portfoyii icerisinde agiga satis yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle ddiing karsilig1 ve/veya dogrudan agiga satis imkanlarinin
azalmas1 durumunu ifade etmektedir.

11) Yapilandirilmis Yatirim/ Bor¢lanma Araclar1 Riski: Yapilandirilmis yatirim /
bor¢lanma araglarina yapilan yatirimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi
durumlarinda vade i¢inde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir.
Yapilandirilmig yatirim araglarmin dayanak varliklar iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin
ilgili donemde negatif olmasi halinde yatirimci vade sonunda hicbir gelir elde edemeyecegi gibi
vade sonunda yatirimlarinin degeri baslangi¢ degerinin altina diisebilir.

Yapilandirilmis yatirim/ borglanma araglarina yatirim yapilmasi halinde kars: taraf riski de
mevcuttur. Yatirimci, yapilandirilmis yatirim/ bor¢lanma araglarina iliskin olarak sirketin kredi
riskine maruz kalmakta ve bu risk 6l¢iisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yatirim/
borglanma araglarinda yatirimcilar ihragcinin ddeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragg1
kurumun yapilandirilmis yatirim/borglanma araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirememe riski ifade edilmektedir. Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa
kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite sorunlar1 yapilandirilmis yatirim/bor¢glanma araglari igin
onemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadig1 durumlarda yapilandirilmis yatirim
araglariin likidite riski {ist seviyededir.



12) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para ge¢irme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kisith eylemler ya da Kurucu’nun itibarin1 olumsuz etkileyebilecek
suclarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenme riskidir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

14) Opsiyon Duyarhlik Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme
konu olan spot finansal {irtin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
Olgmektedir. Vega, opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6l¢iimlerinde biiyiik 6nem tasiyan zaman
faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin Ol¢iisiidiir. Rho ise
faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin olgiistidiir.

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldigr deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir.
So6zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon
portfoyii icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farklh
olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim
riskini ifade etmektedir.

Risk tanimlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gozden gegirilir ve onemli gelismeleri paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yontemlere iliskin detayl
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirac¢ Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; doviz, faiz, ortaklik payi, kiymetli madenler,
finansal endeksler, sermaye piyasas1 araglarina dayali tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakl tiirev arag, forward s6zlesmesi, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii
tahvil/bono ve ileri valorlii altin alim islemleri 6diing alma, agiga satis islemleri ve yapilandirilmis
yatirim/bor¢lanma araglar1 dahil edilebilecektir.

Kaldirag yaratan islemler, koruma amacgli oldugu gibi yatirm amaciyla da
gerceklestirilebilecegi i¢in bu islemlerin fonun risk profiline toplam etkisi azaltict yonde
olabilecegi gibi arttiric1 yonde de olabilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen

esaslar gergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yontemi kullanilacaktir. Fonun mutlak riske
maruz degeri fon toplam degerinin %25’ini agsamaz.
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3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayri hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldira¢ limiti %900’ djir.

3.6. Fon portféyiine alinan yapilandirilmis yatirim/bor¢lanma araglarinin sakli tiirev arag
niteligi tasiy1p tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik
edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirim/borglanma aracinin sakli
tiirev arac niteliginde olmasi halinde, risk Ol¢limiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar
uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarligi Kurucu'nun ve Portféy Saklayicisi’min malvarligindan aynidir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag¢ islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amacgla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak tlizere haczedilemez, ilizerine ihtiyati tedbir konulamaz
ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FONvBiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve
Rehber’de belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi’nin “Kolektif Yatirim
Kurulusu Portfdylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslar1 Ynergesi” hiikiimleri
cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve bor¢larin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is gilinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler cercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
cikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarmin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim satimi
durdurulabilir.

5.5. Fon portfoylindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslart Fon’'un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.
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VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon serbest fon statlisiinde bir fon oldugundan, katilma paylar1 sadece mevzuatta
tanimlanan nitelikli yatirimeilara satilabilir.

Fon satis baglangi¢ tarihinde bir adet paym nominal fiyati1 (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

Fonun satis baslangig tarihi ............. dir.
6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslarn

Yatirimcilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30’a (yarim giinlerde
10.30) kadar verdikleri katilma payr alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30’dan (yarim giinlerde 10.30) sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat1 {izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is glini
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
sayisi fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.

Katilma paylarinin alimmin Kurucu tarafindan aracilifiyla yapilmasi halinde, alim
talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirimci adina Neo Portfoy Para Piyasasi
Fonu’nda nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ercevesinde, katilma pay1
aliminda kullanilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar1

Yatirimcilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30’a (yarim giinlerde
10.30) kadar verdikleri katilma payir satim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30’dan (yarim giinlerde 10.30) sonra

iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir.
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BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is gilinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar1

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13.30’a (yarim giinlerde 10.30) kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden dordiincii
islem giiniinde, iade talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30’dan (yarim
giinlerde 10.30) sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden besinci islem
giiniinde yatirimcilara 6denir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylar1 alim ve satimi1 Kurucu araciliiyla yapilir.
6.6. Performans Ucreti:

Kurucu yonetim ticretinin yani sira asagidaki kosullarin gergeklesmesi halinde fon
katilimcilarindan farkli donemlerde yaptiklari her bir yatirim i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmak kaydiyla,
“Performans Ucreti” tahsil eder. Performans iicreti tahsil edilmesi i¢in dénemsel fon getirisinin
pozitif olmast ve ayni donemdeki “Esik Deger” getirisini agsmas1 gerekmektedir. Ek olarak,
“Dénem” sonundaki Fon Pay Degeri’nin, asagida anlatildigi sekilde bulunacak “Yiiksek iz
Degeri”ni agsmasi gerekir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri i¢in her birim pay icin fon birim pay fiyatinda olusan
getirinin esik degerin getirisini asan kisminin %20’sidir.

Donem: Performans ticreti hesaplama donemi 6 aydir. Performans iicreti Haziran ve Aralik
aylarinin son is giinii veya yilin herhangi bir degerleme giiniinde Fon’dan ¢1kis yapan yatirimeilar
i¢in olan zaman dilimidir.

Esik Deger: 2.3. maddesinde belirtilen ve nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak
kistas.

Nispi Getiri: Performans donemi sonu itibariyla hesaplanan portfoyiin vergi dncesi getiri
oranindan esik degerin ¢ikarilmasi sonucu bulunacak pozitif ya da negatif ylizdesel degerdir.

Yiiksek Iz Degeri: Alis tarihindeki birim pay degeri veya performans iicreti tahsil edilmis
ise son performans ticreti tahsil edilen fon birim pay degeri.

Esik Deger Getirisi = [Performans donemi sonu; (BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD
Endeksi Getirisi+2) / Performans donemi basi; (BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi
Getirisi+2) — 1]

Performans Ucreti = [(Performans donemi Fon Birim Pay Degeri Getirisi - Performans
donemi Esik Deger Getirisi ) * %20] * Pay Adedi

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: (Fondan Cikis yapildig1 tarihteki veya performans
degerleme donemindeki fon birim pay degeri / Yiiksek iz Degeri) -1
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Biitiin hesaplamalarda “ilk Giren ilk Cikar (FIFO)” ydntemi uygulanir. Performans iicreti
katilma pay1 sahipleri tarafindan karsilanir. Performans {iicreti hesaplama donemi 6 aydir.
Performans ticreti Haziran ve Aralik aylarinin son is giiniinii takip eden 3. is giinli katilma pay1
sahiplerinin fondan ayrilmalarini beklemeksizin yukarida anlatilan ydnteme uygun olarak,
yatirimciin kurucu nezdindeki hesabindan, hesapta yeterli bakiye bulunmamasi halinde,
yatirimcinin hesabindan tahsil edilemeyen boliimiin karsiligi kadar fon katilma payi, ilave bir talep
veya emir beklemeksizin fona iade edilmek suretiyle katilimcilardan nakit olarak tahsil edilir.

Esik deger her bir katilimci i¢in ve ayni katilimcinin her bir farkli tarihte fon alimim
gerceklestirdigi glinden itibaren ayr1 ayri takip edilmeye baslanir ve fonda kalma siiresi boyunca
hesaplanir. Kurucu Haziran ve Aralik aylarinin son is giiniinii takip eden 3. is glinii yatirimci
bazinda, fon katilma belgesi elinde bulundurdugu siireye ait fon getirisi tizerinden %20 tutarinda
performans ticreti tahsil eder.

Performans iicreti, donem sonundaki degerleme giinii ve/veya fondan ¢ikis tarihinde farkli
girig tarihleri i¢in hesaplanan kar/zarar tutarlart mahsup edilmeksizin birbirinden bagimsiz olarak
degerlendirilir.

Performans hesaplamasinda “High Watermark”(Yiiksek iz Deger) uygulanir. Buna gére,
fon alis tarihindeki fon pay degeri ayn1 zamanda “Yiiksek Iz Deger” olarak kabul edilir.
Performans iicreti hesaplama giiniindeki fon pay degerinin “Yiiksek iz Degeri”ni asmas1 ve nisbi
getirinin pozitif olmasi durumunda performans ticreti tahsil edilir.

“Yiiksek iz Deger”, performans iicreti tahsil edilene kadar pay alis tarihindeki fon birim
pay degeri olarak kalacaktir. “Yiiksek Iz Deger” performans iicreti alinan dénem itibariyle

performans iicretine esas birim pay degeri olarak yeniden belirlenir.

Performans Tticreti hesaplama tarihleri disindaki tarihlerde satim talimati verildiginde
hesaplanan performans iicreti fon pay1 satis tutarindan diisiilerek kalan kisim miisteriye 6denir.

Performans Ucreti Hesaplamasina iliskin Ornekler

Ornek 1:
Tarih Birim Pay Degeri Adet
Fon Alig 15.01.2023 1,00 100.000
Fon Satig 27.09.2023 1,15 50.000
Birim Pay Degeri Esik Deger
15.01.2023 1,00 1.000
30.06.2023 1,10 1.050
27.09.2023 1,15 1.089,375
31.12.2023 1,17 1.128,75
30.06.2024 1,30 1.196,475

a) 30/06/2023 tarihinde yapilacak performans iicreti hesaplamasi:

Birim pay degeri:1,10

Yiiksek iz Deger: 1,00

Fon Birim Pay Degeri Getiri: (1,10 / 1,00)-1=%10
Esik Deger Getiri: (1.050 / 1.000)-1=%5

Pay Basina Performans Ucreti: (%10-%5) X %20=0,01
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Performans Ucreti: 0,01 x 100.000=1.000 TL
Yeni Yiiksek i1z Degeri = 1,10

b) 27/09/2023 50.000 pay satis i¢in yapilacak performans iicreti hesaplamast:

Birim pay degeri:1,15

Yiiksek iz Deger: 1,10

Fon Birim Pay Degeri Getiri: (1,15/1,10)-1 = %4,55

Esik Deger Getiri: (1.089,375 / 1.050)-1 = %3,75

Pay Basina Performans Ucreti: (%4,55-%3,75) X %20 = 0,0016

Performans Ucreti: 0,0016 x 50.000 = 80 TL

Yeni Yiiksek iz Degeri = 1,10*

* kalan paylar i¢in yiiksek iz degeri degismemis, performans iicreti yalnizca satilan
paylar i¢in hesaplanmaistir.

c) 31/12/2023 tarihinde yapilacak performans {icreti hesaplamasi:

Birim pay degeri:1,17

Yiiksek iz Deger: 1,10

Fon Birim Pay Degeri Getiri: (1,17 / 1,10)-1=%6,36

Esik Deger Getiri: (1.128,75 / 1.050)-1=%7,5

Fon birim pay degeri getirisi Esik deger getirisinden diisiik oldugu i¢in Performans
ticreti alinamaz.

Pay Basina Performans Ucreti: 0

Performans Ucreti: 0

Yiiksek iz Degeri = 1,10

d) 30/06/2024 tarihinde yapilacak performans iicreti hesaplamasi:

Birim pay degeri:1,30

Yiiksek Iz Deger: 1,10

Fon Birim Pay Degeri Getiri: (1,30 / 1,10)-1=%18,18

Esik Deger Getiri: (1.196,475 / 1.050)-1=%13,95

Pay Basina Performans Ucreti: (%18,18-%13,95) x %20=0,00846
Performans Ucreti: 0,00846 x 50.000= 423 TL

Yeni Yiiksek Iz Degeri = 1,30

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhgdindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri icin 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde O0denen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim {icreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
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7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak {iger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orani:

Fon toplam degerinin giinlik %0,00548'inden (yiizbindebesvirgiilkirksekiz) [yillik
yaklasik %2,00 (ylizdeiki)] + BSMV olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay
sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitict arasinda imzalanan sézlesme ¢ergevesinde
belirlenen paylasim esaslarina goére kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alim Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢cin Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluglar ve s6z konusu
aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlart Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

7.1.4. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

A) Fon’dan karsilanan giderler %

Yonetim iicreti (yaklagik yillik) 2,00
Kurucu/Y énetici: %100

Portfoy Saklama Ucreti (yaklagik yillik) 0,125
Diger giderler (Tahmini) 0,5

B) Yatirnmcilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar
Performans ticreti orant: %20 (tahsil esaslarina isbu
izahnamenin 6.5. maddesinde yer verilmistir.)

VIII. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma payi satin alanlarin vergilendirilmesine iliskin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulasilabilir.

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden
60 giin icinde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk
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gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is glinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, ayhk portfoy dagilim
raporlar1) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara,
varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan aciklanmasi gereken
diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulasilmasi miimkiindiir.

9.3. Yatirimcilarin yatirnm yapma kararimi etkileyebilecek ve oOnceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., .1.2.1., II, II., V1. (6.5. maddesi harig),
VIl nolu bolimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu
tarafindan yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirlige giris tarihinden en az 30 giin 6nce katilma
pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin diger béliimlerinde
yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu
izleyen alt1 is glinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fona iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirimci tanimina ve satisin yalnizca gerekli kosullar1 saglayan nitelikli yatirimcilara
yapilacagi hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.5. Portfoye yapilandirilmis yatirim/bor¢lanma aract dahil edilmesi halinde s6z konusu
yatirim aracinin genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve i¢erdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta
agiklanir.

9.6. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sO6zlesme tarihini takip eden is giinili i¢inde sdzlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri ¢cer¢evesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payr sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiizik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanunu’nun 502 ila 514 {incii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payimin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarin1 Fon’a
geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olugan kardan paylarini almig olurlar. Hesap
donemi sonunda ayrica temettli dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlar1 hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.
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XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar1 fon izahnamesinin KAP’ta yayimini takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar ¢ercevesinde nitelikli yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylarnt karsiligi yatirimcilardan toplanan para, takip eden is giini
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz”.

05/12/2023
NEO PORTFOY YONETIMI A.S.
Dilaver ERGIN Mustafa DO(‘;@N
Yo6netim Kurulu Uyesi Yo6netim Kurulu Uyesi
Genel Miudir Yardimcisi Genel Midir
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