DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
DINIZ PORTFOY KAR PAYI ODEYEN DOKUZUNCU SERBEST (DOVIZ) FON'UN
KATILMA PAYLARININ fHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Deniz Portfiiv Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayils Sermaye Pivasasi Kanunu'nun 52. ve 4.
maddelerine dayamlarak, 04/05/2015 tarihinde fstanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
409441 giell numarasi altinda kaydedilerek 08/05/2015 tarih ve 8816 sayih Tirkiye Ticaret
Sicili Gazetesitnde ilan edilen Deniz Portféy Yinetimi A.S. Semsiye Fon igtizd3i ve bu
izahname hitkiimlerine gire ybnetilmek fizere olugturulacak Deniz Portfdy Kar Payr Odeyen
Dokuzuncu Scrbest (D5viz) Fon'un katiima paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye
Piyasays Kuruly tarufindan Q:.//.0./2023 tarihinde onaylanmigtir. |

lzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulea tekeftdla
anlamina gelmeyecedi gibi, izahnameye Rigkin bir tavsiyc olarak da kabul edilemez.

ikra¢ edilecek katilma paylanna iligkin yatimm kararlars izahnamenin biy bitiin slarak
degerlendiritmesi sonucu verilmelidir. |

Bu izahname, Kurucu Deniz Portfoy Yinetimi A.S.nin adresli resmi internet sitesi

(www.dcnizporifov.com) ile Kamuyu Aydmnlstma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)

vaymlanmigbir, |

Fon'un yatwrm stratejisi dofrultusunda agwhkh olarak T.C. Hazine ve Ma‘liye Bakanh
tarnfindan doviz cinsinden ihra¢ edilen bor¢lanma araclan ve kira sertifikalan ile yerli
ihraggilarin diiviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye pivasasy araglarina yatirim
vapilacagindan yatirimaolar kar riskine maruz kalabilir. ‘

Bu izahname katidma paylarmm alim satminm yapitdifs ortamlarda, semsiys fon icthztigii ile
birlikte (alep cdilmesi halinde f#cretsiz olarak yattnmellara verilir. Ayriea, fonun
bilgitendirme dokilmanlar ile finansal raporlanna fonun KAP sayfasindan uh{snlnbilir.

Bu izahnamede hilkim bulunmayan hallerde  Kuralua  vatirnm fm*larma iliskin
dizenlemelerinde yer alan hitkdmler uygulanir.
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[. FON HAKKINDA GENFL BILGILER

Fon, Kanun hiikmleri uysnnca tasarruf sahiplerinden fon haulma payi kargl

1finda toplanan

nakitle, tasarruf sahipleri hesabina. inangls molkiyet esaslarna gore isbu izabnamenin 11, bildmiinde
belirlenen varlik ve haklardan clugan portfyit igletmck amuaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye

Fon'a bagh vlarak ihrag edilen ve tiize] kigiligi bulunmayan mal varhfidir.

1.1. Fona liskin Genel Bilgiler

U U —— —

e

e —

Fon'un
Unvam: Deniz Portfoy Kar Payr Odeyen Dokuzuncu
) Serbest (128viz) Fon ]
Bagh Oldugn  Semsive  Fonun | Deniz Portdy Yinetimi A.5. Serbest Semsiyc Fon
Unvan: _ . Sl s )
Bajh Oldugu Semsiye Fonun Tlrit: | Serbest Semsiye Fon 1.
Sdresi: [ 01/11/2023 — 02/06/2025 (579 giin)

Fan portfty yoncticilerine, fon modirine ve fon linansal raporlaninin bagu
vapan kurulusa iligkin bilgiler Fon un KAP (voww kap.org.ds ) saylusinda yor almak

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkmda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiter

nstz denetimini
tadir.

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu Oyelert vethilidie. Kurugu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki Birimiere, digandun alinan hizmcetlere ve varsa, kuruc

accnielerine iliskin bilgiler Kurucu'nun KAP {www.kan.oratr) sayfasinda yer alma

unun sube ve
kiadir

| Kurucu ve Yonetici'nin

Umani: Deniz PortRly Yonetimi A.S.

Portféy Yoneticiligi ve Yannm |
Fauliyctine iligkin Yetki Belgesi
‘Tarih: 28/04/2023

No: PYS/PY.15-YD.2:4/171-433

Yetki Belgesi‘leri

Danigmanlhi@

Portfdy Saklayicist 'nin

Linvani- Dentzbank A5,
Portfdy Saklama Faaliyeti  lznine | Tarih: 17/07/2014
liskin Kurul Karar Tarihi y¢ Numarasi | No: 22/729

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Deniz Portfdy Yonetimi A.§. "nin

Merkez adrest ve internet sitest: !
Istanbul
www.denizportfoy.com

BiiyGkdere Cad. No: 141 Kat: 19 Escntepe-Sisli/

—

@212 348 20 00

Telefon numarast:

“Portfoy Saklaycise Denizhank A.S.'nin

Markoz adresi ve intemet sitesi:
% www, denizbank.com

0212 348 20 00

Biyilkdere Cad. No: 111 Esentepe-$iglifistanbul
.7‘—

3

voneTimi A 8.




Il- FON PORTFOYUNON VONETIMI, YATIRIM STRATEJIS] ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu. fonun Katilma pavt sahiplerinin haklarim koruyacak gekilde temsili. yonctimi,
yanetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igttizilh ve izshname hikiimlerine uygun olarak
viirotilmesinden sorumludur, Kurucu fona ait varhklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtibelfic uypun olarak taswrcufta bulunmays ve bundan dogun haklan kullanmaya
vethilidie. Fonun fualivetlerinin yiirittilmesi csnusinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tzere disandan hizmet alimmasi. Kurncunun sorumluluguny onadan kaldrmaz.

2.2. Fon portiGyil, haleksif port By yoneticiligine iligkin PY$ Tebhgi'nde bclinilen ilkeler ve
fon pordbydine dahil edilebilecek varhk ve haklara ilighin Feblig’de yer alan swntrlamalar
gergevesinde yénetilir,

Fon katulma paylam Teblighio ilpli hitkéimlerr gergevesinde sadece nitelikli yatirmmerlara

sattacak serbest fon statiisiindedor,
|

Fon portfiiytine clinacak finansad varliklar Kueul'un diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslarn uvgun olarak segilit ve purtfily ydnelivisi tarafindan mevauata uygun olarak

yonetilir,

Fon portfSyiinim yénctiminde ve yaunm yapilacak sermaye piyasas amclar';nm segimunde,
Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varhklar ve islemlerile 6. maddesnude tamamlanan| fon tiiclerinden
setbest semsiye fon nitehine uygun bir portisy olusturulmast csas almn. Fon, Teblig'in 25

maddesinde ver alan scrbest fonlara dair esaslara uyacakty. I

Fon'un yatumm stralejisi Fon toplam degerinin en az %807 devamb olarak T.C. Hazine ve
Maliyve Bakanhig taratindan déviz cinsinden ilrag cdilen borglanma araglar: ve kira|sertifikalan ile
yerli ihraggnlanin détviz cinsinden ihrug edilen pary ve sermaye piyasast araglarma )-'avnmcal:ur Fon
wplam degerinin geri kalan kism ise TL cinsinden para ve sermaye piyasasi araglar \IGI'VQ}'ZI vabarici
para ve scrmaye pivasasi asaglanna yaurtlabilir. |

Fon, yatinm yaptigt finansal araglardan clde edecegi gelirin bir Iu.-;mmi| {portfoyiinde
bulunan borclanms araclarndan tabsil edilen faiz/kar pay (kupoen) bedclleri dikkate
ahnarak) yatirmeilarma her aym ilk is giind Gdemeyi ve bu suretle yatinmentar: igin belli bir
nakit akss: saglamays hedeflemektedir. Dinemsel olarak her avin ilk is gtinll kar paxt
dagilacak olup, dafitstacak kKar pay miktarima kurucu tarsfindam karar verilecektir, 852
konusu finansal araclann anapara ve/veya bu araglardan elde cdilen faiz/kar payr (kupon)
bedelleri, Hgili finansal araglarn temerrilde diymesi durumaunda tahsil edilemeyceedi icin, fon
bu diinemlerde kar payi dagtamayacaktir. ahakkuk tarihlerinin iy giini olmamasi veya Fon
portfdyiindeks varhklardan tahsil edilecek tahakkuk etmis faiz/kar pay {(kupon} bedellerinin Istanbul
Takas ve Saklama Bankas: A.S, nezdinde blokeden gikmamast durumunda Fon'un ddeyecefi kar
pay1 takip eden ilk is plinii icerisinde tahakkuk ettirilerek uynt piin igerisinde yatmmailara paylan
oramunda &denir. Odenen kar pay) bedelieri sonras: fon birim pay fiyaty, bu ILar paylarimin
yarathi etki kadar diisiriliir. Kar pays Sdemesi yapukings ve fon birm pay fiyalimn dagirtldiga
giiniin igbu izahnamenin 5.2 maddesinde belirlenen deperleme giingne rastlamas: durumusnda
defierleme ghni takip edon ilk is giinii olasak belirlenir ve fon katilmu pay1 abm satinina esas tegkil

_edovpk hirim pay fiyai yeni belirlenen degerleme ginit hesaplamr. Aynea, fon katlma pays alim
R Y1 _t.pl‘iﬁa‘mlan ve bu talimatlara iliskin 6demeler de igbu izabnamenin 5.2 maddesinde belirlenen
,;b’ y r ¢c_r<;'ﬁ§ycsinde yeni degierleme giinii dikkate nlinarak gerceklegtiriliv. Dagilan kar pays tutan

- - f t&!hﬂ'ﬂ degerine orant da dabil olmak Gzere kar payt daguiim csaslarna iili:; W KAP'1a
% ".‘i. ‘é'ya bse. '
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Kar pay1 tidlemeleri de ighu izahnamenin VI. Bolimiinde belirtilen pay grupl!an kapsanunda
pay grubuna iligkin belirlenen para birimleri cinsinden yapihir. '

Gmek hesaplama tablosu agafidaki gibidir. ;

Dénem Bag: Ton Dinem Sonu .

A | Toplam Degeri [.000.000 TL | F | Dolasimdaki Pay Adedi | 1.000.000
Ddnem Bogr |
Dolasimdaki  Pay 1Ddnem Sonu Birim Pay

B |Aded 1.000.000 G [ Fivans E/F=1,05TI.

Dinemde Tahsil Edilen |
Dénem Bag Biom faiz’kur pay1 (kupon)

C | Pay Fivah AB 11L H | yiizdess D/E* IO,LI =%u1.9048
Dénemde  ‘Tahsil !
edilen faiz/kar puys Fon'dan Yaunmclara |

D |(kupon) bedeller | 20.000 TL I | Nakden Odenen Kar Payi |11+ = D= 20,000 T1.

Fon'dan Yatruneslara
Nakden Odenen Kar Pay
Dénem Sonu Fon Sonras Fon Toplam '
E | Toplam Deferi 1.050 Q0 VL J [Deperni E-1  1.030.000 TL
Fon'dan Yatinneilara
Nakden Odencn Kar Payr
K | Sonrasi Birim Pay Fivau | JWF = 1.0300 T1,

Do
((:u) rak i Idaresi ve belediyeler ile Deviet'in kefalet etigi diger kurulus
B Nioak

Fon'un yatrim stratejisinin ana amact agwhikh olarak &iviz cinsinden ¢ Ve S¢Tmaye
pivasust araglanna yaunm yaparak doviz bazinda gelivi yaratmayr saglamakur. Diger taraftan,
yukardaki portfdy sinirlamasing her durumda uymak kosuluyla, TI. cinsinden para ve serinaye
pivasas araglanina ve/veya yabanct ihraggilann para ve sermaye pivasus: araclanna veiveya diger
vashiklara, araclara, iylemlere ve sizlesmelere yaunm yamlarak, fon porittiytndn para birimi
karmasi ve varhk kamas) esitlendirilebileccktir. $é2 konusu yaunm hedefle ine ulagitmas
amaciyla  fon portitiyQl,  yatnm  ongdriilen dogrulusunda, wzun  pozisyonlar alinarak
olugtutulabilecegi gibi kisa pozisyontar alinarak veya usun ve kisa pozisyonlardan olugan bir portey
karmas: seklinde olugturulabilecektir. Uzun ve Kisa pazisyoniar fon portfdyline kaldiragh olarak
dahil edilebilir.

Fonun, kaulmu pavlan sadece nitchikh yaunmalara satilacak serbest fon mteliginde
olmasindan dolay: tonun yatimn stratcjisinde yor alon sinirlamalar haricinde herhangi bir sumivlama
ve vinetim kisilamas: bulunmamakiadur. Fon portfoyinde yer alabilecek sbz konusu varhkiara,
islemlere, stizlegmelere ve yatimm araglurma detaxh olarak asagula yer verilmigtic.

a) TL cinsi vasliklar ve iglemler; Takasbank Para Piyasast ve yurt i OFganize para PIvasas)
islemleri. ortak ik paylan. kamu ve 62¢l sckigr horclanma araglari. yurt dist jhragglarm TL
cinsi menkwl kiymetleri ve yurt dginda ihrag edibmig TI cinsi menkol kKiymetler,
gayrimenkul yatinm fonlan, girisim scrmayces: yatinm fonlan ve borsa yannm fonlan dahil
yaunm fonu Katlma paylar. vaurm orakhig paylan, ipotege davaly meltkul kiymetler.
iputek teminath menkul kiymetler. gavrimenkul sectitikalars, varhga ayali menkul
kiymetler, varhik teminath menkul kivmetler, yaptlandinimig yaunm/borglanma araglart,
kira sertifikalurt, varantlae, scrtilikalar ile TCMB, T.C, Hazine ve Maliyc Bakanhgi. ipotek

ansmanl kuruluglan taralindan ihra¢ edilen para ve sermaye pivasast ara¢lan fon

{tiy tine dahil edilebilir.

Z cinsi vazhklar ve islemler. T.C Hazinc ve Maliyc Bakanbig. il 6zel idarelers, Kamu
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c)

d)

e)

g) Tom taratindan

vesveyn dovize endcksli Farkiye'de ve/veya yun dginda ibrag edilen borgtanma araglan,
curabondlar. sukukta/’kira sertifikalars. yapilandieslmig vatimm araglan, kredi riskine dayal
vaunm aract (CLN}). ipotege dayall menku! kiymetler, ipotek teminath menkul kyymetler,
gayrimenkul svrtifikalan. varbifia dayali menkul kiymetler. varhk lc‘jninalh menkul
kiymetler, kredi temerriidtine dayab borglanma araglan ve benzeri borglanma araglan dahil
her tirlii para ve scrmayve piyasast araglan; gelismiy ilkelerdeki ve feli;“mektc olan
tilkelerdeks girketlerin ortakhik paylan, Amerikan ve (Global Depo Seﬂiﬁkala'?l (ADR, GDR).
her turlii vatirm ontakhigs paylan: Tirkive'de veva yurt diginda kurulmuy gayrimenkul
yaunm fonlan. grigim scrmuyesi yatmm lonlart ve borsa yaurin foplan (1 1F) dahil fon
kaulma paylart. altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenterce dayali olarak itrag edilen

scrmaye piyasass araglan fon portfyiine dahil edslebilir |

Tiirey Agag ve Stzlesmeler; Fon, BIST Vadeli lglem ve Opsiyon Piyasasi'nda {VIOP) 1slem
gbren vefveya vur igi ve/veyn yurt digi organize piyasalacda aslem goren her tiielt vileli
istem ve opsiyon sézleymelerine dayanak varhk kst bulunmidan yainm yupabilir. Fon
tarafindlan: Fon'un ana yatunm stratejisinde, yukanda (a) ve (b) béliimierinde, bu maddenin
ith camlesinde ve Teblig’in 4. maddesinde yor alan tiim varlik ve iglemlcre (emtialar. dbviz
ve Faiz dahil}, s6z konusu varhiklardaviglemlerden olusun endekslere/sepetlere dayah vadels
islem, forward, opsiyon ve swap pibi tlrev arag ve sozlegmelere, vun iginde veveva yurt
diginda, tezgalhistii (borsa dig) olarak yanrun vapilabilir. :

Mevduat/Katibma 1lesaplar: Fon. yvaphjn islemler ve waraf oklugu sbzlegmeler kargihi
tenunat olusturmak amaciyla vevesa yalinm amaciyla vesveya piyasa sanlan nedeniyle.
vurt icindeki ve/veya vurl disindaki bankalarda Tk Lirasi verveya doviz gmsi tzerinden
mevduat/kaubica hesaplarny yatirsm yapabilir. Fon portfdya, siiveklilik arzTcdecek sckilde
ve bir yvatinm stratcjisi olarak vadeli mevduatia‘katlma hesabinda degerlendinlemez.

Repo-Ters Repe: Fon ters repo iglemlerini, BIST Repo/Ters Repo Pazan, BIST Menkul
Kiymet Tercihli Repo Pazar, BIST Pay Sencdi Repo Pazan, BIST Pazachkh Repo Iylemler:
Pazart gibi pazalarda gergckivstirebilecegi gibi borsa disindu da gereeklegtirehilir. 'on
aynca, yurt iginde ve'veya yurt dismda, borsada vey a borsa diginda repo sdzlesmelerine taral
alabilir. Fonun repo-ters repo iglemleri TU tlzerinden vefveya diviz cinsindun yvapilabilie.

Fon kredi alabilir. borclanms amaciyla Takasbank Pasa Piyasas: ve yurl ig) organize para
piyasast islemlert yapabilir. porttoyiine ding alabilic, portfoyiinden ddiing verebilir. kredilt
menkul Kivmet iglemi. upifia sang ve  tirev araclar vasmast ile dolayh borglanma
gerceklestinebiliv. Fon ponfdyinde bulunan para ve sermaye pivasasi arag:tu'l ile kiymetli
madenler ddiing islemine honu cdilebilecckiir, Fon. serbest fon niteliginde ol asidan dolayi
adilng menkul islemlerine dair Teblighin 22 maddesindeki sunrlamalara tabi degildir,
Fon'un dding iylemleri. Rehber’in 4.2.5 maddesinde yer alun esaslars| uygun olarak

gercekicgtirilir.

. Vadeli islemler, forward, swap ve opsiyonlar gibi bulirli bir tcnurwat. prim ya da
Sdeme kamplig nispt iglem vapilabilntesine imkan tamyan kaldiragh aglemlere
yatinm yepilaruk,

2. Tehasbank Para Piyasas: ve yurt igi urpanize para piyasas) islemleri
kullanums yoluyla fon lenun cderek,

, repo ve kredi

sy e ‘
@ . 3 Kredils menkul kiymet alime ve apida satiy gibl difer borglanma yontemler
E 2% hullamiarak .
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kaldsrag kullamiabilir, Kaldirag kullanumi, lonun getiti volatilitesini ve marug haldi@s riskleri
de wrurabilir. Kaldirag  seviyesinin  belirlenmeside, kaldirag  hullammi  sonrasida
olugabilecek risklilik diizeyinin bu izahnamede yer alan swirlamalar dahilinde kalmasi
hususu da géz dniinde bulunduralur. Kaldirag yaratan islemlere iliskon pozisyon hesaplamasi
vapiirken dayanak varlifun piyasa fiyat olarak. Tinansal Raporlama Tebligi'nde yer alan
esnslat  gorgevesinde  belirlencn  fiyatlar esas abimr  Kaldirag  yaratan  slemlerin
pozisyonlatimn hesaplanmasinda Rehber'in “Serbesy Fonlara Hiskan Esaslar™ gengevesinde
“Kaldirag Yaratan Islemlere [ligkin Esaslar™ bash@unda yer alan sssrfamalara uyulur,

h) Yon sadcee yaplan islemlerle igili obnast kaydiyly yatein yapug para ve sdnna)c piyasasi
araclarim va da diger finansal vachiklan eminal olarak pasterebilir

2.3. Fonun karsilagtima olc@m/esik degeri “BIST-KYD 1 Aylik Mevduat dSD Cndehst +
951.00" olarak belirlenmistir.

Amcrikan Dolan (US1?) cinsinden ihrag cdilen B grubu paylar igin csik deger getirisi, BIS1-
KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksinin hesaplama disnemindeki getirisme %1,00 ek getirinin
hesaplama diinemine denk gelen kist getirsi cklenerek hesapluranaktadar, |

TL cinsinden inra¢ edilen A grubu paylar igin cyik deger gotirisi ise B grubu paslar igin
hesaplanan getirinin donem igindeki USD/TRY getirisi hullamilarak 'l L getiriye denfistiirilmesi ile
bulunmaktachr. USD7TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama dénemi bagi ve hesaplama dénem
sonu tarihlerinde TCMB arafindan sam 15.30'da agiklanan gasterge niteligindeki USD ddviz alig
kurlan kullonidmaktadhr. Fon serbest fon niteliginde oldugu igin, Perlormans Teb!i?i urarinca, bu
[cblig de belirlenen esik deger alt simrna thekin esaslar uygulamnaz., .

2.4. Portloye riskien korunma ve/veya yatimm amaciyhu kaldirag yaratan islemier dahal cdilir.
Kaldirag yvaratan istemlerin pozisyonfanmn hesaplanmasinda. Reltber'in ~“Fon Tirlerine iligkin
Konirol™ bashgnda ver alan sinichunalara uyulur. Kaldirag yaratan iglem: lon portltiytine tiirev arag
(vadcli ijlem ve opsiyon séziegmelen), sakly tiirev arag, swap stzlesmcesi, varant ve sertifika dahil
cdilmesi. ileri valorla tahvil’bono ve alun iglemtleri, opsiyon abm ve satim ile cLaplIanclu'tlmu,;
yaurim araglanm, dayanak varh@ ortakhik payi ve endekslen, faize doyvalt menkul kiymetier ve
endeksleri. dayanak varligi déviz ve emtia olan tirev Oriinleri ve diger herhangl bir yéntemle
kaldirag varatan benzeri islemieri ifade eder. Kakdirag yaratan islemler borsada yapilabilccegi gibn
borsa disinda, yani tezgahtstii piyasada yupilan iglemler ile de portfoye dahil edilebilecekitir.

2.5, Portfoye borsa digindan reporters repu szlegmeleri ile tirev araglar ({a wiard. opsivon
ve swap sozlegmeleri) dahil edilebilir. Borsa dip stizlegmeler fonun s atnam stratejisine uygun olarak
fon portfoyime dahil edilir. Sdzlesmeierin Rargs taraflanmn yaurim yvapilabilir {crecc}cndirmc
notuns sahip olmasi, herhangi bir iligkiden cikilenmevecck sckilde objektil kosullanda yapilmasi.
adil bir fivat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerindy pergefe uy pun degeri izerinden nakde
daniistitrtilebilir almasy zoruniudur.

ve swap stizlcgmelerikary tarafimn denctime ve gbzetime tabi finansal bir kuru {banka. aracs
kurum vb Johmasi ve fonun fivat agiklama dénemlerinde ~givenilir” ve “doBrulanabilir” bir yontem

Avrica, horsa digt borsi dhgt repodiers repo sozlesmeleri ile tirev araglann {ﬁ%\vmd. opsiyon
ile degerlenmesi zorunlugdur.

.. Borsa dis1 sbzlesmelerin adit bir fiyat icormesi ve fonun fivat ac;lklama| dénemlerinde

’l:qb-'b':gii\'éﬁjir" ve “dogrutanabilir™ bir ydniem ile degerlenmesi igin Rehbet'in 5.2. ¢ addesi dikkate
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2.6. Fon hesubina kredi alinmasi mtimkandiir '
|

2.7. Porlfoye dahil edilen vabance yaunm araglannin segiminde Rehb*:r'in 4.1.57inct
maddesinde yer alan agafidaks esaslara uyvulur. . |

Yurt disinda ihrag edilen borglunma araclarinin ve kira sertitikalanmn, mbxl aldugu vtorite
trafindan vetkilendirilmis bir saklayic) kurulug nezdinde sakfanmasy, fiyatimm veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan cdilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde TMimansal Raporlama Tebligi
dizenlemcleri gergevesinde gergefie uygun degeri Ozcrinden nakde dontglirileiecek nitelikie
likidasyona sabip olmas: sartlanyln, vurt disinds borsa disindan Ton portfdytne| dahil edilmesi
milmkundiir ‘

Fon porttdyune sudece derceclendiomeye tabi tnulmuy yurt diginda ihrag edilen borglanima
araglar ve kira sertifikalan alinahilir. 1gili aracin derecesing belirleyen belgeler yﬁﬁm(ici nezdinde
bulunduralur.

2.8. Portfoye yalmzea Amerika Birlesik Devietlen, Ingiltere (Birlesik Krallik). Fransa,
Almanya, Japonya, t}clqiku. Avusturya, Kunada, Avustralya, Isvigre, Malta. I,ﬂkscr?\burg, Nonveg.
[spanya, [follanda, lwlya, Finlandiya. Danimarka, Hong Kong. Poriekiz, Yunanistan. Arjantin.
Brezilva. Kolombiya, Ckvator, Misir, Sili, Endonezya, israil, Giney Kore, lsveg. Singapur. Yeni
Zelandn, Macaristan, (ek Cumhuriyeti, Cin, Meksika. Nijerya, Peru. Filipinler, Polo:n_vn. Romanya.
Rusya, Giiney Afvika, Ukryna. Uruguay. Veneczucla, Vietnam “da kurufu yabaner fonldann katilma
payian dahil cdilehilir.

2.9. Fon poritdyiine yaplandiribmg yaurnm araglarn dahil editehilis. Yapilan |m|nu$ yanurm
araclanoin dayanak va-fiklar, kamu ve 8zl sektdr bor¢lanma araglan, ostuklik paylan, faiz, ddviz,
alun ve diger ksymetli mudenler. ornklik pay endeksleri, finansal endeksler olabilmekiedie.
Yapilandinlmis yatwnn aracinsn getirisi temelde: ihra¢ cdilecek bir barglanma aracnj;m getirisinden
ve vaunm yvapilon dayanakh varhfn fivat degiyanine bagh olarak iginde harvldmlng; ey
aracafaraglara gore alusacak bir getinden olugmaktadir.

Yapilanduilmey yatinm araglaraun borsada iglem gérmesi. jhraggisimn veiveya yatinim
aracinm, Rehberin 3 5'inci maddesinde belirtilen derceclendirme notuna sahup olmps zoruntudur.
Derecelenditme notuna geren belgcler Yonetici nezdinde bulundueulur. Yapdandimbmig yatunm
wraglart tabi oldufgu otorite tarafindan yetkilendiriimig bir saklayio huruluy nczdinde saklanir,

Tirkive'de iheag edilmiy vaplandimtmig yatinm araglarma thsgkin olarak borsada 15lem
gBrme sarls aranmaz. Bununla birikte Tarkiye'de ihrac edilmis yaplandinalimsg ystinm araglarnnn
ihrag belgesinin Kunulca onaylanmig olmasi. fivatinm veri dagsim kunullan aracihigayla ilan
edilmes:, fonun fivat agiklama  donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi |ddzenlemeleri
gergevesinde pergefe uypun degeri tizerinden nakele dantigtirislebilst nitelike olmasi zorunjudur

I11. TEMEL Y ATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yaturmetlar Fon'n yaunm yapmadan nec Fon'la ilgile temcl yatirsm risklermti
degerendirmeliditler, Fon'un maruz kalabilecegi wmel risklerden kaynaklanabilecek degigimber
sonucunda Fon binm pay fivaundaki olas: dilgisglere bagh ofarak yasurmianmn deferinin baglangig

eggrinm altina ditsebilecegini yatirimaentar oz dniinde bulundunmalidir,
o. > i 3 - . -
:f’ ‘“ 93}‘ Fonun maruz kalabilecefi riskler gunlardir: /
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1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayr wemsil eden finansal sraglann, oraklik
paylarimn, dier menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal amqiafn davali tbhrev
stzlesmelere iligkin tasinan pozisyonlann degerinde. faiz orandari. ortakhk pay fiyatlart ve divie
kurlanndaki dalgalawmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmcktedir. Stz
konusu risklerin detaylaring agagida yer verihncktedir |

u- Faiz Oram Riski: Fon portfty ine Taize dayals varhiklann (borglanma aract, ters repao vb.)
dahil edilmesi halinde, stz konuy varhiklarm degerinde pivasalandn yaganabilecek fuie
oranlan degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. .

bh- Kur Riski: Fon portféyilne yabanc: para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde,
doviz. kurlarmd s meyvdana gelebilecek degiyiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacags zarar
olasesgns itade cunchtedir.

e Ortaklik Payi Fiyal Riski: Fon ponf8yiine oraklik pay) dahit edsimesi halinde, Fon
portidyinde bulunan ortakhik paylarmin fizatlannda meydana gelebilecek dedisikliklee
nedeniyle portfiyin maruz kalacag zarar olasihgem ilade ctmekiedir.

¢ Kar Pay: Oram Riski: Fon pordyiine kardan pay alma hakke veren varhiklann (kira
sertifikasy, katma hesatn vh.) dahil edilmesi halinde, stz konusu x'arhklinnn degerinde
piyasalarda vasanabilecek getiri oranlan degigimien nedeniyle olugan riski ifude eder.

d- Ksymetli Madenler Riski: Fon sortfoylne altn ve diger kiymethi llnndcnlcr dahii
edilmesi halinde bu varhkiann fivatlannda mevdana gelebilecek depisiklikler nedenivie
Fon'un maruz kalacap zacar olasilifam tade ctmekiedis. |

¢ Emtiaya Dayah Tiirev Araglar Riski: Fon portfdyline emtiaya davals pirev araglann
dahil edilmesi atinde. s62 konusu emtis degerlerinde yaganabilocek degigimler nedenivie
|

alugan riski ifucte eder, |

2) Karyr Taraf Riski: Karst turafin sdzlcgmeden kaynuklanan yiikiimlmhk!crini ering
petirmek istememesi vefveya yerine getirememesi veya tahus istemlerinde artaya q:ﬁ:zm aksakltklar
sonuctnda édemenin vaplamamas: riskini ifade ctmehtedir. |

3) Likidite Riski: Fon portfiiyindc bulunan finonsal varbklann istenildigi anda piyass
fivatindan nakde dantytardlemeniesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasbigndir T

|

4) Kaldirag Yaratan fstem Riski: Fon portidyime tirev arag {vadeli iglem ve opsiyon
sizlesmicleri), sakll tiirev arag, swap sézlesmesi. varant, sertifiko dahil cditmes), ileri valtirli
rahvil/bono ve alun aim iglemlerinde ve difer herhangi bir yoéntemle kaldirag yaratan bengeri
islemierde bulunulmasi halinde. baglangig yatiwimi ile baglangw yaurnmumn Ozetinde pozisyon
alinmast sebebi ite fornun baglangie yaurmundan daba yitksck zarar kaydedebilme olasihds kaldwag

riskini ifade eder. :
rasyonel siireglerindeki aksamalar
naklan arasinda kullamlan
Fihi kurum igs
n gt ethenler
|

|

5) Operasyonel Risk: Operasyonc] risk. fonun opc
sanucunda zarar olugmasi olasthgim ifade eder Operasyonel riskin kay
sistemlerin yetersizligi, hasanstz yonelim, personelin hatah ya da hileli iglemleri

‘..’ ctkenlerin yami sira dogal afetler, rekabet kosultari, politik rejim degigikligi gibi kury

- te olakylir.

% A
@ f'g’) Yoguntagma Riski: Belli bir varlifa veiveya vadeye yogun yatu ya*nlnmsqsmucu
13

4 ‘-'s?f' varlijia ve vadenin icerdigi rishlere maruz kalmasidir.
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7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhiklarin pivasa kogullart altinda belirli bir zaman
dilio igerisinde aym anda deger kazanmast ya du kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansyl varh@in birbirleri ile olan pozitif’ veya negatif yinli itiskilert nedenivle doéahiieeek zarar

thtimalmi ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz cdildigi‘hatilma paylunmn satddifs doneinden sonra
meveuatta ve dizenleyici otaritclerin dizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Thraggr Riski: Fon pontfdyine alman varhklaonn ihraggisinin yiikiimltliklerini kismen
veya lamarnen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogtabilecek zarar ihtimaliri ifade eder

10) Teminat Riski: Kredi riskine dayalt yatinm araglan ve benzeri sakh| ttrev araglara
vaunm yapilmasy halinde ortaya yikmakia olup: yatnmut, saticiya Kurg referans Olkenin/sarketin
temerriit riskin dstlenmekie ve harsthmda vilksek bir getiri elde etmektedir, Referans dlke/sirketin
kredi degertilik performans: belli bir sevayenin ficerinde bozulma yagarsa yatnme ch tenunat
ademesi vapmak durumunda kalabilecektir,

11) Yaplandinlouy Yatwwm Avaglarn Riskiz Ywrt igi ve yun disinda) thrag edilmig
vaplandinlmy araglar; yatinlan anaparay koruyacak sekilde yap:lnndmlabileccdi gibi, yatinm
amaciyls yoksek getiri hedefleyerek  anaparada kayba yol agmas muhtemel gekilde de
yaprlandintabilir. Yapilendimlimg Yatmm  Araglarimn dayanak varhklan ﬁzcri{;c vlusturulan
stratejtlerin petirisinin ilgili ddnemde negatif olmas halinde. yahinmes vade sonunda higbir itfa gelin
clde edemeyecegi gibi. performansla orantil olarak vade sonunda elde edilen it{'a‘lulan nominal
deficrden daha diigtik de olabilir, |

Bununla birlikte, Yapitandinioug Yatmm Araclanmo ginltk fiyat olusumunda pivasa
faizlerinde yasanabilccek degisimler ve dayanak varlik flvat degigimieri de etkitt ilabilmcklcdir-
Piyasa faizlerinde ve dayanak varbik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandirlnug Yaunm
Araglanmim  gonliik  degerlemesing etkileyebitmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalarinda tilrev araglarla birlikic Yamlandinimig Yaurim Araglanindan keynaklanan piyasa

riskleri de dikkate alinr, |

Yaplandinimiy Yatnm Araglanma yatinm yaptlmasi halindc kuargi tarat ris}?: ve thragginin

kredi riski de de meveuttur. Piyasa vapicssiun bulunmadigs yaplandirbnng yanirsm ar ¢lurt, olumsuz

pivasa kogutlanna bagh olarak yitkselen likidite riskine maruz kalabilir.
|

12) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portiiiylerinde risk duyarlihkian arasinda. igleme

konu olan spot finansal delin fiyat defiisiminde qok farkls miktarda risk duyarbihk degisimleri
ilgili finansal varh@gwn fiyatindaki bie birim

yaganabilinektedir. el opsiyonun  yauldig : irim
Jegigmenin opsiyon priminde olugturdugy degisimi giistermekiedir. Gamma- opsiyonun ilgili
oldugu varhifin fivanndaki dedisimin opsiyonun dehasinda meydana getirdigi degisis i ﬁlqmc'k leddir.
Vepa; opsiyonun daysnak varhgnun fiyat dalgatanmasindaki birim dedigimin opsiyon priminde
olusturdugu degigimdir. Theta; risk Gictimlerinde bilylik dnem tagiyan zaman faklﬁ.rL nit ifade mier}
ghsterge alup, opsiyon fivaumn vadeye gore degisiminin Slgilstidiir. Rho ise Fal{ oralanndaki
yilzdesel degigimin opsiyon fiyatnda olusturdugu degigimin Sleisiidiir.

s, 13) Aia Sahs Riski: Fon portfayi iverisinden agida sang yapilan finansal #llstrﬁmanlarm
s imkanlarunim

-

wrumuny ifsde eder. |
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14) Etik Risk: Dolandincilik, suiistimal, zimmeie para pegirme. hirsizhk gibi nedenter ile
Fon'u zarara ugrutabilecek kasuh eylemler ya da Fon'un itibanm olumsuz ctkil%yecek suglann
(8mcpin, kara para aklanmast) iglenmuesi riskidir .

15) Baz Riski: Vadcli iglem komtratlanmn cari degeri ile konu olan ilgili fin nsal enstriiman
spot fivatnen aldigy deger arasindaki fiyat farkhhge degisimini ifade etmcektedir. Stozlegmede
belickenen vade sonunda vadeli fiyat ile spal fiyat birbirine egit olmakiadic Ancak fon porftvé
icerisinde ver afan ilgili vadeh finansal enstrdmanlarda iglem yapslan tanh ite vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fivat ile spot fiyat learik fivatlamadan fackls olubilmektedir, Dolayis
ile burada Baz Deger'in sizleyme vadesi boyunca pisterecegi degigim riskini ifade gimektedir.

3.2. Fonun maruz halabilecegi risklerin Gl¢tminde kullamlan yiintcmlerc' iliskin detayh
bilgilere Fonun KAP say<asincla (www kaportr) yer verilmekiedir

3.3. Kaldirag Yaratan islemier

Fon portibyitne kukdirag yaratun iglemlerden; déviz. faiz. pay senedi, pay senedi endekslert.
emtia ve sermaye piyasast araglan fizerine vazih 1rev arag (vadeli iglem ve opsivon stzlegmeleri),
sahli tirey arag. swap sozlesmesi. varant, sertifika, ileri valérlii 1ahvil‘bono ve altn iglemieni ve dider
herhangi bir vontemle kaldirag yaratan islemler benzeri iglemler dahil edilecektir  Kaldirag yaratan
islemnlerden kaynaklanan riskin SlgGminde Rehber de belirtenen esaslar gercevesinde Mutlak RMID
yonter/ydntemi kullarilacakur. Fon port(Gyiintin riske tmaruz degeri, ton toplam deflerinin %423 ini
ASHINAZ.

3.4. Kaldirag varatan islemtere iligkin olarak arag bazmnda ayr ayn hesaplanan pozisyontarin
mutlak deperlerinin toplanmas) (sum of netionals) surctiyle ulagslan toplany pozi s}'m{\un ton taplam
defierine oranina “kaldirag™ denir. Fonun kaldsirag imits 2S00 diir. |

3.5, Fon ponfiyne ulman yapilundirslog yatiesm araglarinin sakls tilrey arag nitelifit tayiyip
tasmadi@) Kurueu tarafindan degerlendinilerek stz konusa degerlendirmeyi tevsik edici helgeler
Kurucu nezdinde mubafaza edilir. Yaplandinlmiy yaunm aracimin sakli tirey ar:n; nitcliginde
olmast halinde. 1isk 8lgiimine ilighin olarak Rehber'de yer alan esaslar uypulanir. |

3.6. Kaldirag varawan iglemlore iligkin pozisyon hesaplanimasinda Rehb#r kapsaminda
betirtilen esaslar uygulane. |
Kaldirsg yaratan iglemlerden kaynublanan posisyon hesaplamasina ¢k olarak. riskin

aralliimast amacivia spot pivasada alinan pozisyoniarale dayanak + arhig benzer }'}Ipl(‘.u olan kuldirag
varatan sglemberden clde edilen puzssvenlar net uzun'hasa pozisyon fwesaplamasinda netlestivileb i

Nat uzun/Kisa pozisyon hesaplamas: kapsammda.
i. Vadesi dikkate alinmaksizin. dayanak varligt birchir yapuu olan Kaldirag yaratan

pozisyonlar arasi nctlegtirme yapilabilir
it. Kaldirag yaratan islemiberc ilighin pozisyonlar ile bunlarn dayanak vakhl-'.larmln spot

pivasadaki pozisyonlan arasinda netlegtivme yvapslabilir, I

Fonun toplam net uzandkisa pozisyon hesaplamast (yalmzea ortakbk paywortakiik payt

 endgks varhik grubu ve sabit getirili menku! degerler varhik grubu igin ve ayvn ayn yapilacahur},

L% vadeliislemler, arncy kurulug varantlan ya da benzer vapica belirli bir teminat/prim karslifis nisps

) isfem yaptImasini saflayan scrinaye piyasas: araclan ilc bu yagda olan ve difcr sermaye piyasasi

anjolarak similandinbacak yeni finansal Ordnlerin itibari (mottonal} buytikidkler:, opsivon

_,,}}?-.-g.‘, teri igin delia, bunlann dismdaki enstriimanlar icin ise by izahngrficnin 5:5. meddesinde
Y ~

rs o3 I L oY YONETIMIAS.




|
apiklanan degerleme ydntemleri kullanilarak utagdan degerler dikkate alinarak yapilacakur, Fonun
net‘uzun pozisyon bilyitklogl vadeli sslemlerin, forward sbzlcymelerinin, swaplann, araci kurulug
varantlarimn, epsiyon sézlegmelerinin va da benzer yapuduks prim/teminat’ademe kargihg bir itibari
(notivnaly deBere suhip sermave piyasasi araglan ile bu vapida olan ve diger sermoye pivasast
araclan olarak sumflanchinlacak yeni finansal fdirGnlerin, kendi iglerindeki benzer yapudaki
pozisyontann net degeri 1uzun-kisa) dikkate uhnarak hesaplamr, Nispi araglann net degeri fondaki
diger uzun puzisyonlar ile toplanacak ve bu toplamdan aqifia satiglar gikartlarak fonun net uzun/kisy
pozisyonu hesuplanacaktir, Fonun net uzun/kisa pozisyonu, vrtaklik payrv'ontaklik payt endeks varlik
grubu v sabit getirili menkul deperter varlik grubu igin ayn ayre hesaplanacakur, |

Iv. FON PORTFOYUNIIN SAKLANMASI VE FON MALVARLuc;lm AYRILIGI

4.1. Fon portftyiinde ver alan ve sakfamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun port(y
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleti ¢ergevesinde Portféy Saklayicisi nevdiade saklamir,

4.2, TFonw'un malvarhi@ Kurucu'nuo ve Portfey Suklavicisi'mn malvarhigindan ayndir,
Fon'un malvarhgi, fon hesabina olmas garhiyla kredi almak, tiirev arog islemleri vcyq' fon adina taral’
olunan benzer nitelikieki islemlenle bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve rchnedilemez. Fon
malvarhfn Kurucunun ve Porttey Saklayicisiun yonetiminin veyp denetiminin kamu kurumlurma
devredilimest halinde dahi baska bir amagla tasarruf cdilernez, kamu aincaklanmn tghsilt amacs <
duhit olmak fivere haczedilemez, fizerine ihtivati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez,

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON

PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI .
|

%.1. "Fon Portiy Degeri”. portlivdeki varlihlann Finunsal Raportamn ‘tebhigi ve Rehber'de
belirlencn esaslar ile Tiltkiye Sermaye Piyasalan  Bitligi'nin “Kolektif Yatinm Kurulusu
Poriftiy lerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme  Csaslurn Yénorgesi™ htkimien
cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamsdir. “Fon ‘Toplam Degeri” ise, Fon Pantfty Degerme
varsa difier varhiklann cklenmesi ve borglann digtimesi suretivle hesaplanie.

5.2, Fon'un bitim pay degeri, lon toplam degerinin {on toplam pay suyisina balilmmest
surctivle hesaplamr. Bu deger her hatlamn Sab gind itibarsyla (degerleme gimd) Finarsal
Raporiama Teblifi nde belirlenen ilkeler cercevesinde hesaplanir ve izleven ig piind hem Tirk ©iras
(TLY hem de Amerikan Daolart {USD) cinsinden katllma paylarimn shim-satim yerleninde ilan edilir.
Sah pOniniin tatil olmas: durumunda. defierleme lakip eden iy giniinde yapihr ve j?lcyen iy gilnfl
fivat syrklamir, Kar payr odemesi yupildifit ve fon birim pay Nyaumn dtsirildagl gliniin degerleme
gimtine rastlamasi durinhunda deferleme plni takip eden ilk ig gtni olurak belirlenin ve fon katilma
pay1 alm satiina esas teskil edecek birim pay fivat yeni belitlenen deferleme gimi hesaplame A
Grubu fon katiima paylanmin hirim pay deficri Tirk Lirasi (1L} cinsinden, B Grubu fon kanlma
paylarnun birim pay degeri Amerikan Dolan {USD) cinsinden hesaptamr ve ilan adilir. B Grubu
paylann Amerikan Delan (USD) cinsinden birim pay degerinin hesaplanmasinda degerleme gund
saat 15.30°da TCMB warafindan ilun edilen gasterge niteliindcki Amerikan Dolan (WK1} déviz ahg
kury kullambie, lgili gonde TCMB terafindan fivat ilan edilmemiy olmas: durumunda co son ilan
cdilen kur kullamlarak hesaplana yapihr, B Grubu paylanm birim pay degeri A Grubu paylar i¢in

hesaplannug birim pay degerinin yuksanida bahsedilen kura bbliinmesi ile bulunur.

cew  Scmsive Fon igtiziigdndn 8.5. maddesi kapsammda, kar payr dagitiinin Fon'un birim pay
{;,"t:le{zc‘ﬁnc etkisine iliskin hesaplamalara 2.2, numarah maddede yer verilmigtir.
2 . o
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gelabileeck anzalar, sirketin mal durumunu eikileyebilecck dnemli bir bilginin ortaya gikmas: gibi
olagunistd durumlanin meydana gelmesi halinde, degerleme  esaslanmn tes‘?iti hususuada
Kurucu nun yonetim kurubu karar alabilir, Asrica séz konusu olas tarla ilgili olarak KAP ta agiklama
yaplhir,

5.4, 5.3 numaruh maddede belirtilen durumiarda, Kurulea uygun gorlilmesi halinde, hatilma
paylarin birim pay degerleri hesaplanmayabiliv ve kaulma paylanmn atim satum durdurulabilir

55. Fon pontfoyiindeks varhh ve iglemlerin degerleme  c¢suslan | Fon'un KAP
(waww. kapore tr) suviasinda yer slmaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI |

Fon katilma paylani A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrimighir. A Grubu
paylarm ahm satum Tilrk Lirasi (TL}, B Grubu paylann alim satun ise Amerikan Dolan

(USD) izerinden gergeklestirilir.

on satiy baglang tarikinde bir adet B Grubu payin nominal fivati (birim pay degeri)
1 Amcrikan Dolari (USD), bir adet A Grubu payin nominal fiyat: (hirim pay degeri) ise bir
onccki iy giniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolan (USD) dbviz alis kuru esas
alinarak hesaplanacek 1 Amerikan Dolan (USD) kargihis TL dir. Takip eden degerleme
giinterinde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylanmin taplam sayisina
biliinmesiyle eide edilir. Fonun hirim pay degieri hesaplama ve ilun esaslar ishy jizahnamenin
5.2. maddesinde ver almaktadir, Tiirk Liras: (T1.) veya Amerikan Dolar (USD) {dencrck satin
alinan fun paymm, fona iade edilmesi durumunda ddeme ayni para birimi cinsinden yapihr.

|

Fon satiy baslangw tarihi 1 / 11 /2023°dir. |

Katilma payi satin almazk veya clden gikarmak isteyen yatirimedar, Kurucunun ishu
izashnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan cttigi katilma payimn alm satmmtm vapslacail
verlere bagvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gre saptanan fiyat iirerinden, 1
(bir) pay ve katlars seklinde abm ve satimdu butunabilirler. |

6.1. Katddma Payt Ahm Esaslary |

Yatrnmalann deperleme ginii (her haftanin Sah giing deflerieme giing olup, Sah giiniiniin
tatil olmas Jurnmunda, defierfeme akip eden i glintinde yapshr) saat 15-30%a ki}dar verdikleri
kaulma payr alim talimatlan, degerleme gind sonunda yapilucak hesaplamada bulunacak pay fhiyats
Gizerinden degerleme gdndng lakip eden ilk iy giniinde yerine getirilir I)egerlimc giindl saal
15-30"dan sonra itetilen talimatlar ise, ilk pay fivau hesaplamasindan sonra verilmig kabul edilar ve
bir sonraki degierlemede bulunun pay fivan Gzerinden takip eden ilk i gliniinde ycriq'c vetirilir,

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar |

Al tatimatimn verilmesi strasinda, talep edilen katilma pays bedelinin Km{ucu wrafindan
1ahsil edilmesi esastir. Al wlimatlan pay sayist ya da wutar olarak verilebilir, Kurucu. talimaun
pay sayis1 olarak venlmesi halinde, alig istemine uygulanacak fiyaun kesin olarak bilinmenices:

nedeniyle. kantima pay. bedellerini en son ilon edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak 1ahsil

-~ debilic. Ayrica, katiima pay pedellerini iglem giindl 1ahsil cimek Gzere en son ilan edilen fivata marj

& Caspulidrunak surctiyle bu'unan ttar cs deger hrymeti
i ¥ PN _
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A Grubu katulma payr alum talimati karsthfitnda tahsi} edilen tutac, tutar ile lahgilatm vapitdid
giin yaturmer adma Deniz Ponity Para Piyasasy Fonu alinarak katilma pays aliminin geryeklesecegi

giing kadar Kurucu tarufindan nemalundiethir. |
|

B Grubu haukma payr alm  taliman Karsthgmda  1ahsil  odilen) wsarlar  isc

nematandirdmayacaktir

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslars

verctikleri katilma payi satim talimatlan, talimain verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fivat tzerinden yerine getirilir. Degerleme pintnden 2 (iki) iy gilnd) dncesi sagt 15:307dan sonm
iletilen talimatlar is¢, ilh pay fivatu hesaplamasindan sonra verilmig kabul edilir ve bir sonraki
degerlemede bulunan pay fiyan iizerinden yerine geurihr, '

Yaturimetlarin behirlenen degerleme giiniinden 2 (iki) is giinil Gneesi saat}USﬁ()’a kadar

. |
6.4.Satim Bedellerinin Qdenme Fsaslar

Katilma pay1 bedclleri; satun talimatin deperleme giinfinden 2 {iki) is glnd dnces saat
15.30"a kadar verilmesi halinde talimanin verilmesini takip eden ilk defietleme giindng takip cden iy
glintinde ddenir. Degerleme gimiinden 2 (ki) ig glni oncesi saat 15.30"dan sonra iletilen talumatlar
ilk degerleme gantinden sonra verilmiy olarak Kabul edilic ve bir sonraki degerleme gjniindc bulunan
pay fivat izerinden takip eden is giiniinde ddenir. |

6.5. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Sabm Yerleri:

Kautma paylarimm alim sanm karucunun yans siea korucy ile katdma payy ahm satnna
aracilik sdzlesmesi imzalamig olan Denizhank AS. wrafindan yapilacaktir. Denizbank AS.'nin
iletisim bilgileri agagida ver almaktachr. |
Unvam  [Adres | internet Sitesi Telefon |
Denizhank  AS.  Goenel | Bovikdere Cad. Noo 141 www.denizbank.com| U212 348 200U |
[Madgrliiga  ve  tim| Esentepe * Sighi ISTANBUL ' |
fsubeleri 1 ) | o

6.6. Girig Cikiy Komisyoniari:

Fon’un yatinm dénemi sonu harig olmak dzere, yatrnmerlar tarafindan fon katihma pusys satim
talimattan igin %1.00 (yilzdebir) vraninda gikiy komisyonu uygulanr. Ancak Teblif hiikiimleri
uyarinca. bu fonun katilma paylanmin kurucu, yonetici ve yénetim veya sermaye bakimindan
bunfarla dogrudan ya o dolayh alaeak iligkili olanlar tarafindan kurulan veya yvénetilen fonlarm
portfisyline dahil edilines: halinde bu lanlardan ¢ikis komisyonu alinmae.

Cikig komisyonu tutaes geri alimi yapilan ton pay sayisi ile pergeklesme fiyatimn garpam
sanucu bulunan briil deger iizerinden hesaplanacakur. 8¢z konusu komisyon tahsii edildiga giin fona

gelir vlarak kaydedibis. B "
[ 6.7. Performans Ucreti:
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6.8, Pay Gruplan: |
|
Fon katidma paylari A Grubu ve B Grisbu olarak 1ki gruba ay ninnstie. A Grubu paylar™ tiyat
Tark Lirass (TL) olarak ilan edilen ve Tirk Lirasi (T1.) cinsinden ddeme yapilarak alimp satilan
paylan; “B CGrubu paylar” ise fiyatt Amerikan Dolar (USD) olarak 1lan edilen ve Amerikan Dolan
(LJSD) cinsinde ddeme yapilaral alip satidan paylar ifade eder. |

Fonun pay gruplan srasinda gegis vumlamaz. Bu nedenle Tirk Liras) (TL) cinsinden $deme
vapilarak alinmig A Grubu paylar tfona fade edikliginde yaunmer hesaplanna ddeme sadece Tork
Liras: (TL} olarak, Amcrikan Dolan (LISD) cinsinde ddeme yapilarak alinmug B Grubu paylar fona
tade edildifiinde ise yaimmenr hesaplanina 8deme sadece Amertkan Dolan (USD) olarak yapihr.

Pay gruplanna uvgulanan yonetim ticreti orumnda tarklihik bul unmamakeadir,

Vil. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIG] GIDERLER: !

7.1. Fonun Mab arhjiindan Karsianan Harcamalar |

Fon varhifindan yapahilceck hurcamalar asagida yer almaktuchr.,
1) Saklama hizmetleri i¢in ddenen her wird dieretler,

2) Varhklann nakde ¢evrilmesi ve transterinde ddenen her tarlit vergi. resim ve kom:syonlar,
3) Ahnan kredilerin faizi,
4) Portfiye alimlarda ve portfdyden satumlarda ddencn arucilik komisyonlar, (vabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB daviz satig kuru fiverinden TL'ye gevrilerek kay<dolunur. ).,

5) ParttBy yonetim tereti.

6) Fonun makelleli oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kurutuglaring Sdenen desetim dereti.
8) Meveuat geredi vapilmast zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yth exas alinarak tiger ayhk dénemlerin son iy glintnde fooun toptam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurnl dereti,
140 Esik deger giderleri.
(1) KAP giderlen,

12y £-defier {mali miihilr, argivieme ve kollamm) ve E-fatura (argivieme) uygulamalan nedeni ile
Gclenen hizmet bededi,

13) £-vergi bevannumelerinin tsdikine ilighin yetkili meslek tnensubuy ileretl,
14) Mevzuat kapsaominda tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter nnay giderleri,
15) Tiizel kist kimlik Kodu gideri, |
16) Kurulen uygun goriilecek diger harcamalar. |

7.1.1. Font Yonetim Uercti Orann

),

Fon oplam degerinin glinlak %0,00274 (vOzbindeikivirgilyeunigdont) [yilhk yaklagik %
(ylizdehir)] olugan bir yimetim ficreti tahakkuk ettiriliv. Bu teret her ay sonunu ivleyen bir halta
iginde, kurucu ile dagiicr acasinda imzatanan sizlegme cergevesinde belirtenen payiagim esaslanna
gbre kurucuya ve dagaticiva fondan ddenecektir.

Fon'dan tahakkuk ettinlecck yanetim ticreti oran her iki pay grubu igin de aymidir.

iruluglar ve
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Fon porifayiinde yer alan varhiklann alim satimina aracihk eden kuruluslarivc stz konusu
aracihik iglemleri ign uygulanan komisvon oranlan Fon'un KAP saviasinda {www.kap.org.tr)
vaypmlanmaktadhe.

7.1.3. Karsihk Ay rnlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan ,
|

Fon malvarh@indan kargilanan saklama tiereti ve diger piderter agadiida belirtilmigtir. Fon
toplam degeri fizerinden hesaplanmaktadir.

A, Fon'dan kargilanan giderler Yk (%)

Yonetim diereli B ) 5 1,00 ,
= Kurucu {(50) ' | 0s0 |
- Ton Dagium Kundusu (%50) | 050 | |
Saklamu Ucretleri R 1 1] : '
| Digicr Giderler {Tahmini) v |
Toplam giderier (Tahmini) ) LT
]

B. Yatnimailardan tahsil edilecck deret | ) |
ve komisyonlar ! .
a) Performans ficretioram | - -
b) Erken gikiy komisyonu (Detaylara 6 6 | Yol .00

| maddesinde yer verilmekiedis.) | {vizdcbir}

V1L VERGIELENDIRME ESASLARI

Fon'un ve katilma payt satn alanlanin vergilendirilmesine ihiskin esaslara wils,w«‘.uih.pov.'.lr
adresinden ulagilabilir, |

1X. FONA ILISKIN KAMUYLU AYDINLATMA ESASLAR1 |
L

9.1. Kurncy, Fon'un villik finansal tablotann, ilgili hesap dineminin bitimint takip eden 60
giin iginde KAP'ta ilan cder. F inansal tablotarin son bildirim gliniinin resmi tatil giniine denk
geimesi halinde resmi (at| gliniink takip eden ilk is giinii son hildirim tarihidir. Ponlar tasfiy e tarihi

itibarivla @izel bagimsiz denetime tabidir. |

9,2. Semsive fon igtiiziigilne, bu izahnameye, bagimsrz, denctim rapn.tuyla birtikte
finansal raperlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlany), fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk deperine, uygulanan komisyanlara, varsa performans ﬂcrctlcndir‘ncsinc iligkin
bilgilere ve fon tarnfindan a¢iklanmasi gercken diger bilgilere fonun KAP'ta ver alan siirekli
hilgilendirme formun dun (www.kap.orgtr) ulapilmas: mimkiindiir.

9.3, Younmolann yaunm yapma karann etkileyebilecek ve anceden bilgi suhibi olunmasing
gerekiirecek nitelikie olan izahnamenin 111, 10200 UL 1T, VI (6.5, maddesi harig). Vil nolu
balimlerindeki degiyiklikler Kurul tarufindan incelencrek onaylamir ve Kuruen tarafindan, yapilacak
jznhname dedigiklikleri viillrlage pirig tarihinden en az 30 glin énee katulma pay) sahiplerine en
uygun haberiegme vasitasiyla hildivilir. Izahnamenin difier boliimlerinde yapilacak depisikler isc.
Kurulun onayr aranmaksizin Kurueu tarafindan yapularak KAP'ta ve Kurucu'nun resan mteritet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degigikiikler her takvim yal1 sonunu izleyen alt iy gdnd iginde toplu
.. . ularak Kurula bildinlic
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|
9.5. Portfiive yapilundinilmis yutirin aract dahi edilmesi halinde s6z konusu yatinm aracinm
pencl dzetliklerine iligkin bilgiler ve sgerdigi muhteme! riskler ayrica KAP 1a aciklanr.

9.6, Borsa dist repo-ters repo islemleninm fon portfdyiine luhil edilmesi Falinde cn geg
stizlesme tarihini takip cden i§ giinii iginde sozlcsmenin vadcesi, faiz orani. karyt tarafi ve kary tarafin
derceelendieme notu KA ta agiklamr,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYES]

ton, Teblig'in 28 maddesi, 29. maddesi se Rehber’in 11. maddesi hiiktimleri ¢ergevesinde
suna crer ve tasfive whlie |
i

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katihna payr sahipleri arasindaki ilighilerde Kanun, ilpili nevzuat v
icliizitk; bunlarda hitkim bulunmayan ballerde 117172011 tarihli ve 6098 sayilt TUrk Doglar

Kanununun 502 ild 514 uneii maddeleri hikiimleri hiyasen sygulanr. '
|

11.2. Fon'du olugun kar, Fon'un bilgtlendirme dokiimanlarinda behriilen csas}lura pdre tespt
edilen katlma paysmn bieim pay dederine yansir Kaulma puy: sahipleri, paylarims Fan'a gen
satttklanada, cllerinde tuttuklan stine ivin fonda alugan hardan paylarm almig nlurl}r- Ote yandan.
Fan katilma payi sahipletine kar pay1 ddemesinde bulunacukur, Kar puy1 tidemesi ile algili bilgilere
is bu izahnamenin 2.2 maddesinde yer v crilmigtr. ‘

11.3. Katilma pavlan miglen bazinda MKK nezdinde wlenmekie olup, tu%urruf sahipleri
|

Kuruew dan veya uhim satima aracihik eden yatirim Kurulustardan hesap durumlan hukkinda her

g iy |
zaman bilgi talep edebilisler. ‘

Xil. FON PORTFOVUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA l'yA\*t.AluNw

SATISI
12.1. Kanlma paylan fon izahnamesinin KAP 1a yaytmum tukiben izahnamede belirtilen vsul

ve esaslar cergevesinde nitelikli vanrmeilara sunulur.

12.2. Kaulna paylart karsihigt yatmmalardan taplanan para. wlkop cden iy winil izahnamede
helirtenen varliklara ve iglemlbere yaurhr.

tzahmamede ye- alan veya forun/kurucunun KAF say fasina anf yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve pimee] olduguny kanuni yethe ve sorumluluklanmiz gorgevesinde

onaylanz.

R 29/09/202
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