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İş Portföy Yönetimi A.Ş. tarafından 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu’nun 52. ve 54.
maddelerine dayanılarak, 27/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluğu’na
446792 sicil numarası altında kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayılı Türkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen İş Portföy Yönetimi A.Ş Serbest Şemsiye Fon içtüzüğü ve
bu izahnanıe hükümlerine göre yönetilmek üzere oluşturulacak İş Portföy Ondördüncü
Serbest (Döviz) Fon’un katılma aylarının ihracına ilişkin bu i,ahnarne Sermaye Piyasası
Kurulu tarafından tarihinde onaylanmıştır.

İıahnamerıin onaylanması, izahnarnede yer alan bilgilerin doğru olduğunun Kurulca
tekeffüiü anlamına gelmeyeceği gibi, izahııanıeye ilişkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

İhraç edilecek katılma paylanna ilişkin yatırım kararları izahnamenin bir bütün olarak
değerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu İş Portföy Yönetimi A.Ş.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.isportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydınlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayımlanmışlır.

Fon’un yatırım stratejisi doğrultusunda ağırlıklı olarak Hazine ve Maliye Bakanlığı
tarafından döviz cinsinden ihraç edilen borçlanma araçları ve kira sertirıkaları ile yerli
ihraççıların döviz cinsinden ihraç edilen para ve sermaye piyasası araçlarına yatırım
yapacağından yatırımcılar kur riskine maruz kalabilir.

Bu izahname katılma paylarının alım satırnırno yapıldığı ortamlarda, şemsiye fon
içtüzüğü ile birlikte talep edilmesi halinde ücretsiz olarak yatırımcılara verilir. Ayrıca,
fonun hilgilendirme dok ümarıları ile finansal raporlarına fonun KAP sayfasından
ulaşılahilir,

le hüküm bulunmayan hallerde Kurulun yatırım fonlarına ilişkin
alan hükünıler uygulanır.
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1. FON hAKKINDA GENEL BİLGİLER

Fon, Kanun hdkıimlerı uyarınca tasarruf sahiplerinden fon katılrrıa payı karşılığında
toplanan nakıtle, tasarruf sahipleri hesabına, inançlı mLilkiycı esaslaı ına go e işhıı ızahnamenin
Il höliımdnde belirlenen vaıi ık ve haklardaıı oluşan portfö yd ışletıııck anıacı yla ktırtılan,
katılma payları Şemsıye Fon’a hulı olarak ihraç edilen ve tözel kişiliği bulunmayan mal
varlığıdır,

1.1. Fon’a İlişkin Genel Bilgiler

Fon ‘un

Unvanı: —_________ İş Portföy Ondördüncü Serbest (Döviz) Fon
Bağlı Olduğu Şemsiye Fonun İş Portföy Yönetimi A.Ş. Serbest Şemsiye Fon
Un van ı:
Bağlı Olduğu Şemsiye Fonun Türü: Serbest Şemsiye Fon
Fon’ un Talep Toplama Döne mi 21.08.2023-24.08.2023
Fon’un Yatırım Dönemi 25.08.2023-10.08.2024

351 gün

y yönetıcılerine, fon müdu üne
kuruluşa ilişkin bilgiler Fon’un
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Takasbank
Tebliğ



1.2. Kurucu, Yönetici ve Poriföy Saklayıcısı Hakkında Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzarna Kurucunıın yönetim kurulu üyeleri yetkilidir. Kurucu

yetkililerine, Kurucu bünyesindeki birimlere, dışarıdan alman hızmetlere ve varsa, kurucunun
şube ve acentelerine ilişkin bilgiler KUrLıCUnLin KAP (www.kap.qr) sayfasında yer

alma t ad ir.

1.2.1, Unvan ve Yetki Belgelerine İlişkin Bilgiler

Kurucu ve Yöne(ici’nin

Unvaım:__—___________________ qtföv Yönetimi_A.Ş.

Yetki Belgesi/lerit Portföy Yöneticiliği ve Yatırım Danışmanlığı

Faaliyetine ilişkin Yetki Belgesi

Tarih: 12,01.2015

No: PYŞ/PY.I —YD.1/1072

PortföySak1gıcısı ‘nın
Unvanı: TürkiyjşBankası A.Ş.

Poııföy Saklama Faaliyeti lznine Tarih: 17/07/2014

ilişkin Kurul Karar Tarihi ve No:22/709

N u rn aras t

1.2.2. İletişim Bilgileri

rKurucuve Yönetici İş Porıjöy Yönetimi A.Ş. ‘nin

Merkez adresi ve internet sitesi: İş Kuleleri Kule 1 Kat:7 34330
4.Leventilstanbul www.isportfoy.com.tr

Telefon numarası: 0212 386 29 00

Porıföy Saklayıcısı TürkiyeşBankas A.Ş. ‘nin
Merkez adresi ve internet sitesi: İş Kuleleri Kule 1 Kat:2 34330

4.Leventllstanbul

www.isbank.com.tr

Telefon numarası: 0212 316 3400

il. FON PORTFÖYCNON YÖNETİMİ, YATIRIM STRATEJİSİ İLE FON

PORTFÖY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, Fonun katılma payı sahiplerinin haklarını korııyacak .şekılde temsili,

yönetimi, yönetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin içiLızük ve ızahname hükiirnlerine uygun

olarak yürütülmesinden sorumludur. Kurucu Fona ait varlıklar üzerinde kendi adına ve fon

hesabına ınevzııat ve ıçtüzüğe uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan doğan hakları

kullanmaya yekilidir. Fon’un faaliyetlerinin yLirütülmcsi esnasında portföy yöneticiliğı hizmeti
de dahil olmak üzere dışarıdan hizmet alınması, Kurucu’nun sorumluluğunu ortadan kaldırmaz.

ı uyum Kurucunun <1 (t ?fl(t iunih ve PYŞ/PYII 2-7 sayılı Pnrıto Yncıcd ve
rih ve PYŞ/YDİ3 saydı Yatırım Danışmanlıgı yetki belgeleri iptut edilerek, ru uyu’ un’uıı
iinci maddekti uyarınva düzenenen 12.01.2015 ıardı ve P ‘Ş/PY.I YD /l01 sayı Portlöy

ve Yatırım Danışmantıı yetki belgeleri verflmişıır



2.2. Fon portföyLi, kolektif portföy yöneticiliğine ilişkin PYŞ Tehliği’nde belirtilen
ilkeler ve fon portföyüne dahil edilebilecek varlık ve haklara ilişkin Tebliğ’de yer alan
sınırlamalar çerçevesinde yönetilir.

Fon toplam değerinin en az %80’i devamlı olarak TC. Hazine ve Maliye Bakanlığı
tarafından döviz cinsinden ihraç edilen borçlanma araçları ve kira serüfikaları ile yerli
ihraççılaıın döviz cinsinden ihraç edilen para ve sermaye piyasası araçlarına yatırılacaktır. Fon
toplam değerinin kalan kısmı ise TL veya yabancı para cinsinden diğer para ve sermaye piyasası
araçlarına yatırılabilir. Ayrıca, Kurulca uygun görülen diğer yatırım araçlarına, taraf olunacak
sözleşmelere, finansal işlemlere ve menkul kıymetlere yatırım yaparak sermaye kazancı
sağlamak ve portföy değerini artırmayı amaçlamaktadır.

Fon portföy(ine alınacak fınansal varlıklar Sermaye Piyasası Kurulu’nun
düzenlernelerine ve bu izahnarnede belirtilen esaslara uygun olarak seçilir ve portföy yöneticisi
tarafından mevzuata uygun olarak yönetilir.

Fon poriföyünLin yönetiminde ve yatırım yapılacak sermaye piyasası araçlarının
seçiminde, Tebliğ’in 4. maddesinde belirtilen varlıklar ve işlemlere uygun bir portföy
oluşturulması esas alınır. Fon yönetiminde, Tebliğ’ın 25. maddesinde yer alan serbest fonlara
dair esaslara uyuluı.

Fon’un likidite veya vade açısından bir yönetim kısıtlaması yoktur.
Fon portföyünc Tl.. cinsi varlıklar ve işlemler olarak; Sermaye Piyasası Kurıılıı

tarafından teminat olarak kabul edilen her türlü varlığı dayanaık olarak alan repo ve ters repo
işlemleri (menkul kıymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo işlemleri dahil), Takashank Para
Piyasası ve/veya yurt içi organize para piyasası işlemleri, devlet iç borçlanma senetleri,
Türkiye’de ınLıkim şirketler tarafından ihraç edilen özel sektör menkul kıyınetleri (ortaklık
payları ve borçlanma araçları), mevduat/katılma hesapları, kredi rıskıne dayalı yatırım araçları
(CLN>, kamu ve/veya özel sektör tarafından ihraç edilen kira sertifikaları ile ipoteğe ve/veya
varlığa dayalı menkul kıymetler ve/veya ipotek ve/veya varlık teminatlı menkul kıymetler, yurt
dışı ihraççılurın çıkarmış olduğu TL cinsi menkul kıymetler, varantlar, sertıfikalar ve söz
konusu varlıklara ve/veya söz konusu varlıklar üzerinden oluşturulan endeksleıe dayalı swap
işlenıleri/sözleşıneleri dahil tLirev araçlar, yapıkındırılınış yatırım araçları ile yurt içinde ve/veya
yurt dışında kurulmuş borsa yatırım fonu katılma payları, gayrimenkul yatırım fonu katılma
payları ve girişim sermayesi yatırım fonu katılma payları dahil olmak üzere yatırım fonu
katılma payları ile her türlü yatırım ortaklığı payları alınabilir.

Fon, döviz cinsi varlık ve işlemler olarak ise; Türk Devleti, il özel idareleri, Kamu
Ortaklığı Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettiği diğer kuruluşlar tarafından yurt
dışında ihraç edilen euıobondlara, sukıık ihıaçlarına, Türkiye’de ihraç edilen döviz
cınsinden/dövize endeksli borçlanma araçlarına, Turk özel şirketlerinin ihraç ettiği eurobondlar
ve sukuklar dahil döviz cinsi boıçlanma araçlarına, gelışmiş ve gelişmekte olan (ilkelerin kamu
ve özel sektör borçlanma araçlarına (eurobond, hazıne/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer
yapıdaki diğer borçlanma araçları), mevduat/katılma hesapları, gelişmiş ve gelişmekte olan
ülkelerdeki şirketlerin ortaklık payları ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarına (ADR
GDR), gelişmiş ve gelişmekte olan ülkelerin yatırım fonu/borsa yatırım fonu katılma paylarına
(yabancı fonlar) ve altın ve diğer kıymetli madenler ile bu madenicre dayalı olarak ihraç edilen
sermaye piyasası araçlarına ve altın ve diğer kıymetli madenlere dayalı Wrev u ünlere yatırım
yapabi 1 ece ki ir.

Fon uyguirıyacağ stratejilerde, beklenen getirıyi artırmak veya riskıen korunma
‘“;ıyia kaldıraç yaratan işlemler gerçekleştirebilir. Kaldıraç yarata işlem; fon

araç (vadeli işlem ve opsiyon sözleşmeleri). saklı türev araç, swap özleşmesi,
,a dahil edilmesinı, ileri valörlü tahvil/bono v altın alı sa ım ş mleuinı,
satımı, yapılandırılmış yatırım/borçlanma arç larının a . atı ı, d’ anak

‘“ TFÖ NE lA.



varlığı ortaklık paylurı ve endeksleri, faize dayalı menkul kıymetler ve endeksleri, döviz ve
altın olan lürev ürünleri ve diğer herhangi bu- yöntemle kaldıraç yaratan benzeri işlemleri ifade
eder. TLirev işlemler hem tezgahutü piyasalar aracılığıyla hem de organize piyasalar
aracılığıyla yapılabilecektir.

Repo/Ters Repo pazarındaki işlemlerin yanı sıra menkul kıymet tercihli ve/veya pay
senedi repo/ters repo işlemleri yapılahilecektir.

Kaldıraç kuüanım,;
• Vadeli işlemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da ödeme karşılığı nispi
işlem yapılabilmesine iınkn tanıyan kaldıraçtı işlemlere yatırım yapılarak,
• Menkul Kıymet Tercihti Repo Pazarı ile Pay Senedi Repo Pazarı ve Repo/Ters Repo
Pazarı’nda repo yoluyla fon temin edilerek,
• Kredi kullanılarak kredili menkul kıymet alımı ve açığa satış gibi diğer borçlanma
yöntemleriyle gerçekleştirilebilir.
Takasbank Borsa Para Piyasası ve/veya diğer para piyasası işlemleri ile fon temin
edilerek kaldıraç yaranlahilir
Kaldıraç kullanımı, Fon’un getiri volatılitesini ve maruz kaldığı riskleri artırabilir.

Kaldıraç seviyesinin belirlenmesinde, kaldıraç kullanımı sonrasında oluşabilecek risklilik
düzeyirıin bıı izahnamede yer alan sınırlarnalar dahilinde kalması hususu da göz önünde
bul u nd Lıra1 ur.

Kaldıraç yaratan işlemlere ilişkin pozisyon hesapluması yapılırken dayunak varlığın
piyasa fiyatı olarak, Finansal Raporlama Tehliği’nde yer alan esaslar çerçevesıncle belirlenen
fiyat esas alınır.

Fon herhangi bir menkul kıymete doğrudan veya türev araçlar vasıtası ile dolaylı yatırım
yapabilir.

Fon herhangi bir menkul kıynıeti ya da nakdi teminat göstererek borçlanahilir veya türev
araçlar vasıtusı ile dolaylı olarak bu hoı’çlanmayı gerçekleştirebilir.

Porttöye borsa dışından türev araç (vadelı işlem ve opsiyon), swap sözleşmeleri, repo
ve ters repo sözleşmeleri dahil edilebilir, Bu işlemleri yabancı para cinsinden de
yapı 1 abi lece kı ir.

Fon yatırım straıejisini uyguluı’ken, kredi alahilir, repo (pay senedi repo işlemleri dahil),
para piyasası işlemleri ve diğer borçlanma araçlarını kııllanabilir. Fon portföyünde bulunan tüm
ortaklık payları ödünç işlemine konu edilcbilir. Fon, serbest fon niteliğinde olmasından dolayı
ödünç menkul kıymet işlemlerine dair Tebliğ’irı 22. maddesindeki sınırlamalaı’a tabi değildir.
Ödünç menkul kıymet işlemlerine dair uygulanacak esaslar ise Rehber’in 4.2.5. maddesinde
belirtilrniştiı,

Fon sadece yapılan işlemlerle ilgili olması kaydıyla yaıırım yaptığı para ve sermaye
piyasası aı’açlarını ya da diğer finansal varlıkları teminat olarak verebilir.

Yönetici tarafından, fon poriföyLinde yer alabilecek varlık ve işlemlere dair azami bir
sırnrlama getirilmemi.ş olup, Tebliğ’in 4. maddesinde yer alan tüm enstriimanlara yatırım
yapabi lecektir.

23. Fon’un karşılaştırma ölçülü %100 BIST-KYD ÖSBA Eurobond USD
Endeksidir. TL cinsinden ihraç edilen A grubu paylar için karşılaştırma ölçütti getirisi, BIST
KYD OSBA Eurobond USD Endeksi’nin dönem başı ve dönem sonu değerinin ilgili günlerde
TCMB tarafından açıklanan döviz alış ktıru dikkate alınarak TL’ye çevrilmesi sonucu
hesaDjJıan TL bazında getirisidir. USD/TRY getirisi he.saplanıasında hesaplama dönemi başı

dönemi sonu tarihlerinde TCMB tarafından saat 15.30’da açıklanan
1) döviz alış kurları kullanılmaktadır. UŞD cinsinden ihraç edilen ‘ gı

se\çaı’şılaşlırrna ölçütü getirisi BIST-KYD OSBA Euı
nepöndeki getirisidir.
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2,4. Fon porıföyüne rıskten korunma ve/veya yatırım amacıyla kaldıraç yaratan
işlemleıden; döviz, faiz, ortaklık payı, ortaklık payı endeksleri, altın, emtia ve diğer sermaye
piyasası araçlarına dayalı türev araç (vadeli işlem ve opsiyon sözleşmeleri), saklı tLırev araç,
swap sözleşmesı, varant, seıtıfıka, ileri valör iLi tahvıl/bono ve altın işleıııleri dahil edilir.

2.5. Portföye borsa dışından türev ataç (forward ve opsiyon), swap sözleşmeleri, repo
ve ters repo sözleşmeleri dahil edilebilir. Borsa dışı sözleşme!eu fonun yatırım siratejisine
uygun olarak fon portföyi.ine dahil edilir. Sözleşmelerin karşı taraflannın yatırım yapılabilir
derecelendirme nomna sahip olması, herhangi bir ilişkiden etkilenmeyecek şekilde objektif
koşullarda yapılması ve adil bır fiyat içermesi ve fonun fiyat açıklama dönemlerinde gerçeğe
uygun değeri üzerinden nakdc dönLiştürülebi]ir olması zorunludur.

Ayrıca, borsa dışı türev araç (forward ve opsiyon), swap sözleşmeleri, repo ve ters repo
sözleşmelerinin karşı tarafının denetime ve gözetıme tabi finansal bit kurum (banka, aracı
kurum vb.) olması ve fonun fiyat açıklama dönemlerinde “güvenilir” ve “doğrulanahilir” bır
yöntem ile değelenmesi zorunludur.

Borsa dışı sözleşmelerin adil bir fiyat içermesi ve fonun fiyat açıklama dönemlerinde
“güvenilir” ve “doğrulanabilir” bir yöntem ile değerlenınesi için Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alınarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasında yayımlanan “Değerleme Esasları”ndan
ulaş ıl abi k r.

2.6. Fon hesabına kredı alınması rnümkündür

2.7. Poı Iföye dahil edilen yabancı yaorını araçlarını tanıtıcı genel bilgiler:

Yabancı para ve sermaye piyasası araçLarı Yatırım Fonlarına ilişkin Rehber’in 4 1 S’inci
maddesinde yel alan aşağıdaki esaslar dahılınde [un portföytine dahil edilebilir.

Fon, gelışmış ve gelişmekte olan ülkelerin kamu ve özel sektör borçlanma araçlarına
(eıırobond, hazine/devlet bonn/tahvili ve/veya benzer yapıdaki diğer borçlanma araçları),
gelişmış ve gelişmekte olan ülkelerdeki şirketlerin ortaklık payları ile Amerikan ve Global
Depo Sertifikalarına (ADR-GDR), gelişmiş ve gelişmekte olan ülkelerin yatırım fonıı katılma
paylarına (yabancı fon katılma payları),altın ve diğer kıymetli madenler ile bu madenleıe dayalı
olarak ihraç edilen sermaye piyasası araçlarına ve emıiaya dayalı tu’•rev ürünlere yatırım
yapabilir. Ayrıca, fon portföyünde, sözü geçen tüm varlıklara ve/veya bit varlıklar üzerinden
oluşturulan endekslere yönelik organize ve/veya tezgahüsw tu•rev araçlaı’a yurt dışında
kurulmuş Borsa Yatırım Fonu katılma payları, Gayrimenkul Yatırım Fonu katılma payları ve
Girişim Sermayesi Yatırım Fonu katılma payları dahil olmak üzere yatırım fonu katılma payları
ile her türlü yatırım ortaklığı paylarına (la yer verilebilir,

Yurt dışında ihraç edilen boı’çlanma araçlarının ve kira seı tifikalannın, tabi olduğu
Otorite tarafından yetkilendirilmiş bit’ sakiayıcı kuruluış nezdinde saklanması, fiyatının veri
dağıtım kanalları vasıtasıyla ılan edılıııesı ve fonun fiyat açıklama dönemlerinde Finansal
Raporlama Tebliği düzenlemeleri çeı’çevesınde gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde
dönüştürülebilecek nitelikte likidasyona sahip olması şartlarıyLa, yurt dışında borsa dışından

ırırıin/borçlanma araçlarının fon porıföyLine dahil edilmesi mümkündür,
iföyüne sadece derecelendiı’meye tabi tutulmuş yurt dışında ihraç edilen
:0 ve kira sertifikaları alınabilir. ilgili aracın derecesini belir,en belgeler
bulundurıılur. /



2.8. Porıföye yalnızca ABD, İngiltere (Birleşik Krallık), İrlanda, Fransa, Almanya,
Japonya, Belçika. Avusıurya, Kanada, Avustralya, İsviçre, Malta, Lüksemburg. Norveç,
İspanya, Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avuswrya, Portekiz,
Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Mısır, Şili, Endonezya, İsrail, Güne’
Kore, Isveç, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Çek Cumhuriyeti, Çin, Meksika, Nijerya,
Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Güney Afrika, Uruguay, Venezuela, Vietnam,
Hindistan’da kıınilu yabancı bot sa yatırım fonların katılma payLarı dahil edilebilir.

2.9. Fon porıföyüne, Yatırım stratejisi ile uyumlu ve risk düzeyine uygun olması
kaydıyla yapılandıı’ılrnış yatırım araçları dahil edilebilir. Yapılandırılmış yatırım araçlarının
boısada işlem görmesi, ihraççısının ve/veya yatırım aracının, Tebliğ’in 32. maddesinde
belirtilen derecelendirrnc notıına sahip olması zorunludur. Derecelendirnıe notunıt içeren
belgeler Yönetici nezdinde bulundurulur. Yapılandırı Irnış yalıtım araçları tabi olduğu otorıte
tarafından yelkılendırilmiş bır sakkayıcı kuruluş nezdinde saklanır.

Türkiye’de ihraç edilmiş yapılandırılmış yalıtım araçlarına ilişkin olarak borsada işlem
göt ıne şartı aranmaz. Bununla bu lıkte Tüıkiye’de ihraç edilmiş yapılandırılmış yaıır ım
araçlarının ihraç belgesinin Kurulca onaylanmış olması, fiyatının veri dağıtım kanalları
aracılığıyla ilan edilmesi, fonun fyaı açıklama dönemlerinde Finansal Raporlarna Tebliği
düzenlemeleri çerçevesinde gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde dönüştiirülebilir nitelikte
olması zorunludur.

111. TEMEL YATIRIM RtSKLERİ VE RİSKLERİN ÖLÇİJMÜ

Yatırımcılar Fon’a yatırım yapmadan önce Fon’la ilgili temel yatırım risklerini
değerlendirmelidirlcı. Fonun nıaırıız kalahıleceği emel niskleıdeıı kaynaklanabilecek
değişi rnler sonucunda Fon birim pay fi yatındaki olası düşı]şleıe bağlı olarak yatını mlıırını n
değerinin başlangıç değerinin altına düşebileceğini yatırımcılar göz önünde bulundurmalıdır,

3.1. Fon’un maruz kalabileceği riskler şunlardır:

1) Piyasa Riski: Piyasa rıskı ıle borçlanmayı temsil eden finansal araçların, ortaklık
paylarının, diğer menkul kıymetlerin, döviz ve dövize endeksli finansal araçlara dayalı türev
sözleşmelere ilişkin taşınan pozisyonların değerinde, faiz oranları, ortaklık payı fiyatları ve
döviz kurlanı, kat payı oranları, emtia fiyatları, endeks değerleri ve opsiyon fiyatlarındaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Söz konuısu
risklerin detaylarına aşağıda yer verilmektedir:

a Faiz Oranı Riski Fon poıttöyüne faize dayalı varlıkların (borçlanma aracı, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, söz konusu varlıkların değerinde piyasalarda yaşanabilecek
faiz oranları değışinılerı nedeniyle oluşan rıski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portföytine yabancı para cinsinden varlıklurın dahil edilmesi halinde,
döviz kurlarında meydana gelebilecek değişiklikler nedeniyle Fon’ıın maruz kalacağı
zarar olasılığını ifade etmektedir.

ı Payı Fiyat Riski: Fon portfbyüne ortaklık payı dahil edilmesi halinde, Fon
hıılunan ortaklık paylarının fiyatlarında meydana gelebilecek değişikliklel’

l’öyıin maruz kalacağı zarar olasıhğmıifadeern:kıı’.,,,



d- Kıymetli Maden ve Erntia Riski: Kıymetli madenlere doğrudan yatııını yapılması
veya kıymetli madenler ile emtiaya dayalı sermaye piyasası araçlarının fon portföyüne
dahil edilmesi halinde. kıymetlı madenlerin veya emtianın fiyatlarında meydana
gelebilecek değişiklikler nedeniyle porıföyün değer kaybetme olasılığını ifade
etmektedir

e- Endeks Riski: Dayanak varlık olarak kullanılan endeks]erin değerleıinde veya
yapısında oluşabilecek değişiklikler nedeniyle maruı kalınan zarar olasılığıdır.

f- Kar Payı Oranı Riski: Fon poııföyüne kardan pay alma olanağı sağlayan katılım
finans ürünlerinin ( (kira sertifikası, katılma hesabı vb.) dahil edilmesi halinde, söz
konusu varlıkların değerinde piyasalarda yaşanabilecek getiri oranları değişimleri
nedeniyle oluşan riski ifade eder.

2) Karşı Taraf Riski: Karşı taıafın sözleşmeden kaynaklanan yükümlülüklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas işlemlerinde ortaya çıkan
aksaklıklar sonucunda ödemenin yapılamaması riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Risli: Fon portlöyünde bulunan finansal varlıkların istenildiği anda piyasa
fiyatından nakde dönüştürülememesi halinde ortaya çıkan zarar olasılığıdır.

4) Kaldıraç Yaratan İşlem Riski: Fon porıföyüne türev araç (vadeli işlem ve opsiyon
sözleşmeleri), saklı türev araç, swap sözleşmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valörlü
tahvıl/hono ve alım alım ışlemlerinde ve diğer herhangi bir yöntemle kaldıraç yaratan benzeri
işlemlerde bulunulması halinde, başlangıç ya:ırıını ile başlangıç yatırımının üzerinde pozisyon
alınması sebebi ile fonun başlangıç yanrımından daha yüksek zarar kaydedehilme olasılığı
kııldıraç ı iskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk Opcrasyonel risk, fonun operasyonel süreçlerindeki aksamalar
sonLıcunda zarar oluşması olasılığını ifade eder. Operasyonel riskin kaynakları arasında
kullanılan sistemlerın yetersizliği, başarısız yönetim, personelin hatalı ya da hileli işlemleri gibi
kurunı içi etkenlerin yanı sıra doğal afetler, rekabet koşulları, politik rejim değişikliği gibi
kurLıııı dışı etkenler de olabilir,

6) Yoğunlaşrna Riski: Belli bir varlığa ve/veya vadeye yoğıın yatırım yapılması sonucu
Fon’un bu varlığın ve vadenın içerdıği rısklere maruz kulmasıdır.

7) Korelasyon Riski: Farklı finansal varlıkların piyasa koşulları altında belirli bir
zaman dilimı içerisinde aynı anda değer kazanması ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farklı finansal varlığın hirbirleri ile olan pozitif veya negatif yönlü ilişkileri nedeniyle
doğahilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katılma paylarının satıldığı dönemden sonra nıevzııatta ve
düzenleyici otoritelerin düzenlemelerinde meydana gelebilecek cleğişikleıden olumsuz
kjJ ııskıdır.

Riski: Fon portföyi.ine alınan vaılıkların ihraççısı
mıııuen zamanında yerine getiremernesi nedeniyle doı
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10) Açığa Satış Riski: Fon portföyü içerisinden açığa satış yapılan finansal
enstrtimanların piyasa likiditesinin daralması sebebiyle ödürıç karşLlığı ve/veya doğrudan açığa
satış imkanlarının azalması durumunıı ifade etmektedir.

11) Etik Risk: Dolandırıcılık, suistirnal, zimmete para geçirme, hırsızlık gibi nedenler
ıle Fon’u zarara rığratabilecek kasıth eylemler ya da Kurucunun itibarını OlLımsuz ekileyecek
suçların (örneğin, kara para aklanması) işlenmesi rıskidir.

12) Baz Riski: Vadeli işlem kontratlarının cari değeri le konu olan ilgilı finansa[
enstrLiman spot fıyatının aldığı değer arasındakı fiyat farklılığı değişirnini ifade etmektedir,
Sözleşmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine eşit olmaktadır, Ancak
fon porföyü içerisinde yer alan ilgili vadeli finansal ensirtimanlarda işlem yapılan tarih ile vade
sonu arasında geçen zaman içerisinde vadelı fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farklı
olahilrnektedir Dolayısı ile burada Baz Değerin sözleşme vadesi boyunca göstereceği değişim
riskini ifade etıı’ıekedir.

13) Teminat Riski: Tüıev araçlar üzerinden alman bir pozisyonun güvencesi olarak
alınan teminatın, teminatı zorunlıı haller sebebiyle likıdıte etmesi halinde piyasaya göre
değerleme değerinin beklenen türev pozisyon değerini karşılayamaması veya doğrudan,
teminalın niteliği ıle ilgili olumsuzlukların bulunması olasılığının ortaya çıkması duı’umudur.

14) Opsiyon Duyarlılık Riskleri: Opsiyon porıföylerinde risk duyarlılıkları arasında,
işleme konu olan spm fiııansal ürün fiyat değişiminde çok farklı miktarda risk duyarlılık
değışımleri yaşanabi lnıektedır. Deha; opsiyonun yazıldığı ilgili finansal varlığın fiyatındaki bır
bırim değışmenın opsıyon prıminde oluşturduğu değişimi göstermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgilı olıiıığu varlığın fıyatındaki değişimın opsıyonun deltasınıia meydana getirdiği değişimi
ölçmektedıu. Vega; opsiyonıın dayanak varlığının fiyat dalgaluıımasındaki birim değişimin
opsiyon pıimiııdc oluşııırdıığu değişimdir. Theta; risk ölçtirnlerinde büyük önem taşıyan zaman
faktörLinü ifade eden gösterge olup, opsiyon fıyatının vadeye göre değişiminin ölçüsüdiir. Rho
ise faiz oranlrırındaki yLizdesel değişimin opsiyonun fiyatında oluşturduğu değişimin ölçüsüdür

15) Yapıtandırılmış YatırınılBorçlanma Araçları Riskleri: Yapılarıdırılmış
YatırıınlBorçlanma Araçlarının değeri ve dönem sonu getirisi faiz ödemesinin yanında dayanak
varlığın piyasa pcrformansına bağlıdır Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçlarının
dayanak varlıkları ı:izerine oluşturulan stratejilerin getirisinin ilgili döııemde rıegatif olması
halinde, yaurırncı vade sonunda hiçbir itfa geliri elde edemeyeceği gibi, performansla orantılı
olarak vade sonıında elde edilen itfa tutarı nominal değerden daha düşük de olabilir.

Bununla bırlıkte, Yapılandırılınış Yanrım!Borçlanma Araçlarının günlük fiyat
oluşumunda piyasa faizlerinde yaşanabilecek değişimler ve dayanak varlık fiyat değişimleri de
ekilı olabılmekedır. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlık fiyatında yaşanabilecek
dalgalanmalar Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçlarının günlük değerlernesini
etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Değer (RMD) hesaplarnalarında turev araçlarla
birlikte Yapılandırılmış YatırımlBorçlanma Araçlarından kaynaklanan piyasa riskleri de
dkLatçalınır.

,;-‘ rı •
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Ypı rılmış YatırınVBorçlanma Araçları yatırımı yapılması halinde karşı taraf riski

ı ur. taraf ı iski, ihraççı kurumun Yapılandırılmış Yatı rım/Bor’ anma A ndan
ümlültiklerini yerine geıirememeniifaeırriskini



minirnıım seviyede tutabilmek adına, Yapılandınlrnış Yatırım/Borçlanma Araçları
yatırımlarında ihıaççının ve/veya varsa yatırım aracının Fon Tehliği’nin 32’nci maddesinde
belirtilen deıecelendirme notuna sahip olması koşulu aranır.

3.2. Fonun maruz kalabileceği risklerin ölçLirnLınde kuflanılan yönıemlere ilişkin deraylı
bilgilere Fonun KAP sayfasında (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kıldıraç Yaratan İşlemler

Fon porıföyünc kaldıraç yaratan işlemlerden; altın, döviz, faiz, ortaklık paylurı, ortaklık
payları erıdeksleıi, emtia ve diğer sermaye piyasası araçlarına dayalı ıtirev araç (vadeli işlem ve
opsiyon sözleşmeleri), saklı ttirev araç, swap sözleşmesi, varant, sertifika, ileri valöriLi altın,
tahvil/bono işlemleri dahil edilecektir. Kaldıraç yaratan işleınletden kaynaklanan riskin
ölçiirnünde Rehher’de belirlenen esaslar çerçevesinde “Göreli RN1D” yöntemi kullandacaktır.
Fon poriföyüni,in RMD’si. referans alınan kaışılaştııma ölçritünün RMD’sinin iki katını
aşamaz.

3.4. RMD [ıesaplamalarında referans portföy karşılaştırma ölçütüdu Referans porıföy,
kaldıruç yaratan işlemleri ve saklı türev araçlan içerınez.

3.5. Kaldıraç yaratan işlemlere ilişkin olarak araç bazında ayrı ayrı hesaplanan
pozisyonların mutlak değerlerinin toplanması (sam of notionais) suretiyle ulaşılan toplam
pozısyonun fon toplam değerine oranına “kaldııaç” denir. Fon’un kaldıraç limiti %500’dür,
Kaldıraç yaratan işlemleıe ilişkin pozisyon hesaplamasında Yatırım FonlurLna İlişkin Rehber

kapsamında beli rtılen esaslar uygulanır.

3.6. Fon porıföyüne alınan yapılundırılmış yatırım araçlarının sLıklı türev araç niteliği
taşıyıp taşırnadığı Kurucu tarafından değerlendirilerek söz konusu değerlendirmeyi tev.ik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapılandırılmış yatırını aracının .saklı Wıev araç
niteliğinde olması halinde, risk ölçLimüne ilişkin olarak Rehher’de yer alan esaslar uygulanır.

IV. FON PORTFÖYÜNÜN SAKLANMASI VE FON MALVARLIĞININ
AYRILIĞI

4.1. Fon porıföytındc yer alan ve saklarnayu konu olabilecek varlıklar Kurulun porıfö y
saklama hizmetine ilışkin düzenlemeleri çerçevesinde Portföy Suklayıcısı nezdinde saklanır.

4.2. Fon’ un malvarlığı KLırııcu’nun ve Porıföy Saklayıcı.sı’nın malvarlığııtdan ayrıdır.
Fonun malvarlığı, fon hesabına olması şartıyla kredi almak, ttüev araç işlemleri veya fon adına
taraf olunan benzer nitelikteki işlemlerde bulunmak haricinde teminat gösterilemez ve
ıehnedilernez. Fon malvarlığı Kurucıınun ve Poriföy Saklayıcısının yönetiminin veya
denetiinınin kamu kurumlarına devredilmesi halinde dahi başka bir amaçla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarının tahsili amacı da dahil olmak üzere haczedilemez, üzerine ihtiyati tedhır
konulamaz ve iflus masasına dahil edilemez.

V. FON BİRİM PAY DEĞERİNİN, FON TOPLAM DEĞERİNİN VE FON
DEĞERİNİN BELİRLENME ESASLARI

n Portföy Değeri”, porıföydeki varlıklarırı Finansal Ra
ıt ]nen esaslar ile Türkiye Sermaye Piyasaları irLiği’nin

ıiği ve
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Kuruluşu Porföylerinde Yer Alan Varlık ve işlemlerin Değerleme Esasları Yörıeıgesi’
hükümleri çerçevesinde hesaplanan değerlerinin toplamıdır. Fon Toplam Değeri” ise, Fon
Porıföy Değerıne varsa diğer varlıkların eklenmesi ve borçların düşülmesı suretiyle hesaplanır.

5.2. Fonun birim pay değeri, fon toplam değerinin fon toplam pay sayısına bölünmesi
suretiyle hesaplanır. Bu değer her iş günü sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebliği’nde

belirlenen ilkeler çerçevesinde hem Tl. hem de Aıneıikan Doları (USD1 cinsinden hesaplanır
ve katı ima paylarının alım-satım yerlerinde ilan edilir. Hesaplama gLiıııinün belirlenmesinde
yurt içi piyasalar ile New York ve Londra’da finansal piyasaların birlikte açık olduğu gün esas
alınır.

A Grubu fon katılma paylarının birim pay değeri Türk Lirası cinsinden, B grubu fon
katılma paylarının değeri ise USD cinsinden ilan edilir. B Grubu paylaıın USD cinsinden birim
pay değeri hesaplanmasında; ilgili gün için TCMB tarafından saat 1 5,30’da ilan edilen gösterge
niteliğindeki USD döviz alış kuru esas alınır. Yurt içi piyasalarda yarım gün tatil olması
durumunda en son ilan edilen kur üzerinden hesaplama yapılır.

5.3. Savaş, doğal afetler, ekonomik kriz, iletişim sistemlerinin çökmesi, poriföydeki
varlıkların ilgili olduğu pazarın, piyasanın, platformun kapaıınıası bilgisayar sistemleı inde
meydana gelebilecek arızalır, şirketin mali durumunu etkileyebilecek önemli bir bilginin ortaya
çıkması gibi olağanüstü dıırunıların meydana gelmesi halinde, değeı lerne esaslarırıın tespiti
hıısıısunda Kuı ucunun yönetim kurulu karar alabilir. Ayrıca söz konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ ta açıklama yapılır.

5.4. 5 3. numaralı maddede helıı tılen durumlarda, Kurulcu uygun görülmesi halinde,
katılııia paylarının biri ıu pay’ değerleri hesaplanmayabil ir ve katılma paylarının alım satırnı
durdurulabil ı

5.5. Fon porıföyündeki varlık ve işlemleı’in değerleme esasları Fon’un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasında yer almaktadır.

Vi. KATILMA PAYLARININ ALİM SATIM ESASLARI

Fon katılma paylaıı A Grubu ve B Grubu olarak ıki pay grubuna ayrılmıştır. Pay
gruplarına ilişkin detaylı bilgiler izahnamenin (6.7.) nolu maddesinde yer almaktadır.

Fon satış başlangıç tarihinde bir adet 8 Grubu payını fiyatı (birim pay değeri) 1
Amerikan Doları (USD), bir adet A Grubu payın fiyatı (birim pay değeri) ise bir önceki
işgününde TCMB tarafından beliı’lcnen Amerikan Doları (İJSD) döviz alış kuru esas alınarak
hesaplanacak 1 USD karşılığı TL’dır.

Takip eden günlerde Fon’un birim pay değeri, fon toplam değerinin katılma paylarının
sayısına bölünmesiyle elde edilir. Fon birim pay değeri yukarıda belirlenen pay grupları
çerçevesinde, bağlı olduğu pay grubuna göre ‘türk Lirası ve Amerikan Dolaı’ı (USD) cinsinden
hesaplanır ve ilan edilir.

Pay gruplarına uygulanan yönetim ücreti oranında farklılık bulunmamaktadır.

aiıloıa payları bu izahnamede ilan edilen talep toplama başlangıç ve bitiş
nıda alınabilecektir.

Talep Toplama Dönemi:



Fon’un Yatırım Dönemi: 25.08.2023-10.08.2024 tarihleri arasındadır. (351 gün)

6.1. Katılma Payı Alım Esasları

Fon katılma payları alım talimatları, bu izahnamede ilan edilen talep toplama başlangıç
ve bitiş taıihleri arasında kabul edilecektir. Talep toplama başlangıç ve bitiş taı’ihleri dışında
iletilen fon katılma payları alim talimatları işleme alınnıayacaktır.

Fon tutarını temsil eden fon katılma payları Tebliğde tanımlanmış olan nitelikli
yatırırncılara satılır. Serbest yatırım fonlarının katı ima paylarının alım satınıı konusunda yetkili
kuruluşlar, satış yapılan yaıırımcıların Tehlığde belirlenen nitelikli yatırımcı vasıflarına haiz
olduklarına dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve (lüzenli olarak tutmakla yiikümlüdürler. Fon’a
ilk girişi sırasında katılımcılardan nitelikli yatırımcı olduklarına dair beyan dağıtıcı tarafından
alınır.

Kurucu tarafından bu izahnaıvıede ilan edilen talep toplama başlangıç ve bitiş tarihleri
arasında her gün 09:00-18:00 arasında, son talep toplama gününde ise saat 16:O0’a kadar
Kurucu ve izahnamenın 6.5. nolu bölümünde yer alan kııruluşlur tarafından pay alım ıalepleri
kabul edilecektir.

6.2. Alım Bedellerinin Tahsil Esasları

Alım talimatının verilmesi sırasında, talep edilen katılma payı bedelinin Kurııcu
tarafından tahsil edilmesi esastır.

A grubu katılma payı alım talimatının karşılığında tahsil edilen tutar yatırımcı adına
nemalandırılmak suretiyle bu i7ahnamcdc belirlenen esaslar çerçevesinde, katılma payı
alı mı rıda kullanılır.

A grııhuı fon alım talııuatınu konu Tl. tutarlar, alını talimatının Kurucu’ ya verilmesi
halinde Kurucu tarafından fon alım talimatının gerçekleştirileceği gunden önceki iş gününde İş
Porıföy Para Piyasası Fonu satışı gerçekleştiriletek nernalındırılır. Alıın talimatının dağıtıcıya
verilmesi halinde ıse dağıtıcı tarafından ters repo bağlanarak veya iş Portföy Para Pıyasası
Fonunda nemalandırılır.

B grubu pay alım talimatı veren yaıırımcılardan tahsil edilen tutarlar
ne rnaland ı rı 1m ayac a ki ir.

6.3. Katılma Payı Satım Esasları

Fondan çıkışlar ayda bir yapılabilecek olup, satım emirlerinin işleme alınabilmesi
için talep toplama tarihinin bitiminden itibaren bir ay geçmiş olması zorunludur.
Yatırımcıların her ayın 1 5ıne kadar (15. günün tatil günü olması halinde bir önceki işlem
gününe kadar) saat 1 330a (yarım günlerde 10:30) kadar verdikleri katılma payı satım
talimatları, o ayın son iş gününde yapılan hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden yerine
getirilir.

Ayin t 5i saat 1 3:30’dan sonra (yarım günlerde 10: 30dan sonra) verilen satım
talimatları bir sonraki ayın son iş gününde yapılan hesaplanıada bulunacak pay fiyatı üzerinden

York ve
nan.sal piyasaların birlikte açık olduğu gün esas alınır.



6.4.Satırn Bedellerinin Ödenme Esasları

Yatırım Diiııemi İçinde Satım Bedellerinin Ödenme Esasları

Katılma payı bedelleri; iade talimatının, her ayın l5’ine kadar (15. günün tatil günü
olması halinde bir önceki iş gününe kadar) saat 13:30’a (yarım günlerde 10:30) kadar verilmesi
halinde, ilgili ayın son iş gününde hesaplanan fiyat üzerinden, takip eden ayın üçüncü işlem
gününde yaarımcıya ödenir. iade taliniatının ayın 15’i saat 13:30’dan sonra (yarım günlerde
10:30’dan sonrai verilmesi halinde ise, katılma payı bedelleri talimatın verilmesini takip eden
ayın son iş gününde hesaplanan fiyat üzerinden, bit sonraki ayın üçüncü işlem gününde
yatırııncılara ödenir.

Fiyat lıesaplama günü ıle yatırımcıya ödeme yapılacak gün arasında, her iki gün de dahil
olmak üzere, New York’ta ve/veya Londra’da finansal piyasaların tatil olması ya da para
transerinin kapalı olması duııınıunda katılma payı bedellerinin ödeneceği gün, tatil gün sayısı
ve! veya para transferinin açık olduğu güne kadar ertelenir,

Yuıi içi piyasalarda yarım gün tatil olması durumunda, gerçekleşme valörü yarım güne
denk gelen talimatlar, izleyen ilk iş günü gerçekleştirilir.

Odeme günü para transferi kapalıysa, katılma payı bedelleri döviz para translerinin açık
olduğu ilk gün ödenir.

Katılma paylarının tasarruf sahipleri tarafından yatırım dönemi içinde satımı
durumunda erken çıkış komisyonu uygulanır. Fon pay fiyatının satılan pay adedi ile
çarpılması sonucunda bulunan hüyüklük üzerinden hesaplanacak komisyon oran %1,00 (yüzde
bir)+ BSMV’dir. Paylarını yatırım dönemi sonuna kadar elde tutulanlardan komisyon alınmaz.

Yatırım Dönemi Sonunda Satım Bedellerinin Ödenme Esasları

Fonun yatırım dönemı sonunda fon porttöyöndeki varlıklar nakde dönüştüı ülerek, tüm
katılma payı sahipleri için otomatik satım talimatı yuratılır. Fon katılma payı bedelleri yatırım
döneı-nı son gününü takıp eden 3 (üç) iş günü sonra nakit olarak katılma payı sahıplerının
hesaplaıına yatınlır. New York’ta ve/veya Londra’da finunsal piyasaların tatil olması ya da para
transf’erınin kapalı olması dıırrırnunda katılma payı bcdellerının öclenecei gün, tatil gün sayısı
ve! veya para ransferinin açık olduğu güne kadar ertelenir.

i.5. Alım Satıma Aracılık Eden Kuruluşlar ‘e Alım Satım Yerleri:

Katılma paylarının alım ve satımı Kurucunıın yanı sıra Türkiye iş Bankası A.Ş., İş
Yatırım Menkul Değerler A.Ş.., Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., Odea Bank A.Ş.,
Alternatif Yatırım Menkul Değerler A.Ş.., Aııadoluhank A.Ş. Tıırkish Yatırım Menkul Değerler
A.Ş. ve Tıırkish Bank A.Ş aracılığıyla da yapılır.

TEFAS’da ışlem görmeyecektir.

fon katılma paylarının alım satırnına arac:lık sözleşmesi imzalarnış olan
ve iletişim hılgileri aşağıda yer almaktadır:

1.4



Turkish
A.Ş.

6.6. Giriş Çıkış Komisyonları

Katılma paylarınm tasarruf sahipleri tarafından yatırım dönemi içinde satılması
durumıında erken çıkış komisyonu uygulanır. Fon pay fiyatı üzerinden hesaplanacak erken
çıkış komisyon oranı %1 (yiizdebir)+ BSMV diı. Çıkş komisyonu tutarı, geri ahmı yapılan
fon pay sayısı ile gerçekleşme fiyatının çarpımı sonucu bulunan brüt değer üzerinden
hesaplınacakıır Söz konusu komisyon tahsil edildiği gün Fon’a gelir olarak kayd dilir. Fon

kut alım talimatları, bu izahnamede ilan edilen talep toplama baştan ç ve hitiş
kabul edilecek olup herhangi bir giriş komisyonu uygulanmayaca ır.
on beşinci maddesinin ikinci fıkrası kapsamında yer al ğI ‘ze Kurucu,

hctım veya sermaye bakımından bunlarla doğrudan a da tay ı ol k ilişkili
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Unvan iletişim Bilgileri
Türkiye iş Bankası A.Ş. Merkez adresi ve internet sitesi:
Genel Müdürlük ve Şubeleri İş Kuleleri 34330 Levent Beşikaş-İstanbLıl

https://www.isbank.com.tr/
Tel: 08507240724

İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Merkez adresi ve internet sitesi:
Genel Müdürlük ve Şubeleri İş Kuleleri, Kııle 2 Kat: 13 No: 10/14 34330 Levent

Beşiktaş-Istanbul
https://www.isvatirim.corn.tr/
Tel: 02123502222

Yatırım Finansman Menkul Değerler Merkez adresi ve internet sitesi:
A.Ş. Meclis-i Mebusan Cad. No:8l Fındıklı 34427

Beyoğlıı/İstanbııl
htps://www .yf.com .tr/
Tel: 0212 317 6900

Odea Bank A.Ş. Genel Müdürlük ve
Şubeleri

Alternatif Yatırım Menkul Değerler
A.Ş.

Merkez adresi ve internet sitesi:
Levent 199, Büyükdere Caddesi
Şişli/İstanbul
p://www.odeabank.com.tr/
Tel: 444 8 444

No:l99 34394

Yatırım Menkul Değerler

Merkez adresi ve internet sitesi:
Ayazağa Mah. Cendere Cad. No: 109M 2D Blok
34485 Sarıyer/İstanbul 02123155800
işwy.,jırnatifyatiıim.com.tı’/

Turkish Bank A.Ş

Merkez adresi ve internet sitesi:
Esentcpe Mahallesi Ali Kaya Sokak Pot Center
A Blok No: 1 İç Kapı No:62 Şişli / ISTANBUL
https://www.tuı’kishyatirim.cornl

Anadolubank A.Ş

Merkez adresi ve Internet sitesi:
Valikonağı Cad. No: 1 34371 Nişantaşı / İstanbul
www.tuikishbank.com.tr

Merkez adresi ve Internet sitesi:
Saray Mah. Toya Sok, No:3 Urnraniye/lstanbul
htıDs://www.anadolubank.com.tr/



olanlar tarafından kurulan veya yönetilen fonların katılma paylaıının ton portföyune dahil
edilmesi halinde bu fonlara giriş ya da çıkış komisyonıı ödenemez.

6.7. Pay Grupları

A Grubu payların alım satımı Türk Lirası (TL), B Grubu payların alım sutımı ise
Amerikan Doları (USD) üzerinden getçekleştiı’ilir.

Fon satış başlangıç tarihinde bir adet B Grubu payın fiyatı (birim pay değeri) 1
Amerikan Doları (USD), bir adet A Grubu payın fiyatı (birim pay değeri) ise bır önceki
işgününde TCMB tarafından belirlenen Amerikan Doları (USD) dövız alış kuru esas alınarak
hesaplanacak 1 USD karşılığı TL’dir.

Satıma esas fiyat bu ızahnamenın 6.3 nolu maddesinde helıı tilen esaslar kapsanıında
ayda 1 kere açıklanacak olup, Fon’un ı’efeıans hırım pay değeri, günlük olarak hesaplanacaktır.

Takip eden günleıde Fon’un birim pay değeri, fon toplam değeı’inin katılma paylarının
sayısına bölünmesiyle elde edilir. Fon birim pay değeri yukarıda belirlenen pay gı’upları
çerçevesinde, bağlı olduğu pay grubuna göre Türk Lirası ve Amerikan Doları (USD) cinsinden
hesaplanır ve ilan edilir,

B Grubu payların Arneı ıkan Doları (USD) cinsinden değeı’i ilgili gün için hesaplanan
TL. cinsi pay fiyatının TCMB tarafından saat l5.30’da ilan edilen gösterge niteliğindeki
Amerikan Doları (USD) döviz alış kuruna bölünmesi suretiyle tespit edilir.

Pay grupları arasında geçiş yapılamaz. TL veya USD ödenerek satııı alınan fon
paylarının, Fon’ a iade edilmesi durumıında ödeme aynı paı’a birimi cinsinden yapılır.

Vİİ. FON MALVARLIĞINDAN KARŞILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU1NUN KARŞILADIĞI GİDERLER:

7.1. Fonun Malvarlıından Karşılanan Harcamalar

Fon varlığından yapılabilecek harcamalar aşağıda yeı’ almaktadıı.
1) Saklama hizmetleri için ödenen her türlü ücretler,
2) Varlıkların nakde çevrilmesi ve transferiı’ıde ödenen hcı’ türlü vergi, ı’esim ve komisyonlar,
3) Alınan kredilerin faizi,
4) Portföye alımlarda ve poı’ıföyden satırnlaı’da ödenen aracılık komisyonları, (yabancı para
cinsinden yapılan giderler TCMB döviz satış kuru üzerinden TL’ye çevrilerek kaydolunur.),
5) Portföy yönetim ücreti,
6) Fonun mLikellefi olduğu vergi,
7) Bağımsız denetim kuruluşlarına ödenen denetim ücreti,
8) Mevzuat gereği yapılması zorunlu tescil ve ilan giderleı i,
9) Takvim yılı esas alınmak üçer aylık dönemlerin son iş gününde fonun toplam değeri
üzerinden hesaplanacak Kurul ücreti,
10) Karşılaştırma ölçtitü giderleı’ı,
Il) KAP giderleri,
12) E-vergi beyannarnelerinin ıasdikine ilişkin yetkili meslek mensubu Licı’eti,
1 3) E—defter (mali rrıühüı’, arşivleme ve kullanım) ve E-fatura (arşivleme) uygulamaları
nci’rıi ile ödenen hizmet bedeli,

ııyarınca tutulması zorunlu defterlere ilişkin noter onayı giderleri.
1 5 ‘€ ,kıınlik kodu gideri,

‘u gorulccek dıgeı harcamalaı

t

-



7.1.1, Fon Yönetim Ücreti Oranı:

Fon toplam değerinin günlük %O,00274ünden (yüzhindeikivirgüyctmişdöıt) [yıllık
yaklaşık %1 (yıizdebir)] oluşan bu yönetim ücreti tahakkuk etiirilir. Bu ücret her ay sonunu
izleyen bir hafta içinde Kurucu ile dağıtıcılar arasında inızalanan sözleşme çerçevesinde
belirlenen paylaşım esaslarına göre Kurucu’ya ve dağıtıcılara Fon ‘cian ödenecektir.

7.1.2. Fon Portföyündeki Varlıkların Alım Satımına Aracılık Eden Kuruluşlar ve

Aracılık işlemleri Için Odenen Komisyonlar

Fon portföyünde yel alan varlıkların alım satımına aracılık eden kuruluşlar ve söz
konusu aracılık işlemleıi ıçin uygulanan komisyon oranları Fon’un KAP sayfasında
(www.kap.org.tr) yayırnlanmakıadır.

7.1.5. Karşılık Ayrılacak Diğer Giderler ve Tahmini Tutarları

Fon malvarlığından karşılanan giderleıe ilişkin güncel bilgiler aşağıda yer almaktadır.

A)Fon’dankarşılanangıderler j %

Yönetim ucreti (yıllık) 1,00
- Kurucu c20
- Fon Dağıtım Kuruluşu Vc80 (Dağıtıcı kuruluşa
ödenen tutar, dağıtıcı kuruluş aracılığıyla satılan

Fon tutan. dikkateahnarak hesapnır.)
Saklama ücreii 0,05

Diğer giderler (Tahmini) 0,05
B) Yatırımcılardan tahsil edilecek ücret ve komisyonlar

a)Perfoımans ücreti bulunmamaktadır.

b) Erken çıkış komisyonu (%1) +BSMV

yIlI. FON’UN VERGLENDİRLN’WS

Fon’un ve katılma payı sann alanların vergilendirilmesine ilişkin esaslaıa
wwwgjbgpv.tr adıesinden ulaşılabilir,

IX. FONA İLİŞKİN KAMUYU AYOINLATMA ESASLARI

9.1, Kurucu, Fonun yıllık fiııansal tahlolarını, ilgili hesap döneminin bitimini takip eden
60 gün içinde KAPta ilan eder. Finansal tabloların son bildirim gününün resıni tatil gününe
denk gelmesi halinde resmi tatil gününü takip eden ilk iş günü son bildirim tarihidir. Fonlar
ıasfiye tarihi itibarıyla özel bağımsız denetime tabidir.

9.2. Şeınsiye fon içtüzüğüne, bu izahnameye, bağımsız denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanları) fon giderlerine ilişkin bilgilere,
fonun ı’isk değerine, uygulanan komisyonlara, varsa perfoımans ücretlendirmesirıe ilişkin
hıLe. hu iarafından açıklanmıısı gereken diğer hılgılere fonun KAP ta yer alan sürekli

undan (www kap org tı) ulaşılması rnumkunduı

‘r’atıımcıların yatırım yapma kararını etkıleyebılecek v,e önced’nJ bılğj sahibi
roktııecek nıtelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1,, 111., Ç.5. h*ddesi



hariç), Vii nolıı bökirnleı’indeki değişiklikler Kurul tarafından incelenerek onayianır ve Kurucu
tarafından yapılacak izahnarne değişiklikleri yüriir lüğe giriş tarihinden en az 30 gün önce
katılma payı sahiplerine en uygun haberleşme vasıtasıyla hildirilir. lzahnaınenin diğer
bölümlerinde yapılacak değişiklikler ise, Kurulun onayı aranmaksızın kurucu tarafından
yapılarak KAPta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapılan değişiklikler her
takvim yılı sonunu izleyen altı iş günü içinde toplu olarak Kurula hildiritir.

9.4. Fonun reklam ve ilanları ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki dLizenlemelerine
uyulur. Fona ilişkin olarak yapılacak ıanııım ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yel alan
nitelikli yatırımcı tanımına ve saıışın yalnızca gerekli koşLılları sağlayan nitelikli yatırımcılara
yapılacağı hususlarına yer verilmesi zorunludur.

9.5. Porıföye yapılandırılmış yatırım aracı dahil edilmesi halinde söz konusu yatırım
aracının genel özelliklerine ilişkin bilgiler ve içerdiği muhtemel riskler ayrıca KAP’ta açıklanır,

9.6. Borsa dışı repo-ters repo işlemlerinin fon poıtföyüne dahil edilmesi halinde en geç
sözleşme tarihini takip eden iş günü içinde sözleşmenin vadesi, faiz oranı, karşı tarafı ve karşı
tarafın derecelendirme notu KAPta açıklanır.

X. FON’UN SONA ERMESİ VE FON VARLIĞININ TASFİYES

Fon, Tebliğ’ın 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’ in ii maddesi hükümleri
çerçevesinde sona erer ve ıasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHİPLERİNİN HAKLARI

11.1. Kurucu ile katılma payı sahipleri arasındaki ilişkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
içtüzük; bunlarda hüküm bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayılı Türk Borçlar
Kanununun 502 ila 514 Lincü maddeleri hükümleri kıyasen uygulanır.

11.2. 1—onda oluşan kur, Fon’un bilgilendiıme dokümanlarında belirtilen esaslara göre
tespit edilen katılma payının birim pay değerine yansır. Katılma payı sahipleri, paylurını Fonu
geri sattıklarında, ellerinde tuttukları süre için fonda oluşan kardan paylarını almış olLırlar,
Hesap dönemi sonunda ayrıca ternettü dağılımı söz konusu değildir.

11.3. Kaıılma payları nıüşıeri bazında MKK nezdinde izlenmekte olup, trısarrul’sahipleıi
Kurııcu’dan veya alım satıma aracılık eden yaıırım kuruluşlardan hesap durumları hakkında her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFÖYÜNON OLUŞTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATIŞI

12.1. Katılma payları, izahnamenin KAP’ta yayımını takiben formda belirtilen satış
inden itibaren, izahnarnede belirtilen usul ve esaslar çerçevesinde yalırımcılara

ıl’ma payları karşılığı yatırımcılardan
varlıklara ve işleınlere yatırılır.



de ye alan veya fonun/kıtıncunu n KAP sayfası na at f yapmak yOlLiyla yer
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