AK PORTFOY YONETIMI A.S. KORUMA AMACLI SEMSIiYE FONU’NA BAGLI
AK PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARINA YATIRIM YAPAN
%110 ANAPARA KORUMA AMACLI ALTMISIKINCI FON’UN
KATILMA PAYLARININ ITHRACINA ILiSKIN
IZAHNAME

Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sicil numarasi altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portfoy Yonetimi A.S. Koruma Amach Semsiye Fonu
ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Ak Portfoy
Ozel Sektéor Bor¢lanma Araclarina Yatirnm Yapan %110 Anapara Koruma Amach
Altmisikinci Fon’un katilma paylarmin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 10/11/2022 tarihinde onaylanmstir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlammma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu Fon tarafindan hedeflenen %110 anapara korumasi ve anaparanin iizerindeki getiri
kesin bir taahhiit niteliginde degildir ve Fon’un yatirnm doneminin sonunda
gerceklesmeme riski bulunmaktadir.

Bu izahname, Kurucu Ak Portfoy Yonetimi A.S.’nin resmi internet sitesi
www.akportfoy.com.tr ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmustir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iliskin bilgiler yatirimei bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatirnmci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmcilara verilir.


http://www.akportfoy.com.tr/
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YoOnetici Ak Portfoy Yonetimi A.S.




I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay:1 karsiliginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inancli miilkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin
II. boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylar1 Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Ak Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araclarina Yatirim
Yapan %110 Anapara Koruma Amacli Altmisikinci Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun | Ak Portfoy Yonetimi A.S. Koruma Amacl Semsiye Fonu
Unvani:

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Koruma Amagl Semsiye Fon

Fon’un Talep Toplama Dénemi: 14.11.2022 - 28.11.2022 (11 is giinii) tarihleri arasidur.
Fon’un Yatirim Donemi: 29.11.2022 - 06.02.2024 tarihleri arasidir.
Siiresi: 435 giin

Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiirine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz
denetimini yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon’'un KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer
almaktadir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu fyeleri yetkilidir. Kurucu
yetkililerine, Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun
sube ve acentelerine iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer
almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri ! Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnrm Danigmanligi
Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 21.01.2015 No: PYS/PY.4-YD.3/1173

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvani: Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | 23.09.2014 tarih ve 28/948 sayili Karar
Mliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

' PYS Tebligi’ne uyum cercevesinde, Kurucu’nun 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayih Portfoy Yoneticiligi
ve 12/02/2001 tarih ve PYS/YD/1 sayih yetki belgeleri iptal edilerek, Kurucu’ya Kanun’un 40 inc1 ve 55 inci
maddeleri uyarinca diizenlenen 21/01/2015 tarih ve PYS/PY.4-YD.3/1173 sayih Portfoy Yoneticiligi ve
Yatirim Danismanhg yetki belgesi verilmistir.



http://www.kap.org.tr/
http://www.kap.org.tr/

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portfoy Yonetimi A.S$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanct Center Hazine Binas1 Kat:1 34330
4 Levent Besiktas/ISTANBUL
www.akportfoy.com.tr

Telefon numaras: 02123852700
Portfoy Saklayicist Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Kule 2 Kat:6-7 34330
4 Levent Besiktas/ISTANBUL
www.akyatirim.com.tr

Telefon numarasi: 021233494 94

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarimi koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictliziik ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve ictliziie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari
kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak iizere digsaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyt, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY'S Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portféyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan simirlamalar
cergevesinde yonetilir.

2.3. FON YATIRIM STRATEJIiSI

Fon’un yatirim stratejisi, yatirim déonemi sonu olan 06.02.2024 tarihi itibariyla,

i) Yatirimcinin anaparasinin %110’unun korunmasini,

ii) Esit agirlikli olarak Meta Platforms Inc, NVIDIA Corp, Alphabet Inc ve Netflix
Inc ortaklik paylarindan olusan sepete (Teknoloji sirketleri ortaklik paylar1 sepeti)
dayali ve detaylarina asagida ver verilen borsa disi opsiyon sdzlesmesinden
kaynaklanan bir_getiri_olusmasi_halinde bu getiriyi yatirimcilara saglamayi

hedeflemektedir.

Asgari olarak, yatirnmcinin anaparasimin %110’unun, yatiriom déoneminin sonu olan
06.02.2024 tarihinde geri 6denmesi amac¢lanmaktadir. Yatirom donemi oncesinde Fon’dan
cikilmas1 halinde, korumadan yararlamlamaz. Sadece Fon’un yatirnm donemi sonuna
kadar Fon’da kalan yatirnmcilar korumadan yararlanabilir.


http://www.akportfoy.com.tr/
http://www.akyatirim.com.tr/

FON’UN YATIRIM STRATEJISi UYARINCA;

> 06/02/2024 TARIHI ONCESINDE FONDAN CIKILMASI HALINDE
HEDEFLENEN ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILAMAZ.

> %110 ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILABILMESI ICIN
YATIRIMCILARIN 06/02/2024 TARIHINE KADAR PAYLARINI ELDE
TUTMALARI GEREKMEKTEDIR.

> 06/02/2024 TARIHI ICIN ONGORULEN GETiRi HEDEFiI ISE BU
IZAHNAMEDE ACIKLANAN BELIRLIi KISITLARA TABIDIR.

Fon’un yatirim amaci; izahnamede belirtilen yatirnm déneminin sonunda, yatirnmcinin
anaparasinin %110 unun geri 6denmesi ve ayrica, borsa digindan alinacak bir opsiyon sézlesmesi
araciligiyla opsiyonun pozitif getirisinden istirak orani Olciistinde TL cinsi getiri olarak
faydalanmasini saglamaktir.

A) ANAPARANIN KORUNMASI AMACINA YONELIK OLARAK;

S6z konusu hedefe yonelik olarak Fon portfoyiiniin yaklasik %88 - %941 ile Akbank
T.A.S. ve/veya Ak Finansal Kiralama A.S. tarafindan ihra¢ edilecek 6zel sektor tahvillerine
yatirim yapilacaktir.

Anaparanin korunmasi amacina yonelik olarak, 6zel sektor tahvilleri, Fon’un yatirim
donemi baslangicini takip eden yaklasik 1 hafta igerisinde Fon portfdyiine dahil edilecektir. Ozel
sektor tahvillerinin itfa tarihi ile Fon’un yatirnm donemi bitig tarihi ayn1 giin olacaktir. Fon’un
yatirim donemi baslangi¢ tarihi ile 6zel sektor tahvillerinin Fon portfoyiine dahil edilmesi
arasinda gegecek yaklasik 1 haftalik siire icerisinde portfoyiin yaklagik %88 - %94°liik kismu ile
Borsada ters repo sozlesmesine ve/veya Fon toplam degerinin %20’sini agmayacak sekilde
Takasbank Para Piyasasi islemlerine yatirnm yapilacaktir. Fon portfoyiiniin yaklagik %6 -
%12’lik kismu ile ise borsa disindan bir opsiyon sézlesmesi alinacaktir. S6z konusu yaklagik bir
haftalik siirenin bitimini takiben anapara korumasini saglayacak oranda ters repo bozumundan
ve Takasbank Para Piyasasi’ndan donecek tutar ile 6zel sektor tahvilleri portfoye alinacaktir. Fon
portfoyliniin olusturulmasindan sonra ise Fon toplam degerinin %20’sini asmayacak sekilde
Takasbank Para Piyasas1 ve/veya Borsa Istanbul Repo-Ters Repo Pazari’nda ters repo islemlerine
yatirim yapilabilecektir.

Borg¢lanma aracinin asagida belirtilen esaslara uygun olarak ihra¢ edilmesi
planlanmaktadir:

» Fon portfoyiine dahil edilecek 6zel sektor tahvilleri, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Bor¢lanma Araglar1 Tebligi’nde (VII-128.8) belirtilen esaslara uygun sekilde
iskontolu olarak ihra¢ edilmekte olup, degisken faiz uygulanmayacaktir.

» Fon’un talep toplama doneminin son giiniinde ihragci sirket olan Akbank T.A.S.
ve/veya Ak Finansal Kiralama A.S. tarafindan ihrag edilecek 6zel sektor tahvilinin
basit getirisinin %18 - %25 araliginda olmasi planlanmaktadir. S6z konusu
tahvilin bilesik getirisinin de ayni aralikta olmas1 beklenmektedir.

> llgili oranlar portfoyiin olusmasi sirasindaki piyasa kosullarinin farklilasabilmesi
nedeniyle bu araligin disinda da gerceklesebilecektir.



B) GETIRI HEDEFINE YONELIK OLARAK;

S6z konusu hedefe yonelik olarak; Fon portfGyiiniin yaklasik %6 - %12’si ile borsa
disindan alinacak bir opsiyon sdzlesmesi aracilifiyla teknoloji sirketleri ortaklik paylar1 sepetinin
pozitif getirisinden bariyer seviyesine kadar istirak orami Olglisiinde faydalanilmasi
amaglanmaktadir. Dayanak varligin pozitif getiri saglamadigi durumda borsa dis1 opsiyon
sozlesmesinden saglanacak ekstra getiri olmayacaktir.

i) DAYANAK VARLIGA ILiSKIiN BiLGILER:

Portfoyiin yaklasik %6 - %12’si ile, esit agirlikli olarak Meta Platforms Inc, NVIDIA
Corp, Alphabet Inc ve Netflix Inc ortaklik paylarindan olusturulan bir sepetin yiikselisine en
fazla bariyer seviyesindeki getiriye kadar, istirak orani Olglisiinde katilim saglayan borsa disi
opsiyon sdzlesmesine yatirim yapilacaktir.

Sepetin icerisine dahil edilecek her bir ortaklik payinin kendi yerli para birimi cinsi pozitif
getirisinden TL cinsi getiri olarak yararlanilacaktir. Bu kapsamda, sepet getirisinin
hesaplanmasinda kur riski bulunmamaktadir. Ortaklik paylarinin performanslar1 (fiyatlarin
yiizdesel degisimleri) sepete kendi para pirimi cinsinden katilacaktir. Yatirimei, bu opsiyon
s0zlesmesinde bariyer seviyesine dek bir getiri olusmasi halinde, istirak orani 6l¢iisiinde, bu
getiriye TL cinsi getiri olarak katilacaktir. Bariyer seviyesinin %45 - %55 araliginda
gergeklesmesi beklenmektedir.

1- Meta Platforms Inc: Meta Platform Inc, eski ismiyle Facebook Inc, Kaliforniya merkezli
bir Amerikan sosyal medya sirketidir. Facebook, Facebook Messenger, Facebook Watch ve
Facebook Portal dahil sosyal ag platformunun 6tesinde baska iirtinler ve hizmetler de
sunmaktadir. Ayn1 zamanda Instagram, WhatsApp, Oculus VR, Giphy ve Mapillary'yi satin
almistir. Sirketin kurucusu ve tepe yoneticisi Mark Zuckerberg, sirket isim degisikliginin
yalnizca sosyal medya ile anilmak yerine "metaverse" yani "ger¢ege yakin sanal diinya"
adiyla anilma amacin yansittigini belirtti. 2022 yi1li ikinci ¢eyrek cirosu bir dnceki doneme
gore yatay kalarak 28,8 milyar USD olmustur. Sirketin briit kar1 ise 23,6 milyar USD’dir.
06.10.2022 tarihli piyasa degeri 373,5 milyar USD olan sirketle ilgili detayli bilgiye
https://investor.fb.com/home/default.aspx adresinden ulasilabilir.

2- NVIDIA Corp: NVIDIA, Amerika-Kaliforniya merkezli bir teknoloji sirketidir. Bilgisayar
oyunlarina yonelik grafik islemciler (GPU), mobil cihazlar ve otomotiv pazari i¢in de
yongada sistemler (SoC) iiretir. NVIDIA, 2014'ten itibaren odak noktasini dort ana pazara
hitap edecek bir platform sirketi olmak olarak degistirmistir. Ana pazarlar: oyun, profesyonel
gorsellestirme, veri merkezleri ve otomotiv. NVIDIA, GPU iiretiminin yani sira,
arastirmacilara ve bilim insanlarina, yiiksek performans gerektiren uygulamalar1 verimli bir
sekilde calistirabilecekleri paralel islem yeterlilikleri sunmaktadir. Sirketin 01.05.2022-
31.07.2022 doénemine tekabiil eden 2022 yil1 ikinci ¢eyrek cirosu, bir dnceki doneme gore
%3,0 artarak 6,7 milyar USD olmustur. Sirketin briit kar1 ayn1 donemde ise 2,9 milyar
USD’dir. 06.10.2022 tarihli piyasa degeri 328,9 milyar USD olan sirketle ilgili detayl bilgiye
https://www.nvidia.com/en-us/ adresinden ulasilabilir.

3- Alphabet Inc: Alphabet, merkezi Amerika-Kaliforniya'da bulunan, bilisim, teknoloji ve
arastirma alaninda hizmet veren holding sirketidir. 2 Ekim 2015 tarihinde kurulmustur ve



kurucular1 ayn1 zamanda Google'in kuruculart olan Larry Page ve Sergey Brin'dir. Google,
sirketin kurulusuyla birlikte sirketin catis1 altina girmistir. Google Inc, internet aramasi,
cevrim i¢i bilgi dagitimi, reklam teknolojileri ve arama motorlari i¢in yatirimlar yapan gok
uluslu Amerikan anonim sirketidir. Internet tabanli hizmet ve iiriinler gelistirir, ek olarak
bunlara ev sahipligi yapar. 2022 ikinci ¢eyrek cirosu, gegen yilin ayni donemine gore %12.6
artarak 69,7 milyar USD olmustur. Sirketin briit kar1 ise 39,6 milyar USD’dir. 06.10.2022
tarihli piyasa degeri 1,3 trilyon USD olan sirketle ilgili detayli bilgiye
https://www.google.com.tr/ adresinden ulasilabilir.

4- Netflix Inc: Merkezi Amerika-Kaliforniya’da bulunan Netflix, 1997 yilinda, Reed Hasting
tarafindan kurulmustur ve kiiresel diizeyde en yaygin kullanima sahip olan Netflix istege
bagl video akis hizmeti vermektedir. Uluslararasi yayin faaliyetine ek olarak, Netflix ayrica
her sene bircok yapim da gergeklestirmektedir. Sirket, 190'dan fazla {ilkede iicretli yayin
tiyeliklerine sahiptir ve iiyelerin ¢esitli tiirlerde ve dillerde ¢esitli televizyon (TV) dizileri,
belgeseller ve sinema filmleri izlemelerine olanak saglamaktadir. Sirketin 2022 yili ikinci
ceyrek cirosu, bir dnceki doneme gore %8,9 artarak 8,0 milyar USD olmustur. Sirketin briit
kar1 ise ayn1 donemde 3,3 milyar USD’dir. 06.10.2022 tarihli piyasa degeri 105,3 milyar USD
olan sirketle ilgili detayli bilgiye https://www.netflix.com/ adresinden ulasilabilir.

ii) GETIRI SARTLARINA ILiSKiN BILGILER:

Yatirim donemi sonu olan 06/02/2024 tarihi itibariyla, vade sonu 30/01/2024 olan
opsivon sozlesmesi sartlarina gore bir getiri olusur ise, asagida yer verilen getiri hesaplama
yontemi dahilinde getiri saglamak hedeflenmektedir. Getiriye iliskin hesaplama yontemi asagida
aciklanmaktadir:

e Esit agirlikli olarak Teknoloji Sirketleri ortaklik paylar1 sepetinin 30/01/2024 tarihi
itibartyla asagidaki sekilde hesaplanacak getirisinin pozitif bir deger olmasi halinde opsiyon
getirisi olusacaktir.

e Yatinnmcilar, esit agirlikli olarak Teknoloji Sirketleri ortaklik paylar1i sepetinin
getirisine istirak orani 6lciisiinde katilirlar. Istirak oraninin %60 ila %90 araliginda gerceklesmesi
beklenmektedir. Portfoyiin olusmasi sirasindaki piyasa kosullarinin farklilasabilmesi nedeniyle
istirak orani bu araligin disinda da gerceklesebilecektir.

Ornegin; istirak orammin %60, opsiyon (sepet) getirisinin ise %10 olarak
gerceklestigi durumda; fona yansiyan getiri %6,0 olacaktir (%60 x %10).

* Sepetin yiikselisine en fazla bariyer seviyesine kadar istirak oram olgiisiinde
katilhim saglayan opsiyon sozlesmesine yatirim yapilacaktir. Bariyer seviyesinin %45 - %55
araliginda gerceklesmesi beklenmektedir. Sepetin yiikselisine en fazla bariyer seviyesi
getiriye kadar istirak edilecek olmasi nedeniyle sepetin vade sonu getirisi bariyer seviyesi
iizerinde oldugu bir durumda, yatirinmcilar bariyer seviyesi getiriye istirak orani olciisiinde
katilacaktir. Bu durum, yatirinmcilar icin bir dezavantajdir.

Opsiyon sdzlesmesi uyarinca;

v' Sepette yer alan ortaklik paylarinin opsiyon islem giinii tarihindeki kapanis fiyatlari,
baslangic seviyesi olarak belirlenir.

v" Sepette yer alan ortaklik paylarinin 30/01/2024 tarihli kapanis fiyatlar ise bitis
seviyesi olarak belirlenir.



v" Ortaklik paylarinin fiyatlari igin;
1. Meta Platforms Inc giinliik fiyat sabitlemesi icin <META Equity> Bloomberg,
2. NVIDIA Corp giinliik fiyat sabitlemesi i¢in <NVDA Equity> Bloomberg,
3. Alphabet Inc giinliik fiyat sabitlemesi i¢in <GOOGL Equity> Bloomberg,
4. Netflix Inc giinliik fiyat sabitlemesi i¢in <NFLX Equity> Bloomberg

sayfalarinda ilan edilen kapanis seviyeleri kullanilacaktir.

v Yatinmcilar, ortaklik paylar1 sepetinin pozitif getirisine istirak orani olgiisiinde
katilirlar.

Opsiyon sézlesmesine gore;

Opsiyon Getirisi (Tutar Olarak) = NA x Maksimum {0; Minimum (Sepet Getirisi; Bariyer
Seviyesi)}

Burada;

NA: Opsiyonun vade sonu itibartyla nominal tutar1

Sepet Getirisi = ijl{w ()} * [Ortaklik Paylar: Performanst (j)]

Burada;

W(@)= 1/4 (Sepet icerisindeki ortaklik paylart performanslarinin ortalamasi sepet
getirisine esittir.)

Ortakhik Paylar Performansi ) = (Bitis Seviyesi (j / Baslangi¢ Seviyesi ) - 1

Bitis Seviyesi (j)= Sepet icerisindeki her bir ortaklik payinin bitis seviyesinin belirlendigi
giinkii kapanis degerleri

Baslangic Seviyesi (j) = Sepet igerisindeki her bir ortaklik paymin baslangi¢ seviyesinin
belirlendigi giinkii kapanig degerleri

Fon getirisinin hesaplanma yontemi ise asagidaki gibidir:

Fon Getirisi : (Opsiyon Getiri Orani x Istirak Oram1) + %10 (portfdye alinan 6zel
sektor tahvillerinin  getirisinden  saglanacak olan %110 anapara korumasindan
kaynaklanmaktadir.)

Fon portfoyline alinan opsiyon sézlesmesinin getirisi dayanak varligin getirisi ile ayni
olmayabilir. Bunun temel nedeni dogrudan dayanak varliga degil, sézlesmede detaylar1 yukarida
aciklanan esaslar ¢cercevesinde s6z konusu varligi dayanak alan bir opsiyon s6zlesmesine yatirim
yapilmasidir. Dolayisiyla, Fon portfoyiine yansitilacak getiri tamamziyla opsiyon sdzlesmesinin
sartlarina gore olusacaktir.



iii) GETIRININ HESAPLANMASINA ILISKIN ORNEK SENARYOLAR
VARSAYIMLAR VE ONEMLI BILGILER:

1) Ornek senaryolarda hesaplanan getiriler ve vade sonu degeri vergi oncesi
rakamlar: yansitmaktadir.

2) Varsayim olarak istirak oram1 %60 olarak kullamlmistir. Istirak oranimin daha
diisiik gerceklesmesi durumunda Fon getirisi de o6rnek senaryolara gore daha diisiik
olabilecektir.

3) Varsayim olarak bariyer seviyesi %50 olarak kullanilmistir.

4) Asagidaki senaryoda %110 anapara koruma da dahil edilmistir.

5) Asagida gosterilen ornek senaryolar gelecege yonelik tahmin niteliginde degildir
ve senaryolarin gerceklesme olasiliklar esit degildir.

6) Ayrica, yatirnm donemi sona ermeden fondan c¢ikilmasi halinde fon getirisi,
opsiyon getirisine esas olan getiri formiilii ile degil, cikis tarihindeki piyasa kosullar:
dikkate alinarak hesaplanacaktir.

Ornek Senaryolar:

% Getiriler
Kotii Senaryo | Orta Senaryo | Iyi Senaryo - I |1yi Senaryo - II

1.0rtakhik Payr -15.00% 7.00% 31.00% 40.00%
2.0rtaklik Pay: -5.00% 10.50% 36.00% 47.00%
3.0rtakhik Pay 6.00% 9.50% 29.50% 56.00%
4.0rtaklik Pay: -10.00% 13.00% 36.80% 65.00%
Sepet Getirisi -6.00% 10.00% 33.33% 52.00%
Bariyer Seviyesi 50% 50% 50% 50%
Opsiyon Getirisi 0.00% 10.00% 33.33% 50.00%
istirak Oram 60% 60% 60% 60%
Opsiyon Getirisi x Istirak Oram 0.00% 6.00% 20.00% 30.00%
Anapara Korumasi 110% 110% 110% 110%
FON GETIRiSI 10.00% 16.00% 30.00% 40.00%

A. Kotii Senarvo:

Borsa disi opsiyon sozlesmesinden saglanacak ekstra getiri (dayanak varlik getirisi
%-6,00 oldugu i¢in) %0 olacaktir. Dolayisiyla sadece %110’luk anapara koruma hedefi
saglanacaktir. Yatirimei, yatirim donemi sonunda anaparasinin %110’unu alacaktir.

B. Orta Senarvo:

Borsa dis1 opsiyon sdzlesmesinden saglanacak ekstra getiri %10,00 x %60 = %6.00’dir
(yatirnmcilar dayanak varlik getirisinden istirak orani Olciislinde yararlanacaklardir). Bu getiri
%110’luk anapara koruma hedefinin iizerine ilave edilecektir. Yatirimei, yatirrm dénemi
sonunda anaparasinin %116.00’sin1 (%110 + %6.00 = %116.00) alacaktir.

C. Iyi Senaryo - I:

Borsa dis1 opsiyon s6zlesmesinden saglanacak ekstra getiri %33,33 x %60 = %20.00’dir
(yatinmcilar dayanak varlik getirisinden istirak orani 6l¢iisiinde yararlanacaklardir). Bu getiri



%110’luk anapara koruma hedefinin iizerine ilave edilecektir. Yatirimei, yatirrm dénemi
sonunda anaparasinin %130.00’unu (%110 + %20.00 = %130.00) alacaktir.

D. Iyi Senaryo - I1:

Dayanak varliklarin ortalama getirileri alinarak hesaplanan sepet getirisi %52,00
olmustur. Sepetin getirisi bariyer seviyesini (%50 seviyesini) gectigi i¢in sepetin getirisi %50’ye
esitlenecektir. Yatirimcilar sepetin getirisinden istirak orani dl¢iisiinde yararlanacaklardir. Borsa
dist opsiyon sozlesmesinden saglanacak ekstra getiri %50 x %60 = %30,00’dur. Bu getiri
%110’luk anapara koruma hedefinin {izerine ilave edilecektir. Yatirimci, yatirirm donemi
sonunda anaparasinin %140.00’ 11 (%110 + %30.00 = %140.00) alacaktir.

C) KESINLESEN PORTFOY BILGILERI

Yukarida yer verilen varlik dagilim oranlart piyasa kosullarina bagli olarak
degisebileceginden, kesinlesen portfoy dagilimi, yonetim iicreti oramy, bariyer seviyesi,
istirak oranmi, bor¢lanma araci faiz orami, banka dis1 bor¢lanma araci ihragcisinin
derecelendirme notu, opsiyon sozlesmesinin karsi tarafi ve derecelendirme notu, dayanak
varhiklarin baslangic degeri ve fon portfoyiine iliskin diger onemli bilgiler en ge¢ Fon’un
yatirim doneminin baslangi¢ tarihini takip eden 2 is giinii i¢erisinde KAP’ta ilan edilir ve opsiyon
sOzlesmesinin kars1 tarafi ayrica Fon’un KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formunda
acgiklanir.

2.4. Fon’un esik degeri = [Istirak Oran1 * Maksimum {0; Minimum (Sepet Getirisi;
Bariyer Seviyesi)}] + %10 olacaktir.

Burada;

Sepet Getirisi = ijl{w ()} * [Ortaklik Paylar: Performanst (j)]

Burada;

W(@G)= 1/4 (Sepet igerisindeki ortaklik paylari performanslarinin ortalamasi sepet
getirisine esittir.)

Ortakhk Paylarn Performansi ) = (Bitis Seviyesi (j / Baslangi¢ Seviyesi ) - 1

Bitis Seviyesi (j)= Sepet icerisindeki her bir ortaklik payinin bitis seviyesinin belirlendigi
giinkii kapanis degerleri

Baslangic Seviyesi (j) = Sepet igerisindeki her bir ortaklik payinin baslangic seviyesinin
belirlendigi giinkii kapanig degerleri

Igili tarihler izahnamenin yukarida 2.3./B./ii. boliimiinde belirtilmistir.

2.5. Portfoye borsa disindan yatirim amagh olarak opsiyon sozlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa dig1 sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir.
So6zlesmelerin karsi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi
bir iligskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve
fonun fiyat agiklama donemlerinde gergcege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir
olmast zorunludur. Ayrica, yatirnm amacgli olarak fon portfoyline dahil edilecek borsa dist
opsiyon sozlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka,



aract kurum v.b.) olmas1 ve fonun fiyat aciklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir”
bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.6. Fon toplam degerinin %10’unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig1 tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih
KAP’ta agiklanir ve Kurul’a bildirilir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERIi VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatirim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin
baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar goz dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araclarin, ortaklik
paylarinin diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yilikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon’un baslangi¢ yatirimu ile baslangi¢ yatirnminimn
tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirnmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. Fakat, fon portfoyline sadece opsiyon
sozlesmeleri dahil edilebilecegi i¢in, kaldirag yaratan islem riski ddenen opsiyon primi ile sinirl
olacaktir.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon’un operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligin1 ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yan1 sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum
dis1 etkenler de olabilir.



6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Teminat Riski: Borsa dis1 opsiyon so6zlesmesinin giivencesi olarak sézlesmenin karsi
tarafindan nakit dig1 teminat alinmast halinde, nakit dis1 teminatin piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen borsa dis1 opsiyon sézlesmesinin degerini karsilayamamasi veya nakit disi
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

10) Thracar Riski: Fon portfdyiine alinan varhiklarn ihrageisimin yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yontemlere iliskin detayli
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirac Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; yatirim amaglh olarak sadece borsa disi
opsiyon sozlesmeleri dahil edilecektir.

3.4. Kaldira¢ yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ergevesinde standart yontem kullanilacaktir.

Fon portfoyiindeki kaldirag yaratan biitiin islemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon
tutar1 fon toplam degerini agsamaz.

IV. HEDEFLENEN %110 ORANINDAKIi ANAPARA KORUMASI
YARARLANMA KOSULLARI

Fon katilma pay1 satin alan vatirnmcilar, sadece fonun ilan edilen yatirim donemi
sonuna _kadar Kkalirlarsa donem sonundaki %110 anapara Kkorunmasindan
vararlanabileceklerdir. Daha once paylarim iade eden vatirimcilar ise paylarim o giinkii
net aktif deger iizerinden nakde doniistiireceklerdir. Bu tutar anaparanin iizerinde
olabilecegi gibi altinda da olabilir.

V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

5.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

5.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank


http://www.kap.org.tr/

nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan
varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu
bilgilere Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin
yiikiimliilik ve sorumlulugu devam eder.

5.3. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Portféy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya Fon
adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarlifi Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin ydnetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagcla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amaci1 da dahil olmak {izere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

5.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iligskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat
ve fon ictliztigl hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigii,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

c) Mevzuat ile fon ictliziigli, izahname hiikiimlerine aykir1 olmamak sartiyla,
Kurucu/Y 6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictliziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfoy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon ictliziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla ytikiimliidiir.
5.5. Portfoy saklayicist;

a) Fona ait varliklarin ayr1 ayri, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

c¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve
kendi aktifleriyle iliskilendiremez.

5.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliilikklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimlidir. Katilma payi
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.



¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karsi
sorumludur.

5.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel ¢ikar ¢atigsmalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, Onlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

5.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.

5.9. Portfoy saklayicis1 portfoy saklama hizmetini yiirlitiirken karsilasabilecegi ¢ikar
catigmalarinin tanimlanmasini, dnlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlar1 uygulamakla yiikiimliidiir.

5.10. Kurucu’nun ti¢iinct kisilere olan borglar1 ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un ayni tiglincii
kisilerden olan alacaklari birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

5.11. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltici hiikiimlere yer verilemez.

VI. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

6.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler ¢er¢evesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise,
Fon Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle
hesaplanir.

6.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her aymn 1. ve 10. is giinii (Istanbul, New York veya Londra’nin
tatil giinlerine denk gelmesi halinde takip eden ilk is giinii yapilabilir) olmak iizere ayda 2 kere
ayni glin sonlan itibariyla Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler c¢ergevesinde
hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir. Fon’un yatirim dénemi
sonunda bu gilinlere bagli olmaksizin degerleme yapilacak ve fiyat ilan edilecektir.

6.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarmn ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
cikmas1 gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

6.4. 6.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi
durdurulabilir.



6.5. Fon portfoyiindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslari Fon’un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VII. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangic¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1
TL’dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylarinin sayisina boliinmesiyle elde edilir.

7.1. Fon’un Talep Toplama Donemi: 14.11.2022 - 28.11.2022 tarihleri arasidir.
7.2. Fon’un Yatirim Donemi: 29.11.2022 - 06.02.2024 tarihleri arasidir (435 giindiir.)
7.3. Katilma Pay1 Alim Esaslari

Fon katilma paylan talep toplama yontemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama
donemine iliskin bilgiler ve bu donemde uygulanacak alim satim esaslar1 asagidaki gibidir:

1. Katilma pay1 satin almak isteyen yatirimcilar tarafindan, adres ve iletisim bilgileri bu
izahnamenin (7.7) nolu boliimiinde yer alan kurumlara bagvurularak “talep formu”
doldurulur. Fon pay alimi sirasinda yatirimcilardan fon izahnamesi ve yatirimer bilgi
formunun okunup anlasildig1 ve risklerin algilandig1 bilgisini iceren yazili veya
elektronik ortamda pay alim talimatlar1 alinacaktir.

2. Yatinmcilarin fon payr aliminda asgari pay alim limiti 500 pay (500 TL) olup, bir
payin satis fiyat1 1 TL’dir. Talepler tutar lizerinden kabul edilecektir. Yatirimci
talepleri nemalandirilacagindan dolay1, vergi kesintileri olusabileceginden iglemlerin
500 pay ve katlar1 seklinde gerceklesmesi i¢in talep sirasindan tahsil edilecek tutara
%3 marj uygulanir.

3. Kurucu tarafindan bu izahnamede ilan edilen talep toplama baglangi¢ ve bitis tarihleri
arasinda her giin Kurucu ve izahnamenin (7.7). nolu boliimiinde yer alan kuruluslar
tarafindan, son talep toplama giiniinde ise 13.30’a kadar pay alim talepleri kabul
edilecektir.

7.4. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu/dagitic
kurulus tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 tutar olarak verilecektir. Bu tutara denk
gelen pay sayis1 fon birim pay fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.

Toplam talep tutarinin 20.000.000 TL’nin altinda olmasi durumunda, Kurucu Fon’u
kurmayabilecektir. Bu durumda talep toplama dénemi i¢inde yatirimcilardan alinan talepler
kapsaminda nemalandirma amaciyla alinmis olan Ak Portfoy Para Piyasast (TL) Fonu katilma
paylarina ve ters repo islemlerindeki bakiyelere konulan blokajlar talep toplama déneminin son
giinii itibartyla kaldirilir. Talep toplamanin iptal edilmesi halinde, bu durum ortaya ¢iktig1 giin
Kurucunun internet sitesinde ve fonun kamuyu siirekli bilgilendirme formu araciligiyla
yatirimcilara duyurulur ve konu hakkinda Kurul’a bilgi verilir.
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Almm talimatinin karsihiginda tahsil edilen tutar talep donemi siiresince yatirimci
hesabinda yatirnme1 adina nemalandirilir. Yatirimcilar tarafindan Alternatif Yatirnm Menkul
Degerler A.S. araciligl ile verilen alim talimatlar karsilifinda tahsil edilen tutarlar ters repo
islemleri ile; Akbank ve Kurucu araciligr ile verilen alim talimatlar karsiliginda tahsil edilen
tutarlar ise Ak Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu ile nemalandirilacaktir. Katilma payr alimina
nema tutar1 dahil edilmez. Saat 13.30’a kadar girilen alim talepleri o giin i¢in nemalandirilacak;
saat 13.30’dan sonra girilen talepler ertesi giin 13.30’a kadar girilen taleplerle birlikte
nemalandirilacaktir. Nema tutari, talep toplama dénemini takip eden ilk is giinii yatirimcinin
hesabina nakit olarak gececektir.

Talep toplama doneminin herhangi bir aninda yatirimcilar tarafindan iletilen talepler,
talep toplama siiresinin son giinii saat 13.30’a kadar yatirimc1 tarafindan iptal edilebilecektir.

Talep toplama doneminde pay satim talebi kabul edilmez.
7.5. Katilma Pay1 Satim Esaslar

Fon birim pay fiyati, her ayin 1. ve 10. isgiinlerinde (Istanbul, New York veya Londra’nin
tatil glinlerine denk gelmesi halinde takip eden ilk is giinii ) hesaplanir ve ayni1 giinlerde fon birim
pay fiyat1 ilan edilir. Katilma pay1 satim talimatlari, Fon’un yatirrm donemi baslangicindan
itibaren her is gilinii icinde verilebilir. Ancak bu emirler, emrin girilmesini takip eden ilk fon
birim pay fiyati lizerinden gercgeklestirilir. Fon birim pay fiyatinin hesaplanacagi giin saat 10.30’a
kadar girilen emirler, aciklanacak fiyat lizerinden yerine getirilir. Fiyat hesaplama giinii saat
10.30’dan sonra girilen satim emirleri ise bir sonraki fiyat agiklama tarihine kadar bekletilir.

Yatirimer tarafindan verilecek satim talimatlarinin gergeklestirilebilmesi i¢in, s6z konusu
talimatlarin asgari 500 pay seklinde verilmesi gerekir. 500 pay tizeri i¢in 10 pay ve katlar
seklinde islemler gerceklestirilir. Aksi takdirde satim talimatlar1 yerine getirilmez.

7.6. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Yatirnm Donemi Icinde Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Yapilan bir 6nceki Fon birim pay fiyati hesaplamasi ile Fon’un birim pay fiyatinin
hesaplanacagi giin saat 10.30’a kadar verilen iade talimatlari, birim pay fiyatinin hesaplandigi
giinii takip eden ti¢iincii isgiiniinde yatirimer hesaplarina aktarilir.

Katilma paylariin tasarruf sahipleri tarafindan yatirirm dénemi i¢inde satimi durumunda
erken ¢ikis komisyonu uygulanmaz.

Yatirimcilar, Fon’un vadesinden 6nce katilma paylarin1 satmalar1 halinde piyasa riskine
maruz kalabilir, Fon katilma pay1 satim bedelleri anaparanin altinda olabilecegi gibi iizerinde de
olabilir.

Yatirim Donemi Sonunda Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Bu Fon’un yatirm dénemi sonunda Fon portfoyiinii olusturan varliklar nakde
doniistiiriilir ve Fon’un yatirnm doneminin son giinii bu fonun katilma pay1 bedellerinden
kaynaklanan 6demelerin yapilmasi amaciyla tiim katilma pay1 sahipleri i¢in otomatik satim
talimat1 yaratilir. Fon katilma payr bedellerinin TL tutarlari aym is giinii nakit olarak
yatirimcilarin hesaplarina aktarilir.



Fon katilma pay1 sahiplerine Fon’un vadesi sonundaki &demelerin bu izahnamede
duyurulan tarihlerde yapilabilmesi i¢in opsiyon sézlesmesinde belirtilen vade sonu Fon’un vade
sonundan Onceki bir tarih olarak belirlenmistir. Opsiyonun getiri saglamasi durumunda vade
sonu tarihi ile Fon’un vade sonu tarihleri arasindaki stire igerisinde, opsiyondan gelecek tutarlar
Borsada ters repo sdzlesmesinde ve fon toplam degerinin %20’°sini agmayacak sekilde Takasbank
Para Piyasasi islemlerinde degerlendirilecektir.

7.7. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satim1 kurucunun yani sira katilma pay1 alim satimina aracilik
sOzlesmesi imzalanmis olan Akbank T.A.S. ve Alternatif Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan yapilacaktir. ilgili kurumlarin iletisim bilgileri asagida yer almaktadur.

Fon Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformunda islem gormemektedir.

KURUM ILETIiSIM BILGILERI TELEFON NO
Ak Portfoy Yonetimi A.S. Sabanci Center Hazine Binas1 Kat:1 | 0212 38527 00
www.akportfoy.com.tr 34330 4.Levent Besiktas/Istanbul
Akbank T.A.S. Sabanci Center 34330 4.Levent | 0212 385 55 55

Genel Miidiirliigii ve tiim subeleri | Besiktas/Istanbul
(http://www.akbank.com/tr-

tr/genel/Sayfalar/Bize-Ulasin.aspx)

AS.

Alternatif Yatirim Menkul Degerler | Ayazaga Mahallesi Azerbaycan 02123155800

(www.alternatifyatirim.com.tr) 34485 Sariyer/Istanbul

Cad. 2D Blok No:3M/1 Kat:3

VIII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

8.1. Fon’un Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agsagida yer almaktadir.

1)
2)

3)
4)

5)
6)
7)
8)
9)

Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,

Varliklarin nakde c¢evrilmesi ve transferinde d6denen her tiirli vergi, resim ve
komisyonlar,

Alman kredilerin faizi,

Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru iizerinden TL’ye gevrilerek
kaydolunur.),

Portfoy yonetim iicreti,

Fon’un miikellefi oldugu vergi,

Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

Takvim yil1 esas alinarak ticer aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) KAP giderleri,
11) E-vergi beyanname tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,
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12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

13) Tiizel Kurum Kimlik Kodu (LEI Number) baslangi¢ ve yillik bakim ticretleri,

14) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

8.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, yonetim {icreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin {ist sinir1 yillik %2,19°dur.

3, 6,9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibartyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili doneme denk gelen kisminin agilip asilmadigi, ilgili donem i¢in hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giinli
i¢inde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili
yil iginde takip eden donemlerin toplam gider oran1 hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir.
Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

8.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orani: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, asagida
belirlenen yontemle hesaplanan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu {icret her ay sonunu
izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sdzlesme ¢ergevesinde belirlenen
paylasim esaslaria gore kurucuya ve dagiticilara fondan 6denecektir.

Fon’un ilk fiyat hesaplama giinii gegerli olan fiyat ile toplam satilan pay adedi ¢arpilarak
(kavramsal deger: ilk giin fiyat1 * pay adedi) bulunan toplam fon biiyiikligl (kavramsal deger)
tizerinden piyasa kosullarina gore degisebilecek ve fonlarin 6zelligi geregi ilk fiyat agiklama
giinii net olarak belirlenebilecek olan fon yonetim icreti yillhik azami 92,09
(yuizdeikivirgiilsifirdokuz), giinliik %0,00573 (ylizbindebesvirgiilyetmisii¢) ile asgari yillik %1
(ylizdebir), giinliik %0,00274 (ylizbindeikivirgiilyetmisdort) arasinda bir oran olacaktir. Kurucu
hicbir kosulda belirlenen bu azami ve asgari oranlarinin disina ¢ikmayacak olup, kesinlesen
yonetim ticreti orani, belirlendigi giin Fon’un KAP sayfasinda ilan edilecektir. Yillik sabitlenen
yonetim {icreti orani, yil igerisindeki giin sayisina boliinerek fonun giinliik yonetim ticreti orani
hesaplanir. Her pay fiyat1 agiklanan giin i¢in yonetim ticreti olarak [ilk giin fiyat1 x pay fiyati
aciklama giinii olusan pay adedi x bir 6nceki pay agiklama tarihinden itibaren gegen giin sayisi x
giinliik yonetim ticreti orani] formiilii sonucu bulunan tutar pay fiyati agiklama giinlerinde
tahakkuk ettirilir.

8.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alm Satimna Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve s6z konusu
aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlart Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

8.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iicer aylik dénemlerin son is giiniinde
Fon’un net varlik degeri iizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek
Kurul Ucreti Fon portfoyiinden karsilanir.

8.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulusg
giderleri ile fonlarin katilma payi ihra¢ giderleri hari¢ olmak {izere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi
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gereken tiim giderler Semsiye Fon’a bagl fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal
olarak ilgili fonlarin portfoylerinden karsilanir.

8.1.6. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirimci bilgi formundan ulasilabilir.

8.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlarn gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 7.500 TL
Diger Giderler 7.500 TL
TOPLAM 15.000 TL

IX. FONUN VERGILENDIRILMESI:
9.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazan¢larinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5’inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet
yatirim fonlariin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %02 oraninda gelir
vergisi tevfikatina tabidir.

9.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarmin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasast araci
getirileri ile deger artis1 kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagli haklar1 kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve
yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanligi’nca belirlenenler icin
bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mikellef kurumlarin
Tirkiye’deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen
ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanclari ile bu

2 Bkz. 2006/10371 sayili Bakanlar Kurulu Karari.



kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numarali
fikrasinin altinc1 paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglari ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglari i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGIiLi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILiSKiN ACIKLAMALAR

10.1. Fon’un hesap donemi yatirim donemidir.

10.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yilikiimliliigiiniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfoy raporlari da finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gegirilir.

10.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili yatirim déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
giinilinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

10.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatiromci bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar,
portfoy dagilim raporlar1) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi1 gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve yatirnmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve
komisyon bilgilerine yatirimei bilgi formundan da ulasilmasi miimkiindiir.

10.5. Portfoy dagilim raporlar1 aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 i giinii
icinde KAP’ta ilan edilir.

10.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tasiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagsmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim
kurulu kararima baglandig: tarihi izleyen altinci is gilinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta
aciklanir.

10.7. Portfoy raporlart disindaki finansal raporlar kamuya aciklandiktan sonra,
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil
stireyle kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde
ve katilma payi satis1 yapilan yerlerde, yatirimcilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

10.8. Yatirnmcilarin yatirnm yapma kararimi etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1., IL, I1IL., IV, V, VL.6.5., V1.6.6.,
VII. (7.7. maddesi hari¢), VIIL.8.1. (aracilik komisyonlarma iligkin alt madde hari¢) nolu
boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan
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KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve
TTSG’de ilan edilmez. izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 ig giinii i¢inde toplu olarak
Kurula bildirilir.

10.9. Borsa disinda taraf olunan sozlesmelerin Teblig’de belirlenen niteliklere
uygunlugunu tevsik edici tiim bilgi ve belgeler, sdzlesmelerin portféye dahil edilmelerini takip
eden 10 is giinii icinde Kurula gonderilir. Gerekli nitelikleri tasimadigi Kurulca tespit edilen
sozlesmeler fon portfoyiinden ¢ikarilarak Kurul diizenlemelerine uygun olan sézlesmeler
portfoye dahil edilir, bu nedenle dogan masraf ve zararlar fon malvarligina yansitilamaz.

10.10. Fon’un reklam ve ilanlar1 ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

10.11. Fon’un kesinlesen portfoy bilgilerinin agiklanma sekline iliskin bilgilere bu
izahnamenin (2.3.) boliimiinde yer verilmektedir.

XI. FON’UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

11.1. Fon, yatirim dénemi siiresinin sonu olan 06.02.2024 tarihi itibariyla sona erecektir.

Fon;

- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas
etmesi veya tasfiye edilmesi,

- Fon’un kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmas1 ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimcilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fon’un sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada islem goérenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir.

11.2. Fon mal varligi, ictlizilk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca
katilma payi sahiplerine 6deme yapilabilir.

11.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma payi sahiplerinin satig talimati
beklenmeden pay satislar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi yapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen diger sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
payt ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri
alinamaz.

11.4. Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir
portfdy yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun
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taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon
varligin1 Kurul tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

11.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili’nden silinmesi i¢in
keyfiyet, kurucu tarafindan Ticaret Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XII. KATILMA PAYI SAHIiPLERININ HAKLARI

12.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili1 Tiirk Borglar
Kanunu’nun 502 ila 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

12.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarin1 Fon’a
geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklari siire i¢in fonda olugan kardan paylarini almis olurlar. Hesap
donemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

12.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlart hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

13.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimci bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben
formda belirtilen satig baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirimcit bilgi formunda

belirtilen usul ve esaslar ¢ergevesinde yatirimcilara sunulur.

13.2. Katilma paylari karsilig1 yatirimcilardan toplanan para, talep toplamanin sona erdigi
giinii takip eden 2 is giinii igerisinde izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz

cercevesinde onaylariz. 23/06/2023

AK PORTFOY YONETIMI A.S.

EMRAH AYRANCI ARET A. BONCUK
Genel Miidiir Yardimecisi Boliim Baskant
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