DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
DENIZ PORTFQOY BIST 100 DIS] SIRKETLER HISSE SENED{ (TL) FONU
(HISSE SENEDI YOGUN FONY'NUN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Deniz Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52, ve 4.
maddclerine dayamlarak, 04/05/2015 tarihinde {stanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 409441
sicil numarasi altinda kaydedilerek 08/05/2015 tarih ve 8816 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Deniz Portfdy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu igtiiziifi ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olugturulacak Deniz Portfoy BIST 100 Dis1
Sirketler Hissc Senedi (TL) Fonu (Hisse Scnedi Yogun Fon)’nun katilma paylarimin ihracina
iliskin bu izahname Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan _ZQ_‘QL!M tarihinde

onaylannugtir.

izahnamenin onaylanmast, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulca tekeffilil
anlamina gelmeyecei gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarina iligkin yatiim kararlan izahnamenin bir biitlin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Deniz Portfoy Ytnetimi A.S.’nin (www.denizportfoy.com) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr) yaymmlanmigtr,
jzahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iligkin bilgiler

yatirimer bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin ahm sattminm yapildigs ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigil ve yatwmma bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarmk
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Semsiye fon igtlz0gl, fon izahnamesi ye yatmme bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

{Finansal Raporfama Tebligi

1]--14_.2- sayili Yatimm Fonlariun Finansal Raporlama Esaslanna
Jliskin Teblig

Fon

Deniz Porify BIST 100 Digi Sirketier Hisse Senedi (TL) Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon) _

Semsiye Fon

Deniz Portfoy Yénetimi A3, Hisse Senedi Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayihi Sermaye Piyasast Kanunu

KAP Kamuyu Aydimlatma Platformu

Kurucu Deniz Portiy Yénetimi A.S.

Kurul Sermaye Pivasast Kurulu

MKK  IMerkezi Kayit Kurulugu A.S.

Performans Tebligi Vil-128.5 sayth Bireysel Portfsylerin ve Kolektif Yatnm
Kuruluglarinm  Performans Sunumuna, Performansa Dayals
Ucretlendiritmesine ve Kolektif Yaurm Kuruluglarini Notlandirma

o |ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkmda Teblig

Portfoy Saklayiciss Denizbank A.S.

PYS Tebligi 11-55.1 sayth Portfoy Yooctim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlering Higkin Esastar Tebligi

Rehber Yaurim Fonlarina lliskin Rehber

Saklama Tebligi 111-56.1 sayth Portfdy Saklama HMizmetine ve Bu Hizmelte
Buluniacak Kuruluglara fliskin Esaslar Tebligl

‘Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

Teblif 111-52.1 sayili Yatirm Fonlanna [liskin Esastar Tebligi

TEFAS Turkiye Elektronik Fon Alun Satun Platformu

TMS/TERS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartian Kurzmu
tarafindan  yirtrldge konulmug olan Tirkiye Muhasebe
Standartlan/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara.
iliskin ek ve yorumlar i
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I. FON HAKKINDA GENEL

BiLGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarnca tasarruf sahiplerinden fon katilma pays kars:hiinda toplaran

nakitle, tasarruf sahipleri hesabina,

belirlenen varitk ve haklardan olugan portfoyi isleimek amaciyla kurulan,

inangli millkiyet csaslarna gore igbu izahnamenia I1. bdlitmiinde

katilma paylan Semsiye

Fon'a baggh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhidur.

1.1. Fona Hiskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvan:

Deniz Portisy BIST 100 Dig Sirketler Hisse Seanedi
(TL) Fonu (Hisse'Senedi Yogun Fon)

Adu

Biiytime Hisse Sencdi Fonu

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Unvam:

Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Sepedi Semsiye
Fonu

Bagh Oldufiu Semsiye Fonun Tirdl;

Hisse Scnedi Semsiye Fonu

Silresiz

1.2. Kurucy, Yonetici ve Portfoy Saklayieiss Haklanda Genel Bitgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

"y T ST
| Kurucu ve Yonetici ‘nin

Deniz Portfoy Yonetimi A.S,

: Unvani:
Yetki Belgesi' Portfiy Yoneticilii Faaliyctine Higkin Yetki Belgesi
Tarih: 21/04/2015
No: PYS/PY.15/171
Portfoy Saklayrcistnut .
 Unvanu: _ Denizbank AS.
Porlfoy Saklama Faaliyeti znine fliskin | Tarih: 17/07/2014
Kuruf Karar Taribi ve ‘Numarast No:  22/729

{.2.2. lletisim Bilgiteri

Kuruce ve Yonetic Desiy Portfoy Yonetimi A8 nin

Biiylikdere Cad. No: 141 Kat: 19 Esentepe-Sigli/
Istanbul

www.denizportfoy.com

Telefon numarask:

 Portfoy Saklayicist Denizbank AuQ\ 'nin

Merkez adresi ve infcrnet sitesi:

Biiyitkdere Cad. Na: 141Esen te'pc-ngfffﬁtanhui
wiww.denizbank.com

0212 348 20 00
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fevesinde, Kuruen'piii
urucw’va Kanun'un 40 iner ve 55 inct raaddeler

it Portity Yineticilifl yetli belgesi veriimistin."




1.3. Kurucu

Yéneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurutu tiyeleri yetkili alup, yonetim kurilu
ityelerine ve kurucunun diger yonetici ierine iliskin bilgiler agagida yer almaktadir;

' Ad1 Sovadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptii Ksler (Vil-Birket-Goirev) | Tecrilbesi
Orhan GOKSAL | Yonetim  Kurulu{2007 -~ Devam Intertech Bilgl Islem ve] 30 Yl
Baskant Pazarlama Tic. A.8, Danisma Kuruly - Daniseian
Omer UYAR Yonetim  Kurului2012 — Devann 19 vl
Bagkan Yird. Intertech Bilgi Islem ve Pazarlama Tic. AS,
Genel Miidir
Mehmet CITIL | Yonetim  Kurutu;2013 — Devam 29 Yi
Uyesi Deniz Gayrimenku! Yatirim Ortakht A3,
1 Genel Midéir
Cemit Cemj Yonetim  Kuruly 2016 2022 25 Y1
ONENC Cyesi ve GenelDenizbank Ozel Bankacite ve Yatirm Grubu
Miidiir Genel Mudiir Yardimeist
2022 - Devam
Deniz Portfoy Yonetimi A.$. Genel Madiir
Giirhan CAM Yénetin  Kurulu!2012 - 2021 20 Yil
Uyest Denizbank Dijital Donilsim ve Inovasyondan
Sorumlu Grup Miidiiri
2021 ~ Devam
Neohub AS.
Genel Midir
iSerkan TURK | Genel Mudir| 2015 - 2020 23l
: Yardimeis Deniz Porifdy Ozel ve Serbest Fonlar ve Portfoy
Yonetimi Bélim Maddrit
2020 ~ Devam
Deniz Portfoy Yonetimi A.§, Genel Midiir
Yardine:st
Mural OZKAN | Genel Mildtir{ 2054 - 2018 17 v
i Yardimetsi Deniz Porifdy Yénetimi AS. Teftis Kurulu
Bagkani '
2018 - 2021
Deniz Porifoy Yonetimi A.S. lg Gelistiome ve
Proje Fonlars Bélitm Miuidiiril
2021 ~ Devam
Yatiriy Fontarr ve I Geligtirme Genel Midur
Yardimcisl

1.4, Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi Denizbank A.
mudiriine itiskin bilgifer agagidaki gibidis,

$. nezdinde olugtututmug olup, hizmet biriminde gorevli fon

Ads Soyad Gaorevi Son 5 Vilda Yaptip Igler (Yil-Sirket-Gorey) | Tecribesi
' Serpil ﬁ%@;ﬁ Fon Mudurl Agustos 2020 - Devam _ 2
3BEKT&§%’-‘_}’;§ Q") Denizhank A.S. Fon Hizmet Bétim Mildiril
AN 2 et SNBSS
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Deniz Postfoy Yonetimi A$.-Ozel ve Serbest
Fonlar ve Portioy Yonetimi Yinetmen

2016 ~ 2019 Denizbank A.S. Fen Hizmel
Operasyon Bdlim Y&énetmeni

Ayge BICE | Fon Mudtirt VekilijOcak 2011 ~ Devam Denizbank A.S, Saklama, 24 Yii
CALISKAN Fon Hizmet Operasyonlar-  Operasyon
Yénetmeni Bytdl 2004- Aralk 2010 Denizbank
AS. Ozel Bankacihk Merkezi- Operasyon
Vénetrieni Ocak 2002-Bylil 2004 Denizbank
A.8. Merkezi Operasyon- Operasyon Yénetmeri
Eyltil 1998-Ocak 2022 Etibank A.S. {Interbank
AS.1 Cari Hesaplar Yonetmen Yardgmest

1.5. Portféy Yonelicileri

Fon malvarhiginin, fonun yatirnm stratej isi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi varldar
konusunda veterli bilgi ve sermaye piyasasi alamnda en az beg yilik tecriibeye sahip portfdy
ytineticileri taralindan, yaurimer Ichine ve yalmmes cikarnt gozetecek sekilde PY§ Teblifi
diizentemeleti, portfdy yonetim stziesmesi ve lgili fon bilgilendirme dokiimantari ¢ergevesinde
y8netilmesi zorurludur.

Fon portfSyiiniin yonetimi jcin gbrevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskia bilgilers KAP'ia
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (wwe.kap.org () ulaglmast miimkiindir.

1.6, Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Digartdan Temin Edilen Sistemler, Birimier
ve Fonun Bagimsiz Denctimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuidufu Kurum
Fon hizmet birimi Denizbank A.S. '

¢ kontro! sistemi Deniz Portfoy Yonetimi A.S,

Risk Yéuoetim sistemi Deniz Portfoy Yénetimi A5,

“Teftig birimi Deniz Portfoy Yonelimi A.S.

Aragtirma birimi Deniz Portfby Yonetimi AS.

Fon’un finansal raportarinin bagimsiz denetimi DRT Bagimsiz Denetitn ve Serbest Muthasebeci
Mali Musavirlik A.S. tarafindan yapiimaktadir.

1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJIS ILE FON PORTEOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katidma pay: sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, yinetimi,
yonetiminin denetionmesi ilc faaliyetlerinin. igtilzik ve izahname hikimlerine uygun olaak
yiiriititmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhiklar izerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve ictiizife uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiiriittitmesi esnasinda portfiy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak Ozere digandan

e unun sorumiuiugunu ortadan kaldiwmaz.

hizmet ahing




2,2. Fon portfdyl, kolektif portfy yoneticiligine iligkin PYJ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilchilecek varlik ve haklara iligkin Teblig'de yer alan siurlamatar
cercevesinde ydnetilir,

2.3. Fon’un yaunm stratejisi: Fon toplam degerinin en az 94801 devambh olarak BIST Ttm-
100 Endeksinde (XTUMY) yeralan orfaklik paylarma ve BIST Tim-100 Endeksini takip etmek lizere
kurulan borsa yatrim fonlari katilma paylarma yatrilir. BIST Tim-100 Bndekst BIST Thm
Endeksine dahil olup, BIST 100 Endeksinde yer almayan ortakik paylarindan olusur. BIST 100
Endeksi Borsa fstanbul Yildiz Pazar’da islem gren sirketier arasindan seeilen 100 ortakhik payindan
olugan endekstir. BIST Tum Endeksi ise Borsa [stanbul Yildiz, Pazar, Ana Pazar ve Alt Pazarda
islem gdren onaklk paylanmm dahil oldufiu endekstiv. Fopun yatinm amaci BIST Tiim-10C
Endeksinde yer alen sirketlere yaurim yaparak bu sirketierin bilylime olanaklarina ve kazanglanna
istirak ederck sermaye kazanci elde etmektir.

Fon'un hisse sencdi yogun fon olmast nedeniyle Fon portfoy defecinin ed a2 2%80°1 devamly
olarak menkul kiymet yahnm orlakikliari paylar harig olmak tizere BIST te iglom goren ihrage
paylarina, ihragg) paylanina ve pay endekslerine dayahi olarak yaptlan vadeli iglem s&zlesmelerinin
nakit teminatlarina, ihraget paylarina ve pay endeksierine dayal opsiyon sdzlesmelerinin primlerine,
borsada iglem goren ihragg paylarina ve pay endekslerine dayal1 aract kuruiug varantlarina ve ihrage
paylarimdan olugan endeksler 27/1 1/2013 tarihli ve 28834 sayih Resmi Gazete'de yayinianan Borsa
vatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi {111-52.2)’nin 3 inci maddesinin dordiine fikrasinin (a)
bendi kapsaminda takip ctmek iizere kuruian borsa yatirmm foru kaulna paylarina yatrthy.

Bunlara ek olarak izahnamenin 2.4, maddesindeki tablotta yer alan para ve sermaye piyasasi
araglaring, belirlenen simrlar gergevesinde yatum yapihir.,

Fon unvanmda “(T1.)” ibaresine yer verilmesi nedeniyle, Fon portfoylinde yabarct para birimi
sinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermayc piyasgst araglannd
yatinm yapilmayacakiir. Ayrica, fon portfSytinde yabanc: para birimi cinsinden varlik ve allin ile
diger kiymeth madenler ve bunlara dayal sermaye piyasasi araglanna yonelik organize ve 1ezgah
fistil tilrev aragiara yer veriimeyecektir. Fon opsiyon saticist olarak opsiyon sbziesmelerine farafl
olamaz.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portféyunde yer alabilecek varlik ve igiemlerin TL cinsi variklar
olacagiina dais bir smirlama getirilmis otup fon porifiyiinde yabanct para birirni cinsinden varhk ve
alun ile difier kiymetli madeénler ve bunlara dayall sermaye piyasasi araglarina yer verilmeyecektir,
Fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyfinde yer alabilecek varhik ve islemler igin belirlenmis

asgari ve azami sirlamalar asafudaki tabloda gdsterilmigtir.

[VARLIK ve ISLEM TURU | ] | Asgari % | Azami Y
BIST Tiim-100 Endeksinde (XTUMY) yer alan Ortakhk Paylan ve Bu 8O 100
Ortakhk Paylarindan Olugan Endeksleri Takip Etmek Uzere Kuralan Borsa
Vatirum Fonu Katiima Paylar
BIST Tiim Endeksinde {BIST Tim-100 Endeksi disinda) yer alan Ortaklik 0 20
Baylart
Karau ve/veya Ozel Sektdr Borglanma Araclar 0 | 20
Varhza/lpotege Dayali Menkul Kiymetlet Q 20

xMenkul Kiymetler 0 20
....... . g 20




Varant ve Sertifikalar L9 10
Gelir Ortakhj Senetleri / ‘Gelire Endeksli Senetler 0 20.
Takasbank Para Piyasasi [slemlert ve Yurtici Organizc Para Piyasast 0 20
fslemleri

Tets Reno Istemler 0 20
Tirkiye'de Kuruly Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan (BIST Tiim-100 0 20-
Endeksinde Yer Alan Ortakltk Paylarindan Olugan Endeksleri takip eden

Borsa Yatinm Fonlars disindakiler)

Yatinim Fonu, Gayrimenkul Yatirim Fonu, Girigim Sermayesi Yatrum Fonu 0 20
KatJma Paylari, Menkul Kiymet Yatrim Qrtakliz Payian

Vadeli Mevduat/Katiima Hesatn (TL) 0 10
[ Yaplandinbmis Yatirim Araglan i 0 10 ]

ffon, Kurultin ilgili ditzenlemeleri cergevesinde yapilacak bir sozlegme ile herhangi bir anda
portfoyindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa defietinin en fazia %507si {utanndaki sermaye
piyasasi araglarim ddiing verebilir. Fon portfoylinden §diing verme islemi, &diing verilen sexmaye
piyssast araglanmn eu az 2410070 karsthginda Kurulun ilgiti diizenlemelerinde tzkaynak ofatak
kabul edilen varliklann fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapiabilir. Ozkaynagu
degerlemesine ve famamlanmamasing iliskin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyalur. Odiing
verme islemi borsada yapilabilecegi gibi borsa diginda da yapilabitir.

Fon portidyiinde yer alan repu iglemine konu olabilecek varhiklarn rayig degerinin %10 una
kadar borsada ve borsa disinda repo yapilabilit. Borsa disinda taraf olunan ters repo sizlegmelerine,
fon toplam degerinin en fazla %107una kadar yatinm yapllahilir-.

_ Tek bir yaturun fonunun kattima paylarina yapilan yatirim fon toplam deferinin %10°unu,
Tiirkiye'de kurulu tek bir borsa yatirim fonunan katiima payianna yamlan yalim tutan ise fon
toplam degerinin %20’ sini gegemex.,

2.5. Fonun kargtlagiirma Slgitd; 0480 BIST Tiim-100 Getiri Endeksi (XTUMY) + %10 BIST-
K YD Repo (Briit) Bndeksi olarak belilenmiglir.

2.6. Portfye riskten korunma ve/veya yalnm ‘amactyla yurtigi ve/veya yurtdig: borsalardan
faiz, ortakhik pay, ottaklik pay endeksi, finansal endeksler, dz¢l sektbr ve kamu. borglanma aragiari
ve kira sertifikalart tizerinden diizenlenmis vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri, varant ve sertifikalar
ile ileri valdrit borglanma araglant isleleri dahil edilebilir. Fon portféyiine abnan 3.3, maddesinde
tatnmianan kaldirag yaralan isiemlerin forun yatnm siratejisine uygun olmast zorunludur. Kaldirag
yaratan iglemlerin pozisyonlarimn hesaplanmasinda, Rehberin “Fon Tirlerine fligkin Kentrol”

baghifynda yer alan sturlamalara uyulur.

277, Portfiye borsa digsndan repo / ters repo sozlegmeleri ile riskten korunma amacyyla simrh
olarak forward, opsiyon ve swap sézlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dist sozlegmeler fonun yatnm

stratejisine’ uygun olarak fon

yapiiabilir derecelendirme no

objektif kogullarda yaptlmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat ag:

uygun deger] fzeriiiten nakde donustiriiebilir olmas zorunludur,
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porifdytine dahil edilir. Sozlesmelerin kargi taraflanmn yauiim
tuna sahip olmasi, herbangi bir iligkiden etkilenmeyecck sekilde
klara dsnemlerinde gercege
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Ayrica, borsa dist repo / ters repo, forward, opsiyon ve swap stzlesmelerinin kargt tarafinn
denelime ve gozetime fabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmas ve fonun fiyat
agiklama donemlerinde “glivenilir” ve “dofrulanabilir” bir yontem ile defierfenmesi zotunludur.

2.8, Fon toplam degerinin %10unu pecmemek {izere, fon hesabina kredi alinabilir. Ba
takdirde kredinin tutan, faizi, atindi@ tarih ve kredi alinan kurutug ile geri 6denceegii taril KAP'ta
aciklamr ve Kurula bildirilir.

2.9, Fon portfoyiine %(0u geomemek {izere, TL cinsinden yapilandirilpug yatirim araglar:
dahit edilebilir. Fona dahil edilen bu araglar; fonun yatinm stratejisi ve risk yapisima uygun olacek,
borsada islem gorecek, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendiritmig bir saklayie kurulig nezdinde
saklanacak ve ihracip ya da ihragcinm Teblig'in 32. maddesinde betirtilen derccelendirme nofu
yonetici nezdinde bulundurulacaktie. Arag Tirkiye'de ihrag edilmiy ise borsada islem gormesi
gerckmemekte, ancak ihrag belgesinin Kurulea onaylanmig olmast, fiyatinin veri dafiitim kanailannca
ilan edilmesi, niteligi itibariyle borglanma aract alduiu kabul edilen scemaye piyasast araglarimn ise
yatirimor tarafindan Sdenen bedelin tamanunin geri ddeneceg taahhidiint! igermest ve gerceficuygun
degeri tzerinden nakde dontgtitritlebitin nitelikte likiditeye sahip olmasi gerekmektedir,

Yapilandiciimg yatinm araglannin dayanak  varhklarl, kamu ve ozel sekidr borglanma
araglar, ortakhi paylan, faiz, ortakhk pay endeksleri, finansal endcksler olabilmektedir.
Yapitandirilmig. yatirim aracinn getirisi temelde; ihrag edilecek bir borglanma aractnin getirisinden
ve yatunm yapllan dayanak varligm fiyat degigimine bagh olarak iginde banndiedify  tirev
araca/aragiara pire olugacak bir getiriden olugmaktadir,

[1l. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatrnmeilar  Fou'a  yatwim yapmadan dnce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirier. Ton'un maruz kalabilecefi temel riskierden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaii olas: ditstiglere bagi1 olarak yatirimlarimin degerinin baglangsg
deperinin altina digebilecegini yatimmorlar gbz dniinde bulundurmaldir. '

3.1, Fonun maruz kalabileeegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayt temsil eden finansal araglarin, ortakhik
paylarimun, difer menkul kiymetlerin deferinde, faiz oranlar; ve orlakbk pay: fiyatlarmdaki
dalpalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz konusu risklerin

detaylarma asagda yer verilmektedir:

s Faiz Orame Riski: Fon portfoyiine faize dayal variiklann (borglanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, sbz konusu variiklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek hiz
oranlan defisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

h- Ortakhik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfdytinde bulunan ortaklik paylannm fiyatlannda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz katacagy zarar olasiligum ifade etmekiedir.

¢~ Kar Payr Oram Riski: Fon poriftiyting Kéra katthma dayah varlikiann (katblma hesaby,
kira sertifikaluris) b.) dahil edilmest halinde, stz konusu yatirimlarin getiri orantndaki
dc@iaﬁi}?&cﬁ& Toyparuz kalinabilecek zavar olasihifdir.




- 2) Karyn Taraf Riski: Karsl taratin stzlesmeden kaynakianan ylktmllilerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememcsi veya takas islemierinde ortaya cikan aksakliklar
sonucunda sdemenin yapilamamast riskini ifade etmekiedir.

3) Likidife Riski: Fon partfytinde bulunan finansal varliklann istenildifii anda piyzsa
fiyatindan nakde déniistiiriflememesi halinde ortaya cikan zarar olasiligdr,

4) Kaldwag Yaratan Istem Riski: Fon portftylne tirev arag (vadeli iglem ve opsiyen
siizlesmeleri), sakli llrev arag, SWap sbziegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valtdd
wahvilfbono iglemlerinde ve diger. herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemlcrde
bulunulmast halinde, baglangig yatirimi ile baglangig yatirimuun iizerinde pozisyon alinmasi sebebi
tle fonun baglangig yatinimindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasilif kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyone! risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasiligin ifade eder. Operasyone] riskin kaynaklar1 arasmda kullaniian
sistemierin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hataly ya da hileli iglemleri pibt kurtm igi

etkenlerin yaru sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim depisikhigi gibt kurum digt etkeoler
de olabilir,

6) Yofiunlagmsi Riski: Belli bir varifa ve/veya vadeye yogun yatirun yapi fmasi sonucu foaun
bu varliiin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasdir.

7) Korelasyon Riski: Farlll finansal varliklann piyasa kogullars altinda belirli bir zaman
difimi igerisinde aym anda defer kazanmast ya da kaybeimesine paralel olarak, en az iki. farklt
finansal varhigin birbirleri ile olan poztif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinm salildiBt dénemden sonra mevzuatia ve dtizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilceck degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir,

9) ihrage Riski: Fon portfdyiine ahinan varhiklarin ihraggisinin y_iikiimlillﬁklerini kasmen veya
tamamen zamatinda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Kredi riskine dayah yatinim araglan ve benzeri sakl tirev araglara yatmm
yaptlmast halinde oraya gikmakia olup; yahnmet, satictya karg referans iilkenin/sirketin tementl
riskini stlenmekie ve kargihnda yliksek bir getiri elde etmektedir. Referans fitke/sirketin kredi
degerlitik performans: belli bir seviyenin iizerinde bozulma yagarsa yatirumer ek teminat tidemesi
yapmak durumunda kalabileceldir.

i1) Yapilandirilmig Yatwrim Araglan Riski: {hrag edilmis yapuandinimig araglar; yatimlan
anaparayl koruyacak sekilde yapiiandiniiabilece gibi, yaunm amaciyla yiiksek getiri hedefleyerek
anaparada_kayba yol agmasi muhtemel sekilde de yapHandiniabilir. Yapilandsrdmg  Yatiom
Araglannim dayanak varliklan {izerine olugturulan stratejilerin getitisinin il gili dénemde negatif
olmast halinde, yatirimel vade sonunda hicbir itfa geliri elde edemeyecei gibi, performansla orantilt
olarak vade sonunda clde edilen iLfa tutan nominal degerden daha dusiik de olabilir.

ikte, Yapuandiilmg Yaimm Avaglarmn ginlik fiyat olugumunda piyasa

Bunypa=bi _
Jegigimler ve dayanak varltk fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir.

faizlerin’;zzlf @1@1 lec
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Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yaganabilecek dalgalanmalar Yapdanduilmsg Yatinm
Araclarimn  ginlik -degcrlcmes_ini etkileyebilmekiedir, Fonun Riske Maruz. Deger (RMD)
hesaplamalannda tiirev araglarta birlikie Yapilandinilmig Yatirim Araglarindan kaynaklanan piyasa
riskier de dikkate abimr,

Yapilandimims Yatnm Araglanna yatiran yapimast halinde karst taraf riski de meveutiur,

12) Opsiyon Duy arlhk Risklers: Opsiyon portfdylerinde risk duyarhitklare arasinda, igleme
konu olan spot finansal Uriin fiyat depisiminde gok farkh miktarda risk duyarhik degigimler
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun vazildig: ilgiti finansal varlifan fyatindaki bir birim depigniénin
opsiyon priminde ofusturdug degisimi gostermekiedir. Gamma: opsiyonun ilgili oldugu varhjm
fiyatindaki  defisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdig degisimi Glgmektedir. Vega,
opsiyonun dayanak varhginin fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin opsiyon priminde olusturdufiu
degisimdir, Theta; risk sletimlerinde biiytik Snem fagiyan zaman faktoriind ifade eden giisterge olip,
opsiyon fiyatmun vadeye gre defigiminin slghstiditr, Rho ise faiz oranlarindaki yizdesel degigimin
opsiyon fiyatinda olugtordugu depigimin Slgistdir,

13) Aqipa Satig Riskis Fon portfoyd igerisinden agifa satis yaptan finsnsal enstriimaniain
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle Gdiing karsihs velveya dofirudan agifia- salig fmkanlannin
azalmas: durumunu ifade eder, '

14) Eiik Risk: Dolandincitik, suistimal, zimnicte para gegirme, rarsizhk gibi nedenler ile
Fon'u zararz ugiratabilecek Kasith eylemler ya da Fon'un itibarini olumsuz etkileyecek suglarin
(Grnegin, kara para aklanmast) islenmesi riskidir.

15) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarun cari deeri ile konu olan ilgili {inansal enstriiman
spol fiyatimmn aldifil deger arasmdaki fiyal farkhihigy degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyal birbirine esit olmaktadir, Ancak fon portfoyt
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda islem yaptlan tarih fle vade sonu arasmda
gegen zamar iperisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkll olabilmektedir. Dolayist
ile burada Baz Deger’in sizlesme vadesi boyunce gBstercoefi defisim riskint ifade etmekiedir.

3.2. Fonun marnz kafabilecegi risklerin dlgiimiinde kullandan yomtemler gunlardsr:

Fonun yatirim stratejisi ile yatiem yaplan varliklarin yapisina ve risk dizeyine uygun bir

risk yonetim sistemi olugturulmusgtur.

Piyasa Riski: Fon por{{dyiinin maruz kaldig piyasa riski, giinlitk olarak Riske Maruz Defer
(RMD) ybuntemiyle Sleiilesektir. RMD, fon portfly degerinin normal piyasa kosullars alinda ve.
belitli bir dénem dahifinde maruz kalabilecedi en yitksek zarar belirli bir gliven aralifitnda ifade eden
degerdir, RMD yinteminde Tarihsel Simtlasyon ybntemi tereib edilerck, 299 gliven diizeyinde, 1
giinlilk elde tutma sifrosi varsdyuni altinda hesaplama yapiht. Hesaplamada en az 250 i§ glinund
kapsayacak yekilde gbziem siiresi belirlenir. Ancak olafian dist piyasa kogullarinm varlig halinde
gézlem stiresi lasaltilabilir. RMD hesaplamalarina fon portRiytinde yer alan iiim varlik ve islemler
dahil edilir. Ttrev araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkale alimr.

Kaldirag riskinin hesaplanma yontemi: Fonda RMD ytntemi kuilamlmasi nedeniyle

kaldwrag h‘eg@ﬁiaﬁm.sum of notionals” ytntemi kullanihir, Bu yéuteme gore kalderag yaratan
islemleri gty YRpSiyon shzlegmeleri, skl tiirev arag, swap.sﬁzle$m'eleri_, varant, sertifika,

RN,
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ileri valrlit tabvil/bono gibi iglemler) arag bazinda ayn ayrs pozisyon hesaplamass yapilir ve bu
pozisyonlanin mutlak degerierinin toplanmasidir. Ulastlan toplam pozisyonun fon toplam degeri
kaldirac verir.

Fonun risk degerinin hesaplanma yontemi: Fonun serbest fon niteliginde obmasi, 5 yilik
gegmiye sahip olmamast ve karsilastyma Slgitintin de bulunmamasindan dolayt risk degeri
hesaplarnas: agagdaki gekilde yapilacakiir,

Fonun ilgili ‘dénemler silresince sahip oldugu portfdy dagnhmi dikkate alinmaksizm,
hesaplamanin yapildig: tarihteki fon varlik dagifum dikkate alinarak secilecek bir referans portfoyin
5 yillik getirileri kullamlarak hesaplanacek volatilite dikkate alinacaktir,

Karst Taraf Riski: Fon el sekisr tarafindan ihrag edilen borglanma araglarina yatin
yaptigindan kargt taraf riski dogmaktadir, Bu riskin dlctimiinde ihrageitar hakkinda yeterli derecede
mali analiz ve arastirma yapsldiktan sonra ihragetlar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olugan
etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir.

Bunun disinda Fon tezgahisti) piyasalar aracilifiiyla tifrev arag ve swap stizlesmelerinde islem
yapabileceginden kearst ta_raf riski mevcuttur, Borsa diginda terafl olunan tlrev arag ve swap
sézlesmelerinin kargt tarafinm denetime ve gdzetime tabi finansal bt kurum (banka, aract kurum)

olmast zoruntudur,

Likidite Riski: Fon portftiyiinde yer alan pozisyonlarin dilsitk islem hacimleri nedeniyle,
uygun sitre vefveya fiyat tizerinden kapatdamamasi sorucunda maruz kahinan risktir, Likidite riski
hesaplanmasinda, menku kiymetlevin piyasadaki-orlalama giintik islem hacimleri bazinda likidite
katsayilari belirlenecektir. Dzha sonra, bu kafsayilarin, fonun igerisindeki varliklarin agrliklaryla
carpiimasiyla, fonun fikidite oram belirlenmekiedir.

Operasyonel Risk: Operasyone] risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmasi olasithgim i fade eder. Sirket faaliyetlert igerisinde operasyonel risk unsuru yaratinigve
yaratmasi beklenen konular ile riskin gergekiegmesi durumunda etkileri listelenir. Riskin meydana
gelmemesi igin alinmas gercken tedbirler de Oneeden helirlenir ve girket galiganlariba duyurniur.
Tarar olarak yansitilan operasyonel risk olugmass halinde kayda ahmnir.

1,3, Kaldirag Yaratan fslemler

Fon portidyiine kaldirag yaratan islemlerden; faiz, pay senedi, pay senedi enidekslerine daval)
ritrev avag (vadeli iglem ve opsi yon stzlegineleri), sakli tlirev arag; swap stzlesmesi, varant, sertifika,
ileri valorl tahvil/bono islemleri ve diger herhangi bir yintemie kaldirag yaratan isiemler benzerd

iglemier dahil edilecektir, igbu stzlegme ve islemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden
varlik ve alun ile diger kiymetlt madenler ve bunlara dayali sermaye piyasast araglanndan

olusturulamaz.

Fonun risk profili kaldirag yaratan islemler nedeniyle depisikiik gﬁslerebiiir. Kaldirag yaralan
jslemlerin fonun risk profiline olan etkisi Risk Yoneiimi Birimi tarafindan divzenli olarak takip
edilmekiedir.

3.4, Kalshmg yo
gergevesi f;gr@;%

ratan iglemlerden kaynaklanan riskin §l¢lriinde Rehber’de belirlenen esaslar
e Maruz Dejier (RMD) yéatemi kullaniiacaktir,




Fon portfdyiiniin RMI)’st referans alinan karsilagtirma  Slgiitiiniin RMD’sinin ki katu
azamaz.

35 Riske Maruz [eger hesaplamasmda_reférans portftsy olarak. xargilaghirma  Slgitd
kullamfacaktir, Referans portfy, kaldtrag yaratan istemleri ve sakl tirev araglan igermez.

1.6, Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyeniar
mutlak degerierinin toplanmasi {sum of notionals) stiretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam

degerine oramna sycaldirag” denir, Fonun kaldirag fimiti %100°dir.

3.4, Fon portfdyiine alman yaptlandinmig yattim aragiarunn sakh tirev arag niteligi tasy’p
tagimadifi Kurucu tarafindan dc'gprlendiri!erck s6z konusu dcgerlendinncyi.te\fsi'k edici belgeler
Kurucw nezdinde muhafaza edilir, Yapilandirdmig yatiom aracinin sakly tilrev arag niteliginde
olmas) halinde, risk sl¢limtine iliskin ofatak Rehber’de yer alan esaslar uygulaonr,

[V, FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portibytnde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun porifdy
saklama hizmetine Hligkin duizenlemeleri gergevesinde Portity Saklayicist nezdinde saklanir.

4.2, Portfoy Saklayteist'tin, fon portftyilnde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti
verdifii para ve sermaye pivasast araglari ile diier varliklan Takasbank nezdinde iigili fon adina agilan
hesaplarda izlemesi gerekmektedie. Bunlana diginda kalan varliklar ve bunlari deperleri konusunda
gerekli hilgiler Takashank’a aktardir veya s6z ionusu bilgilere Takasbank’in erisimine imkin
saiani. Bu durumda dahi Portféy Saklayicis’mn yuknml’;‘iluk ve sorumlulufin devam eder.

4.3, For'un matvarhif Kupuew’ ain ve Portfy Saklayicisiun malvarligmdan aynidir. Fon'un
malvaritfis, fon hesabina olmast .gz_arttyla_-krcdi almiakt tilrev arag islemleri veya fon adina lamf
olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedifemez. Fon
malvarlify Kurueunun ve Torlfoy Saklayicisimn yonetiminin veya denetiminin kamu. kurumlanna
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimin tahsili amaci da

dahi! olmak {izere haczedilemez, lzerine ihilyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edileméz.

4.4. Porifoy sakiayicisy, fona ait finansal varfiklann caklanmas: ve/veya kayitlann tutulmasi,
diger varhkiann aidiyetinin dogrufanmast ve takibi, kaystlanmn rutulmas:, varbk ve nakit
hareketlesine iligkin isiemilerin yerine'geiiriimesinin konirolil ile meyzualia peliriilen difer gorevierin
yerine gctir'iim‘esinden-sdrumiudur. Bu kapsamda, porifdy saklaylcisy

a) Yatunm fonlars hesabina katlma paylacinin ihrag vé itfa edilmesi islemlerinin mevzualve
fon ictiizdft hitkiimlerine uyguniugunt,

b) Yatrum. fonn birim katiima pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtizijl,
izahname hitkamleri cergevesinde belirlenen defgerieme esaslanna gore hesaplanmasii;

¢) Mevzuat ile fon igtizipt, izahname hiktmletine  aykirt olmamak  gastiyla,
Kurucw/ vanetici’nin talimatianmun yerine getirilmesini,

¢) Fon'un varliklariyla ilgili istemicrinden dofian edimlerine iliskin bedelin uygun stirede

aktartimasion, _ _
d) For'un pelirterinin mevzuat ile fon ictizigll, izahname hilkiimierine uyguR olarak

kultamtmasmi, _ _
&) -pr_\}ga-__\.garhk alim satimlaonin, portfdy yapisimn, iglemierinin mevzuat, fon igtizigl,
[ sy gunlugunu
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saplanakla yikumiidir.

4.5. Portfvy saklaytetsy; _
a) Fona ait varkiklann ayri ayri, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara uramayacas

sekilde saklanmasiu saglar.
b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait-varhiklary, haklar ve bunlarin hareketlerini fon bazinda

dilzenhi olarak takip eder.
¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kuramlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi

aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.2) Porlfoy saklama hizmetini yiriten kurulug, yiikttmiolitklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payt sahiplerine verdigi zararlardan sorumiudur. Kurney, Forifty
Saklayseisindan; Portfoy Saklayiwcist da Kurycu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitktimleriain ihlali
nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etrekle yikiimtidtr, Katlma pays sahiplerinin
Kurucu veya ortfoy Sakiayicisina dava agma hakki sakhidir.

b} Portfdy saklayicisy, poitfdy saklama hizmeti verdigi portftylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir,

¢) Portfoy Saklaywsi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuatian
kaynaklanar yiikiimlitliiklerini yerine getirmemesi  nedeniyle katilma pays sahiplerine kagy
sorumludur.

4.7. Portfoy saklaytciss, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak dier
hizmetlerden ayrigtinimast, potansiyel gikar catiginalanmn  ditzglin bir gekilde belislenmesi,
Snlenmesi, dnienemiyorsa yGnetitmesi, gbzetimi ve bu duramun fon yatinmetlanpa agiklaunast
kaydiyla fona portidy degerleme, -operasyon ve muhasebe hizmetleri, katlma pay! alum satfmiha
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun garilecek diger Hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklaytcis: her gin itibari e saklamaya komu varliklarm mutabakatmi, bu
variiklara merkezi saklama Izmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirian ortaklifit ile yapar.

4,9, Porifdy saklayicis portfoy saklama hizmetini ytrtitlirken karplagabilecegt ¢ar
catigmalarinin tanmianmastn, dnlenmesini, yonetimini, gbzetimini ve agrklanmasi safiiayatak
gerekli politikalari o} ugturmak ve bunlart uygulamakia yitkimidUr,

4,10, Kuruca'nun {igtnet kisilere olan borglart v& vitkimlalikler ile Fon'un ayni lgiinct
kigilerden olan lacaklari birbirlerine karg) mabisup edilemez.

4.11. Portfdy saklama hizmetini ytrtiten kurulug, yikamisiikierini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve Katdlma payl sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurveu, Portfoy Saklayicisindan; Portfty Saklayicis: da Kuruciy'dan, Kanun ve Saklama

Tebligi hikimlerinin ihtali nedeniyle dogan zararlann giderilmesind talep etrmekle yilkimltdiir.
Katilma pay! sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: sakludir.

~gaklayieist, portfoy saklama hizmeti verdigi portfaylerin ybnetiminden veya
inden kaynaklanan zararlardan sormmly degildir,
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4,14, Portfty Saklayteis, 6362 sayih Sermaye Piyasasl Kanun ve ilgili difier mevzualtan
kaynakianan yikiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katdlma payl sahiplerine  karst
sorumiudur.

4.15. Porlfty saklama sbzlegmesinde portfiy saklaywcisiom Kanun ve Saklama Tebligi
hitkGmleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamin daraltics hiikitmlere. yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri”, portfoydeki varliklann Finansal Raporlama ch]igi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamzdir, “Fon Toplan Degeri” ise, Fon Portfy
Degerine varsa difer varliklarin eklenmesi ve borglann digiilmesi suretiyle hiesaplanir.

52 Fon'un birim pay deger, fon toplam defierinin fon toplam pay sayisina bétilnmesi
suretiyle hesaptanir. Bu deger her is glinil sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplamir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savay, dogal afetier, ckanomik kriz, iletisim sistemlerinin cokmesi, portfSydeki
varhiklann iigili oldufiy pazarm, piyasanin, platformun kapanmasy, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu eikileyebilecek siemli bie hilginin ortaya gikmiasi-gibi
olaganiistit durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmn tespiti  hususunda
Kurucu’nun ydnetim kurulu karar afabilir. Ayrica stz konusu olaylarta ligili olarak KAP’1a agiklama

yapslir.

5.4, 5.3. numarall maddede betirtilen dirumlarda, Kuroica uygun gorilmest halinde, katilma
paylanntn bittim pay degerlert hesaplantnayabilir ve katiima paylarimn alun satimi durdurulabiiir.

8,5, Degerleme esaslarma iliskin olarak, Finansal Raporlama ‘Teblii uyarmea TMS/ [FRS
dikkate almarak Kurucu yénetim kurulu karart ile belirlenen degerleme esaslari agafdaki gibidir:

5.5.1. Porifye alinan varliklar alim fiyatianyla kayda gegirilir,

Yurtdisinda Islem Géren Parn v Sermaye Pivasast Araclary
Y urtdist borsalarda iglem goren yatirim avaglan o Tiirkiye Saatiile (TSh) 17:30'a kadarstz
konusy yatinm araciun istem g&rdiigl borsa kapanmig iS¢ yukarida belirtiien esastara uygua olarak
degerleme yapili. TS 17:30°a kadar sBz konusu yatrim aracinin iglem gordafi ilgili borsa

kapanmatnig isc asagiida yer alan degerleme esaslan uygy lanacaktir.

' a) Yurtdiminda {hrag Edilmis T Cinsinden Borglanma Araglan ve TL Cinsinden Kira
Sertifikalari”"mn. degeriemesinde, Bloomberg veri dagitim ekrantarinda TSI 16:15-
16:45 arasmda agiklanan temiz fiyat fizerinden alig ve satis kotasyoniamun
orlalamasina (mid fyat), birikris olan kupon faizinin ekienmesi ile hesaplanmig
kitli fiyaf baz ahmr. §u kadar ki; bu kirli fiyat kullantiarak menkul kiymetin i¢ verim
oran bulunur vé i¢ verim aranl kullamtlarak Hgili menkul kiymetin degerlemie
fiyatina ulagihr. Alis veya salig kotasyonu bulunrmamast durumunda veya tam 1
giinil olmayan glinferde ise déperlemede kullamlacak fiyat, bir dneeki iy gind
degerlemede kullamlan fiyaunin ertesi is glnine ig verimle ilerietilmesiyle buluaur,
e Yurtdigt Organize Piyasalarda islem Goren TL Cinsinden Opstyonlar ve Vadeli
Sozlesmeleri nind egerlemesinde, Bloomberg veri dagitin ekrantarmdan TSI




17:30-18:00 saatleri arasinda alinan fiyattar kulamlacaktir. Degerleme gt
borsada iglem gegmemesi halinde ve ya tam is glind olmayan pinlerde bir Oncekits
glinir kultaniian dejerleme fiyat kullansiir.

¢) Ancak olaganiistil durumianin meydana gelmesi durumunda veya yaz/kig saati
uygulamalan nedeniyle Kurucy Yonetim Kurufu karart ile degerlemede kullantlacak
fiyatiar yukerda yer alan saatler digtnda da Bloomberg veri dagilim ekranlanindan
ya da farklt veri dafitim kanallarindan ahmabilir.

Yamlandmlmig Yatirim/Borclanma Araglars:

L Cinsinden Yapilandinilrg yatinm/borgianma araglarimn deperlemesinde borsada ifan
editen fiyal kuilambw. figili kiymette islem gegmemesi nalinde son fiyat (borsada hig iskem
gegmemesi halinde nitelikli yatirnmeiara arz/halka arz fiyatr) kullanihr, Borsada islem gormeyen

ancak veri dagitim kanallar aracthifvla fiyati ilan edilmiy yapilandirdmg yalim araglart igin
degerlemede veri dafilun kanallannda cn son itan edilen fiyat kullamiir.

Hleri Valorli Bor lanma Arac Iglemleri;
fleri valsrlis alinan varhklar valtr taripine kadar portfoye dahil edilmez. fleri valsrlil satilan

varliklar ise valor tariline kadar port(@yde kalmaya ve defiertenmeyc devam eder. Islem tutarlan ise
valér tarihine kadar takastan alacak veya fakasa borg olarak takip edilir. {teri valdrity varhk alm/salim
séziesmesi ayrt bir vadeli iglem stzlesmesi olarak degerlenir. fleri valoriii stzleym enin degeri ahgve.
salig iglemlerinde ayni yontemle hesaplanirken istem alis isec pozitif (1), satig ise negatif (-} bir defer
olarak portfGy degeri lablosuna yansitir.

fleri valoril sdzlesmenin degert; borglanma aracinin. vade sonu deperinin ve (varsa) geletek
kupan defietierinin, stzlesmeye konu bor¢lanma aracinin piyasa bitesik faizi kullanifarak igicmin
valér tarihine iskonto edifraesi ve bu defierlerin toplanmas ile bulunui, Hesaplamada stzlegmeyc
konu borglanma aracinim bilesik faizi olarak; varst degerleme glinilnde BIST Borglanma Araglart
Piyasasinda valor taribi islemin valor tarihi ile aym olan islemlerin agirlikl ortalama faiz orani, yoksa
degerleme giinlinde BIST Borglanma Araglart Piyasasinda ayni giin valbrits pergeklesen iglemberin
apitlikis ortalama faiz orans, yoksa borglanma aracimn en son ayni glin valorlil olarak islem gordigi
giindeki aynt gin valorlo islemlerin agidikli ortatama faiz orant, bu da yoksa borglanma araciif

ihrag tariliindeki bifegik faiz orani kullanhsr,

Borsa Dist Repo ve Ters Repio Sozlesmeleri
Borsa dis1 repo-ters repo stizlegmelerinde degerleme iigili sizlesmede beliriencn faiz orant ig

verim orant olarak kuamlarak degerleme yapilir.

Kredi Temerriidiine Daval Borglanma Araclan_ve Benzey Yamilaki Borc¢lanma

Araglary; _
Kredi temerriidtine dayals boerglanma aracl velveya benzer yapdaki borglanma araglart ivin

borsada islem gorme gartt aramir, ligili varfikiarin deperlemesinde borsada gegen son fiyat veye
wulunmasi halinde veri dagitim kanaltan aracsiifiyla ilan edilen giineel fiyatiar kultanihy.

Borsay:x Kote Olmayan Rorclanma Araglari ve Kira Scrtiﬁka'lan: _
lanma araclarinda ve kira sertifikalarinda degerleme ilgili menkul

Borsaya kote olmayan borg
kiymetin satun alma faiz orani ic verim orant kullanlarak degerleme yapriir. $u kadar ki; menkuliin

vadcshidgg-ﬁﬁ% tarafindan ayni menkulde alun veye satum iglemi yaprmas: durumundan i¢ verim
oran o 'aﬁ@l@_&ac - faiz cn son yapilan islemin faiz oram olarak glncellenir.
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5,5.2. Borsa Digi Tilrev Arag ve Swap sozlegmelerine fligkin deBerleme:

Borsa digt tilrev arag ve swap sézlegmelerinin degerlemnesinde giineel fiyat kullanilir, Portfiye
alim asamasinda borsa dist forward, opsiyon ve swap. sozlegmelerinde giincel fiyat olarak Karp
tarafian alman fiyat kotasyonu kuflanilsr. '

Alss tarihinden bagtamak tizere portfoydeki borsa digt tlrev arag ve swap stziesmelerinin
degerlemesinde; '

Borsa digi opsiyon sizlesmelerinde giinecl fiyat olarak karst tarafian alinan deperieme fiyat
kullantlir, Borsa digt opsiyon sézlegmeleri igin fonun fiyat agrklama dénemierinde; degerlemede-
kullamlmak dzere giince! piyasa fiyatinmn bulunmadis duramlarda ve Xarsi taraflan degerleme liyats
almamadiy durumlarda teorik fiyat hesaplanatak degerleme yamlir. Teorik fiyat; Black&Scholes:
modeli, ‘Binomial mode! veya Monte-Carlo simillasyonu gibi genel kabul gonuiy yantemnlerden,
opsiyou. stizlegmesinin yapisina ve dayanak varlifa uygun olant kullamlarak hesaplanir. Hesaplama
fgin opsiyon sézlesmesinin yapisina ve dayanak varlifia gére Bioomberg OVML, Bloomberg OVME
sayfalan ya da uygun gorillebifecck  diger hesaplama araglary/yazilimiart xullanitacaktr. Bu
yontemierle elde odilen ve 100 baz puanhk ylizdesel prim alig/satig kotasyonu varsayim ile
hesaplanan alig (bid) veya satis. (ask) fiyatt fullanilacakr. Farkli ve daha karmagik yapida
opsiyonlarin kullanilmas: ya da defiedleme icin olugabilecek difier unsurlar durumunda ise, deferleme
i¢in en uygun ydnlem kullanilacakir.

Borss disy forward sozlegmelerinde giincel {iyat olarak dayanak varhfm spot fiyati bez
ahnarak hesaplanan teorik fiyat kullamlarak degerleme yaptlir, Teorik fiyat; dayanak varlifisn spot
fiyat; kullamlarak, degerieme giind e forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayist ve piyasa
faiz orantars kuilamimak surctiyle hesaplanir.

Borsa digt difer swap sézlesmelerinde glincel fiyat olarak Karg: taraltan alman. fivat
kuilaruhir, Borsa gt difier swap sBzlesmeleri i¢in fonun fiyat agiklama denemierinde; degierlemede
kullanilinak tizere giincel piyasa fiyatinn bulunmadii duramlarda ve kars: taraftan fiyat ahimamadig:
durumiarda leorik fiyat hesaplanarak deferleme yapilir, $Gyle ki; swap szlesmeleri nitelik agisindan
pek ok farkly form alunda yaptlabileceginden, swap shzlesmelerin degerlemesine esas tegkil eden
yerel faiz ya da diger defierieme fakisrleri hakkindaki biigiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat
hegaplamasinda, sozlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamast yontemi (JRR}, FRA (Forward Rate
Aggreement) yontemi gibi buglinki: deger hesaplama yontemlert ile spzlesmelerin nitelifine uygun

diger genel kabul gormils teorik fiyatlama ySntemieri kullanilacaktrr,
5.6. Borsa diginda taraf olunacak stiziesmelere iligkin siarak asafidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Vnelimi Birimi tarafindan borsa digt tilrev arag stzlegmelerinin

“xdil bir fiyat” igerip tcormedigi ve sozlegmelerin portfoye dahil edilmesinden sonra kargl taraftan
ahnan fiyaun uypunlugu; opsiyon spziesmeleri igin Black&Scheles modek, Binomial model veya
Monte-Carlo simitlasyany gibi genel kabul gormus yonternier kullanilarak, forward stzlegmeleri igin
dayanak varlifiin 5.5 maddesinde yer alan esaslar cergevesinde belirlenen spot fyat kullamtarak,
degerleme glinit ile forward iglemin vade tarihi arast ndaki piin sayist ve ilgili paca birimierinin piyasa
faiz orantar kullandarak, swap sozlesmeleri igin sézlesmenin konusuna pire tahvil fiyatlamasi
yontemi (IRR), FRA {Forward Rate Aggreement) yonterni gibi bugtinkii deger hesaplama yontemleri
e stizlesmelerin niteligine uygun diger genel kabul gbrmilg teorik fiyatlama yontemnleri kullanilarak
; cay kuruly tarafindan kabul edilmig Risk Yonetim Prosedirii’'nde pelirtilen limitler

.ontro] editir. Kontrollerde kullanttan teorik fiyat hesaplama yontesnlerine
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{liskin esaslara ve dayanak varbk spot fiyatlanmn welirlenmesine iligkin csasiara isbu izahnamenin
5 5. maddesinde yer veribmigtir.

Borsa digl opsiyonlar stzlesmelering iligkin olarak, kargs tarafinmn verdigi kotasyon ile Risk
Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat karilagurtlir. Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyal
arasindeki farkin fon aleyhine %20°den fazla olmasi durumunda, sozlegmenin kargt tarafinia
kotasyonuni hesaplanan fiyal ySniinde %20 farkin atina gekecek sekilde gilncellemest istenir. Katg
taraftan alinan son fiyauin belirlenen w20'lik timitin diginda kalmas durumunda, Risk Ydnetimi
Ririmi tarafindan Yonetim Kurulu bitgilendirilir ve ybnetim rurulunun karari ile ahnan son fiyat
fizerinden iglem gergeklestitilir ve degerlemede bu fiyat kulianthr, Belirtiten yazilh ve gerekpekt
bilgilendirme elekironik ortamda hazilanabilir.

Borsa digincla taraf olunacak -repo-ters repo sozlegmelerinin herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek: sekilde objektil kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Bu
bakindan borsa digmda ravafl olunacak repo-1ers repo stzlesmelerinin faiz granlarmn borsada iglem
géren benzer vade yapisina sahip sozlegmeterin faiz orantariun dikkate almarak helilenmest esasti.
Buna iligkin kontroller Kurucu {c Kontrol Birimi jarafindan; itgili vade i¢in BIST Borglanma Araglart
Piyasast Repo-Ters Repo Pazar’’nda olugan faiz oranlor, ilgili vadede BIST Borglanma Araglan
Piyasasi Repo-Ters Repao Pazart’'nda islem gegmemest halinde, Tirkiye Bankalar Birfipi tarafindin
ilan cdilen Tirk Lirasi referans faiz oran uygulamasinda ilan edilen fiksing orantan dikkate alimarak
ilgili vade igin dogrusal yakinsama yontemi ile elde edilen teorik faiz oranlart baz ahnarak, Kurun
Yénetim Kurulu tarafindan kabul ediimig f¢ Kontrol Prosediiri’nde belirtilen {imitler ve kuraliar

dahilinde yapilin,
Vi. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baglangic arihinde bir adet paym gominal fiyah (birim pay degieri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinm sayisna
biliinmesiyle cide edilir,

6.1. Katihma Payr Alim Esaslar _
vaurmetlarin BIST Pay Piyasas:’nim. agtk oldufiu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri

katilma payt ahm talimatiar talimatin verilmesini 1akip eden itk hesaplamada bulunacak pay [iyati
{izerinden ycring getirilir.

BIST Pay Piyasasy’nin agik oldugu ginlerde saat 13:307dan sonra iletilen talimatlar ise, ik
pay fiyat hesaplamasindan sona veritmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: Uzerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min kapah oldugu glinlerde iletilen talimiatlar, izdeyen ik igglini yapilacak
iik hesaplamada bulupacak pay fiyatl iizerinden gerceklegtirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:
Ahm talimaunin verilmesi strasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Dagitct Kurulug

tarafindan tahsi] edilmesi esastr. Al tafimatian pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kuriey,
talimatin pay saysi olarak verilmesi halinde, allg islernine uygulanacak fiyatn kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma payt bedellerini en son ilan edifen savg fiyatma %20 ilave mat]

| k ebilir, Ayrica, katilma pay! bedellerini islem giintl tahsil etmek fizere en sorijan
sanmak suretiyle bulunan tutara &3 deper kiymeti temninat olarak kabu! edebilir.
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Talimatm tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
say1st fon fiyati agikiandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS tizerinden gerceklegtitilecek islemlerde, fonlar igin alom talimatlan pay sayist ya da
tutar olarak verilebilir. Dafitict kuruiusg, talimatia pay sayist olarak verilmesi halinde, ah islemine
uygulanacak fiyatn kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, kahlma payt hedellerini en son ilan edilen
salzg fiyatina %20 ilave marj uygulayarak rahsil edebilit; Ayrica katilma pay! bedellerint islem gind
tahsil etnick dizere cn son ilan edilen fiyata matj uygulanmak suretiyle pulupan tutarz eg deger kiymet
teminat olatak kabul edebilir.

Talimatn tutar olarak verilimest halinde ise, en son ilan edilen katilma pay) satig {iyatindan
9420 marj dilgiilerek belirlencecek fiyat izerinden talimat verilen lutara denk gelen kaiiima pay! sayst
TEFAS ta eglestirilic. Nihai katrlma payt adedi fon fiyatt agikiandiktan sonra hesaplanir. Tahsil edilen
tutara eg deger adedin astiinde verilen katidma payt atim talimatlan iptal edilir.

fum talimatinm karsiliganda tabsil edilen tutar o giln igin yatirimo adina nemalandinimak
suretiyle bu jzahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, kalilma pay: alminda kutlanlir. $u kadar
ki afun talimatin Kurueu veya W urucy ile Aktif Pazarlama ve Dagittirm Stzlegmiest imzalanig ohln
Denizbank A.S: tarafindan alinms$ otmass durumunda abim (alimatinm karsitiganda tahsil edilen tular
o glin igin yaurimet adina Deniz Portfyy Para Piyasas {TL) Fonu'nda nemalandinlmak suretiyle bu
izatinamcde belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma payl ahinda  kullamlir. Diger yandan
TEFAS ta gergeklesen isiemlerde dafiict tarafindan belirtenceek olan yatirmnt aracs pemalandirmada

kullamlacaktir.

6.3, Katihna Pay1 Satim Esaslar _
Yatutmoilann BIST Pay. Piyasasy’nin agik oldupu gilnlerde saal 13:30°a kadar verdikleri
katilma pay: salim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay {iyatt

tizerinden yerine getirlic,

BIST Pay Piyasas’nim agik oldotiu giinterde saat 13:30dan sonra iletilen ralimatiar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra veriimis otarak kebul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyah
izerinden yerine getitilir.

BIST Pay Piyasasy’ mn kapab oldugu glnlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isglintt yapilacak
ilk hesaplamada bulupacak pay fiyah fizerinden gergeklestirilir.

6.4,Satini Bedellerinin Odenme Esaslars

Katilma pan bedetlery; tade talimatuun, BIST Pay Piyasast'nn agik oldugu glinlerde saat
13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatn veriimesini takip eden ikinci iglem gﬁu‘u’ndc, iade
galimatimn BIST Pay Piyasasinin agik oldujiu glinlerde saat 13:30’dan sonra verilmest hatinde ise,
talimatm veriimesini takip eden tgiincd istlem giintinde yatl_rimc:li_ara't‘udenir.

6.5. Ahin Satuma Araerlk Eden Kuralugiar ve Alm Sahm Yerieri:
Kanima paylatiun ahm ve satnt kurucunun yan sira TEPAS'a iye olan fon dagtim
kurutuglars araciligiyta da yapthr. Uye kuruluglara asagida yer alan linkten ulastimasi mimkiindir,

Jteitr/Sayfalar/T TEAS-Uyeler.aspx




Kurncu fle aklf pazarlama ve dagtim sozlegmest imzalamug olan kurumlann unvaol ve
iletigim bilgileti agagda yer almaktadir.

| Unvan B Adres internct Sitesi Telefon
Denizbank A.S. Genel|Bilyttkdere Cad. Now 141! www.denizbank.com 0212 34820
Modiltigii  ve  tim|Fsentepe / Sigli # 00
subelerl {STANBUL

Aktf Yatrrm Bankasi|Biiyitkdere Cad. No:163/A]  www.aktifbank.com.r 0212340 80
A.S. Cenel Midtirligh Zincirlikuyu {STANBUL 00

ve filra subeleri

Alternatif Yatinm [Cumhuriyet Cad, Etmadag|  www.amenkul.com.tr 021231558
Menkul Degerler A.S. Han No:32 Kat:3 Elmadag / 00
Genel Miditrlagd ve|ISTANBUL

liim subelert

Gri Portfoy YonetimijAmavutkdy Mah, Beyazgil www.gripaitioy.com.ty (312 706 84
AS. Cad.  No:24  Besikiag 74
_____________ ISTANBUL

Tacirler Portfoy | Nispetive Cad. Akmerkez! www.tacirlcrportfoy.com.tr 0212942 1515
Yonetimi  A.S. Genel!B3  Blok Kat:9 34337

Mildirligti  ve  Wm Eiiler/ISTANBUL

subeled — —

Ata Portfoy Yonetimi Emirhan Cad. No:109 K:i2 www.ataportfoy.con.lr 021231063 60
A.S. Genel Mudirltga Alakule, Begiktag 34349

ve 1im subcleri

[stanbul |

VII. FON MALVARuf;mnAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGE GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karslanan Hareamalar

Fon varligmdan yamlabilecek harcamalar asagiida yer atmaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in ddencn her tirldl dicretler,
23 Varhiklarin nakde evrilmesi ve transferinde Sdenen
komisyonlar,

3) Aliman kredilerin faizi,

4) Portloye alimlarda ve portfdyden sattmlarda ddenen aracihk komisyontari,
5).Portfdy yonetifm ticrett,

6) Fonun mitketleli oldugu vergl,

7} Bagimstz denetim kuruhuglarmi ddenen denetim e,

&) Mevzuat geregi yapilmasi zoruntu flan giderlesi, _

9) Takvim yil esas alinarak iicer ayhk dénemierin son ig plintinde fonun toplam deperi
tizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Kargilagtirma Oletit piderteri,

11) KAP Hizmet Bedeli,

12) E-defter (mali mithile, argivleme.ve kutlanum)-ve E-fatura {arsivieme) uypulamalart
nedent ile tdenen hizmet bedelierd,

13) E-vergi beyannamelerinin 1asdikine iliskin yetkili mesiek mensubu Gereti,

: m -imlik kodu {LED) giderleri, _
'S NVt uyAynca totulmasy gereken zoruniy defierlere iliskin noter omay: giderteri,
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16) Kurulca uygun gottlecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orany Fondan kargilanan, yénetim ilcreti dahil bu maddede.
belirtilen tim giderlerin toplamunn fist simr yititk %3,65 (ylizdetigvirgBlalumigbes)'tin,

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son is piinti itibariyla, belirlenen yullik fon toplam gideri
orantnmn ilgili déneme denk gelen kismuun agilip aglmadifil, ilgili donem igin hesaplanan giinlik
ortalama fon toptam deficri esas alinarak, Xurucu tarafindan kontrol edilir. Yaptlan kontrolde
belictenen oranlann agitdiginin tespiti halinde asan tutarsn ilgili ddnemi 1akip eden bes iy giint iginde
fona tade edilmesinden Kurucy ve Portity Saklayicist sorumludur. fade edilen tufar, ilgili yil iginde
takip eden dtnemlerin toplam gider orant hesaplamasinda toplam giderlerden ditstitdr. Fon foplan
gider orant limiti icinde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon'a gider tahakkuk
ettiritemnez ve fon malvarlifindan adenemez.

7.1.2. Fon Yénetim Uereti Orane

Fon'un toplam gidert iginde Kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin glinik 940,00754 linden
j(yilzbind_cycdivir_gﬁleliidﬁr!} [yillik yaklagik %2,75 (yiizdeikivirgilyetmisbes)] olusan bir ydnetim
iicreli tahakkuk ettiriliz. Bu lcret het ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dapiticy arasinda
imzalanan stzlegtme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarima gore kurucuya ve dafibeiya fondan

ddenecektir.

Dagitier ile kurucu arasiada bir sdzlegme ofmamast durumunda Kurul tarafindan helirtenen
“yenel komisyon crant” uygulanr.

7.1.3. Fon _Portfﬁyﬁn_deki Varhklarm Al Satmmna Aracthk Eden Kuruluglar ve
Araciik Isiemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varhiklarm alim satimina Denizbank ‘A.3. (Sabit Getirili Menkul
Kiymetler Alun/Satim, Repo/Ters Repo Islemleri) ve Deniz Yatiim Menkul Kiymetler A.§. (Sabit
Getirili Menkul Kiymetler, Yurticl/Yurtdigt Pay Ahm/Satnu, Repo/Ters Repo Iglemleri, Takashank
Para Piyasas ve Yurligi Organize Para Piyasast Iglemleri ve VIOP islemleri) araciisk etmektedir. S62
onust aracilik istenleri igin wygutanan komisyon oranlar asagida yer almaktadst:

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve Kira Sertifikalar Komisyonu:
aj Ayni Glin Valselil Kesin Alim Satum lglemlerl

09:30 - 14:00 arasi: Yizbinde 1,575 + BSMV
14:00 — 17:30 arast: Yizbinde 4,20 + BSMV
b) Valoriil Kesin Alim Satim Istemlert: Yiizbinde 1,05+ BSMV
¢) Hazine lhalesi lylemleri 0
2) Yurt i¢i Pay Sencdi Fiyasas: islemleri Komisyonu:
a) Pay Senedi Alim Sutun Islenleri; Onbiride 1,00 + BSMV
3) Takasbanl Para Piyasast fstem Komisyonu: |
a) 1+ 7 giin aras) vadeli iglemler: Yilzbinde 2,60 + BSMV

b) 7 gitnden uzun vadeli iglemler: Milyonda 3,10 * gitn say1s! + BSMY
4) Borsa istanbul Para Piyasas: Iglem Komisyonu: Milyonda 2,10 * giin sayist + BSMY

5) Repo/ Ters Repo Pazar: isiem Komisyonu:

a) O/N lslemler (09:30 - 14:00 argst); Milyonda 5,25 + BSMV
OfyJslemler (14:00 ~ 17:30 arasy): Yiizbinde 1,05 +BSMV

b)
¢

mler (09:30 ~ 14:00 aras1) Milyonda 5,25 * giln sayis1+ BSMY
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d) O/N Harig fgleinler (14:00 — 17:30 atasi) Yiizbinde 1,05 * gin sayist + BSMV
6) VIOP istem Kom isyonu:

a) Endeks Vadeli iglem Kontratiari Yiyzbinde 7,50 + BSMV
b) Diger Vadeli Iglem Kontratlar: Yiigbinde 7,50 + BSMV
o) Endeks Opsiyon Sozlegmeleri Yiizbinde 7,50+ BSMV
d) Diger Opsiyon S8zlesmeleri Yiizbinde 7,50 + BSMV

7.1.4. Kurul 'f_]crcti: Takvim yili esas almarak, tiger ayhik dénemlerin son is gniinde Fon'un
net varhk _dcgeri tizerinden 940,005 (yizbindebes) oraninda hesaplanacak ve sdenecek Kurul Ueret
Fon portfoylinden kargilanir.

7.1.5. Fon’un Baghi Oldugn Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurutug giderleri
ile fonlarmn katiima payl ihrag giderleni harig olmak iizere, Semsiye Fon igin yapiimast gereken 1im
giderler $emsiye Fona bagh fonlarin loplam degerleri dikkate ahnarak oransal olarak jigili fonlann

portfByletinden kargilanir.

% 1.6, Kargilik Aynlacak Digier Giderler ve Tahmini Tutarlare
Fon malvarhgindan kargilanan saklama iicreti ve diger gidetlere iligkin pitncel bilgilere

yatirimes bilgl formundan ulagilabilir.

22, Kurucy Tarafindan Karsilanan Giderler
Asafnda  tahmini wutarlars  gosterilen halka arza {iskin piderler kurucu  tarafinden

kargilanacakiir.

CGider Tiirt Tutar1 (TL)_|
“Tescil ve Itan Gid erleri 7500
“Diger Giderler 7.500
TOPLAM. 15000
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VIt FONUN VERGILENDIRILMESE
8.1. Fon Partfoy isletmecilifi Kazanglarmm Vergilendiritmesi

1) Kurumiar Vergisi Diizentemesi Agsmndan: 5520 sayh Kurumlar Vergisi Kanunu'ien
S$inei maddesinin 1 mumaralt bendinin  (d) alt pendi uyarinca, menkul krymet yatin
fonlartnn portidy isletmeciliginden dopan kazanglan urumiar vergisinden istisnadsr.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: fontarin poriity isletmeciligi k_azanq:iari, Gelir
Vergisi Kanuni’nun gegic 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca, o%0% praminda gelir
vergist teyfikatina tabidir.

8.2, Katilma Pay1 Satin Alanlarm Vergilendirilmesi
Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Senmnaye Piyasass Kanununa gire
kurulan menkul kiymetler yaticliit fonlarndan hisse sencdi yogun fonmi leligine sahip fonlarin katilma
belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde 940 oramnda gelic vergisi evfikatr uygulanm Tebligin 24
tincti maddesinin beginci fikras hitktimieri sakh kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi yofiun fon
olarak sm}i]mid’rfjjg;b;l‘me_si icin glinlitk clarak gerekli olan sartlan salamamast halinde, saglanmayan
P a3 “i{!&* 3
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giinlere liskin, fonun, yat__mmcllann velveya yatum fonu katdma pay: alim satmini yapan
kuruluglann tzbi olacafittiim yliktimlttikleria yering petirilmesinden dekuruct ve portfy saklayictsi
mititeselsilen sorumiudur, KVK'nm ikinei maddesinin birinei fikrast kapsamindaki mitketlefler ile
miinhastran menkul kiymet ve dificr sermayc piyasas: aract gelirileri ile deger artigt kazanglart elde
etmek ve bunlara bagh haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan wikelleflerden Sermaye
Piyasas: Kanununa gorc kurulan yatimm fonlan ve yalinm oriakhklanyla benzer nitelikte oldugu
Maliye Bokaniigmnca bel irlenenler icin bu oran %0 olarak uygulamr.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesinin (8) numarali bendi nyarinca fon katiima
paylarmn fona jadesinden clde edilen gelirler igin yitlik beyanname verilmez. Difier gelirler
nedeniyle beyannarme verilmesi halinde de bu gelirlet beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirier, bu fikra kapsami disindadur,

Kurunar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyarinca dar miikellef kurumlann Turkiye'deki is.
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsileiterinin aracilifs olmaksizn cide edifen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 ncl maddesi kapsamnda kesinti yapiims kazanglan ile bu kurumiann tam
miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem glren ve bir yiidan fazla siireyle elde titulan pay
senctierinin elden Gikartimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) pumaral fikrasioin alisel
paragrati kapsaminda verg kesintisine tabi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daim temsiled eri
aractiifuyla elde eitikleri tamami gegici 67 nct madde kapsaminda vergi kesintisine tibi (utulmus
kazanclan igin yiilik veya szel beyanname veriimez,

Kurumiarn, tam mitkellefiyete tabi yatum fonu katilma paylarindan elde ettikleri kazanglarn
(porifiyiinde yabancl para birimi cinsinden varlk ve alun ile diger kiymetli madenlet ve bunlara
dayalt sermaye piyasast araglars Bulunan yatuwm fonfanindan elde edilen kazanglar harig).
vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5 inci maddesinin birinci frkrasinn (a) bendinin
dérdtincit ve beginci alt bendi hitkiimleti uygulanir.

1X. FINANSAL RAPORLAMA gSASLAR} {LE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9,1, Fon'un hesap donemi takvim yihidir. Ancak i1k hesap donemi foriun kurulus tarihinden
baglayarak o yihn Aralik ayrn sonuna kadar olan sliredir,

9,2, Finansal tablolann bagimstz denetiminde Kurulen  bagimaiz denetimle  Hgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazurlama yitkimli{igtnin bulundugu ilgili hesap déneminin
son gini itibartyla hazirlanan portfoy raporlan da finansal tablolarla birlikte bajunsiz denetimden
gegirilir.

9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibaryla Ozel bafimstz denetime tabidir, Kurucu, Ton'un yihk
finansal tablotanny, jtgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 gin iginde KAP@ ilan eder.
Finansal tablolarin sof biidirim guniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatii gindnil
{akip eden ilk is ginti son bildiria tarihidiz.

9.4. Scmsiye fon igtiiziigline, bu jzahnsmeye, yatinmel bilgi fermuny, bagunsiz denetim
yaporuyla birlikte finansal raporiara (Finansal tablolar, sorumtuiuk beyanlari, portfiy dagidim
rap_or!sin.)ﬂ&m:gﬁ.derlcri‘nc liskin bilgilere, fonun risk deferine, uygulanan komisyasilara, varsa
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