GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
GARANTI PORTFOY OTUZUNCU SERBEST (DOVIZ) FON’UN
KATILMA PAYLARININ fHRACINA ILISKiN
IZAHNAME

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
371362 sicil numaras: altinda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852 sayil Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Garanti Portfoy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziifii
ve bu izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olusturulacak Garanti Portfoy Otuzuncu
Serbest (Ddviz) Fon’un katilma paylarinm ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi

Kurulu tarafindan 09./02./2023 tarihinde onaylanmigtir.

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin degru oldufunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarna iligkin yatinm kararlari izahnamenin bir bitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Garanti Portfoy Yénetimi A.S.'nin (vww.garantibbvaportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmgtrr.

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda agirlikh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhfin
tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araclan ve kira sertifikalan ile yerli
ihraggilarin dbviz cinsinden ihrag¢ edilen diy borglanma araglar: (eurobond) ile diger para ve
sermaye piyasas: araclarina yatinm yapilacagimdan yatinmeanlar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katlma paylarmin ahm satimimin yapildifi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigi ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmcilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiik{imleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon kat:lma pay: karsiliinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II.
béliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylar1 Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag¢ edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Garanti Portfoy Otuzuncu Serbest (Diviz) Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest

Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portféy Saklayiciss Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici'nin

| Unvant: - Garanti Portfoy Yonetimi AS.
Yetki Belgesi' Portfdy Yoneticilizi ve Yatrim Damgmanhg

Faaliyetlerine iligkin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Portfily Saklayicist’nin i
Unvant: . T. Garanti Bankas1 A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 27.06.2014
[liskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras1 | No: 20/649

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Garanti Portfdy Yonetimi A.$. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: | Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2
| 34340 Begiktag / IST.
| www.garantibbvaportfoy.com.tr

Telefon numarast: _ | (212) 384 13 00

PortfSy Saklayicist T. Garanti Bankast A.§.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: | Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2

34340 Begiktas / IST.
_ www.garantibbva.com.tr
Telefon numarasi: | (212) 31818 18

1.3. Kurucu Yéneticileri

' PYS Tebligi'ne uyum gergevesinde, Kurucu'nun 16.07.1997 tarih ve PYS/PY-148 sayili Portfdy Yoneticiligi yetki bel esi ile
28.02.2001 tarih™ve PY§/YD-2 sayih Yatrim Damgmanligi yetki belgesi iptal edilerck, Kurucu’ya Kanun'un 40 inci ve 6 inci
maddelefi uyaﬁnéa:"dﬂzcnlcncn 14.01.2015 tarih ve PYS/PY.2-YD.2 1071 sayih Portfdy Yoneticiligi ve Yaturim anig
Faaliyetlering-ligkin yetki belgeleri veritmigtir.
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Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu ilyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger voneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadur:

o Son § Yilda Yaptiga Isler (Y1l-Sirket- Tecriibesi
Ad Soyad: Gorevi Girev) (i)
2012 - Devam / BBVA Portféy Yonetimi /
Head of Asset Management & Global Wealth
Maria De La 2016 - 2020 Mart / Garanti Portfoy Yonetimi
Paloma Yonetim Kurulu | A.S./ Yonetim Kurulu Bagkam 31
Piqueras Bagkam 2020 Nisan - 2020 Haziran / Garanti Portfoy
HERNANDEZ Yénetimi A.S. / Yonetim Kurulu Uyesi
2020 Haziran - Devam / Garanti Portfoy
Yéonetimi A.S. / Yénetim Kurulu Bagkani ]
2012 - 2021 / T. Garanti Bankasi A.S. - Ozel
Yonetim Kurulu | Bankacihk Pazarlama Direktorii
Sinem EDIGE | Bagkan Vekili/ | 2022 - Devam / Garanti Portfdy Yonetimi 26
Genel Miidiir A.S. - Yonetim Kurulu Baskan Vekili ve
Genel Miidiir
2012 - Devam / BBVA Portfty Yonetimi /
Eduardo Global CIO
Garci Yonetim Kurulu | 2015 - 2020 Mart / Garanti Poitfoy Yonetimi 29
arcia _— e S
HIDALGO Uyesi A.$./ Yonetim Kurulu Uyesi
2020 MHaziran - Devam / Garanti Portfdy
Yonetini A.S. / Yonetim Kurulu Uyesi
KOO 2(?18 - De\:raxp / T. Garanti Bankas1 A.S. -
Ozlem Sorumlu Risk Yonetimi Bagkam _ o
ERNART Yonetim Kurulu 2021 - Devam / Garanti Portfoy Yﬁnenfm 26
Ovesi A.S. - lg¢ Kontrolden Sorumiu Yénetim
yesi .
Kurulu Uyesi
2001 - Devam / T. Garanti Bankas1 A.S. /
. Yonetim Kurulu | Aktif Pasif Yonetimi Muidiirligil Direktori
LA 2 Uyesi 2020 - Devam / Garanti Portfdy Yonetimi =
A.S./ Yénetim Kurulu Uyesi ]
. 2015 - 2020 / T. Garanti Bankast A.S. /
Genel  Miidiir | Direkt&r - Nakit Yénetimi Birimi
Kivang FIDAN Yardimcisi 2020 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi e
A.S. / Genel Miidiir Yardimctsi
2013-2021 / Ak Portfdy Yonetimi A.§./
Eylip Genel  Miidiir Kurumsal Bireysel Portfdy Yénetimi Boliim
GULSUN Yardimcist Bagkam 24
2021-Devam / Garanti Portfoy Yonetimi
Yatinm Y6netimi Genel Miidiir Yardimcisi
2000 - 2022 / T. Garanti Bankasi A.S. -
Giines Genel Midiy | Yatmm Merkezi Subesi ve Ozel Bankacilik
ALNIACIK Yardimcist el . .. e
2022 - Devam / Garanti Portfdy Yénetimi
AN A.S. - Genel Mildilr Yardimeist
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1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankas! A.S. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon midtiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptipi Isler (Yil-Sirket-Girev) | Tecriibesi (Yil)
e gg?rfla;e[);‘;)i:;afmr . \garg;izirianéf;ra;i; 28
LIS GIE 2 Mudird | piini Midiird

1.5. Portféy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirtm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yilik tecritbeye sahip
portfSy yoneticileri tarafindan, yatirime: lehine ve yatirimei ¢ikarini gézetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy ydnetim s6zlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokilmanlan gergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfSyilniin yénetimi igin gbrevlendirilen portfdy ydneiicilerine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.org.tr) ulagilmas) miimk{indiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bafimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birimin/Sistemin Olusturulduguy Kurum
T. Garanti Bankas1 A.S.
Garanti Portfby Yoénetimi A.S.

Birim

Fon hizmet birimi

i¢c kontrol sistemi

Risk Yénetim sistemi Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Garanti Portfoy Yonetimi A.§.

Teftis birimi

Aragtirma birimi

Fon’un finansal raporlarimin bafimsiz denetimi Giiney Bagirsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Mitsavirlik A.S. tarafindan yap:lmaktadir.

1.7. Kurucu’nun Sube ve Acentelei

[ Iletigim Bilgileri
Sube Garanti Portfdy Yonetimi A.S.’nin subesi bulunmamaktadir.
Acente T. Garanti Bankast A.S.

Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 34340 Begiktas / Istanbul

www.garantibbva.com.tr - 0(212) 318 18 18
| _ Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
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Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sok. No:l1 34337
Besiktag/Istanbul

www.garantibbvayatirim.com.tr - 0 (212) 384 10 10

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak gekilde temsili, ySnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizilkk ve izahname hilkiimlerine uygun olarak
yiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dofan haklart kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitillmesi esnasinda portfSy yoneticilii hizmeti de dahil olmak
tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yver alan simirlamalar
gergevesinde yénetilir.

2.3. Fon, Teblig’in ilgili hiikkiimleri ¢ercevesinde katilma paylan sadece nitelikli
yatinmcilara satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fon’un yatinm stratejisi, Fon toplam degerinin en az %80’i ile devamh olarak déviz ve doviz
cinsi varlik ve islemlere yatinm yaparak déviz bazinda getiri saglamayi hedeflemektir. Bu
kapsamda, Fon toplam degerinin en az %80'i devaml olarak, T.C. Haz;ne ve Maliye Bakanhigi
tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin
déviz cinsinden ihrag edilen dis borglanma araglari {(eurobond) ile diger para ve sermaye piyasasi
araglarina yatiritacaktir,

Bununla birlikte, fon toplam degerinin geri kalan kism ile;

- Fon portfyiinde, yabanci illkelerde ihrag edilen kamu ve/veya dzel sektér borglanma
araglarina, ortakltk paylarina, depo sertifikalartna (ADR/GDR), kira sertifikalarina, yatinm fonu ve
borsa yatinm fonu katilma paylarina, gayrimenkul yatinm ortaklify paylanna, menkul kiymet
yatirim ortakh@i paylanina, altin ve diger kiymetli madenlere ve bunlara dayali olarak ihrag edilen
para ve sermaye piyasasi ara¢larina yatinm yapilabilir.

- Fon portfdyiinde TL cinsi varhklar ve igiemlerle ilgili olarak; Yatirim Fonlan Tebligi’nin
4. maddesi 2. fikrasinda belirtilen, Tilrkiye’de kurulan ihrageilara ait paylar, 6zel sektdr ve kamu
borglanma araglar, vadeli mevduat, katilma hesabi, mevduat sertifikalar, ipotege dayali/ipotek
teminath menkul kiymetler, gelir ortakhig1 senetleri, gelire endeksli senetler, TCMB, T.C. Hazine
ve Maliye Bakanhf ve ipotek finansman kuruluglan tarafindan ihrag edilen para ve sermaye
piyasas: araglar, , yatirtm fonu, borsa yatirm fonu, gayrimenkul yatim fonu ve girisim sermayest
yatinm fonu katilma paylari, gayrimenkul yatirim ortaklig1 paylari, menkul kiymet yatirim ortakligs
paylar, repo, ters repo iglemleri, kira sertifikalan, gayrimenkul sertifikalar, varantlar, Takasbank
para piyasasi ve yurt i¢i organize para piyasasi iglemleri ile Kurulca uygun gérillen diger yatirim
araglanna yatirim yapilabilir.
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Linked Notes-CLN) dahil edilebilir. Fon ayrica Krediye Dayal: Swap Sozlesmesi (CDS)
stizlesmelerinde uzun veya kisa pozisyon alabilir. Ek olarak, borsa disi yapilandinlmig yatinm
aracglar: ile kamu ve 8zel sektér dig bor¢lanma araglar dahil edilebilir.

Fon portfoyiine déviz/kur, finansal endeksler ve emtia da dahil olmak tizere Yatinm Fonlan
Tebligi’nin 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayali forward, swap, sakli tlirev
arag, varant ve sertifikalan, vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri dahil edilebilir. Fon, opsiyon
stzlesmelerinde alim ve satim yoniinde iglem yapilabilir.

Fon, Tebligin 25. maddesi uyarinca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfoy ve
islem sinirlamalarina tabi degildir.

Fon ddilng menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agifa satis
gergeklestirebilir. Fon portfdyiinde bulunan tiim hisse senetleri ddiing iglemine konu edilebilecektir.
Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayr 8diing menkul islemlerine dair Teblig’in 22.
maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak csaslar ise Yatinm
Fonlarina iligkin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

Fon, sézlesmelere konu olan varliklarin ilgili iilkenin yetkili kurulusunda saklanmas sartiyla
yurt diginda borsa dig1 repo sozlesmelerine taraf olabilir ve yurt digi bankalarda mevduat/katilma
hesaplarina yatirnm yapabilir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler i¢in belirlenmis
asgari ve azami siurlama getirilmemis olup, Teblig’in 4. madde 2. fikrasinda yer alan tiim
enstriimanlara yatinm yapabilecektir.

2.5. Fonun esik degeri, %100 BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksi’dir.

TL cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin esik deger getirisi, BIST-KYD 1 Aylk
Mevduat USD Endeksi’nin dénem bas1 ve ddnem sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan
agtklanan doviz ahs kuru dikkate alinarak TL’ye ¢evrilmesi sonucu hesaplanan TL bazinda
getirisidir. USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama dénemi bagi ve hesaplama dénemi sonu
tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30°da agtklanan gosterge niteligindeki USD d6viz alig kurlari
kullanilmaktadir. USD cinsinden ihrag edilen B grubu paylar i¢in ise BIST-KYD 1 Aylik Mevduat
USD Endeksi’nin hesaplama dénemindeki getirisidir.

Fon serbest fon niteliginde oldugu igin, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun VII-128.5 sayili
“Bireysel Portfsylerin ve Kolektif Yatunm Kuruluslannin Performans Sunumuna, Performansa
Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatrim Kuruluglanm Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig” uyannca, bu Teblig’de belirlenen esik deger alt
sinirina iligkin esaslar uygulanmaz.

2.6. Portfye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla yurt igi ve yurt dig1 borsalarda iglem
goren ortaklik paylar, borglanma araglan, déviz/kur, emtia, kiymetli madenler, faiz, finansal
endeksler ve fon portfSyiine alinabilecek diger varliklara dayah tilrev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), varant ve sertifikalar, ileri valdrlii tahvil/bono ve altin iglemleri, yapilandinlms
yatirnim arac;lan sakli tiirev arag, forward ve swap stzlegmeleri dahil edilebilir.
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Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyorlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Serbest Fonlara
Iligkin Esaslar” gercevesinde “Kaldirag Yaratan Islemlere Iligkin Esaslar” baghginda yer alan
sinirlamalara uyulur.

2.7. Portfye borsa disindan tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon s6zlegsmesi), forward, sakh
tilrev arag, repo-ters repo ve swap sézlesmeleri dahil edilebilir.

Borsa dig: s6zlesmeler fonun yatinim stratejisine uygun olarak fon portfSyiine dahil edilir.
Stzlesmelerin kars: taraflannin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi
bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde gergefe uygun degeri iizerinden nakde donistiiriilebilir olmasi
zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 titrev arag (vadeli islem ve opsiyon stzlesmesi), forward, sakl: tiirev, repo-
ters repo ve swap sozlesmesi karsi tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka,
aract kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “gtivenilir” ve “dogrulanabilir” bir
yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon hesabina kredi alinmas1 miimkiindiir.
2.9, Portftiye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tamtici genel bilgiler:

Fon portfSyiine, yabanc: iilkelerde gerek kamu gerekse de 6zel sektor tarafindan ihrag edilen
ve bu ilkelerde islem géren borglanma araglanina, ortaklik paylanna, depo sertifikalarnna, kira
sertifikalarina, yabanct yatinm fonu ve borsa yatirtm fonu katilma paylarina, gayrimenkul yatinm
ortaklif1 paylarina, menkul kiymet yatinm ortaklidi paylarina, altin ve diger kiymetli madenler ile
bunlara dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina yer verilebilir.

Portfdye dahil edilecek depo sertifikalari Amerikan Depo Sertifikalart (American
Depository Receipt-ADR) ve Global Depo Sertifikalar1 (Global Depository Receipt-GDR)'dir.
Yabanci yatinm fonlann disinda, portfoye dahil edilebilecek yabanci vatinm araglan ile ilgili
herhangi bir iilke sinirlamas: bulunmamaktadr.

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglannin ve kira sertitikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatimin veri dagitim
kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
dtizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde dénlistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip oimas: sartlariyla, yurt diginda borsa digindan fon portféyiine dahil edilmesi

miimkiindir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurt disinda ihrag edilen borglanma
araglar1 ve kira sertifikalan alinabilir. lgili aracin derecesini belirleyen belgeler ybnetici nezdinde

bulundurulur.

2.10. Portfdye Diinya Bankasi1 (The World Bank) iiyesi illkelerde kurulu yabanci yatinm
fonlan ve borsa yatirim fonlan katilma paylan dahil edilebilir.

2.11. Fon portféyiine yurt i¢inde ve yurt diginda ihrag edilmis yapilandinlmig yatinm
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iceren belgelerin Yénetici nezdinde bulundurulmasi ve yetkilendirilmis bir saklayici kurulus
nezdinde saklanmas: koguluyla dahil edilebilir.

Tiirkiye’de ihrag¢ edilmis yapilandinlmig yatinm araglan igin borsada iglem gérme sarti
aranmaz. Bununla biriikte ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatinin veri dagitim
kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Fiaansal Raporlama Tebligi
dizenlemeleri gergevesinde gergege uygun deferi iizerinden nakde donistiirilebilir nitelikte
likiditasyona sahip olmasi zorunludur.

IIl. TEMEL YATIRIM RIiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatinm yapmadan oOnce Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabiiccegi temel risklerden kaynaklanabilecek defigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 dilgiiglere bagli olarak yatirimlarimn degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar géz éniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylanmn, diger menkul kiymetlerin, déviz ve d6vize endeksli finansal araglara dayal: tiirev
sézlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay fiyatlan ve dbviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylartna agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portféyiine faize dayal: varliklarin (borglanma aracy, ters repo vb.)
dahil edilmesi halinds, sz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degigsim!eri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfiyilne yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasihifim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortakhik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalacap: zarar olasihifini ifade etmekiedir.

d- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine kara katthm olanaf: saglayan bankacilik
tirlinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar payr miktarinda piyasalarda meydana
gelebilecek kar pay1 orani degiigimleri nedeniyle olugan riski ifade etmektedir.

e- Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon portfoyiine kira sertifikas1 dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalarinin fivatlarinda meydana pelebilecek degisiklikler nedeniyle portfSyiin maruz
kalacag zarar olasiiini ifade etiektedir.

f- Ktymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfSyiine altin ve/veya diger kiymetli madenler ile
bunlara dayali para ve sermaye piyasasi araglan dahil edilmesi halinde, altin ve/veya diger
kiymetli madenlerin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portft
maruz kalacag) zarar olasihigim ifade etmektedir.

» oy
FER iy

926



g- Emtiaya Dayah Tiirev Araglar Riski: Fon portféyiine emtiaya dayal tilrev araglarin
dahil edilmesi halinde, s6z konusu emtia degerlerinde yasanabilecek degisim!ler nedeniyle
olugan riski ifade eder.

2) Karst Taraf Riski: Karsi tarafin sdzlegmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde builunan finansal varhiklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde d8niigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihfidir.

4) Kaldirag Yaratan Iglem Riski: Fon portfSyiine tirev ara¢ (vadeli iglem ve opsivon
stzlesmeleri), sakh tiirev arag, forward ve swap s6zlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri
valdrlil tahvil/bono ve altin iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangig yatinmi ile baglangi¢ yatinmmn {izerinde pozisyon
alinmas sebebi ile fonun baglangig yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihif1 kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyenel Risk: Fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmasi olasithgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basanisiz ynetim, personelin hatali ya da hileli igtemleri gibi kurum igi etkenierin yan
sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatinm yapiimasi sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kogullar altinda belitli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl:
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylannin satildii ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihra¢gr Riski: Fon portfyiine alinan varliklarin ihraggisimin yiikiimlilitklerini kismen
veya tamamen zamannda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirilmiy Yatinm Araclar Riski: Yapilandiriimig yatizim araglarina yapilan
yatirimlarin degeri, dayanak varhiin ters fiyat hareketler: sonucunda baglangigtaki yatinm degerinin
altina diigebilecegi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda tamamimn da kaybedilmesi miimkiindiir.
Yapilan geregi dayanak varliklarina gére daha karmagik bir yap: igerebilir, yarattiklan kaldirag
sebebiyle dayanak varliklarinin iizerinde getiri oynaklhi yaratabilir.

Yapilandinlmig yatinm arag¢lanna yaplan yatirimlarda karg taraf riski ve ihragginin kredi
riski de bulunmaktadir, Piyasa yapicisinin bulunmadig yapilandirilmig yatinm araglan, olumsuz
piyasa kosullarina bagh olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.

11) Aqiga Satis Riski: Fon portfoyll igerisinde agifia satig yapilan finansal ens
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle 6dting karsihif ve/veya dofrudan agiga satis imjanl
azalmasiduremupu ifade etmektedir.
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12) Baz Riski: Fonun i¢inde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varlifin vadeli iglem
fiyatt ile spot fiyati arasindaki fiyat facklilifi deisimini ifade etmektedir. Vadeli islem
stzlegmelerinde ilgili vade sonunda vadeli iglem fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak
vadeli islem stzlesmelerinde iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in
sozlesme vadesi boyunca gésterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

13) Opsiyon Duyarhhk Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarlihklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal Urilin fiyat degisiminde gok farklh miktarda risk duyarhlik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varhgin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degigsimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Slgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olugturdugu degisimdir. Theta; risk élgiimlerinde bilyilkk 6nem tagiyan zaman faktériind ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin 8lgiistidiir. Rho ise faiz oranlanndaki
yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olugturdufu degisimin Sl¢tisiidir.

14) Teminat Riski: Tilrev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme
degerinin beklenen tlirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuziuklarin bulunmas: olasiliginin ortaya gikmasi durumudur.

Risk tanimlamalan Kurul dilzenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gizden gegirilir ve 6nemli geligmelere paralel olarak glincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlglimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk y6netim sistemi olugturulmugtur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6l¢iimiinde Riske Maruz Deger Yontemi kullamhr. RMD,
fon portfoy degerinin normal piyasa kosullan altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz
kalabilecegi en yiiksek zarar1 belirli bir giiven aralifinda ifade eden degerdir. RMD hesaplamasinda
tek tarafli %99 giiven aralif1, 1 giinlik elde tutma stiresi, 250 is giinii gézlem stiresi kullanilir.

Kredi Riski: Fon portfyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tagiyan finansal diriinler
igin, ihrageimin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfoyiine dahil edilmek istenilen kredi riski
tastyan iriinlerin ihraggisi igin kredi derecelendirme kuruluglar: tarafindan verilmis kredi notu
degerlendirilerek fon portféylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar igin kredi
verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 6lgiim sistemnleri kullanilabilir.

Karg)y Taraf Riski: Fona dahil edilmesi dislinillen, borsa disi tiirev arag ve swap
sozlesmelerinin kars: tarafin, denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.)
olmasi, Yatiim Fonlarina fliskin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi, objektif kosullarda yapilinasi, adil fiyat igermesi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde glivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenmesi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde déntistiirtilebilir ve sona erdirilebilir nitefikte
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Karg1 taraf riski, forward ya da swap gibi iriinler i¢in bagh bulunduklar: finansal endekse
gore pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap tiriinler igin kars: taraf riskine esas olan
rakam glinlilk olarak elde edilen kar zarar rakamlarinin toplamidir. (karlar pozitif, zararlar negatif
olarak ele aliir) Opsiyon islemleri igin karg: taraf riskine esas olan defer opsiyonun pozitif
degeridir. Uriinler karg: taraf riski hesaplamasinda alindiklar kuruma gére hesaplamaya dahil edilir.
Her bir kurum ve tiriin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazinda netlegtirilerek
pozisyon biiyiikligine ulasilir. Kurum bazinda netlestirildikten sonra ulagilan pozitif pozisyon
bilytikliigiiniin fon toplam degerine boliimii ile kars: taraf riski degerine ulasilir ve ulagilan kars:
taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varhgin tiiril,
varlik grubunun kendine dzgll dzelligi, likidite gegmisi (ortalama islem hacmi), serbestligi, piyasa
biiyiikligu, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinligi gibi faktorler dikkate alinarak
aynstinlmigtir. Sz konusu faktérler 1g13inda her enstriiman grubu igin risk ydnetim prosediirtinde
oranlar belirlenmistir. Belirlenen oranlar uygulanarak yiiksek kaliteli likit varhiklar hesaplanmakta
ve fon portfSylerinin ne kadarimn likidite edilebilecegi tespit edilmektedir. Fon portfSyiindeki
yitksek kaliteli likit varhklarin toplulagtinlarak fon toplam degerine oranlanmasi sonucu bulunan
portfoyiin likidite oram gilinlitk olarak izlenmektedir. Aynca stres dénemlerinde fonda olasi nakit
¢ikiglanini kargilayabilecek likit varhiklarin analizi yapilarak olumsuz piyasa kogullanmn yasand:gi
dénemlerde yasanabilecek likidite riski konusunda Y6netim Kurulu bilgilendirilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portf6yiine riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla kaldirag yaratan iglemlerden;
ortaklik paylari, déviz/kur, kiymetli madenler, emtia, faiz, finansal endeksler ve Teblig’in 4.
maddesinde yer alan varliklara ve/veya iglemlere dayali tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmesi), sakli tiirev ara¢, varant ve sertifikalar, yapilandinlmig yatinm araglan, forward
sézlesmeleri, ileri valorlil tahvil/bono ve altin islemleri ile swap sozlesmeleri dahil edilir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin olgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD Yéntemi kullanilacaktir. Mutlak riske maruz deger yonteminde,
fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin giinliik %25’ini agamaz.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak arag bazinda ayr ayr: hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %200°dir.

3.6. Fon portfoyiine alinan yapilandirilmig bor¢lanma araglarinin sakh tiirev arag niteligi
tagtyip tasimadifn Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig bor¢lanma araciun sakl tiirev arag
niteliginde olmasi halinde, risk §l¢iimine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfSy
saklama hizmetine iliskin dilzenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2, Portfoy Saklayicis’’mn, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglar, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fopr‘fé’daxp&? :gcllan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan virh ve
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bunlann degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya stz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicis’’nin yiikiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarlifi Kurucu’nun ve Portfty Saklayicisi’nin malvarhifindan ayndir,
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak, tlirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarlifi Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin yénetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklannmn
tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina
dahil edilemez.

4.4. Portfy saklayicisi; fona ait finansal varliklann saklanmasi ve/veya kayitlann tutulmasi,
diger varliklanin aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarimin tutulmasi, varhk ve nakit
hareketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gérevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy sakiayicis;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarinin thrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziidil hiikiimlerine uygunlufunu,

b) Yatinm fonu birim katilma payi veya birim pay degerinin mevzuat ile fon i¢tiizQig,
izahname hilkiimleri ¢ercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gre hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiizligi, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Yonetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktanlmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullam!masin,

f) Fon’un varhk alim satimlarinin, portfdy yapisinin, iglemlerinin mevzuat, fon igtizig,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla ylikiimltdir.

4.5. Portfoy saklayicisi;
a) Fona ait varliklarm ayri ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara

ugramayacak gekilde saklanmasim saglar.
b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan, haklan ve bunlarin hareketlerini fon bazinda

diizenli olarak takip eder.
¢) Fona ait varhklan uhdesinde ve digsr kurumlardaki kendi hesaplaninda tutamaz ve kendi

aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.3) PortfSy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, ytkimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiktmlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yiikiimludir. Katilma payt sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidur.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfsy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili dier mevzuattan
kaynaklanan yiikimlilliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay! sahiplerine karsi
sorumludur... .-~ .
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4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak difer
hizmetlerden ayrigtinlmasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalanmin diizgiin bir gekilde belirlenmesi,
Snlenmesi, Snlenemiyorsa ydnetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatinmcilarna agiklanmasi
kaydiyla fona portfSy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kunulca uygun goriilecek difier hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakhi ile yapar.

4.9, Portfdy saklayicisi portfSy saklama hizmetini ylirtitirken kargilagabilecegi g¢ikar
¢atigmalarinin tammlanmasini, énlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalar olugturmak ve bunlar uygulamakla yiiktimltidir.

4.10. Kurucu’nun igiinci kisilere olan borglan ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym iigiinctl
kigilerden olan alacaklan birbirlerine kargi mahsup edilemez.

4.11, PortfSy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimlilitklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Portféy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlili nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yitkiimlitdiir. Katilma pay) sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. PortiSy Saklayicist, 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katuma payi sahiplerine karst
sorumludur.

4.15. Portfty saklama sozlesmesinde portfy saklaywcismin Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltic: hilklimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERINiN BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’'nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfdy Degerine varsa diger varhklarin eklenmesi ve borglarin dilgiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béllinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger, her ig giinil sonu itibartyla Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanir ve hem Tiirk Lirasi (TL) hem de Amerikan Dolari (USD} cinsinden
katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir. A Grubu fon katilma paylannin birim pay degeri
Turk Lirast (TL) cinsinden, B Grubu fon katilma paylannin birim pay degeri ise Amerikan Dolan
(USD) cinsinden hesaplamir ve ilan edilir. B Grubu paylarin Amerikan Dolar (USD) cinsinden
degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gdsterge
niteligindeki Amerikan Dolar1 (USD) d6viz ali§ kuru esas alinir. Yurt i¢i piyasalarda yarim giiff tatil
olma51 durdmunda en son ilan edilen kur ilzerinden hesaplama yapilir.
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5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢8kmesi, portfoydeki
varhklarin ilgili oldufu pazann, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek nemli bir bilginin ortaya
ctkmas: gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslannin tespiti
hususunda Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gérillmesi halinde, katilma
paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin alim satimi durdurulabilir,

5.5, Deperleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan agagidaki gibidir:

1) Borsa Dhg1 Tiirev Arac ve Swap Sozlesmelerine iliskin Degerleme

Portfdye alinmas: asamasinda tiirev arag ve swap sdzlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanthr, Forward ve swap islemlerinde giincel fiyat nakit akimlarmin bugline indirgenmig
degeridir. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde; Forward ve swap sézlesmeleri igin nakit akimlarinin
bugiine indirgenmesi yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir,

Nakit akimlarinin bugtline indirgenmesi yonterninde;

-Spot Dayanak Varlik Igin: Dayanak varligin déviz/kur olmas: durumunda, fonun alacakli
oldugu para birimi i¢in degerleme giiniindeki TCMB ali kuru, borglu oldugu para birimi igin ise
TCMB satig kuru; diger durumlarda ise dayanak varligin spot fiyati,

-Faiz Oranlan I¢in: Ilgili para birimlerinin 6ncelikle Reuters’dan, bu kaynaktan veriye
erigilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen ilgili para
birimlerine ait giincel piyasa faiz oranlari ve zimni faiz oranlan baz alinacaktir.

Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlari kuilamlarak degerleme giiniine
indirgenir. indirgenmis nakit akiglannin Tiirk Liras: degeri yukanda belirtilen spot fiyat aracihii ile
hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplami deferleme gini igin forward ve/veya swap
stzlesmesinin degerini gostermektedir.

2) Eurobond, Yabanai Kira Sertifikalar1 ve Yabanca Borglanma Araglarmin
Degerleme Esaslan

S6z konusu araglarin degerlemesinde, Bloomberg HP sayfasinda degerleme tarihindeki
Tiirkiye saati ile (TSI) saat 15:30-16:30 saatleri arasinda bir zamanda ahg ve satyg fiyat
ketasyonlarmin ortalamast alinir, bu fiyatin bulunmamas: durumunda ise, ilgili piyasada en son
yer alan aliy ve sats fiyat kotasyonlanmn ortalama fiyati kullamlir. Degerleme tarihinde ilgili
sayfada ali§ ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalama fiyatinin bulunmamast durumunda ise bir dnceki
giiniin degerleme fiyatimin ertesi is glintine i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanihr.
TCMB’nin ilan ettigi para birimleri iizerinden ihra¢ edilmis para ve sermaye piyasasi araglan,
TCMB tarafindan ilgili para birimi igin belirlenen déviz alis kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan
etmedigi kur bilgileri i¢in Reuters, Bloomberg ve diger veri dagitim kanallarinin ilgili sayfalarindan
alinan déviz alig fiyatlan kullambir. Bu tir durumlarda degerlemede kullanilan kur bilgisini tevsik
edic;/lielgelér' Kunicu nezdinde muhafaza edilir. Tam ig glinil olmayan giinlerde, Bloombefg HP
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sayfasinda degerleme tarihindeki (TSI) 11.00-12,00 saatleri arasinda, alis ve satis fiyat
kotasyonlarinin ortalamasi ahnir.

3) Yabana Ortakhk Paylari, Depo Sertifikalari, Yabana Piyasalarda islem Géoren;
Yatinm Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari ve Yatinm
Ortakliklarinin Paylartnin Deferlemesi

S6z konusu araclarin degerlemesinde, veri dagitim kanallanindan (8ncelikle Bloomberg,
ilgili kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters) (TSI) 17.30-18.00 saatleri arasinda bir
zamanda, borsada ilan edilen son fiyat kullanilir. Tam i giinil olmayan giinlerde, veri dagitim
kanallarindan (8ncelikle Bloomberg, ilgili kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters) (TS{)
11.00-12.00 saatleri arasinda bir zamanda alinan son fiyat kullanilr.

4) Borsa Digi Repo-Ters Repo islemlerinin Degerleme Esaslar

Borsa dis1 repo - ters repo stzlesmeleri vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

5) Yabanc: Vadeli islem Sézlesmelerinin Degerlemesi

S6z konusu araglann degerlemesinde, veri dagitim kanallanndan ($ncelikle Bloomberg,
ilgili kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamasi
durumunda Superderivatives) (TSI) 15.30-16.30 saatleri arasinda bir zamanda, yayinlanan giincel
uzlagma fiyat: kullamlir. Giincel uzlagma fiyatimn bulunmamasi durumunda gergeklesen son islem
fiyaty, islem gergeklesmemesi durumunda ise son alis fiyatt, borsanin kapal: olmas1 durumunda ise
bir 6nceki degerleme fiyat: kullanilir. Tam ig gitnii olmayan giinlerde, veri dagitim kanallarindan
(6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat
alinamamas: durumunda Superderivatives) (TSI) 11.00-12.00 saatleri arasinda bir zamanda alinan
son iglem fiyat: kullanilacaktir.

6) Opsiyon Stzlesmelerinin Degerlemesi

Opsiyon stzlesmelerinde giincel fiyat kars: tarafian alinan fiyat kotasyonudur. Fonun fiyat
agiklama dénemlerinde; degerlemede kullamlmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadifi
durumlarda ve karst taraftan fiyat kotasyonu almamadifn durumlarda; opsiyonlar igin
Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadifi durumlarda ise opsiyonun
$zelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiillasyon yéntemi veya genel kabul gérmils bir
fiyatlama modeli aractlifiyla hesaplama yapilir. Aksi belirtilmedikge sirasiyla Bloomberg, Reuters,
Superderivatives veri dagitim kanalindan temin edilen veriler kullamlacaktir.

7) Yapilandimlms Yatwrim Araglarimin Degerleme Esaslan

Yapilandinlmis yatirum araglarimin degerlemesinde strasiyla;

*Borsada ilan edilen fiyat,
*Borsada islem gegmemesi halinde, veri dagitim kanallan aracihifiyla ilan edilen giincel

fiyat,
*Degerleme gilniinde islem gegmemesi ve veri dagiim kanallarinda fiyat ilan edilmemesi

halinde yapilandinlmis borglanma aracinin yapisina en uygun fiyatlama yontemi ile hesaplanan

teorik fiyat
degerlemede. \l‘cullamllr.
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Yabanci yapilandirilmig yatinm araglarimin degerlemesinde;

« Veri dagiim kanallanindan (8ncelikle Bloomberg, ilgili kanaldan fiyat alinamamasi
durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamast durumunda Superderivatives) (TSh
15.30-16.30 saatleri arasinda bir zamanda, borsada ilan edilen alis ve satig fiyat kotasyonlarimin
ortalamas: kullamlir.

» Tam is giinii olmayan giinlerde, veri dagitim kanallarindan (éncelikle Bloomberg, ilgili
kanaldan fiyat alinamamas1 durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamasi durumunda
Superderivatives) (TSI) 11.00-12.00 saatleri arasinda bir zamanda aliman aliy ve satig fiyat
kotasyonlarinin ortalamas: kullanilacaktr.

8) lleri Valsrlii Tahvil/Bono Islemlerinin Degerleme Esaslan

Ileri valdrlt alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. leri valérlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri val6rlii DIBS alim ve satim ilemleri
ayri bir vadeli islem s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar: ise valdr tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Heri valorlil sbzlesmenin degeri alis ve satig islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken islem
alg ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfy degeri tablosuna yansir. Aym valtrde
ve ayni nominal degerde hem ahs hem de saus yapilmig ise portfoy degeri tablosunda her iki islem
aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak goriinecektir. Bu gekilde
agtiftl pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu iglemler portfdy degeri lizerinde bir etki
yaratmayacaktir,

Heri valérhil islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:

islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) <&365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

VKG: Vadeye kalan giin sayist

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giintinde BIST te valor tarihi islemin valor tarihi ile ayni olan
islemlerin afirlikli ortalama faiz oram, yoksa degerieme giniinde BIST’te aym giin valtrlt
gerceklesen iglemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son aym gin valdrlil olarak iglem
gordipt gindeki aym giin valorlil islemlerin agirhikh ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

fleri Valorlii Yurt Disinda thrag Edilen Borglanma Araci Islemlerinin Degerleme Esaslar

i. Degerleme giiniinde valér tarihi igin islem fiyati bulunuyor ise bu iglem fiyati,
ii. Degerleme giiniinde valdr tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en gilncel fiyatin
valor giiniine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullamlir.

9) ileri Valorlii Altin islemlerinin Degerleme Esaslan
Ileri valorlii altin iglemlerinde,

i.BIST'in Glinlik Biilteni’nde ilgili valsrli USD/ons [(T+1) ild (T+9)] islemleri j
agiklanan agirlikh ortalama fiyatin kullamlmasi,
s Tl “ g S

3 e,
5;’ to ,;T-"-\\ N A S
LAY
ANy e
oo MR
pun / 17/26



ii. S6z konusu iglemlerin portféye aliminda ahs fiyatinin, alim tarihinden baglamak iizere ise
BIST'te degerleme giinii itibariyle olugan fiyatlarinin; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
Maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmasi,

iii. Degerlemenin agagidaki bentler uyarinca yapilmas: gerekmektedir.

a) lleri valorlt ahnan altin iglemleri valdr tarihine kadar diger Altin Menkul Kiymetlerinin
arasina dahil edilmez. lleri val6rlii satilan Altin’lar ise valdr tarihine kadar portfoy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valdrlit Altin alim ve satim islemleri ayn bir vadeli
islem sbzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valor tarihine kadar takastan alacak veya
takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valérlil s6zlesmenin degieri alis ve satis iglemlerinde aym ydntemle hesaplanirken
iglem ali ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portf6y degeri tablosuna yansir. Aym
valérde ve aym nominal degerde hem alig hem de satig yapilmis ise portfSy degeri tablosunda her
iki iglem ayni degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis iglemi ise negatif (-) olarak gtzitkecektir. Bu
sekilde agtii1 pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda bu iglemler portfoy degeri tizerinde bir
etki yaratmayacaktr.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak s6zlegmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa dis1 tilrev arag sézlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip igermedigi; forward ve swap islemleri i¢in “nakit akimlarimn bugiine
indirgenmesi” yontemi kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat
arasinda kargilagtirma yapilarak, opsiyonlar igin “Black&Scholes opsiyon modeli, Binom modeli
veya Monte Carlo simiilasyonu yéntemi” yéntemlerinden opsiyonun tipine uygun olan metot
kullantlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda karsilagtirma
yapilarak kontrol edilir.

Vadeli kur ile spot kur arasindaki farka forward ve/veya swap points denir. Islemde
kullanilan forward ve/veya swap points’in ayni islem kuru ve iglem vadesi igin adil ve tarafsiz
kurumlarin kotasyonlan kullamlarak hesaplanan alig-satis forward ve/veya swap points bandinda
olmasi gerekmektedir. Bu uyguniuk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters
Swap Points and Outrights veya glivenilirligi test edilmis benzer ekranlar aracihi ile yaptlir.

Forward ve swap islemlerinin spot dayanak varhik fiyatinin, Bloomberg ve Reuters gibi
bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilannin iglem saatinde yayinladig en ditsitk ve en yliksek spot
dayanak varlik fiyat bandinda olmas: gerekmektedir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sézlesmelerinin adil fiyat igerdiginin kontrolil
Risk Yénetimi Birimi tarafindan yapilir. Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sézlegmelerine
iliskin olarak, ilgili sdzlesmenin faiz oranlanimn borsada iglem goren benzer vade yapisina sahip
sozlesmelerin faiz oranlarina uygun olmas: esastir. Bu tilr sézlegmelere taraf olunmas: durumunda,
en geg sdzlesme tarihini takip eden i giinil iginde sozlesmenin vadesi, faiz orani, kart tarafi ve
kargt tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler sozlegme tarihini
miiteakip bes yil siireyle saklanir.

Borsa dis1 opsiyon sdzlesmelerine iligkin olarak, karst tarafinin verdigi kotasyon ile Risk
Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan fiyat karsilagtinlir. Fon fiyati hesaplarken degerlemede
kullanilmak tlzcre kars1 taraftan fiyat kotasyonu alindigi durumlarda séz konusu fiyat degerleme
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kullamlmadan &nce fiyatin uyguniugu yeterli ve genel kabul gérmis bir fiyatlama modeli
aracihfiyla ve Kurucu Risk Yénetim Prosediirii/YK Karan ¢ergevesinde degerlendirilir.

V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak ikiye ayrilmugtir. Pay gruplanina iligkin
detayh bilgiler izahnamenin 6.8. no.lu maddesinde yer almaktadir.

Fon satis baglangi¢ tarihinde bir adet B Grubu payn fiyati (birim pay degeri) 1 Amerikan
Dolar1 (USD), bir adet A grubu payin fiyat: (birim pay degeri) ise bir dnceki is giininde TCMB
tarafindan belirlenen Amerikan Dolan (USD) Déviz Ahs Kuru esas alinarak hesaplanacak 1 USD
karsilign Trk Lirasi (TL) dur.

Takip eden giinlerde Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin
sayisina béliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukanida belirlenen pay gruplan
cercevesinde, Ttirk Lirasi (TL) ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplamir ve ilan edilir. B
Grubu paylarin Amerikan Dolar1 (USD) cinsiden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in TCMB
tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gsterge niteligindeki Amerikan Dolari (USD) déviz alig kuru
esas alinarak B Grubu Paylarin degeri tespit edilir. Fon’un birim pay degeri, giinliik olarak tespit
edilir ve ilan edilir. Doviz cinsinden alinan paylar ddviz cinsinden nakde gevrilirken, Tiirk Lirasi
(TL) olarak alinan paylar Tiirk Liras: (TL) olarak nakde gevrilir.

Gene! Esaslar

Katilma pay: satin alinmasi veya fona iadesinde, Kurucu’ya ve Dagitici Kurulug T. Garanti
Bankast A.S. subelerine bagvurularak alim satim talimati verilebilir.

Kurucu’nun veya fon katilma pay1 ahm satim aracihk sdzlesmesi imzaladig araci kurulusun
kendi adina yapacag islemler de dahil alinan tiim katlma payr abm satim talimatlarina alim ve
satim talimatlar: igin ayn ayrt olmak tizere miiteselsil sira numarasi verilir ve iglemler bu dncelik
sirasina gore gergeklestirilir.

6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslar

Fon tutanm temsil eden fon kauima paylan Teblig'de tammlanmis olan Nitelikli
Yatinmelara satilir. Serbest yatinmm fonlarmmn katilma paylarimin alim satim konusunda yetkili
kuruluglar, satig yapilan yatinmcilarin Teblig’de belirlenen nitelikli yatirimer vasiflarimi haiz
olduklarina dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla yiikidmliidiirler. Fona ilk
girisi strasinda katihmecilardan Nitelikli Yatirime: olduklanna dair beyan dagitici tarafindan ahinir.

Yatinmeilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi'min agik oldugu gilinlerde saat 13:30°a
kadar (yanm ginlerde saat 10:30’a kadar) verdikleri katilma payr ahim talimatlan talimatin
verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik olduBu gilnlerde saat 13:30°dan sonra (yanm
ginlerde 10:30’dan sonra) iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmig
olarak. k'zbui t;’d'rliir'vq izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat iizerinden yerine getirilir.
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BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
is glinll yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden gergeklestirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan sadece tutar olarak verilir. Talimat tutar olarak verildifinden
belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyan agiklandiktan sonra
hesaplanir. Bir tam pay alimina yetmeyecek kadar tutarin kalmas: halinde s6z konusu tutar yatinmci
hesabina iade edilir.

A Grubu katilma paylannin alim talimatinin kargtliginda tahsil edilen tutar, pay ahmlanmn
gerceklestigi tarihe kadar yatinmcei: adina nemalandinlmak suretiyle katilma payr aliminda
kullamlir. Nema tutan katilma pay: alimina konu edilmeyerek yatirnmeciya iade edilir.

B Grubu katilma paylarinin alim talimatinin karsilifinda tahsil edilen tutar nemalandinimaz.
6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatinnmeilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar (yartm giinlerde saat 10:30’a kadar) verdikleri katilma payr satim talimatlan talimatin
verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra (yarnim
giinlerde 10:30°dan sonra) iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmig olarak
kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
is giinti yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

6.4, Satim Bedellerinin /denme Esaslar

Katilma pay: bedetleri; iade talimatimin, BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu
ginlerde saat 13:30’a kadar (yarim gilnlerde saat 10:30’a kadar) verilmesi halinde, talimatin
verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde, iade talimatinin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin
acik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra (yarim giinlerde 10:30°dan sonra) verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden tigiincil iglem giiniinde yatinmcilara 6denir.

6.5. Ahm Satima Araciik Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:

A ve B Grubu Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yam sira T. Garanti Bankasi
A.S. aracihifiyla da yapilir. Kurucu ile T. Garanti Bankasi A.§. arasinda Fon katilma paylannin
alim-satimina aracihik sézlesmesi imzalanmigtir.

T. Garanti Bankas1 A.S.’ye ait bilgilere agagida yer alan linkten ulaplmasi miimkiindiir.

www.garantibbva.com.tr

6.6.. Giris (ikig Komisyonlar:: Fon Paylanina herhangi bir giris veya ¢ikis komi
uygulanmayacakiur. "
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6.7. Performans Ucreti: Fondan herhangi bir Performans Ucreti tahsil edilmeyecektir.

6.8, Pay Gruplan

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olmak iizere iki gruba aynlmigtir. A Grubu paylar,
fiyat1 Tiirk Liras: (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Liras1 (TL) cinsinden 6deme yapilarak alimip
satilan paylari; B Grubu paylar ise fiyati Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan
Dolar1 (USD) cinsinden 6deme yapilarak alinip satilan paylari ifade eder. Bu ger¢evede, Tiirk Lirasi
(TL) cinsinden katilma pay: alim satim talimatlann A grubu katilma paylan ile; Amerikan Dolar
(USD) cinsinden katilma pay: alim talimatlari ise B grubu katilma paylan ile gergeklestirilir,

Pay gruplar arasinda gegis yapilamaz. Turk lirasi (TL) ve Amerikan Dolan (USD) édenerek
satin alinan fon payinin, fona iade edilmesi durumunda édeme aym para cinsinden yapilir,

Pay gruplanna uygulanan yénetim iicreti oraninda farklilik bulunmamaktadir.

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karstlanan Harcamalar

Fon varlidindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 8denen her tirlil ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde &denen her tiirlil vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfsye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderier TCMB déviz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portféy yonetim {icreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglanina 6denen denetim ficreti,

8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,

9) E-defter (mali milhiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan

nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

10) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

11) Takvim yih csas alinarak ticer aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
ilzerinden hesaplanacak Kurul dcreti,

12) Esik deger giderleri,

13) KAP giderleri,

14) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,

15) Tiizel Kigi Kimlik Kodu giderleri,

16) Kurulca uygun gértilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Orani: Kurucu’ya fon toplam degerinin %0,00548 ‘inden
(viizbindebesvirgiilkirksekiz) [yillik yaklagik %2,00 (ytizdeiki))(BSMV dahil) olugan bir yénetim
{icreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde kurucu ile dagitic1 arasinda
imzalanan s6zlegme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya ve dagiticrya fongan
6degir.'gﬁ;)i gruplarina uygulanan y6netim iicreti oraninda farklilik bulunmamaktadur.
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7.1.2. Fon Portfyiindeki Varliklann Alim Satimina Araciik Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varhklanin alim satimina T. Garanti Bankas1 A.§. (Borglanma
Araglan, Kira Sertifikalan, Altin), Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. (Pay Senedi, VIOP,
Yabanci Pay Senedi ve Yabanci BYF) ve Is Yatinm Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi, Yabanci
Pay Senedi, Yabanct BYF ve Yurt dist borsalarda iglem goren tiirev arag iglemleri) aracilik
etmektedir. S8z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar agagida yer almaktadir:

1) Pay ve Varant Komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,06 (onbindealt1) aralifinda degigen
oranlar uygulanir

2) Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Borsa Para Piyasasi Islem Komisyonu: Fon adina BIST
Bor¢lanma Araglan Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi’nda gerceklestirilen
islemler tizerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanir.

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP iglemler Aracilik Ucreti: Sabit Getirili Menkul
Kiymetler igin 0,00001 (yiizbindebir); Borsa disi ters repo iglemleri i¢in komisyon
ddenmeyecektir, Borsada yapilan ters repo islemleri igin 0,000003 (milyondaii¢);
VIOPta islem gdren sozlegmeler igin 0,00005 (yiizbindebes)

4) Yabanci Piyasalarda Yapilan Menku! Kiymet Islem Ucreti: Fon adina yabanci piyasa ve
borsalarda gergeklestirilen islemler iizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli olan
ifcret tarifesi uygulanir.

5) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen ticret

komisyonlar aynen uygulanmaktadr.
6) VIOP islem Borsa Komisyonu: Borsa Istanbul tarifesi uygulanir.
7) Kiymetli Madenler Borsa Komisyonu: BIST tarifesi uygulanir,

Oranlara BSMYV dahil degildir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, tiger aylik dénemlerin son ig gilniinde Fon’un
net varlik degeri iizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve édenecek Kurul Ucreti
Fon portfoyiinden kargilanr.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlarin katilma payi ihrag giderleri hari¢ olmak lizere, Semsiye Fon igin yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagl: fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlann
portfdylerinden karsilanir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligindan karsilanan saklama itcreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgiler
asafidaki tabloda sunulmustur,

Asagidaki tabloda yer alan dicret, gider ve komisyonlar Fon’un getirisini dogrudan etkiler.
Tabloda yer alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmektedir.

Fon’dan Kargilanan Giderler (yilhik)

Yonetim Ucreti

- Kuru_cu-

-"Fen Pagium: Kurulugu
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"Saklama Ucreti 0,08
Diger Giderler (tahmini) ' 0,15
Toplam Giderler (tahmini) 2,23

7.2. Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderler

Agafiida tahmini tutarlan gdsterilen katilma paylarmin satigina iligkin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutars (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 10.000
Diger Giderler 10.000
TOPLAM 20.000

VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1, Fon Portfoy Isletmeciligi Kazan¢larimn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numaral: bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim
fonlannin portfoy isletmeciliginden dofan kazanglart kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanglar:, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67, maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraminda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yanm fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artigi
kazanglari elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlan ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanlhifinca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak
uygulanr,?

Amecrikan Dolan (USD) ilizerinden ahm satimi gergeklestirilen B Grubu katilma
paylarmin déviz cinsinden anapara kur fark gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve
Maliye Bakanhg’mn ilgili diizenlemeleri dikkate ahmr.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir,
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Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilif1 olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglar ile bu kurumlann tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetierinin elden ¢ikariimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral: fikrasinin altine
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlann daimi
temsilcileri aracilipiyla elde ettikleri tamann gegici 67 nci madde kapsamnda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglan igin yillik veya dzel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayimin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolann bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
dizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikimlilligiinin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giini itibariyla hazirlanan portfy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibarntyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yilhk
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giln i¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giintini
takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziifline, bu izabhnameye, bafimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar) fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans {icretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas) miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasma iliskin yoénetim kurulu kararina
baglandi: tarihi izleyen altinci i glinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanur. Finansal
tablolar ayrica sz kenusu agiklamayr milteakip 10 is ginil igerisinde katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla génderilir.

9.6. Portfdy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’'nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg y1l siireyle kamuya
actk tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1
satis1 yapilan yerlerde, yatinmeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatnmcilarin yatinm yapma kararim etkileyebilecek ve &nceden bilgi sahibi
olunmasin1 gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1,, L1.2.1, II, I, V.5.5,, V.5.6., VI. (6.5.
maddesi hari¢) ve VIL.7.1. (aracilik komisyonlanina iligkin alt madde harig) no.lu bdlimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamir ve yapilacak izahname deisiklikleri yiiriirliige
girig tarihinden en az 30 giln &nce katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla
bildirilir. Iugal}paz.a.};ncnin diger bélimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay! aranmaf®yzin
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kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi intemnet sitesinde ilan edilir ve yaplan
degisiklikler her takvim yil1 sonunu izleyen alt1 is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iligkin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinmci tammina ve satigin yalmzca gerekli kogullan saglayan nitelikli yatirimcilara
yapilacag1 hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.9. Portftye yapilandiriimig yatirim araci dahil edilmesi halinde séz konusu yatinm aracinin
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfdytine dahil edilmesi halinde en geg
s6zlesme tarihini takip eden is glinil iginde sézlegmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve kars tarafin
derecelendirme notu KAP’ta a¢iklanr.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

- Kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonras: igin feshi ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet gartlarini kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali ylikiimlilitklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamimin yatirimeilarin yararina olmayacagmin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varhklardan borsada iglem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde donilgtiiriiliir.

10.2. Fon mal varhgy, ictiizik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay! sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’'un uygun gdrilsing aldiktan
sonra 6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katlma paylarmin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satis talimat
beklenmeden pay satislar yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi yapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatiimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
géritlen diger sermaye piyasas: araglarinda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payi
ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfsy Saklayicisinin mali durumunun taahhiltlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligim Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfSy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

. XI, KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI s
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11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtilzitk; bunlarda hilkiim bulunmayan héallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayilh Tiirk Borglar
Kanununun 502 il4 514 (incii maddeleri hikkiimleri kiyasen uygulamr.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gdre tespit
edilen katilma paymin birim pay defierine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylanm Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylarini alms olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekie olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracihk eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan, fon izahnamesinin KAP’ta yayimuni takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar ¢ercevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsihig1 yatinmeilardan toplanan para, takip eden is glinti izahnamede
belirlenen varhiklara ve iglemlere yatirilir,

izahnamede yer alan bilgilerin dogruluunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylanz.
03/02/2023
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