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yayunlanmustr. izahnamenin nerede yayimlandin hususunun tescili ve TTSG de ilan tarihine
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Ayrica bu izahname Katilma paylarmm ahm satimn }_'aplldlgl ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigi ve yatinmer bilgi forma ile birlikte, talep edilmesi halinde dcretsiz olarak
yatinmeilara verilir.
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| Yonetici | Garanti Porifsy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon. Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katlma payi karsilifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin I1. boliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyu isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar Semsiye
Fon'a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varlifidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvam: Garanti Portfoy Birinci Hisse Senedi Serbest Fon
(Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Garanti Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye

Fon
Bagl: Oldugu Semsive Fonun Tilird: Serbest
Siiresi: Siiresiz

1.2, Kurueu, Yonetici ve Portfy Saklayieisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonefici'nin

Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgeleri' Portfoy Yoneticiligi ve Yatrim Damgmanhgi
Faaliyetlerine Iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 14.01.2015

No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Portfoy SaklayicisO’nin
Unvant: T. Garanti Bankasi A.S.
Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 27.06.2014
iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | Ne: 20/649

1.2.2. iletigim Bilgileri

b

Kurucu ve Yonetici Garanti Poriféy Yonetimi A.$.’nin .
Merkez adresi ve internet sitesi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No 2 o |
34340 Besiktag / IST
www.garantibbvaportfov.com.tr 5
Telefon numarast: (212) 384 13 00 l i
Portfoy Saklayicist T. Garanti Bankast A.S. nin 5 ;j
Merkez adresi ve internet sitesi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No: % 2 {'m !:’_' £
34340 Begiktag / IST. .‘ S

'PYS Teblifii’ne uyum cercevesinde, Kurucu'nun 16.07.1997 tarib ve PYS/PY-148 savil Portfi ﬁneticilii etki
belgesi ile 28.02.2001 tarih ve PYS/YD-2 savili Yatirmn Damismanld ctki MElgesi iplal edlierck, Kurucu'va
Kanun'un 40 1nc1 ve 55 inci maddeleri uyarmea diizenlenen 14.01.2015 tay _a ZERYS/E na2 71 savili Portfiy
Yancticilifi ve Yatirim Danismanhfis Faalivetlerine Iliskin vetki belgelern o Fiarhad bﬁ‘
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www.garantibbva.com.tr

Telefon numarasi:

(212) 31818 18

1.3. Kurucu Yiéneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu dyeleri yetkili olup, ydnetim kurulu
ityelerine ve kurucunun diger ydneticilerine ifiskin bilgiler agagida yer almaktadir:

3434 v
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Ad: Sovadt Giirevi Son 5 Yilda Yaptgs Isler (Yul-Sirket-Girev) Tecriibesi
2012 - Devam / BBVA Portfoy Yénetimi / Head
of Asset Management & Global Wealth
2012 - 2016 / Garanti’ Portfsy Yonetimi A.S. /
Maria De La Vonetim Yéonetim Kurdlu Uvesi
Paloma K 2016 - 2020 Mart / Garanti PortfSy Yonetimi A.S. | ,
Pi urulu / Yonetim Kurulu Bask: 3
gueras Baskan dnetim Kurulu Bagkan: :
HERNANDEZ 2020 Nisan - 2020 Haziran / Garanti Portfiy i
Yénetimi A.S. / Yonetim Kurulu Uyesi
2020 Haziran - Devam / Garanti Portfay Yonetimi
A.S. / Yénetim Kurulu Bagkani
Yonefim | 5415 _ 2021 / T. Garanti Bankasi A§. - Ozel
g EDIGE gurﬁiu Bankacilik Pazarlama Direktorii %
mett as._z{n 2022 - Devam / Garanti Portfy Yonetimi AS. - |~
Vekily Yénetim Kurulu Baskan Vekili ve Genel Miidi
Genel Miidiir . agkan Vekili ve Genel Miidiir
2010 - 2012 / BBVA Portfoy Yonctimi / Head of
Quality Funds
R 2012 - Devam / BBVA Portfdy Yénetimi / Global
. .| Yonetim
Eduardo Garcia Kurulu Cio 29
HIDALGO . 2015 - 2020 Mart / Garanti Portfay Yénetimi A:S. |
Lyest / Yonetim K o
dnetim Kurulu Uyesi
2020 Haziran - Devam / Garanti Port{y Yénetimi
A.S. 7 Yonetim Kurulu Uyesi
ic 2015 - 2018 / T. Garanti Bankast A.S, — Risk
Kontrolden | Planlama, Izieme ve Raporlama Direktorii
Ozlem. Sorumlu 2018 - Devam / T. Garanti Bankast A.3. — Risk | 5
ERNART Yénctim Yénetimi Bagkam -
Kurulu 2021 - Devain / Garanti PortfGy Yonetimi A.§. - I¢
Uyesi Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurutu Cyesi
Yonetim 2001 - Devam / T. Garanti Ban}\asa A.S. 7 Akif
Metin KILIC Kurulu Pasif Yonetimi Miidiirligii Direktori ’
' Uyesi 2020 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A.S.#% 4
Yanetim Kurulu Uyesi g(
2015 - 2020 / T. Garanti Bankast A.S. / DireK{pr -»
Kivang FIDAN Genel Mudiir | Nakit Yénetimi Birimi ":;
Yardimes: | 2020 - Devant / Garanti Portfoy Yonetimi AY, / 7
Genel Miidiir Yardimcisi Al
2013 - 2021 /Ak Portfoy Yonctlmx AS. /T
w1 | Kurumsal Bireysel Portfoy Yoneti ol
Eyiip GULSUN ngjfnﬂ;‘f“ Baskans
2021 - Devam/ Garanti Portfog Y BBHX
Yonetimi Genel Midir Yardi 200 I

taeHSTAN L
(s VD 3390097?
-._ __ i B




(lines Genel Miidiir | 2000 - 2022 / T. Garanti Bankast A.S, - Yatirun | 26
ALNIACIK Yardimeis1 | Merkezi Subesi ve Ozél Bankacihik Subesi
Mudrii

2022 - Devam / Garanti Portfoy Yénetimi A.S. -
Genel Miidiir Yardimcisi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankast A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Sovadr | Gorevi Son 5 Yilda Yaphigi Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Murat Behldl | Fon g 1._07.2{}0; - DTVMIr / }'Ii" 'C_iaragti Bankast 2_&.‘$.-‘- .
TUNCEL Miidiril N;:g;}i?g{ie jyasalar: ve Hazine Operasyon Birimi | 2

1.5. Portfdy Yoneticileri

Fon malvarhifnin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, forun yatirim yapabilecegi varliklar
konusunda veterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az beg yilik tecriibeye sahip poriféy
yoneticileri tarafindan, yatutmer lehine ve yatinmer ¢ikanm gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portféy yonetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme doklimanlan gergevesinde
yénetilmesi zorunludur,

Fon portfdyiiniin yonetimi i¢in gérevlendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendivme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas: mamkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
T. Garanti Bankast AS.
Garanti Portfy Yoénetimi A.S.

Birim

Fon hizmet birimi

ic kontrol sistemi

Risk Yénetim sistemi Garanti Portfoy Yonetimi A.§.

Teftis birimi Garanti Portféy Yonetimi A§.

Arastirma birimi Garanti PortfOy Yoénetimi A.S, o
et

7 s
Fon’un finansal raporlarimin bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim Ne®
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadur.

24
i
1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri 3':’,
. N £’ =
Tletisim Bilgileri S
Sube Garanti Portfoy Yonetimi A.S. nin subesi bulugmamaRiadir.
Acente T. Garanti Bankast A.S. Aﬁ/ / /
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A%. \ -
Byl NoiD6

FHsylutay V.D. 389 00Q 7367
‘MerEis No; 0380 DOIT 4ERA0D ¢




IL FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payr sahiplerinin haklarini koruyacak gekilde temsili, yénetimi,
vonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizitk ve izahname hiik@imlerine uygun olarak
yiiriititlmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir, Fonun
faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portféy yoneticilifi hizmeti de dahil olmak tizere disandan
hizntet alinmasi, Kurucunun sorumluluguinu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfty yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portféytine dahil edilebilecek varhk ve haklara iliskin Teblig'de ver alan simrlamalar
cercevesinde yonetilir,

2.3. Fon'un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80°i devamli olarak BIST te iglem
géren ortakhk paylarina ve bu ortaklik paylarma iliskin endeksleri takip etmek tizere kurulan borsa
yatirim fonlar: katilma paylarma yatirihir.

Fon'un hisse senedi youn fon olmas: nedeniyle; Fon portfSy degerinin en az %801 devamii
olarak menkul kiymet yatinm ortakliklan paylar hari¢ olmak iizere BIST te islem goren thragci
paylarina, ihraces paylan ve pay endekslerine dayals olarak yapilan vadeli iglem s6zlesmelerinin nakit
teminatlarma, ihragg1 paylan ve pay endekslerine dayali opsiyon sézlesmelerinin primlerine, borsada
islem géren ihragg1 paylar1 ve ihragei payina dayal aract kurulug varantlarina ve ihraggr paylarindan
olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa Yatinm
Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi (11I-52.2)'nin 3. maddesinin dordiincli fikrastnin {a) bendi
kapsaminda takip etmek {izere-kurulan borsa yatiwnm fonlarr katilma paylarna yatiriir.

Bununia birlikte, fon toplam degerinin geri kalan kisam ile;

- Fon portfoyiinde, yabanct iilkelerde ihrag edilen ortaklik paylarina, kamu ve/veya 6zel sektdr
borglanma araglarina, depo sertifikalarina (ADR/GDR), kira sertilikalarina, yauinm fonlarina, borsa
yatirim fonlarina, gayrimenkul yatirim ortaklifi paylarina, menkul kiymet yatim ortakhii paylarina,
alun ve diger krymetli madenlere ve bunlara dayal olarak ihrag edilen para ve scrmaye piyasast
arac¢larina yatirnm yapilabilir.

- Fon portféyiinde, Yatirim Fonlar Tebliginin 4. maddesi 2. fikrasinda belirtilen, Tiirkiye’de
kurualan ihraggilara ait paylar, zel sektdr ve kamu borglanma araglan, eurobond, vadeli mevduat,
katilma hesabi, mevduat sertifikalan, ipotegie dayali/ipotek teminath menkul kiymetler, gelir ortakligt
senetleri, gelire endeksli senetleri, TCMB, T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg ve ipotek finansman
kuruluslar: tarafindan ihrac edilen para ve sermaye piyasasi araglari, altin ve diger kiymeli madenler
ile bu madenlere dayalt olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler odiing
sertifikas:, yatirtm fonlar/borsa yatmm fonlan (ihraget paylarindan olugan endeksleri tak;p«cfﬁ-;é“““%
fizere kurulanlar disindaki borsa yatinm fonlan)/gayrimenkul yatinm fonlal'lfgirisin};”"sc,ghi{ayési%
yatinm fonlar katilma paylan, gayrimenkul yatirim ortaklig1 paylari, menkul kiymet yatfrim ortaidrs
paylari, repo, ters repo iglemleri, kira sertifikalan, gayrimenkul sertifikalari, varant!
para piyasasi ve yurtici organize para piyasas: islemleri ile Kurulca uygun gortilen
araglarina yatirim yamilabilir.




pozisyon alabilir. Ek olarak, borsa dist yapilandiribmus yatirsn araglan ile kamu ve 6zel sektér dig
bor¢lanma araglarna (eurobondlar) fon portfayiinde yer verilebilir.

Fon portfoyiine, doviz/kur, finansal endeksler ve emtia da dahil obmak {izere, Yatirim Fonlan
Tebligi’nin 4. maddesinde yer alan varhklara ve/veya islemlere dayah forward. swap, sakl tiirev,
varant ve sertifikalar, vadeli islem ve opsivon sozlesmeleri dahil edilebilir. Fon, opsiyon
stzlesmelerinde alun ve satim y&niinde islem yapilabilir.

Fon, Teblifiin 25. maddesi uyarinca, Tebligin 17 ila 24, maddelerinde yer alan portfSy ve islem
sinirlamalarina tabi degildir.

Fon &diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiyvmet islemi ve acifa salig
gerceklestirebilir. Fon portféyiinde bulunan tiim hisse senetleri ddiing islemine konu edilebilecektir.
Fon serbest fon niteliinde olmasindan dolayr &diing menkul iglemlerine dair Teblig’in 22,
maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim
Fonlarmna [ligkin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin 2.3.
maddesinde belirtitenler diginda asgari ve azami siirlama getirilmemis olup, Teblig'in 4. Madde 2.
Fikrasmda ver alan tiim enstriimanlara vatirm yapabilecektir,

2.5. Fonun esik degeri %90 BIST100 Getiri Endeksi + %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi
olarak belirlenmistir.

Fon serbest fon niteliginde oldugu igin, Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII-128.5 sayilt
“Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarimin Performans Sunumuna, Performansa
Dayah Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinnm Kurutuslarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
iliskin Esaslar Hakkinda Teblig” uyarnnca, bu Teblii'de belirlenen esik deger alt sinrma iligkin
esaslar uygulanmaz.

2.6. PortfSye riskten korunma ve/veya yatirim amactyla yurt ici ve yurtdisinda iglem gdren
ortaklik payt, borglanma araglan, déviz/kur, emtia, kiymetli madenler. faiz. finansal endeksler ve fon
portfdyiine almabilecek digier varliklara dayal tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri),
varant ve sertifikatary, ileri valérlii tahvil/bono ve altm alim iglemleri, yapilandimlmig yatirim araclari,
sakli tiirey arag, forward ve swap iglemleri dahil edilebilir.

Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarimin hesaplanmasinda, Rehber’in “Serbest Fonlara
Iliskin Esaslar” cercevesinde “Kaldirag Yaratan Iglemlere Iliskin Esaslar” basliinda yer alan
simrlamalara uyulur.

2.7. Portfdye borsa digindan tilrev arag (forward, opsiyon), repo-ters repo ve swap
stzlesmeleri dahil edilebilir.

Borsa dis1 sézlesmeler fonun yatinim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin kars: taraflarimin yatirim yaptlabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, hc‘gllagjj"gi;]éﬁi‘"""%%
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yaptimas: ve adil bir fiyat igermesi vey og}’l‘n\ﬁ%ﬁ‘ “"‘Q\
agiklama donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniigtiiriilebilir olmas: gorunt - k

o

. =5
Ayrica, borsa digindan tiirev arag (forward, opsiyon), repo-ters repo yegwap so eszﬁg &2 }
tarafinin denetime ve pdzetime tabi finansal bir kurum (banka, aracykiirum v:b.) Blmag: ve foniin s Py
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2.9. Portfdye dahil edilen yabanci yatirun araglarim tanitici genel bilgiler: Fon portfoyiine,
yabanei iilkelerde gerek kamu gerekse de 6zel sektdr tarafindan ibrag edilen ve bu iilkelerde iglem
goéren borclanma araglarina, ortaklik paylarina, depo sertifikalarina, kira sertifikalarina, yatirum fonu
katilma paylarima (serbest fonlar dahil) ve borsa yatinim fonu katilma paylarna, gayrimenkul yatirim
ortakligr paylarina, menkul kiymet yatinim ortaklifit paylarina, altin ve difer kiymetli madenler ile
bunlara dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina ver verilebilir, Portfdye dahil edilecek
depo sertifikalar1 Amerikan Depo Sertifikalan (American Depository Receipt-ADR) ve Global Depo
Sertifikalar1 (Global Depository Receipt-GDR) dir. Portfoye yalnizca Diinya Bankas: (The World
Bank) iiyesi tilkelerde kurulu yabanct fonlar dahil edilebilecek olup, difer yabanc: yatinm araglari ile
ilgili herhangi bir tilke simirlamast bulunmamaktadir.

Yurtdiginda ihrag edilen bor¢clanma araglarimn ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatimin veri dagitim kanallar
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama doénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ercevesinde gercege uygun defieri iizerinden nakde déniigtiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip -olmasi sarilariyla, yurtdiginda borsa digmmdan fon portfoyiine dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portfdyine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurt diginda ihrag edilen borglanma
araclar1 ve kira sertifikalann almabilir. Ilgili aracm derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur.

2.10. Portfdye Diinya Bankas1 (The World Bank) iiyesi lilkelerde kurulu yabanci yatirim
fonlar1 ve borsa yatirim fonlar: katilma paylan dahil edilebilir.

2.11. Fon portféyiine yurtiginde ve yurtdiginda ihra¢ edilmis yapifandirilmig yatinm araclari:
fonun yatinim stratejisine ve risk yapisina uygun otmasi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirum aracinin,
yatmm yapilabilir sevivede derecelendirme notuna sahip olmast ve derecelendirme notunu igeren
belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmas: ve yetkilendirilmis bir saklayier kurulus nezdinde
saklanmasi kosuluyla dahil edilebilir.

Tiarkiye'de ihrag edilmis yaptlandirilmig yatinm araglarn i¢in borsada islem gbrme garti
aranmaz. Bununla birlikte ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatimn veri dagitim
kanallart vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cergevesinde percefe uygun deferi iizerinden nakde déntstiiriilebilir nitelikte
likiditasyona sahip olmasi zorunludur. .
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degerinin altina diigebilecegini yatrimeilar géz dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir:

-
-

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil gde
paylarinmn, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dbvize endgks
sozlegmelere iliskin taginan pozisyonlarin dederinde, faiz dpAth
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kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz konusu
risklerin detaylarma agagitda yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfdytine faize dayali varliklann (bor¢lanma araca, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, séz konusu varhiklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlart degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portidyiine yabaner para cinsinden varhiklarn dahil editmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir,

¢- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfdytine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarmun fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalacagi zarar olasihigim ifade etmektedir.

d- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfdyiine kara katilim olanafi saglayan bankacilik
iirinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar payr miktaninda piyasalarda meydana
gelebilecek kar payr orant degigimleri nedeniyle olugan riski ifade etmektedir.

e- Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon portfoyiine kira sertifikas: dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoylin maruz
kalacafi zarar olasihgmi ifade etmektedir.

f- Krymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfoyiine alun ve/veya diger kiymetli madenler ile
bunlara dayali para ve sermaye piyasast araglart dahil edilmesi halinde, altn ve/veya diger
kiymetli madenterin fiyatlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle portfoyiin
maruz kalacaf zarar olasih@um ifade etmektedir.

g- Emtiaya Dayal Tiirev Araclar Riski: Fon poriféyiine emtiaya dayall tlirev araglarin dahil
edilmesi halinde, séz konusu emtia degerlerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle olugan
riski ifade eder.

2) Karsit Taraf Riski: Kargn tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiukiimliilitklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdytinde bulunan finansal varhklarm istenildii anda pivasa
fiyatindan nakde déniistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasthgidur.

4) Kaldira¢c Yaratan islem Riski: Fon portfSyline tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sézlesmeleri), sakh tlirev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri wvalorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldwag yaratan Egggggnw
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatirimi ile baglangi¢ yatirimimn tizerinde,Pozisyol T,
alinmast sebebi ile fonun baglangig yatmmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasgigrkatdifac
riskini ifade eder.

etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik reji
de olabilir. 2




6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yoFun yatirim yapilmas: sonucu fonun
bu varlifan ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkit finansal varliklarmm piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda defer kazanmas! ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varh@in birbirleri iie olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylariun satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thra¢e Riski: Fon portfgyiine alman varhiklanin ihraggismn yikimliliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar thtimalini ifade eder.

10) Yapilandirilons. Yatimm Araclan Riski: Yapilandibmug yatinm araglarina yapilan
yatimmlarn degeri; dayanak varhgin ters fiyat hareketleri sonucunda baglangigtaki yatinim degerinin
altina: diisebilecepi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda tamaminin da kaybedilmesi miimkiindiir.
Yapilari geredi dayanak varliklarina gore daha karmagik bir yap igerebilir, yarattiklar kaldirag
sebebiyle dayanak varliklarimn fizerinde getiri oynaklifn yaratabilir.

Yapilandininug yatinm araglanina yapilan yatrimlarda karst taraf riski ve ihraggmin kredi
riski de bulunmaktadir. Piyasa yapictstmn bulunmadigr yaptlandiridmis yatinm araglart, olumsuz
piyasa kosuliarina bagli olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.

11) A¢iga Satis Riski: Fon portfSyii icerisinde agia satig yapilan finansal enstriimanlarin
pivasa likiditesinin daralmas: nedeniyle 8diing karsihfi ve/veya dogrudan agia satis imkanlarimn
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarimin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatimin aldifa deger arasmdaki fiyat farkhhgn degisimini ifade etmekiedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimaniarda iglem yaplan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolay1st
ile burada Baz Deger’in stzlesme vadesi boyunca gosterecegi degigim riskini ifade etmektedir .

13) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfsylerinde risk duyarhhklar: arasinda, igleme
konu olan spot fibansal iiriin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlitk degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal vathgm fiyaundaki bir birim degismenin
opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varhigm
fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi defisimi dlemektedir,  Vega,
opsiyonun dayanak varhigimn fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde q}ﬁ_; rdign tﬁ%-
degisimdir. Theta; risk Slgtinilerinde bilyiik onem tasiyan zaman faktdriinii ifade eden gifstert ‘6_'11'1p, "*\
opsiyon fiyatmin vadeye gére degisiminin 8lgiisiidiir. Rho ise faiz oranlarmdaki ytizdg el deg @?ﬁ}\ k4 ‘\.;g
opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin Glgiistidiir. i B :

14) Teminat Riski: Tirev araglar tizerinden ahnan bir pozisyonun giivencesi
teminatin, teminatt zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde pivasaya gorg
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamas: veya dogrtican, temina
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: elasihiginin ortaya ¢ikmast durumpe '
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3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanrlan yéatemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejist ile yatinm yapilan varliklarm yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi.olugturulmustur.

‘Piyasa Riski: Fonun piyasa riski él¢iimiinde Riske Maruz Deger (RMD) yéntemi kullanilir,
RMD, fon portféy degerinin normal piyasa kosullar altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz
kalabilecegi en yiiksek zarar belirli bir giiven aralifinda ifade eden dejerdir. RMD hesaplamasinda
fek tarafh %99 giiven aralig1, 1 giinlik elde tutma siiresi, 250 is giinii gdzlem siiresi kullanlir.

Kredi Riski: Fon porttéytine dahil edilinesi planlanan ve kredi riski tagiyan finansal dirtinler
igin, ihraggimin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfSyiine dahil edilmek istenilen kredi riski
lagiyan iriinlerin ihraggist i¢in kredi derecelendirme kuruluslart tarafindan verilmis kredi notu
degerlendirilerek fon portfoylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihragglar igin kredi
verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi $l¢iim sistemleri kullantlabilir. '

Karsi Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diigiiniilen, borsa digt tiirev arag ve swap
sdizlesmelerinin kars tarafin, denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.)
olmas1, Yatinm Fonlarina lliskin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna
sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat igermesi, fonun fiyat agrklama donemlerinde
giivenilir ve doprulanabilir bir yéntemle degerlenmesi, fonun fiyat aciklama ddnemlerinde gergege
uygun degeri lizerinden nakde dondstiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmas: zorunludur.

Karss taraf riski, forward ya da swap gibi tiriinler i¢in bagl bulunduklar finansal endekse gore
pozitif ya da negatif defier alabilir. Forward ve Swap iiriinler i¢in karg1 taraf riskine esas olan rakam
giintiik olarak elde edilen kar zarar rakamlarinin toplamdir. (karlar pozitif, zararlar negatif olarak ele
alinir) Opsiyon islemleri icin karst taraf riskine esas olan defer opsiyonun pozitif degeridir. Uriinler
karst taraf riski hesaplamasinda alindiklan kuruma gore hesaplamaya dahil edilir. Her bir kurum ve
tirlin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan deferler kurum bazinda netlestirilerek pozisyen
bilyiikligline ulasitlir. Kurum bazinda netlestirildikten sonra ulagilan pozitif pozisyon bilyiikliifiiniin
fon toplam degerine boliimi ile kars: taraf riski deferine ulagilir ve ulagilan kars taraf riski negatif
olamaz. _

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varhgin tiird,
varhk grubunun kendine ézgit 6zelligi, likidite gecmisi (ortalama iglem hacmi), serbestligi, piyasa
buytkligl, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinligi gibi fakidrler dikkate alinarak
aynstinimistir. S8z konusu faktorler igiginda her enstriiman grubu igin risk yonetim prosediiriinde
oranlar belirlenmigtir. Belirlenen oranlar uygulanarak yiksek kaliteli likit varhklar hesaplanmakta ve
fon portfoylerinin ne kadarinm likidite edilebilecegi tespit edilmekiedir. Fon portfdylindeki yiiksek
kaliteli likit varliklarn toplulagtirilarak fon toplam degerine oranlanmasi sonucu bulunan portfGyiin
likidite orant giinliik olarak izlenmektedir. Ayrica stres donemlerinde fonda olasi nakit gikislarim
karsilayabilecek likit varliklarin analizi yapilarak olumsuz piyasa kosullarinin yagandi glrﬁﬁ?ﬁ?ﬁﬁw&

e

vasanabilecek likidite riski konusunda Yénetim Kurulu bilgilendirilmektedir. /f? " i G A
; SN o \\
3.3, Kaldira¢ Yaratan Islemler: { 9 (@ f?"*\, ’f ‘_
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Kaldirag varatan islemler nedenivle fonun baslangic yatinmindan daha yiksek zarar
kaydedebilme olasih@ bulunmaktadir. Kaldirag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemektedir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin §lgiimtinde Rehber’de belirlenen esaslar
gergevesinde Mutlak RMD yontemi kullaniacakur. Mutlak riske maruz deger yonteminde, fonun
mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin giinliik %25'ini asamaz.

3.5. Kaldwag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayn ayr1 hesaplanan pozisyonlarm
mutlak degerlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramina “kaldira¢™ denir, Fonun kaldirag limiti %200" diir.

3.6. Fon porifoyiine alinan yapilandinilmig yatirim araglarimin sakh tiirev arac niteligi tagiyip
tastmadigt Kurucu tarafindan degerlendirilerek 56z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yaptlandarilmig yatirim aracinim sakh tiirev arag nitelifinde olmasi
halinde, risk él¢iimiine iligkin ofarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4:1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfdy Saklayicis: nezdinde saklanur.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nm, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank™in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglart, krymetli madenler ile diger varhklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerckmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlarin
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktanjir veya soz konusu bilgilere Takasbank’in
erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi'min yikimlilik ve sorumliulugu
devam eder. '

4.3. Fon'un malvarha Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicis’’nin malvarhigindan ayndir. Fon™un
malvarhigt, fon hesabina olmast sarttyla kredi almak, tirev arag islemleri veya fon adma taraf
olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarh@ Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinm yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimin tahsili amaci da
dahil olmak fizere haczedilemez. iizerine ihtivati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4, PortfSy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmas: ve/veya kayitlann tutuimast,
diger varhklann aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarnin tutulmasi, varlk ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger gorevlerin
yerine getirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, portiSy saklayicisi:

a) Yatinm fonlan hesabina katilma paylanimin ihrag ve itfa edilmesi iglemle
fon i¢tiiziig hitkiimlerine uygunlugunu,
b) Yatirm fonu birim katilma pay: veya birim pay defierinin mevzuat e %
izahname hiikiimleri ¢ercevesinde belirlenen degerleme esaslanna gore hesaplanma 1,7 PR
¢) Mevzuat ile fon ictiiziiii, izahname hikiimlerine aykin olmamak, T
Kurucu/Yénetici’ nin talimatlarinin yerine getirilmesini, T
d) Fon'un varhklanyla ilgili istemlerinden dogan edimlerine iligkin
aktanlmasini,
¢) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiizitli, iza
kullanikmasim,

e
St L
S ot
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- f} Fon'un varlik alim satimlarimn, portfdy vapisimn, islemlerinin mevzuat, fon igtitziigii,
izahname hiiktimlerine uygunlugunu saglamakla yikiimltdar.

4.5. Portfoy saklayiciss;

a) Fona ait varliklarm ayriayr, fona aidiyeti agikca belli olacak, kayip ve hasara ugramayacak
sekilde saklanmasini saglar. '

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varhklan, hakian ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklart uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4,6.a) Porif6y saklama hizmetini viiriiten kurulug, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklavicisindan; Portfy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidir. Katilma payr sahiplerinin
Kurucu veya Porttdy Saklayicisina dava agma hakki sakhdir.

b) Portfdy sakiayicist, portféy saklama hizmeti verdigi portféylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir.

¢) Portfsy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yikiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karg
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayngtrilmasi, potansiyel cikar gatigmalarimin diizgiin bir gekilde belirlenmesi,
snlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatrimeilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim saumina
aracilik hizmeti ve Kurulea uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicis: her giin itibari ile saklamaya konu varhklarn mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakhyt ile yapar.

4.9. Portféy saklayictst portfdy saklama hizmetini y{riitiirken karstlagabilecegi ¢tkar
catismalanmin tammlanmasim. dnlenmesini, vonetimini, gozetimini ve agiklanmasmi saglayacak
gerekli politikalari olugturmak ve bunlah uygulamakla yukumludur

4.10. Kurucu’nun tciineii kisilere olan borglart ve yiikiimliliikleri ile Fon’un aym f¢tinci
kisilerden olan alacaklan birbirlerine kargr mahsup edilemez.

‘,.w“:":-:wq
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4.11. Porifdy saklama hizmetini yiirliten kurutug, yikmldlitklerini yerine mfﬁeﬁwb
nedeniyle Kurucu ve katiima payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. If’ \
M
4.12. Kurucu, Porltdy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kantin \'&
Tebligi hiikiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini ialep ctmekle\xuktimh‘lﬂilra
Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya PortfSy Saklayicisina dava agma hakka sakhdir. ., 7

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi porfoy
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan soruml degildir.
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4.14. Portfdy Saklayieist, 6362 sayilt Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yikimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine kars
sorumiudur.

4.15. Portfdy saklama sdzlesmesinde portldy saklayicismin Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimn kapsamum daralticr hilktimlere yer vertlemez.

_ V.FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

' 5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varhikiarin Finansal Raporlama Tebligi nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanan degetlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri™ ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varhklarin eklenmesi ve bor¢larin diisitlmesi suretiyle hesaplanir.

5.2, Fon’un birim pay degeri, fon toplam de@erinin fon toplam pay sayisina bdliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu degier her is giinii sonu itibariyla Finansal Raporlama Tebligi’nde belirtenen
ilkeler gercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinmin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanriasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degierleme esaslarmin tespiti  hususunda
Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun géritimesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylannmn alim satimi durdurulabilir,

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak Finansal Raporfama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yoénetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslari asagidaki gibidir:

1) Borsa Dist Tiirev Arag ve Swap Sézlesmelerine Iliskin Degerleme

Portfsye alinmas: asamasinda tlirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir. Forward ve swap islemlerinde giincel fiyat nakit akimlariun bugiine indirgenmis degeridir.
Fonun fiyat agiklama dénemlerinde; Forward ve swap sozlesmeleri igin nakit akimlarimn bugiine

indirgenmesi yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullamlir.

Nakit akimlarimn bugiine indirgenmesi yonteminde;

-Spot Dayanak Varlik I¢in: Dayanak varliin déviz/kur olmasi durumunda, fonun .f« : i,
oldugu para birimi igin degerleme ginindeki TCMB alig kuru, borglu oldugu pard bigm (eindise 5

[ L Y \-‘." =

TCMB satis kuru; diger durumlarda ise dayanak varlifin spot fiyatt, i
"‘l;\ I LR N

-Faiz Oranlan Igin: Ilgili para birimlerinin ®ncelikle Reuters’dan, bu kaynaktan veriye -
erigilememesi durumunda sirastyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen ilgili para
birimlerine ait giincel piyasa faiz oranlari ve zimni faiz oranlari baz alinacak

14




hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplan defierleme giinii igin forward ve/veya swap sizlesmesinin
degerimi gstermektedir.

2) Eurobond, Yabanc Kira Sertifikalar: ve Yabanci Bor¢lanma Araclarimn Degerleme
Esaslan

Stz konusu ara¢lann degerlemesinde, Bloomberg HP sayfasinda degerleme tarihindeki saat
15:30-16:30 saatleri arasinda bir zamanda (TSI) ahs ve satis fiyat kotasyonlarimin ortalamasi aliir,
bu fiyatin bulunmamast durumunda ise, ilgili piyasada en son yer alan alis ve satig fiyat
kotasyonlartmn ortalama fiyati kullamlir. Degerleme tarihinde ilgili sayfada ahg ve satig fiyat
kotasyonlarmin ortalama fivatimn bulunmamas: durumunda ise bir énceki giiniin degerleme fiyatimin
ertesi i giinline i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanilir. TCMB nin ilan ettigi para birimleri
lizerinden ihrac edilmis para ve sermaye piyasas! araclary, TCMB tarafindan ilgili para birimi igin
belirlenen déviz ahs kurn ile degerlenir. TCMB'nin ilan etmedigi kur bilgileri igin Reuters,
Bloomberg ve diger veri dagitum kanallarmn ilgili sayfalanindan alinan déviz alis fiyatlan kullanilir,
Bu tir durumlarda degerlemede kullamlan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde
muhafaza edilir. Tam i giinl olmayan giinlerde, Bloomberg HP sayfasinda degerleme tarihindeki
(TSI) 11.00-12.00 saatleri arasinda, ahis ve satig fivat kotasyonlarimn ortalamas: alinr.

3) Yabana Ortakhk Paylan, Depo Sertifikalari, Yabanci Piyasalarda i_slem Goren;
Yatirm Fonu Katilma Paylan, Borsa Yatrim Fonu Katilma Paylarmn ve Yatinm
Ortakhkiarinin Paylarinin Degerlemesi

Sz konusu araglarin degerlemesinde, veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgili
kanaldan fiyat alimamamast durumunda Reuters) (TSI) 17.30~18.00 saatleri arasinda bir zamanda,
borsada ilan edilen son fiyat kullanithir, Tam is giinii olmayan giinlerde, veri dagitim kanallarindan
(6ncelikle Bloomberg, ilgili kanaldan fivat ahnamamast durumunda Reuters) (TSI 11.00-12.00

saatleri arasinda bir zamanda alinan son fiyat kullantlir.
4) Borsa Dis1 Repo-Ters Repo Istemlerinin Degerleme Esaslarn

Borsa digt repo - ters repo sozlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile.
degerlenir.

5) Yabanc Vadeli islem Stzlesmelerinin Degerlemesi

Soz konusu araglarin degerlemesinde, veri dagitim kanallarindan ( dncelikle Bloomberg, ilgili
kanaldan fiyat alinamamas: durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamast dutumunda
Superderivatives) (TSI) 15.30-16.30 saatleri arasinda bir zamanda, yayinlanan giincel uzlagma fiyat
kullanilir. Giincel uzlasma fiyatinin bulunmamas: durumunda gerceklesen son iglem fiyati, islem
gerceklesmemesi durumunda ise son alig fiyat, borsamn kapah olmasi durumunda ise bir-gneekiy
degerleme fiyati kullantir. Tam is giinil ofmayan giinlerde, veri dagitim kanallarind (ﬂ%{f@éﬂ\k

Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat ahnamamas: durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyafahiffatamas :
duromunda Superderivatives) (TSI) 11.00-12.00 saatleri arasinda bir zamanda alman gbn glq@%@) :\
kullamilacaktir, T e J Y
,}\ 5 PR _,2.
2 \ & J
6) Opsiyon Siézlesmelerinin Degerlémesi

Opsiyon s6zlesmelerinde giince! fiyat karg: tarafian aliman fiyat kotasyonudup Fonun fiyat
aciklama donemlerinde; deferlemede kullantlmak iizere glincel piyasa ! bulunmadif
durumlarda ve kars: taraftan fiyat kotasyonu alinamadif durumlarda; of icin Black&Scholes
opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadigi durumlagiscsfeis ' bl
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Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon yontemi veya genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli
aractliftyla hesaplama yapilir. Aksi belirtilmedikge sirasiyla Bloomberg, Reuiters, Superderivatives
veri dagatim kanalindan temin edilen veriler kullamlacaktir.

7} Yapalapdirdmis Yatimm Araclarmin Degerleme Esaslars

Yapulandirilimg yvatirim araglarinin degerlemesinde sirasiyla;

*Borsada ilan edilen fiyat,

*Borsada islem gegmemesi halinde, veri dagitim kanallar aracilifnyla ilan edilen giincel fiyat,

*Degerleme giiniinde islem gegmemesi ve verl dagitim kanallaninda fivat ilan edilmemesi
halinde yapilandirlmis borglanma aracimin yapisina en uygun fiyatlama yontemi ile hesaplanan teorik
fiyat degerlemede kullanlir,

Yapilandinilnus yurtdist yatinim araglarinin degerlemesinde;

« Veri dagiim kanallarindan (8ncelikle Bloomberg, ilgili kanaldan fiyat alinamamasi
durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamast durumunda Superderivatives) (TSI) 15.30-
16.30 saatleri arasinda bir zamanda, borsada ilan edilen alis ve satig fivat kotasyonlarinin ortalamasi
kullanilir,

« Tam is giinéi olmayan giinlerde, veri dagitim kanallarindan (8ncclikle Bloomberg, ilgili
kanaldan fiyat almamamas: durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fivat alinamamas: durumunda
Superderivatives) (TSI) 11.00-12.00 saatleri arasinda bir zamanda alinan alig ve satis [iyat
kotasyonlarimn ortalamas kullamtacakiir.

8) lleri Valirti Tahvil/Bono Islemlerinin Degerleme Esaslar

fleri valdrli alinan Devlei I¢ Bor¢lanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DiBS’lerin arasina dahil edilmez. leri valérlit satilan DIBS ler ise valor tarihine kadar portféy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlit DIBS alim ve satum iglemleri ayr bir
vadeli iglem sézlesmesi olarak degerlenir. [slem tutarlar ise valér tarihine kadar takastan alacak veya
takasa borg olarak takip edilir.

Tleri valérlii s6zlesmenin degeri ahg ve satig islemlerinde aym ydntemle hesaplamirken iglem
ahg ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfy deeri tablosuna yansir. Aym valdrde
ve ayni nominal degierde hem alig hem de sang yapilms ise portfdy degeri tablosunda her iki islem
aym degerde fakat alig iglemi pozitif (+) saug islemi ise negatif (-) olarak goriinecektir. Bu gekilde
actifin pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu iglemler portféy degeri tizerinde bir etki

e T

yaratmayacaktir. L2
| g U ™
Heri valérli islemlerin degerlemesi ise agafidaki formiile gére yaplacaktir: » ~ % %
Islemin Degeri = Vade sonu Deferi /(1 +Bilesik Faiz/100) &34 i w \fk We b
Vade Sonu Deger: Alim satim-yapilan DIBS’in nominal degeri ,_\ B AR/
Yo T T

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST te valor tarihi islemin valér tarﬁu Ile aym Qlan,,
islerilerin apiclikl: ortalama faiz oram, yoksa degerleme giintinde BIST'te aym gun valotlii
gerceklesen isleilerin agirlikli ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valérli olarak islem
gordigii giindeki aymi glin valorlii iglemlerin agurhikly ortalama faiz orani,.,
tarihindeki bilesik faiz oranidr,

fleri Valseli Yurtdisinda Thrag Edilen Borglanma Aracidglemfiasing
lé




i. Degerleme giiniinde valor tarihi icin islem {ivati bulunuyor ise bu islem fivati,
il. Degerleme giiniinde valdr tarihi i¢in bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en giincel fiyatin
valdr giintine kadar t¢ verim ile ilerfetildigi fiyat kullantlr.

9) ileri Valorlii Altin Islemlerinin Degerleme Esaslar:

lleri valorlii altn islemlerinde,

L.BIST in Giinliik Biilteni nde ilgili valsrlii USD/ons [(T+1) ila (T+9)] islemleri i¢in agiklanan
agirlikh ortalama fiyatin kullamilmasi,

i. S8z konusu islemlerin portfoye aliminda alig fiyatinin, alm tarihinden baglamak tizere ise
BIST te degerleme giinil itibariyle olusan fiyatlarnin; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. Maddesinin
birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmasi,

iii. Degerlemenin asagidaki bentler uyarinca yapiimas: gerekmekiedir.

a) lleri valarlii alinan altin islemleri valdr tarihine kadar diger Alun Menkul Kiymetlerinin
arasma dahil edilmez. ileri valorlii sattlan Altn*lar ise valor tarihine kadar portfoy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Tieri valorlii Altin alm ve satim islemleri ayr bir vadeli islem
stzlesmesi olarak. degerlenir. Islem tutarlar ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

b) ileri valérlii sézlesmenin deferi alis ve satig igfemlerinde ayni yontemle hesaplamirken
islem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni
valtrde ve avm nominal degerde hem alis hem de satig yapilmig ise portfoy degeri tablosunda her iki
islem aym degerde fakat als islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak gdziikecektir. Bu
sekilde actigi pozisyonu fers islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfdy degeri lizerinde bir
etki yaratmayacaktir,

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlegmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dis: tiirev arag¢ sozlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip igermedigi; forward ve swap iglemleri igin “nakit akimlarmin bugiine
indirgenmesi” yontemi kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat
arasmda karsilastrma vapilarak, opsivonlar igin “Black&Scholes opsiyon modeli, Binom modeli
veya Monte Carlo simiilasyonu y&ntemi” yontemlerinden opsiyonun tipine uygun olan metot
kullamlarak hesaplanan teorik fivat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda kargilagtirma
vapilarak kontrol edilir.

Forward ve swap islemlerinin spot dayanak varlik fivatinin, Bloomberg ve Reuters gibi
bagimsiz ve gilvenilir veri saglayicilarinin iglem saatinde yaymladifit en diisitk en yiiksek spot
dayanak varlik fiyat bandinda olmas: gerekmektedir,

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin adil fiyat 1§erd1g1mn,,,}‘antr
Rlsk Y&énetimi erm tarafmdan yapﬂn Borsa dxsmda taraf olunacak repo—ters Tepo SOz \

en geg sozlesme tanhlm takip eden is glindi iginde soalesmemn vadesi, faiz orani, kar: ta%l
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler sézlesme tal him‘m“

bes yil siireyle saklanir.

Borsa dis1 opsiyon sdzlesmelerine iligkin olarak, karg: tapd ofdifi kt_ syon 1]e R]Sk
Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan tfiyat kargilagtinilir, EgY 1 FR¥D
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kullanilmak {izere karg1 taraftan fiyat kotasyonu alindifi durumlarda séz konusu fiyat degerlemeden
kuitaniimadan dnce fiyatin uygunlugu yeterli ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli araciligiyla
ve Kurucu Risk Yonetim Prosediirii/ YK Karari ¢ergevesinde degerlendirilir,

VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet paymn nominal fivat: (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilima paylarinim sayisina
bhilitnmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar

Fon tutarini temsil eden fon katilma paylar1 Teblig’de tamimlanmis olan Nitelikli Yatinmecilara
satibir. Serbest vatirim fonlarnin katilma paylarimin alim satum konusunda yetkili kuruluglar, satis
vapilan yatirimeilarin Teblig’de belirlenen nitelikli yatirsme: vasiflarini haiz olduklarina dair bilgi ve
belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla yiikiimliiddrler. Fona ilk girisi sirasida
katilimcilardan Nitelikli Yatirimer olduklarina dair beyan dagict tarafindan alinir,

Yatirimetlarin BIST Pay Piyasasi'min agik oldugu gilerde saat 13:30°a kadar (yanm
gtinlerde 10:30°a kadar) verdikleri katilma pay1 alim talimatlart talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'mn acik oldugu giinlerde saat 13:30dan sonra (yanm gilinlerde 1(:30’dan
sonra) iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati {izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isglini yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gerceklegtirilir.

6.2. Ahm Bedelerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayis: ya da tutar olarak verilebilir, Kurucu, talimatin pay
sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemiesi nedeniyle,
katilma payi bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.
Aynea, katilma payr bedellerini islem gind tahsil etmek lzere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayxs; ,,Ecm Ngtl

agiklandiktan sonra hesaplani:, x ivf_,
. . “;
TEFAS iizerinden gerceklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatlar ay '—};@ d% \‘1
tutar olarak verilebilir. Dagittici, talimatin pay sayisi olarak verilmesi haling Mx@l mc; ‘§
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini so-a,llan ‘edrien

satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay: bedelld m1;1$lem gifnil __*r
tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara et;“deber krymel**’

teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan ed' el katilmg' pay: salis fiyatindan
%20 marj diisitlerek belirlenecek fiyat {izerinden talimat verllen aia “1 gélenlkatibha pay: sayist
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TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplantr. Tahsil edilen
tutara es deger adedin Ustiinde verilen katiima pay1 alim talimatlan iptal edilir.

Almm talimatimin karsiliinda tahsil edilen tutar o giin igin yatiruncr adma nemalandinlmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cergevesinde katilma payr aliminda kullanthr. TEFAS ta
gerceklesecek islemlerde dapgmic: tarafindan  belirlenecek yatinm aract nemalandirmada
kullamlacaktir.

6.3. Katilma Payr Satum Esaslan

Yatmmeitarm BIST Pay Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar (yarm
giinlerde 10:30’a kadar) verdikleri katilina pay1 satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'nm agik oldugu giinlerde saat 13:30"dan sonra (yarim giinlerde 10:30’dan
sonra) iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fivatt izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’mn kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinG yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: {izerinden gergeklestirilir.

6.4. Sahm Bedellerinin Odenme Esaslar

Katlma pay: bedelleri; iade talimatimn, BIST Pay Piyasast’min agik oldugu giinlerde saat
13:30%a kadar (yarim giinferde 10:30"a kadar) verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden
ikinei islem gliniinde, iade talimatinin BIST Pay Piyasasi'nm agik.oldugu giinlerde saat 13:30°dan
sonra (yarim giinlerde 10:30°dan sonra) verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ligiincii
iglem giinlinde yatirimeilara édéenir.

6.5. Giris Cikus Komisyonlars: Fon Paylanna herhangi bir giriy veya ¢tkig komisyonu
uygulanmayacaktir,

6.6, Performans Ucreti: Fondan herhangi bir Performans Ucreti tahsil edilmeyecektir.
6.7. Alim Satima Araciik Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylarmmn alim ve saumi Kurucunun yani sira TEFAS'a ive olan fon dagitim
kuruluslari araciligryla da yapihr.

TEFAS'a iiye kuruluslara agafnda yer alan linkten ulagilmas miimkiindiir o7 0% s -

http://www.takasbank.com.tr/tr/Savfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sbzlesmesi imzalanug olan kus)
iletisim bilgileri agagida yer almaktadir.

Unvan 1letisim Bilgileri P

T. Garanti Bankas1 A.S. | Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 Besiktag 34540 lstanbul
Telefon: (212) 318 18 18
www, sarantibbva.com.tr
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Odea Bank A S.

Telefon: (212) 304 84 44

Levent 199, Biyikdere Caddes No:199 Kat:33-39 34394 Sisli /
Istanbul

www.odeabank.com.tr

Fibabanka A.S.

Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi
No: 129 Sisli 34394 - Istanbul

Telefon: (212) 381 82 82

www, fibabanka.com.tr

Alternatitbank
{ABank)

AS.

Cumburiyet Cad. No:46 34367 Sisli/ [stanbul
Telefon: (212) 315 65 00
www.abank.com.tr

Turkish Yatirim Menkul
Degerler A.S.

Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat Plaza A Blok
Kat: 4 Sisli / Istanbul

Telefon:; (212) 315 10 80

www: turkishyatirim.com.tr

TurkishBank A.S.

Valikonagi Cad. No:1 /34371 Nigantagt / Istanbul
Telefon: (212) 373 63 73
www turkishbank.com.ir

Burgan Bank A.S.

Maslak Mahallesi Eski Biiviikdere Caddesi No:13 344835 Sariyer/
Istanbut

Telefon: (212) 371 37 37

www.burgan.con.tr

ING Bank AS.

Resitpasa Mahallesi Eski Btiyiikdere Caddesi No:8 34467 Sanyer
{ Istanbul

Telefon: (212) 335 10 00

www.ingbank.com.tr

Yapr  Kredi
Yénetimi A.S.

Portfoy

Yap: Kredi Plaza A Blok Kat: 13, 34330, Levent - [stanbul
Teleton: (212} 385 48 48
www.vapikrediportioy.com.tr

Alternatif Menkul
Degerler A.S.

Ayazaga Mah. Cendere Cad. No: 109M 2D Blok Kat:3, 34485

Sartyer — Istanbul
Telefon: (0212315 38 00
www.alternatifmenkul.com.ir

Perform Portféy
Yénetimi A.S.

19 Mayis Mahallesi Dr.Ismet Oztiirk Sok. Elit Rezidans No:3
D:63, 34360 Sisli/Istanbul, Tiirkiye

Telefon: (0212) 380 18 73

www.performportfoy.com

Halk Yatimm Menkul
Degerler A.S.

Barbaros Mah. Mor Stimbiil Sok. WBC Is Merkezi, No:9 Kapi:21
Atasehir / Istanbul
Telefon: (0216) 28509 00

www.hallkvatirim, com.ir

Gedik Yaurtm Menkul
Degerler A.S$.

Ofis Park Maltepe Altaycesme Mah. Camh sk. No:21
12 Maltepe/istanbul
Tel: 0216 453-00 00

www, aedik. com

Osmanh Yatinm Menkul

Maslak Mah., Biiyitkdere Cad. No:255/802 Nurol Plam 3-’-}398T e

Degerler A.S. Sanyer istanbul
Tel: 0212 366 88 00 ﬁ
www.osmanlimenkud. com.ir n
ONB Finans Portfdy | Esentepe Mahallesi, BLiyul\dcre Cac al K f
Yonetimi ALS. Kat: 6, 34394, Slshllstanbul
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Tel: 0212336 71 71
www.gnbip.com

YII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhifindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almakiadir.

1} Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklanin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii verai, resim ve komisyonlar,

3) Almnan kredilerin faizi,

4) Portfoye alumlarda ve portfoyden satimlarda §denen aracilik komisyonlari, (yabanc: para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru dizerinden TL'ye gevrilerek
kaydolunur,),

5) PortfSy yonetim {icreti,

6) Fonun mtikellefi oldugu vergi.

7) Bagimsiz denetim kuruluslarma 6denen denetim ticreti,

8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu {icreti,

9} E-defter (mali miihir, arsivleme ve kullanim} ve E-fatura (argivieme) uygulamalan nedeni
ile ddenen hizmet bedeli,

10) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

11) Takvim yilt esas alinarak {icer aylik dénemlerin son is gliniinde fonun toplam degeri
{izerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

12) Esik deger giderleri.

13)KAP giderleri,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay1 giderlert,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderleri,

i6) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orami: Fon'un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin giinlik %0,00877 sinden (ylizbindesekizvirgiilyetmisyedi) [vilhk yaklagik %3.20
(yiizdeiigvirgiilyirmi)] (BSMV dahil) olugan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu licret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dafitic: arasinda imzalanan sdzlesme gercevesinde
belirlenen paylasim esaslarma gdre kurucuya ve dafitictya fondan édenecek olup, s6z konusu
hususa iliskin bilgiye yatmme: bilgi formundan ulagilabilir. Dagium Kurulugu ile sozlesme
olmamas: durumunda Kurul tarafindan belirlenen *genel komisyon oram” uygulanir.

7.1.2. Fon Portfiyiindeki Varhiklarin Ahm Satimma Aracihik Eden Kuruluslar ve

Aracihik Tslemleri i¢in Odenen Komisyonlar I

T
Fon portféyiinde yer alan varhklann alim satimina T. Garanti Bankast A8 mtﬁelg“ﬁh?a
Araclari), Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.§. (Pay Senedi, VIOP, Yabaner Fy Senderve, *
Yabanct BYF) ve is Yatirim Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi, Yabanci Pay SenediyfYakga :\Bﬁ;
ve Yurt digt borsalarda islem goren tiirev arag islemieri) aracilik etmektedir. S¢z ktg{luﬁf»i, ?fi!?if;ﬂ{__
iglemleri igin uygulanan komisyon oranlart asafida yer almaktadir: W et

T
Pope A

oranlar uygulanir




2) Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Borsa Para Piyasas: Islem Komisyonu: Fon adma BIST
Borg¢lanma Araglan Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi'nda gergeklegtirilen islemler
{izerinden, Borsa [stanbul ve Takasbank tarifesi uygulanir.

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP Islemler Aracilik Ucreti: Sabit Getirili Menkul
Kiymetler icin 0.00001 (ylizbindebir); ters repo islemleri icin 0,000003 (milyondaiig);
VIOPda islem goren sizlesmeler i¢in 0,00003 (viizbindebes)

4) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirfenen ve ilan edilen iicret
komisyonlar aynen uygulanmaktadir,

5) VIOP Islem Borsa Komisyonu: Borsa Istanbul tarifesi uygulamr

Oranlara BSMV dahil degildir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yil1 esas alinarak, {iger-aylik donemlerin son is giiniinde Fon'un
net varhik deeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfoytinden karsilanar.

7.1L4. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug giderleri
ile fonlarin katilma payt ihrag giderleri hari¢ olmak {izere, Semsiye Fon i¢in yapiimas: gereken tim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarn toplam degerleri dikkate almarak oransal olarak ilgili fonlarim

portféylerinden karsilantr.

7.1.5. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligindan karsifanan saklama ticreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatinmel bilgi formundan ulasilabilir.

7.2. Karucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlari gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir,

Gider Tiirii Tutars (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 10.000
Diger Giderler 10.000
TOPLAM 20,000

VI FONUN VERGILENDIRILMESH
8.1. Fon Portféy Isletmeciligi Kazanclarimmn Vergilendirilmesi
a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agismdan: 5520 sayill Kurumlar Vergisi K o Q_p

S'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatin
portfy isletmeciliginden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadsr.

b) Gelir Vcrgxsn Diizenlemesi Aqisindan: Fonlanin portfoy isletmecilifi kaz glz{ﬁ, Gf:hr
Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendt uyarinca, %0 oraninda yellr verglsl

teviikatia tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarmm Vergilendirilmesi

[
(1]
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Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa gére
kurufan menkul kiymetler vatirim fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin katilma
belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi teviikati uygulanir.

Tebligin 24 tincii maddesinin besinci fikrasy hitkkiimleri saklt kahmak kaydiyla, bir fonun, hisse
senedi vogun fon olarak siiflandirilabilmesi i¢in glinliik olarak gerekli olan sartlar: saglamamasi
halinde, saglanmayan giinlere iliskin, fonun, yatirimerlarin ve/veya yatirrm fonu kanlma payr alim
safttmint yapan kurnluglarn tabi olacads tiim y{ikiimliliiklerin yerine getiritmesinden de kurucu ve
portfdy saklayicis1 miiteselsilen sorumludur.

KVK mn ikinci maddesinin birinci fikrast kapsarundaki miikellefler ile miinhasiran menkul
kiymet ve difer sermaye pivasas: aract getirileri ile deger artisn kazanglar elde etmek ve bunlara bagli
haklan kullanmak amacryla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa gore
kurulan yatirim fonlars ve yatirrm ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye
Bakanliginca belirlenenler icin bu oran %0 olarak uygulamr.!!)

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarnca fon katima
paylariun fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirfer beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu tikra kapsami digindadir.

Kurumiar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mikellef kurumlanin Tiirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciliiy olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilnms kazanglan ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara. ait olup BIST'ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin etden cikartlmasindan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numarali fikrasinin altine
‘paragrafi kapsanunda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglart ve bu kurumlarin daimi temsilcileri
araciligiyla elde ettikleri tamarm gecici 67 nci madde kapsamimmda vergi kesintisine tabi tutubmus
kazanclari igin yilhk veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGIL1 BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak itk hesap ddnemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

92. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimic ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo bazirlama yiiktimliligtiniin bulundugu ilgili hesap dsneminin

son giinii itibariyla hazirlanan portfoy raporlari da finansal tablolarla birlikie bagimsiz den Ipmde‘nw%\
17 ’

gecirilir. Aoy \‘v§
Jrs — %

9.3. Fonlar tasfive tarihi itibariyla 6zel bafimsiz denetime tabidir. Kurucu, on'unggflle™ % ¥
finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAPEa f@i@t} ) g 7
Finansal tablolarin son bildirim giinfiniin resmi tatil giinline denk gelmesi halinde resnn‘atilegy‘}p}ﬁi?“‘ =g

takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. N, s, L

*x

M Ayrintih bilgi igin bkz, www.gib.govir




raporlari) fon giderlerine iliskin bilgilerc, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger
bilgilere fonun KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas:
mitmkiindiir.

Ayrica, fonun geemis performansimna, fonun portfoy dafilimma, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirnnci bilgi formundan da ulagiimasy miimkiindiir.

9.5. Portfdy dagilim raporlan aylik olarak hazirlanir ve iigili ay1 takip eden alt1 i§ giinii iginde
KAPta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denelim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasini tagiyan bir yaz: ekinde kurucuya ulasmasmdan sonra, kuruca
tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina itigkin yonetim kurulu kararina baglandif tarihi
izleyen altiner is glind mesai saati bitimine kadar KAPta agiklanir.

9.7. Portfoy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandikian sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
agtk tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satisi
vapilan yerlerde, yatinmerlarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur,

9.8. Yatinmcilarn yatinm yapma kararini etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasint
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., L1.2.1., II, HI,V.5.3,, V.5.6., VL. (6.7. hari¢ olmak
iizere), VIL7.1.1., VIL.7.1.2 nolu béliimlerindeki degisiklikier Kurnl tarafindan incelenerek onaylanir
ve yapilacak izahname dc;_.1§1k11kleu yliriiriiige girig tarihinden en az 30 giin Snce Kurucu tarafindan
" KAP’ta ve Kurucu’nun resmi infernet sitesinde yayimlanur, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG de
ilan edilmez. izahnamenin diger bolimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yaplan
degisiklikler her takvim yilt sonunu izleyen alt1 i giini i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9,9. Fona iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli” yatirrmer taimina ve satisin yalmzea gerekli kosullan saflayan nitelikli yatinmeilara
yapilacad: hususlarina yer verilmesi zoruntudur.

9,10, Borsa dim repo-ters repo islemlerinin fon portféyiine dahil edilmesi halinde en gec

sézlesme tarihini takip cden is giinii icinde sdzleymenin vadesi, faiz oran, karsi tarafi ve kargi tarafin
derecelendirme notu KAP ta-aciklanr.

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFiYESI L

10.1. Fon;

thbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlanim kaybetmesi,
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- Kurucunun mali durumunun taahhttlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali ytikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmast ve benzer nedenlerle fonun
devamimin yatirnmetlarin yararima olmayacaginin Kurulea tespit edilniis olmas: hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gérenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde déniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varhg, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma payi sahiplerine paylart oraninda dagiir. Tasfiye durumunda yainizea katilma
payi sahiplerine ddeme yapilabilir.

10.3. Tasfive iglemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul'un uygun goriisiini aldiktan sonra
6 ay sonras igin fesih ithbar etmesi durumunda $6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katiima paylarinin bulunmast halinde, katilma pay1 sahiplerinin satis talimat: beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alum satimi yapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yatinmaitar adima Kurul tarafindan uygun goriilen sermaye piyasast araglannda
nemalandinhir. Fesih ihbarmdan sonra veni kaulma pay: ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren
hicbir katilma pay1 ibrag edilemez ve geri alimamaz.

10.4, Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfivesi halinde ise, kurucu fon varhigint Kurul
tarafindan uygun gorillecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine; Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiizik;
bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar Kanununun 502
ila 514 tincii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulamr,

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un b1lg:iend1rme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tesplt
edilen katilma payinin birim pay de&enne yansir. Katilma pay sahipleri. paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire icin fonda olusan kardan paylarim alnus olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitim: stz konusu degildir. v,_,,“,

u\i”salnplef"‘u%L

11.3. Katilma paylart miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, Az é&
Kurueu'dan veya alim satima aracilik eden yatrim kuruluglardan hesap durug
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PA(YLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan, izahnamenin ve yatinme bilgi formu
formda belirtilen satis bagiangig tarihinden itibaren, izahname ve y -
usul ve esaslar ¢ercevesinde nitelikli yatinimetlara sunulur.
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12.2. Katilma paylar: kargihifi yatirimetlardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatimlr.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni vetki ve sorumluluklanmiz cercevesinde
onaylariz,

1670272023
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