DENIZ PORTEOY YONETIMI A5, SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
DENIZ PORTFOY KAR PAYI ODEYEN YEDINCI SERBEST (DOVIZ) FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Deniz Portfiy Yiactimi AS. tarafindan 6362 sayili Sermaye Pivasasi Kanunu'nun 52. ve 54
muddelerine dayvanilarak, 04/05/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 409441
sicil numaras: altinda kaydedilerck 0852015 tarih ve 8816 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Cazetesi'nde ilan edilen Deniz Portfiy Yometimi AS. Serbest Semsive Fon ictiiziigia ve bu
izahname hiikémlerine gire vinctilmek dzere olugturalacak Deniz PortRiy Kar Paya Odeyen
Vedinel Serbest (Divie) Fon'un kahlma paylanmin ibracine iligkin bu izahname Sermayc

Pivasas) Kuruls tarafindan A0 / {1/ 201 arikinde onaylanmigtir.

lzahnamenin onaylanmas), izzhnamede yer alan bilgilerin degru oldufunun Kurulca ickefTili
anlanina gelmeyecegi pibi, izahnameye ilishin hir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarma iliskin yatrim kararlarn izahnamenin bir bOtin olarak
degerlendirilmesi sonuen verilmelidir,

Bu irahname, Kurucu Deniz Portfiy Yinctimi A.S."nin (www.denizporifoyv.com) adresli reami
internet sitesi ile Kamuoyu Aydinlatma Platformu (KAP) nda (waw Jap.orgtr) yavimlanmglir,

Fon'un vatinm stratejisi dogrultusunda ajprikh olarsk T.C. Hazine ve Maliye Bakanhfs
tarafindan diiviz cinsinden ihrag edilen borclanma araglan ve kira sertifikalar ile verli
ihrageilanin diviz cinsinden ibrag edilen para ve sermaye pivasasi araglanna yvatinm
vapilacafindan yatimmelar kur riskine maruz kalabilir.

Avrneca bu izahname kanlma paylarmin ahm satrmimn yapidigs ortamlarda, yemsiye fon
igtiiziifil il birlikte, talep edilmesi halinde @cretsiz olarak yatmmeilara verilir,
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1. FONHAKKINDA GENFL BILGILER

Fon. Kanun hitkumieri uyannca tasarruf sahiplerinden fon kaulma pay: kargthginda toplanan
nakitle, tasarrul sahiplen: hesabina. inangh mitlkiyet esaslarna gire 1gbu izahnamenin 1T boliminde
belirlenen varhk ve haklardan olugan pontfoyi igletmek amaciyla kurulan, kaulma paylan Scmsiye
Fon'o bagh olarak ihray edilen ve el kigiligi bulunmayan mal varhigidir.

1.1. Fona lligkin Genel Rilgiler

For “'un

1 fvanm. Deniz Portfdy Kar Payi Odeven Yedinei Serbest
{Ddviz) Fan

il]agll Oldugu Semsiye Fonun Lnvane: Deniz Portfiy Yinetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

:Ti.'u_!h Oldugu Semsiye Fonun Tl Serbest Semsiye Fon

Yatirim Doneni B1/ON 2023 - B1/03/2024

Sdiresi 366 giin B

1.2, Kurucu, Yonetici ve Portfoy Sakleyeiss Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Dliykin Bilgiler

Kuruew ve Yiesici nin

“l_'-_m'um: - Deniz Portfily Yonctimi A%,
Yetki Belgesi’ Partfoy Yineticilii Faaliveting fligkin Yetki Belgesi
Tarik: 21/04/2015

Ne:  PYS/PY.I8/171

Partfiy Saklayreise ‘nin i
Unvani: Denizhank A.S5.

Porfoy Saklama Faalyveti lznine igkin! Tarih: 17/07/2014

Kurul Barar Tarihi ve Sumarasi MNo: 227729 |
1.2.2. Hletiyim Bilgileri
Kurncu ve Yanetici Deniz Porifily Yinetimi A8 'nin |

BiyOkdere Cad. No: 141 Kat: 19
Esentepe-Siglit Istanbul
wmyn-._ien_l;unrlfn_yﬁgg
0212 348 20 00

Merkez adresi ve internst siles::

Telefon numarasi:
Portfiy Saklapices: Denizhank AS. "nin

Merkez adresi e internel silesi.

Bilyikdere Cad. No: 141 Fsentepe-Sigli/istanbul

wn w denizbank.com .

Telefon numaras!: N _{-I'IH.___.HH 20 00 _ e
| I on A . 2 .
| f'll I <LE I\

P l » 1_.- - --'I i -'_
| -pYS Tebhgi'ne wwum gersevesinde, Kuruew'nun 02092003 tarih ve PYSPY-2217 mﬂj&ﬂz\%mu__ﬂl; :
h-;mij&r elilgrek. Kll;lln.l..'n':..! Kamun'up 40 1nct ve 53 _ingi maddelen yyvannca ‘dileenlsnen 110380 3 i vy
PYSTY. 1517 | syils Portfdy Yiwesiciligt yeiki belpes veribmistic e S ’
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1.3. Kurucu Yineticiler
Fon'u temsil ve tlzama Kurucunun yonetim kurulu dyelen vetkili olup. vonetim kurulu
gvelerine ve kurucunun diger yoneticilerine tligkin bilgiler agagda yer ulmakiadar:

_Adi Soyady Girevi [Son 5 Yilda Yapug igler (Yil-Sirket-Girev) | Tecriibesi
Orhan GOKSAL | Yoneum  Kurulu 2007 - Devam Intertech  Bilgl  Islem  wve
| Baskam Pazarlama lic. A S. Danigma Kurulu - Damigman 30 Yil
Omer UYAR Yonotim  Kurulu 2012 - Devam
Pagkan Yrd, Intertech Bilgi Islem ve Pazarlama Tic, AS. 19 ¥l
i +{.‘ntun:l Midir
Mehmet CITIL | Yénetim  Korulu 2003 - Devam
Uyes Deniz Gavrimenkul Yaunm Oraklign A% 29yl
i P (Crenel Madir
[Girhan (AM Yoénetim  Kurulu {2002 - Devam 20 Yl
i | Oyesi Denizbank Dijital Dénigim ve Inovasyondan
: Sorumlu Grup Modari2022- Devam '
l Meohub Genel Midiorl
{Cemil Cem| ¥ inatim Kl.:l'l.l[‘lli!ﬂ'!lfl 2022 [ 25 Y1l
ONENC | Oy Cienel | Denizbank Ozel Bankacihk ve Yatwim Cirubu |
| Mdir 'Cronel Madir Yardimcis :
| 2022 = Devam
. 'I ,Deniz Port Gy Yanetini A.S. Genel Mudar
serkan TURK Genel Madtr | 2015 - 2020
Yardimelsi Deniz Portfdy Ozel ve Serbest Fonlar ve Portfioy
Yénetimi Balam Midan 23yl
2020 - [Devam
“:h!‘l'li:i. Porfoy  Yonetimi A5, Cienel Midiir
L Yardimcis: Bl
Murt OZKAN  Genel Midiir | 2014 - 2018
Yardimcist Deniz Portfty Yénctimi A Teflis Kurulu
PBagkant 16 Yl
2018 - 2021

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimd Denizhank A, neydinde

Deniz Portfoy Yometimi A5, ly Geligtirme ve
Proje Fonlar Bolim Miidiird

202 1-Devam

Yaurim ve Emcklilik Fonlan Genel Modir

_;'::grdlm-.:m

mGdarine iliskin Wlgiler asafudaki gibadir.

Adi Sovadi

BERTAS

elusturalmuy olup, hizmel biriminde girevli fon

CGieevi

IFon Mildari

Serpil  ASLAN

Agustos 2020 - Devam

Denizbank A.S, Fon Hizmet Bolm Miehigril
Ocak 2020 - Temmuz 2020, 7 =
Deniz Portlty Yonctimi A Opel ve Serbest
Fonlar ve Portity Yonetimi Yometmen

16 - 2019 Denizhank A5 Fon' Hizmer

Som S Yilda Yaptifs lyler {v.l-;'irkﬂ-r;nml__lfrmihuil
12 Yl

——

Operasyon Balim Yineiment |




12014 - 2016 Turk Fkonomi Bankas: A.§. Porfdy |
| Saklama Hizmet Birimi Yonetici Yardimeis: '

Ayse Bicc Fon  Maodord | Ocak 2011-Devam Denigbank A5, Saklama, | 24 Yil
CALISKAN Vek:h | Fon Himmet Operasyonlan-Operasyon |
| Yénetmeni |

1

1.5, Portfiy Yancticileri

Fon malvarhifiumn, fonun yatunm strate)iss dogrultusunda. fonuen yalinm yapabilecegl varlhiklar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas) alanmda en a2 bes willik tecrilbeve sahip portiiy
vineticileri tarafindan, yatnmer Iehine ve yaunmel cikarm podsctecek sekilde PYS Tebligs
ditvenlemeleri. portfty ylinetim sdzlegmesi ve flgili fon bilgilendirme dokimanlan cerpevesinde
viinetilmesi zorunludur.

Fon portitylnin yénctimi igin plireviendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP 12
ver alan stirekli bilgilendirme formundan (www kap.orgtr) ulasimas) mimbkgndir.

1.6, Kurmcu Binyesinde Olugturulan veya Digandan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve
Fonun Bagimsw Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olugturaklugu Kurum

Fen hizmet birimi Denizbank AS. = =]
_f_i kontrol sistemi Deniz Pontfoy Yonemni AS.

Risk yiinetim sisiemi Deniz Portfoy Ydnctimi A3

Teftiy birimi | Demiz Portfiy Yonetimi A%

Aragtirms hirimi Deniz Portfy Yimetimi A5 ]

Fon'un finansal raporlanmn bafimsiz denetimi DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhascheci
Mali Masavirhk A8 uwafindan vapilmaktadsr.

1. FON PORTFOYONDN vONETIML, YATIRIM STRATEJIS [ LE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

1.1, Kumcu, focun kanlma payl sahiplerinin haklanm koruvacak sekilde temsils, vidnetimi,
vénetiminin denetlenmesi ke faalivetlerinin igtiizlik ve ieabname hikiimlerine uygpun olasak
yuriidimesinden sorumludur, Kurucu fona ail varhklar Gzerinde kendi adina ve fon hesabina meveuat
ve ietllizife uygun olarak tasarruita bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya vetkilidir. Fonun
faalivetlerinin yUrdtdlmesi csmasinda portfiny vineticiligi hizmens de dahil almak fizere digandan
hizmet abinmas. Kurucunuan soremlulufuny ortadan kaldirmaz

2.2, Fon porttiyil, kolektil’ partitty vometicitigine iligkin PYS Teblipi'nde belirtilen ilkeler ve

fon portfiyiine dahil edilehilecek varlik ve haklara iligkin Teblig'de yer alan sirlamalar gergevesimde
yinetilir. -
2.3, Fon. kat/lma paylar Tebhg n ilgihi hikdmlen gergevesinde llﬁf(c:likﬁ ;.'_n.u[f:mia'\ﬁ satilacak
serbest fon statilsdndedit. I “'.Ihl"':-_ :
-2\&z
Fon portfdyiine almacak finansal varliklar Kurl'un dieenl ::J.m:h.-vre/ I igahnamede
belistilen csaslara uygun olarak sogilir ve portfdy voneticisi tarali mhfﬁﬁﬂLyﬁum u!.'lral.T
viimetilir. e S
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Fon portilivinin ynetiminde ve yatinm vapilacak sermaye pivasas: araglanmin segiminde.
Teblig'in 4. maddesinde belisulen varliklar ve islemler ile 6 maddesinde tammlanan fon tirlerinden
Serbest Semsiye Fon nieliging uygun bar portfoy olugturulmas: csas alinir, Fon, Teblig'in 23,
maddesinde ver alan serisest fonlara dair esaslura uyacakor. )

Fon'un yaturym stratejisi; Fon toplam degerinin en 32 280 1 devamli olarak T.C. Hlazing ve
Malive Bakanh tarafindan doviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sentifikalan ile
verli ihraggilann ddviz cinsinden Thray edilen para ve scrmave pivasas: araglanma yatnlacakie. Fon
toplam de@erinin geri kalan kismi ise |1 cinsinden pira ve sermaye piyasasi araglan velveya yabanu
para vé sermaye piyasasi arsglanna vatirelabalir.

Fon, yatirim yaptigs finansal araqlardan elde cdecedi gelirin bir kisanm (portf@ylnde
bulunan borglanme araclarindan tahsil edilen faic/kar pay (kupon) bedelleri dikkate almarak)
vatirnmeilarina ber nym ilk is giinii fidemeyi ve bu surctle vatirimetlar: icin belli bir nakit akiy
saglamayi hedeflemekiedir. Dinemsel olarak her ayin ilk is ginii kar pay: daginlacak olup,
dagitilacak kar payt mikianna kurucu tarafindan karar verilecektir. 862 konusu finansal
araclarin anapara voiveya bu araglardan clde edilen faiz/kar payi (kupon) bedelleri, ilgili
finansal araglarin temerriide digmesi durumunda tahsil edilemeyecegi igim, fon bu dinemlerde
kar payi dafitamayacaknr. Tahakkuk tarihlerinin ig pind olmamusr veya Fon portftivindek
varlklardan tahsil cdilccek tahakkuk etmiy faizkar pus {kupon) bedellerinin Istanbul Takas ve
Saklama Bankast AS. rezdinde blokeden prlkmamas: durumumda Fon un ddeyecedi kar paya lakip
cden ilk iy pund sgerisinde tnhakkuk eltirilerck ayme gin igerisinde yaunmcilara paylart oramnda
idenir. Odenen kar pasi bedelleri sonrasi fon birim pay fiyaty, bu kar paylanmm yarathd etki
kadar disbroldr. Kar payr ddemess vapldid ve fon birim pay fivatimm diigteilddgl ginin 1ybu
sahnamenin 3 2. maddesinde belilenen deferleme giinline rastlamasi durumunda degerleme pini
takip cden ilk iy piing olarak belirlenir ve fon katilima payr alim satimina esas tegkil edecek birim pay
livat yeni belirlenen degerleme giinil hesaplamir, Aynca. fon katlma payi abim satim talimatlan ve bu
walimattara iliskin Sdemeler de gbu izahnamenin 3.2. maddesinde belirlenen esaslar gergevesinde yeni
degerleme ginit dikkate alinarak gereklestirilir, Duginlan kar pays tutan ve fon 1oplam degerine oram
da dahil olmak Gzere kar payr daditim csuslarina iligkin KAP 1o aciklama vaplie.

Kar pay1 ddemeleri de ighu izahnamenin V1. balamiinde belintilen pay gruplan kapsaminda pay
grubuna iliskin belirlenca para birimleri cinsinden yapilir,

Ornek hesaplama tablosu agagidaki pibidir.

TDonem Bay Fon Dé&nem Sonu
A |Toplam Deperi  |1.000.000 TL _ | F | Dolagimdaki Pay Adedi 1.000.000
Didowem Basi
| Dolasimdaki  Pay Déncm Sonu Birim Pay
B Adedi 1 1.000.000 G| Fiyau EfF = 105 TL
=1 Ddnemde Tahsil BEdilen
Disnem Basi Binm finizhar payi (kupon}
C_|Pay Fiyau A -1 TL 11 | vibzdest DE*100 =% 1 M8
Donemde  Tahiil 5
edilen (aizfkar pay1| Fon'Jdan Yaunmelara '
[3_|(kupon) bodellen | 20.000 T1. [ | Nakden Odenen Kar Payy |H°E=D= 200000 TL
Danem Sonu Fon Fon'dan Yannmetlara | _
| i_|Toplam Degeri _{1.050.000T1 |1 |Nakden Odencn Kar Payt) E= 1030000 TL__|



Sonras Fon Toplam |
Deferi

Fon'dan Yaunmelara
Nakden Odenen Kar Paw |

K | Sonras: Birm Pay Fiyau | JT = 1.0300 TL

Fanun yarem stratejisinin ana amacr agirlkh olarak doves cinsinden para ve sermayc piyasis
araglanina yvatmm yaparak doviz baxnda getin yvaratmakir. Difer laralim, yukandaki portliy
cmrlamasig her dururrda uvmak koguluyla, Tark Lirasi (TL) cinsinden para ve sermaye piyasasi
araclarng verveyva vabanct ihiaggilann para ve scrmiye pivasas araglanna vefveya diger varhklara.
araclara, iglemlere ve sozlegmelere yahnm vamlarak. fon poniovindn para binmi karmasi ve varhk
karmasi gesitlendirilehileecktir. S0z konusu yatinm hedelterine elasihmas amaciyla fon pondfiyil.
vaticim Ongdritleri dogrultusunda, urun pozisyonlar alinarak olugturulabilecegi pibi kisa poeisyonlar
alinarak veva uzun ve kisa porisvonlardan olugan bir portttiy karmasi yeklinde olusturuiabileocktir.
[lzun ve kisa posisyonlar fon portlisy Une kaldiragh olarak dahil cditehilir

Fonun, katiima pavlan sadece nitelikli yannmalara sulilacak serbest fon mteliginde
olmasindan dolayt funun vannm stratcjisinde yer alan simrlamalar haricinde herhangi bir ssmrlarma ve
viimelim  Kisitlamas bulunmmenakladic. Fon portfiviinde yer alabilecek sbz konusu varhklara.
ishemlere, sizlegmelere ve yatinm araglanna detay]h olarak asafida yer ven imigtir,

al TL cinsi varhklar ve islemlber: Takashank Para Piyasasi ve yurligi organize para pivasass
islemleni. onakhik puylan, kamu ve tizel sekrér borglanma araglan, vurtdisi ibraggilann TL cinst
menkul kiymetlerl ve yuridiginda ihreg edilmis TL cinsi menkul kiymetler, payrimenkul
vaunm fonlan. girigim sermayesi yannm fonlar, ve horsa yatinm tfonlan dahil yannm fonu
kanlma paylan, vaurmm ortakh@ paylars. ipolcge dayall menkul kiymetler. ipotek teminath
menkul kiymetle, gaytimenkul sertifikalan. varliga dayali menkul kiymetler, varlik temimath
menkul kivmetler. yapilandimiomg vatinm/borglanma aragian, kira sertifikalan, varantlar,
sertifikalar ile TOMB, Harine ve Maliye Bakanlig, ipotck finansmam kuruluglan tarafindan
ihray edalen para ve sermaye plyasass arnglan fon portfityUne dahil edilebilir,

h) dviz cinsy varhiklar ve islemler; T.C. Hazine ve Malive Bakanhg, il dzel idarelen, Kamu
Ortaklij Idaresi ve belediveler il Devletin kefalet ettigi diger kuruluglac ve/veya Tiirk dael
sirketleri tarafindan ve/veya yahanct kamu ve/veya dzel sekibrleri tarafindan doviz cinsinden
velveya diviee ondeksli Torkive'de velveya yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglan,
curohondlar, sukuklarkiza sertifikalan. yvapilandinlmg yaunom aruglan, kredi riskine dayal
yatnm aracy (CL.N), ipotcge duyal menkul kiymetler, ipotek terminath menkul kiymetler,
payrimenkul sertifikalan, varliga dayal menkul kiymetler, varhk teminatli menkul kiymetler,
Lredi temerriilime dayall borglanma araglan ve benseri borclanma araglan dahil her tirld para
v sermave piyasas araglaer. gelismig tilkelerdeki ve peligmekie olan filkelerdeki girketlerin
ortakhk paylart, Amerikan ve Gilobal Drepo Senifikalan (ADR. GDR), her 1Grld valrm
ortakhigs pavlan: Torkiye'de veya yurtidhginda kuralmusg pavrimenkul yannm fonlan. girigim
sermayesi vahinim fonlan ve borsa ysunm fonlar (ETF)dahil fon katrima paylari; allin ve diger
kivmetli madenler ile bu madenlerc dayali olaruk thrag edilen scrmaye pivasas) araglarn;
emtialara davah olarak ihrog edilen sermaye pivasasi araglan ton portfdyloc dahil editebilir.

c]  feev Arug ve Sdzlegmeler; Fomn, BIST Vadel lslem ve l']pcai}gn Pi}'é!lﬁfﬁﬁu i Ul"!! 1:5Iv:m

piiren ve/veya yurtigh veiveya vuridig organize pivusalarda i5lem ggn_;-_ﬁfﬁr J!.Hl_ﬁ videli iglem

ve upsivon sizlegmelenne duyanak varhk kisitt bulunmadan yalicing yapabitin Fon tralindan:

fan'un ana vatirim stratejisinde. vukandz (a) ve (h) h"-ll’u'nLurindp.'h_uquglE:ﬁ’%_n-l_J}: : I_a'.mdc

ve Teblig'in 4. maddesinde yer alan wGm varhk ve iglemlere 1cmﬁﬂi\lr, diwvizve (agf dahil). s&7 -
. o

ey, — o
¥
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konusu 1‘:lr|:»|:|;lr.h1n-r_'l§'|umlu:rden olugan endekslere/sepetlere dayal vadeli iglens, forward,
opsiyon ve swap pibi tlrev arag ve sizleanelere, yurtiginde vesveya yuridigindu, tezgahiistll
{borsa dist) olarak vatimm vaplahbilir.

dy Mevdust'Kaulmes Hesaplan: Fon, vaptif iglemler ve taraf oldugn stizlesmeler karsil1f: teminat
olusturmak amacevla velveya yatnm amaciyla vedveya pivasa sartlun nedeniyle, yurtigindeki
vesveya yurldiginedaki  bankalarda TL wveiveva diviz cinst Gzerinden mevduatkunlma
hesaplarina yatism vapabilir. Foa portfiyd, streklibik are cdecek gekilde we bir vaunm
stratcjisi olarak vadeli mevduattakatiima hesabmda degerlendinlemes. .

) Rgpo-Ters Repo; Fon ters repo iglemlerin, BIST ReporTers Repo Pagar, BIST Menkul Kiymet
Tercihti Repo Pazan. RIST Py Senedi Repo Pozan, BIST Pazarhikl Repo lglemleri Puzan yibi
pazarlarda peryeklestirebilecegi gibn borsa disinda da gergeklestirebilie. Pon aynica. yurtiginde
verveva yurtdiginda, borsada veya borsa diginda repe sdzlegmelerine taral olabibr. Fonun repa-
ters repo istemledi TL fizeninden vedveya ditviz cinsinden vamlabilic.

fi Fon kredi alabilir, borclanma amacivla Takasbank Para Piyasast ve yurtigi organize pard
pivasast iglemleri yupabilis, portftiviine ddiing alabilir. portfayiinden dding verebilir, kredili
mepkul kivmet  islemi. agiga satg ve lrey araclar vasitast ile delayh borglanma
perpeklestirebilin Fon pontfoylnde bulunan para ve Sermaye pivasast araglan e kKiymetli
madenler Gdiimg slemine konu edilebilecektir. Fon, serhest fon niteliginde olmasindan dolay
adiing menkul igemlerine dair Teblig in 22. maddesindcks simerfamalara tabi deildir Fonun
adiing islemleri. Rehber’in 4.2.5 maddesinde ver alan esaslara uygun olurak gergeklestinlir

o} Fon laralindan:

1. Vadeli iglemler. forward. swap ve opsiyonlar gibi helurli bir teminal, prim va da ddeme
kargthin nispi ijlem yaptlabilmesine imkan tanyan kaldsrach iglemlere yatinm
yapiluruh

2 Takasbark Para Pivasast ve yurtigi organizc para pivasast iglemler, repo ve kredi
kallammy yoluyla fon temin ederek.

1. Kredili menkul kivmet alimn ve agia salig pibi difer borglanma vintemleri kullamlarak

kaldirag kullanilabilir. Kakbirag kuilumme, fonun getiri volatilitesing ve maruz kaldig rsklern
de artirabilir Kaidirag sevivesinin helirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olugabelecek
risklilik dizevine bu sabnamede yer alan simrlamalar dahilinde kalmass hususu da gie
aninde bulundurelur Kaldrag yarakan istemlere iligkin pozisyon hesuplumas: vapilirken
dovanak varlim piyssa liyab olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde yer wlan esaslar
gervevesinde  belirlenen fivatlar esas uhmr. Kaldimyg yaralan islemlerin pozisyonlarmm
hesaplanmasinda Rehber'in “Serbest Fonlara [ligkin Esaslar™ gergevesinde +Kaldirag Yaratan
igtemlere Mighin 1isaslar™ baglifiinda yer alan simrlamalara uyulur.

hy Fon sadece yapilan iglemierle ilgili olmas: kaydiyla yatinm yaptig) par ve SCTMAYE [eyasas]
araglarim va da diper finansal varliklar teminat olarak pasterebilir.

2.4, Fon wplam degerinin gn oz %80 evaml olaral T.C. Hazine vg Malive Bakanhit
rafimdan daviz cinsinden ihrag adilen borglanma araclart ve kira sertifikalan ilc yerl thraggriann
diiviz cinsi para ve SETmaye piynsas araclarmu yatinlacak olup, fon toplam Begerini n geri kalan kistn
ise T1. cinsinden para v senmayc piyasasi araglar vig/veya vabanc para ve sermave piyasasraraglinma
yatinlabilir, Belirilen bu cimiclamalar dahilinde, Ydnetici tarafindan. 'I'ci}fi;g:m 4. maddesinin ikingci
Iikrasinda yer alan Wim ensirtmantara yatinm yapslabilecektir. " e
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7.5, Foenun esik degeri “BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat LISD Endeksi + %1007 olarak
belirlenmistir.

Amerikan Dolar (USD} einsinden ihrag edilen B grubu paylar igin egik deger getirisi, BIST-
KYD | Avhik Mevdua USID Endeksinin hesaplamu donemindekn getinisine %al. 00 ck gpetinnin
hesaplama déncemine denk gelen kest getrisi cklenerek hesaplanmakuschr,

I'l. cinsinden ihrag edslen A grubu paylar igin egik deger petivisi ise B grubu paylar igin
hesaplanan getinimn donem igindeks USIVIRY getirisi kullamlarak T1. getinye dinilgliirilmesi e
bulunmaktadir, USDATRY getirisi hesaplamasinda hesaplama diimemi bas) ve hesaplama dénemi senu
larihlerinde TCMI3 tarafindan saat 15.30°da agiklanan gosterge niteligindeki LIS dowiz alig kurlan
Lullanslmakiadir, Fon serbest fon niteliginde oldugu igin, Pertormans Tebligl uyannca, bu Teblig de
belirlenen esik deger alt simeing iligkin esaslar uygulanmaz

2.6. Portfoyve risklen korunma vedveya yahinm amacivla kaldimy yaratan iglemler dahil
edilebilic. Kaldray yaraian iglem. fon portfGyiine (irey arag ivadeli 1slem ve opsivon sielesmeleri],
sakl lirey arag, swap stzleymesi. varan ve sertifika dahil edilmesi, ileri valoelt thvil/bono ve altin
islemleri. opsivon ahm ve saumi ile vapilandimlmig yaunm araglacom, dayanak varhig onakhk pay ve
emleksleri, Gaize daval menkul kiymetler ve endeksleri, davanak varhify doviz ve emtia olan tirev
drinleri ve diger herhangi bir yontemle kulduray yaratan benzerd iglemleri ifade eder. Kaldirag yaratan
islemler hursada yapilabilecegs wibi borsa disinda. yani tezgabilstil pivasada vapilan iglemler tle de
porfbyve dahil edilebilecehktir.

2.7, Partiiiye borsa digindan repodters repo sozlesmelen ile tibeey araglar (forward, opsivon ve
swap sizlesmeleri) dahil edilebilic. Borsa dist stzlegmeler fonun vaunm stralejisine uygun nlarak fon
portfivine dahil ed:hr. Sozlesmelerin kargt tarallarmm yahinm vapilabilir derecelendirme noluna
sahip olmasi, herhangi Bir ilighiden ctkilenmeyeceh sekilde objcktf kogullarda yapilmasi ve adil bir
fival igermesi ve fonun fiyal agiklama donemlerinde perge@e uygun deferi Gizerinden nakde
donigttrilebilir almas sorenludur,

Avrica. borsa dhyt repa’lers repy stirlesmeleri ile trev araglann (forward, opsiyon ve swap
sozlesmeler) kargt tarafinm denchme ve ghretime tabi fnansal bir kurum (banka, araci kurum
v hjolmas: ve fonun fival agklama dinemterinde “glvenir™ ve “dogrulanabilir” bir yintem Lle

degerlenmesi orunludur.
2.8. Fon hesabing keedi alinmasi miimkiindir.

2.9, Fon, gelismiz ve geligmekie olan iilkelerin kamu veiveya dizel sektdrlen tarafindan thrag
edilen borglanma araglar, curebondlar, sukuklarkirn sertifikatan. yvapilandinilmag yaunm aruglars,
kredi piskine dayal yatinm arac (LN ipotege dayall menkul kiymetler. ipotek teminath menkul
kivmetler, gayrimenkul cortifikalan, varhpa davah menkul kiymetler, varhk teminath menkul
kivmetler. kredi temerridtne dayal borglanma araglan ve bengeri barglanma araglart dahil her tiirli
p:jm ve sonnave pivasas) araglanm: geligmis Ulkelerdeki ve pelismekie olan dlkelendeks sirketlerin
ortaklik paylarim., Amerikan ve Global Depo Sertifikalanim (ADR. GDR)., fﬁlfﬁ‘ﬂj} ortaklig
paylarm, gayrimenk ul yaunm funlaci. girigim sermayesi yatiom fonlan vedorsa yalinim forlart (ETT)
dahil yurtdhgnda kuralmug fon katilma paylaemns: altn ve diger kiymetli adr.plgri‘l'_!?%g g lere ve
emtinlara dayali sermaye piyasasi araclanm purtfdyline dahil edilebilir| Foi iurg;]ﬁd.;uya;-r st sl
pegen tim varliklara vefveya bu varhklar ozerinden olusturulmug endeksigrg &i‘ﬁh..ﬂf
terpahilsti tirey amglare yaunm vapilabilir. raBh




Portfove dahil cdilen yabanct yatnm araglanmn segiminde Rehber'in 4.1.53%inel maddesinde
ver alan ayagudaks esaslora uyulor.

Yurt depinda ihrag edilen borglanma araglaruin ve ki sertifikalarimn, tabi oldugu olorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayier kurulug nezdinde saklanmas, fyatimim veri dajiim kanallar
vasiasivla ilan edilmesi ve fonun tiyst agklama dénemlerinde Finansal Raparlama Teblifi
diteenlemeleri gergevesinde gergege uypun deferi Gzerinden nakde dondstiriilebilecck nitelikic
likidusyuna sahip olmes sartlanyla. yurt diginda borsa disindan fon portfivine dahil edilmesi
mimkindiir

Fon porfiviine sadece devecelendinmeye tabi wiulmusg yurtdisinda shrag edilen borglamma
araclar ve kira sertitikalar almabilir. llgili aracan derecesini belidleyen belgeler yinetici nezdinde
bulundurulur

2.10. Porlitve asafda belirtilen gelismis ve geligmekie olan lkelerde theag edilmis yabancs
fimlarin katilma paylan Jahil edilebilir

~ Amerika Birlesik Devietler, Ingiltere (Birlesik Kraihk), Fransa, Almanya. Japonya, Belgika.
Avusturya, Kanada, Avustralya. [svigre, Mal, [ iiksemburg, Norveg, lspanya, Hollanda, halya.
Finlandiva, Danimarka. Hong Keng, Porekiz. ¥ unanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiva, Ekvator,
Musir, Sili, Endonezya, lsmail. Giiney Kore, Isveq. Singapur, Yeni Zelanda, Macarisan, Cek
Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru. Filipinler. Polonya, Romanva., Rusya, Goncy Alrika,
Ukrayna, Usuguay, Veonerucla, Vietmam™

2.11. Fon portfiériine yamlandinlmig yatinm araclan dahil edilebilir. Yapilandinmg yatnm
araglarmim dayanak variklan, kamu ve drel sektor borglanma araglan, ortaklik paylan. faiz. déviz.
alun ve diper kiymetli madenler, ortakhk pay endeksleri, Nnansal endeksler olobilmekieder.
Yaprlandirzlong yatiom aracmm getinst lemelde. ihrag edilecek bir borglanma aracimin gelirisinden ve
yatirim vapilan dayanak vaclfiun fivat degigimine bagh olarak iginde hanodirdigs tlrev araca‘araglara
piire slugacak bir getiriden olugmaktader.

Yopilandiroug yatrim  araglarmon borsada islem gdrmesi, ibraggisimin vedveya yalinm
aracimn. Rehber'in 3.57inci maddesinde belirtilen derecelendinme notuna sahip olmasi zorunfudur.
Derceclendirme notwnuy igeren belpeler Yineticl nezdinde bulundurulur, Yamlandinlmig vationm
araclan tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmiy bir saklayicr kurulus nexdinde saklamr.

Nirkive de ihrag edilmig vapilandinimig yatinm sraglarinag iligkin olarak borsada iylem gonne
sarti aranmaz ununla birlikte Torkive'de ihrag edilmiy yapilandmlng yaunm araglanmn ihrag
belgesinin Kurulca onaylannig olmast, fivatmn ver dagiim kanallan aracih@iyla ilan edilmesi. fonun
fival agiklama donembcrinde Finansal Raporlama Tebhigi dieenlemelen gergevesinde gergefc uypun
deperi Gzerinden nakede dinistiictlebilic nitelikie olmas) zorunludur.

(L. TEMEL YATIRIM RISKLER] VE RISKLERIN OLCUMD

Yaunmeilar Fen'a  yauinm  yapmadan  dncc Fon'la ilgili temel watmnt, risklerin
deperbendirmelidirler. Fon'un mar kalabilecegi wemel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
conucunds Fon birim pay fiyaundaki olus disislere bagh olaruk yatimlanmin deperinin baglangig
deferinin altin disehilecepini yaunmetlar gie dnlinde bulundurmaldr. ) :

1.1. Fonun maruz kalabilecefi riskler suntardir:



1} Pivasa Riskiz Piyasa riski ile borglunmays temsil eden finansal ara¢lann, ortakhk paylarmn,
diger menkul kiymetlern, diviz ve dilvize endeksti finansal araglarm, kiymetli madenlerin burada
savilan varhk ve iglemler sle emtiaya dayali Hirey sivgleymelere iligkin taginan porisvonlann degerinde.
Gaie oranlure, otaklk poyt fiyatlan, kiymetl maden fivatlan, emtia Ayatlan ve diwviz kurlarindaki
dalpalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek varar riski ifade edilmekiedir. Sor konusu risklenn
detaylasina asafrda yer serilmekiedie

a- Faiz Oram Riski: Fon porttdyiine [aize dayal varliklars (borglanma aract. ters repo vii
Gahil edilmesi haiinde, stz konusu varliklann defierinde piya salurda vasanabilecek faiz oranian
degisgimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfliviine yubane para cinsinden varliklanin dahil edilmesi halinde, ddviz
kurlaninda meydana gelebilecek defiigiklikler nedenivle Fon'un maruz kalacag zarar olasibh i
ifade exmekiedir,

¢ Ortakhk Payi Fiyar Riski: Fon portiiyviine onakhk payr dabil edilmesi halinde. FFon
portfoyinde bulunan ortakhk  paylannn fivatlannda mevdana gelebilecek degigklikler
nedenivle portfis tm maruzr kalacag carar ulastlipy ifade etmekiedir,

¢ Kivmetli Maden ve Emtia Fivat Riski: Fon poniByiine kiymetl madenler ve kiymetli
maden veya emtipya dayali para ve sermaye pivasasi aract dahil edilmesi halinde, kivmethi
madenlerin veva eoitialarin fiyatlarmda meydana gelehilecek degigiklikler nedeniyle portfoyiin
miaruz kaloncaps warar olasilifim ifade eimekiedir,

d- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfiytne kardan pay slmaya ikira sentifikasi. kanlma hesaly
vb 1 dahil edilmesi balinde, stz konusu varhklann degerinde pivasatanda yaganabilecck getin
orankan degisimleri nedeniyle olugan riskl| ifade eder

2} Karg Taraf Riski: karg arafin sozlesmeden kaynaklanan vilkiimlillaklerini yerine
getirmek istememesh ve'veya yerine gelirememesi veya wakas islemlyrinde oraya gikan aksakliklar
somuctinda ddemenin yaplamamas riskini ifade etmekiedir.

3) Likidite Riski: Fon portfityiinde bulunan finansal varbklarm istenildigi andu pivasa
liyaundan nakde dénastirilenemesi halinde ortaya cikan zarar olanhigidir,

4) Kaldhirag Yaratan fslem Riski: Fon porfiylne lirey arag {vadeli iglem vo opsivon
sozlesmederi), sakli tiwev arag, swap sivelesmiesi, varant, sertifika dahil edilmesi. ileri valtrki
tahvil/bono ve oltm alm iglemierinde ve diier herhanpi hir yiintembe kaldrag yaralan bensen
islemlerde  bulunulmus: halinde, haglangig yahinm ile baslangig vatrnumm {izerinde pOZIsyon
almmass schebi ile fonun baglangig vatirimndan daha vitksek sarar kaydedebilme alasithin kaldirag
riskini ifiule eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sﬂrm;iw:irfckl aksamalar
sopucunda zarar olugmas olusl:dme ilade eder. Operasyonel nskin kaynaklag fuaswgda kullumlfu'_n
sistemlerin vetersizligi. basansiz viinelim, personciin hatal ya da hileli’ i';;h:mﬁ:ri gili kurum igi
cikenlerin vam sira dogal afetler. rekabet kogullan, politik rejim :hgﬁikhﬂ@fm_,;uwm gt cthenler

de olabilir. N
) i

6) Yofiunlagma Riski: felli bir varhiga ve/veya vadeye yogun j«;lg'run v lmas sonucy fonun
bu varlgin ve vadenin icerdipi nsklere maruz kalmasidhr. e
s
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71 Korelasyon Riski: Farkll finansal varliklann piyasa kosullan alunda belirli bir zaman dilimi
igerisinde ayms anda deger kazanmas ya da kaybetmesine paralel olarak. ¢n az iki farkh finansal
varlifim birbérleri il olan poatt veya negatil vinli iligkileri medeniyle do@abilecek zarar ihtimalou

iliide cder.

%) Yasal Risk: Fonun kanlma paylanmn satiidig donemden sonra mevzuatta ve ditzenleyici
ataritelerin dizenlemeleninde mevdana gelebilecek degigiklerden olumsue elkilenmesi riskidir.

9y Phrage Riski: Fon portidyiine alinan varliklarm ihraggsimn vikomidldklering Kismen veya
samamen samamnda yerne getisememesi nedeniyle dogabilecck zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Kredi riskine dayaly yannm arpclan ve benzeri sakls threv araglara yatmm
yaptimast halinde onay: gikmakia olup, yaunmer. saticiya kargl referans ililkenindsirkelin temerrilt
riskini Gstienmekte ve harsihiginda yitksck bir getiri elde ctmekiedir. Referans tlke/sirketin kredi
degerlilik performans: belli bir sevivenin llzerinde bozulma yagarsa yannmer ek teminal ddemesi
vapmak durumunda kalabilecokur.

1) Yapulandinlmy Yatrim Araclar Riski: Yurl w ve yun disnda jhruy ediloeg
yaplandinimig araglar: yaurdan anaparay koruyacak sckilde yapilandimlabilecegi gibi, yatunm
amuciyla  yiksek getin hedefleverck anaparada kayvba yol aqmasi mubtemel  sekilde de
vapilandinlabilir.  Yap: andirtlmy  Yatnm  Araglannin dayanak sarhklan dzerine oluyluruian
stratejilenin getirisinin itail dénemde negatit olmass halinde, vatirimer vade sonunda haghis itfa gelin
elde edemeyecefn gibi. perfonnansla orantl olarak vade sonunda elde edilen itfa wtan nominal
degerden daha digiik de olabilir,

flununiz birlikic.  Yaplandinlmg  Yaunm Arsclanmum  giinlik  Tiyat alusumunda piyvasa
faizlerinde vagamasleces degigimler ve davanak varhk fivat degisimleri de etkili olabilmektedur.
Fivasa faiddennde ve davanak varhk fiyaunda yagunabibecek dalgalanmalar Yapilandinlmg Yatoim
Asaclanmn  ginlik  degerlemesini cikileyebilmektedir.  Fonun Riske Maruz  Defer (RMI}
hesuplamalarinda tirey araclarla hishikie Yapilandinlimug Yanrnm Araglarmdan kaynaklacan pivasa

riskleri de dikkate alimr.

Yapilandinlmg Vatioim Araglanina yaunm yaphinasi halinde kars: taraf riski ve thraggimn
kredi riski de de meveutiur. Pivasa vapicisimin hulunmadi@l vapalandinlmeg yatirm araglan. olumsus
pivasa kogullarima bagh slarak ylkschen likidite riskine maruz kalabilir.

12) Opsiyon Duyarhbik Riskleri: Opsiyon portfiylerinde risk duyarhiliklar arasmda, isleme
konu olan spot finansal drin fiyal deisiminde ok [arkh miktarda risk duyarhlik degigimleri
vaganabilmektedir. Delte; opsivonun yaeldigi ilgili finansal varlifm {ivatndaki bir birim degismenin
opsivon priminde ofusturdugu degigini gistermektedir. Gamma. opsivonun ilgili okdugu u'_arhgm
[vatindaki depisimin opsiyonun deltasinda meydana peurdigi degigimi dlgmekiedir. Vega: opsiyonun
dayanak varhgimn fiyat Anlgalanmasindaki birim degigimin opsiyon priminde olugturlugu degigimadir.
Theta: risk dlglimlenind: hifyitk Gnem taglysn saman fuktdriing ifade eden ghm'ruclu_[up. ﬂpﬂ-'&}'nn
liyatimm vadeye gime depisiminin SlgUsidir. Rho ise faiz oranlanndaki ylizdescl degigimin opsiyon

fivatinda olugturdugu dedisimin dlgosidir,

13) Agia Sutiy Riski: Fon ponfayil igerisinden wyiga saty yapilan finansal l:u_hl._rl'.lmaniunn
pivasa Lkiditesinin daralmass sebebivie Gdiing kargili@n veiveya dogrudan agifa sahyg imkanlarimm

wralmas) durumune ifade eder



14) Etik Risk: Dolandincilik, suistimal, zimmete par gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon'u sarars uiratabilecek kasith eylemler va da Fon'un itibarim olumsuz etkileyecek suglurmn
Lirnedin. kara para aklasnmesa) istenmesi riskidie

15) Baz Riski: \ adeli islem kontratlanmn cari degent ile koou olan ilgili finansal enstriiman
spot [ivatimn aldign deger arasindaki tiyat farkhlig defigimini ifade ctmekledic. Sdzlegmede belirlenen
vade sonunda vadeli fivat ike spot fiyat birbinne egit ohmakiadie. Ancak fon portityl igensinde yer
alan ilgili vadeli finansa] enstrimanlarda islem vaptlan tarih ile vade sonu arasinda pegen zaman
werisinde vadeli fivat ile spot fivat leorik fiyatlamadan farkls olabilmekiedir. Dolays ile burada az
Degerin stizlesme vadesi boyunca postercecfi degisim rishing ifzsde ctmektedir.

1.2, Fonun maruz kalabilecedi risklerin dlgiimiinde kullanilan yéntemler yunlardar:
Fomun yvatirim strateiisi ik yatirun yapilan varliklann vapisina ve risk dizeyine wygun bir risk
visnetim sistemi oluglurdmusiur.

Piyasa Riskiz Fon Portfoylingin maruz kaldigs pivasa riski, giinlik olarak Riske Maruz Deger
(RMIY) simtemiyvie dlgdlecckiir RMD, fon portfiy degerinin normal piyasa kogublan altinda ve belrli
hir disem dabilinde moruz kolabilecegi en yilksek zarar helirli bir giiven arabgmda ifade cden
degicrdir, RMD yisteminde Tarihsel siméilasvon yéntemi tercih edslerek, 109 giiven dilzeyinde, |
pimlik clde tutma sfiresi varsayim: alunda hesaplama yapilie, Hesaplamada en a2 250 ig giintind
kapsayacak yekilde gozlem siiresi belivlemr. Ancak olagan dig pivasa kosullanmn varh balinde
witzlem siiresi kisaltdabilic. RMD hesaplasnalarina fon portiByiinde ver alan tiim varlik ve iglemler
dahil edilir. Tarey araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alimr.

Kaldirag riskinin hesaplanma yéntemi: Fon®da RMID vantemi kullambmas nedenivie kaldimyg
hesaplanmasinda “suim of netiomals” vimiemni kublambe Bu yéeteme gore kaldirug varatan ishemlerin
ivadeli iglem ve opsiyon sozlesmelert, sakli lirey arag, swap sozlesmeler, varant. sertifika. iler valarld
tahvil/bono gibe iglemler) arg basinda avn ayn pozisyon hesaplamas: yupilr ve bu poasvonlarn
mutlak degerlerinin toplanmasidic. Ulagilan joplam pozisvonun fon toplam dederi kaldirucy verir.

Fonun risk degerimin hesaplanma yhateni. Fon'un serbest fon niteliginde olmass, 3 yibk
pegrmge sahip olmamas) ve kurgilagtirma  Olginanin  de bulunmamasindan  dolayr rish deferi

hesaplamast agafidaki sekilde vamlacakir.

Forun ilgili doocemler saresince  sahip oldugu portfoy  dagihim dikkate alhmmaksean,
hesaplomanm yapildige ariblek) fon varhik dagihini dikkate nhinarak segilecek bir referans portfdyin
5 yillik getirileri kullan:larak hesaplanacak volatilile dikkate alinacakur

Karys Taraf Riski: Fon dvel sekibr arafindan ihrag edilen borglanma araglanna yatrum
yapugindan karg wral riski dogmaktadir, Bu riskin sleiiminde thraggilar hakkimda yeterli derecede
mali analiz ve arastirma yapildikian sonra ihracgilur, uvgulamada micel ve nitel kriterlerden olugan

etkin hir derecelemdinme sisteminden peciriimekedir,

Bunun diginda Fen ieagah Qs pivasalar araciligiyla tirev amg ve swiap sozlesmelerinde iglem
vapabileceginden karg waraf riski meveuttur, Borsa diginda aral’ olupan Wirey arag ve swap
shizlesmelerinin karg) tamafuan denctime ve plzetime labi finansal bir Lumni-{hﬁnk\m:l kurumj)
olmas: zoruniudur. f fﬂ-,___:-: -, 1:“

=
T

Likidite Riski: Fon postfliyinde yer alan finansal va‘ifll.lilﬂrhi"lbjal#li: hLJ donemdeki
poisyonlarimn diigik islem nacimlen nedeniyle. uygun slire veveyt fiyat uz._:rmﬂ‘_\-m K | aul_am:mlasj
sonucunda maruz kalinan riskur. Likidite riski hesaplanmasimda, mepkul kivmietlérin pivasadakn

o T
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ortalama ginldk iglem hacimleri basinda likidite katsayilan belirlenceckur. Daha sonra. bu
katsavilaran, fonun  igerisindeki  varbklann aprrhiklanyls apilmasiyla, fonun  likidite  oram
belirlernmekiedir

Kredi Riski: Fon portfayiinde yer ulan bir borglanma aracinm ihrageisimn temerride ddgmesi
va da kredi notumun diiglrilnes: nedeniyle maruz kuhnabilecek nski ifode eder. Bu tir bir nsk
ihragyimn vikimldldklering yenine getirebilme kapasitesine baghdir. Fon portfiyine dahil edilorck
istenilen kredi riski tagivan Qrdnlerin ihraggis igin kredi derecelendirme kuruluslan Moody's, S&I
veva Fitch taralindan verilmiy kredi notu degerlendirilerck on pontfiylerine datul edilir. Kredi notu
bulunmayan ibraggilar gl kredi verilebilicligin wzlenmesini saglavacak kredi dlgim  sistemlen
kullamilabilar.

Operasyonel Risk: Operasyonel nsk. fonun operasyonel streglerindeki aksamalar sonueunda
surar olusmas olasihgan ifade eder. Sirkel (aalivetleri igerisinde operasyone] risk unsuru yaratmig ve
yaraimas beklenen konular ile riskin perpeklesmest durumunda etkileri listelenir, Riskin meyvdana
selmemasi igin alinmasi gercken ledbirer de dneeden belirlenir ve girket gabiganlanna duyurulur ve
yeni durumiara kargt gOneellenie. Zara olarak vunsiilan operasyoncl risk olugmas halinde kayda
alioie.

1.3, Kaldirae Yaratan [slemler

lFon porifdyiine haldwag yarsian islemlenden; doviz, faiz, pay senedi, pay senedi cndeksler,
enitia ve sermave pivasast araglan iiverine vl tlrev arag {vadels iglern ve opsiyon sizkesmeleri).
saklt tilrey arag, swip stizlegmesi, varnt, seriilika, ilert valdelii tahvilbono ve altun islemler ve difer
herhangi bir yontemle kaldway yaratan islemler benzer iglemier duhil edilecckiir.

1.4, Kalbrag varatan iglemlerden kaynakianan riskin dlgiiminde Rehber de belitlencn esaslar
ceryevesinde Mulak RMD vantemi kullamlzacakur. Fon portfoviinin riske maruz degeri. fon toplam

degerinin %625 s agamaz.,

3.5, Kuldiag yvaratan iglemlere iliskin olarak arag bazinda avrr ayn hesaplanan pozissonlarin
mutlak degerlerinin toplanmass (sum of notionals) suretivle ulasilan toplam porisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirsg” denir. Fonun kaldirag lnnit %5007 diir.

3.6. Fon portdyvine aliman yapilandirlmag yatrm araglanmn sakll tirey arag nitelifi tagiyop
lagimadigs Kurueu taralindan deperlendirilerck sz kornusu degerterslirmest tevsik edici belgeler
K urucu nesdinde mubafiza edilir, Yaptlandinlnig yatinm aracinn sakly tiirev arag nitelifinde olmas:
halinde. risk Olglimiine iliskin olarak Rehber'de yer alan esaslar uyvgulanir.

3,7, Kaldirag varatan iglemlere iliskin porisyon hesaplanmusinda Rehber ka psaminda belirtilen
esaslar uvgulamr.

Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasima ck olarak. riskin azalilmasi

amucivla spotl pivasada alinan porisvonlat ile dayanak varhgh benzer yapuda olan kaldirag varatan
islemlerden ¢lde edilen pazisyonlar net uzun'kisa pozisyon hesaplamasinda netlegtirilebilir.

Net naun/kisa porisyon hesaplamast kapsaminda: J - .

i. Vadesi dikkate alinmaksizm. doyanak varhi birebir yapida olén kaldiag yaratan
pazisyonlar aras netleglimme yapilabilir. | N\ ' y

ii Kaldirac varatan islemlere iliskin pozisvontar ile bunlann dayanak varhklaginm spot

pivasadaki pozisyonlar arasymda petlestinme yaplabilir

gtz SEATPOV YOMETIMI AS.
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Fonun woplam ne! weun‘kisa possyon hesaplamast {valnirca onakhk payvvortakhik pay: endeks
varhk grubu ve sabit getirili menkul degerler varhk grubu igin ve ayn ayn vapilacakur), vadeli
istemler, araci kurulug ~arantlar ya da benzer vapida belitli bir eminatfprim kargilifo mispa iglem
yapilmasim saglavan sermaye piyasasi araglan ile be yapuda olan ve difer sermaye pivasas: araglar
alarak smflandinlacak veni finansal Grinlerin itibani (notional) binyilklikleri, opsivon stzlegmelen
win delta. bunlann disindaki ensirimanlar igin ise bu izahnamenin 3 5. maddesinde agiklanan
degerleme vinemnlen hullzmlarak ulasilan deferder dikkate abmarak vapilacaktr. Fonun nctiuzun
pereisyon bliyiik 1820 vadeli iglemlerin, forward sorlesmelerinin, swaplann, arac kurulug verantlannin.
opsivon stzlegmeleringn ya da benser yapidaki primAeminatiddems karpihils bir itibari { notional }
degere sahip sermaye pivasas) praglan ile bu yamda olan ve difer sermaye piyasas araglan olarak
simflandinilacak veni finansal Grinlerin, kendi iglerindehi benzer vapidaki pezisyonlann net degeri
(ueun-kisa) dikkate almarak hesaplamer. Nispi araglann net degeri fondaki difer wzun pozisvoniar e
toplanacak ve bu toplamdan agida satiglar gikanlarak fonur net uzan'kisa pozisyonu hesaplanacukir.
Fonun net uzundkisa porisyooi. ortaklk payi‘ortak ik payr endeks varlik grubu ve sabit getirils menkul
deerler varlik grubu igia ayn ayn hesaplanacaktr.

Iv. FON PORTFOYUNTN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIG)

4.1, Von portfiviinde yer alan v saklamaya kenu olabilecek varliklar Kurulun portfdy saklama
hizmetine iliskin dizenfemelen gergevesinde Portliy Saklaysciss nezdinde saklamr

4.2, Porliy Saklavicist mn, fon portféylinde yer alan ve Takashank i saklama hizmet verdigi
[ Ve SCEMAye plyasas araglare, kivmetli madenler ile diger varhklan Takasbank neeclinde ilgil ton
adima agtlun hesaplanda rzlemesi perekme Ltedir. Bunlurin disinda kalan varliklar ve bunlarin degerlers
Lonusunda gerekli bilgiler 1akashanka aktarlir veva soz konusu bilgilers Tukasbank in enginune
imkan saglanr, Bu durumda dahi Postloy Saklayicis:'min yikioddlok ve sorumlulugne devim eder.

4.3. Fon'un malvarhi@ Kuruee nun ve Portfoy Saklayvicis min malvarhfmdan ayndie. Fon“un
malvarlifs. fon hesabma olmas yartiyla kredi almak, tirey arag istemieri veya fon adina taruf elunan
benzer nitelikicki iglemlende bulunmak  haricinde eminat posterilemes ve rehmedilemez. Fon
malvarl® Kurucunun ve Portly Saklavicisinin yonetiminin vesa denctiminin kamu kurumlarma
devredilmesi halinde dahi bagka hir amagla wasarruf edilemez, kamu alacaklarmn tahsili amac da dahil
olmak Geere ha gedilemaz, Gronne ihtivati wedbir kooulamas ve illas masasina dahil edilemez.

4.4, Portfty saklavicisi fona it finansal varliklann saklanmas) ve/veya kayilann wiulmasi,
digier varhiklann aidiyetinin dogrulanmas) ve whibi, kayilanmn walmas, varkk ve pakil harcketlerine
iliskin islemlenin yeriow gctirilmesinin kontrolil ile mevzuaiia belirtilen diger porevierin yerine
getiriimesinden sorumludur, fu kapsamda, portfiy saklayicisi

a} Yaurm fonlan hesabina katlma paylanmin thrag ve
fon igtiziigi hikimlerire uygunlugun,

bi Yaunm lonu birim kanlma payr veya birim pay defierinin mnevzuat ile fon vz,
szahname hitktimleri gergevesmde belirlenen dejierleme esaslanng gore hesaplanmasini,

¢y Meveum e fon  igteGRd. izahmame  hiiktmlerine  aykin  olmamak gartiyla,
Kuruew Yanetici nin talimatlanmn yenne getirilmesini, P

¢} Fon'un varliklznyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine ifSkine bedelin uygun siirede

| & '31\:,, & '-E’
ALY

itfa edilmesi islemlerinin meveual ve

aktart|musim, |
dy Fon'un gelitlerimn mevzuat ile ton igtilziigh, pralmam

n olarak

kullan lmisin. e /& a
¢ Fon'un varbik alim satimianmn, ponfdy yapisimn, iglemlclin_ ey, b

i wahname hilkimlcrine vygunlufunu ""-,é__h-- v
saglamakla yikOmladir, — 1
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4.5, Ponfiy saklayers:

2} Toma ait varlik larm 2yt ayr, fona aidivetd agikga belli olacak, kayip ve hasara uframayacak
sekilde saklanmasing saglar,

by Belge ve kayit dilsennde, fona ait varbiklan, haklan ve bunlarin hareketlerini for: baminda
direnli olarak akip eder

¢) Vona ait varhixlan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kends
aktiflerivle iliskilendireiney

4.6.a) Poridy =aklama hismetinl yuriien kurulus, yokGmltlklerini verine getirmenesi
nedenivie Kurucu ve hanlma pays sahiplerine verdigi cararlardan sorumludur. Kurucu, Portlisy
Saklavicisindan; Porfts Saklaywrss da Kuruew'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hakamlerinin thiali
nedeniyle dogan ararlann giderilmesini ulep etmekle vikimltdir. Kanlma payt sahiplerinin Kurueu
veva Ponfoy Saklayiosine dava sgma hakk sakhdie.

by Portity soklayicrsi, ponioy saklama hizmeti verdifi pertldylerin vineliminden veva
pivasadaki liyat hareket erinden kaynaklanan zura rlardan sorumlu degildir,

g} Portty Sokluyiesi. 6362 sapih Senmaye Piyasusi Kanunu ve ilgili difer mevzuultan
kaynaklanan kim0l 0klerini verlne getirmemesi nedeniyle kaulma  pay sahiplerine karg
sorumladue

4.7. Ponfiy  seklayoisi, saklama hizmetinin  fonksivonel ve hiverargik olarak diger
kiametlerden  avrgtinlmas, potimsivel gikar  gatigmalanmn ditegiin hir gekilde belirlermess,
falenmesi, Gnkenemiyorsa yonctilmesi, pdeetimi ve b durumun fon vaunmeilanna agiklanmas
kavdivla fona portfoy segerleme. operasyon ve muhasebe hizmetleri, kanlma payi ahm satimina
aracthk hizmeti ve Kurelea uygun gitlilecek diger hizmetlen verebilir.

4.8. Portttiy saklaviciss her giin stibar ile saklamava konu varhklann mutabakatn:, bu
varliklara merkez saklama hizmneti veren kurumlar ve hurucu veya yatirin ortaklig ike vapar.

4.9, Portfty suklavicist ponfoy  sakloma  hzmetou viirtidrken karplagbilecefl gk
catismalacim Lanunlanmasim, anlenmesini, yinetimini, ghzetimini ve agiklanmasin saglavacak
gerehli politikalan vluglrmak ve hunlan uvgulamikla yokdsmlidir.

1.10. Kurucu'nun fgtneid kigilere olan borglan ve vikimlilikler ile Fon'un aym Uglned
kisilerden olan alacaklan birbirlerine kars: mahsup edilemez.

1

4.11. Ponféy soklama siizlesmesinde portfiy  saklaywcisium Kanun ve Saklama Tebhjl
hikamiler ile beliflenmis olan sorumluluklunmn kapsamint daraluicy hilkmlere ver verilemes.

v, FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM NECERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1, "Fon Portfiy Degeri”, porti@ydeki varliklann Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlencen
ilkeler gergevesinde hesaplanan deperlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise. Fon Portfihy
Diejerine varsa difer varliklann cklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir,

§.2. Foo'un birin: pay degeri. fon loplam degerinin fon leplam pay say (sifia Bl dnemiesl surctiyle
hesaplamr, Bu defer her hafiemn Sah glind ithariyle (degerleme gilal) Fumangal ‘Hupuri.mm
Febligi*nde belirlenen tlxeler cergevesinde hesaplanir ve izleyen iy pind hem Tk Irast ( 11y hem de
Amerikan Dolan (US0) cinsinden katdma paylannmn alum-satim yerlerinde- ilag edilir. Kali pininiin
watil olmast durumunda. Jegerieme takip eden 1y pintnde yambr ve teleyen iy glind fiyal ;:;Ik_hm:r. K?r

e o
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puy1 dcdemesi vapildig ve fon birim pay fyatimn disfirdldiga ginin degerleme glndne rastlamas:
durumunda degerleme gind takip eden ilk iy gimd olarsk belirlenir ve fon kahima pays alim satuina
esas teskil edecek birim pay fivat venl beliflenen degerleme pini hesaplanere. A Grubu fon katlma
paylarn birim pay deden [L cinsmden, B Grubu fon katlma paylanmm birim pay deperi L'SD
cinsinden  hesaplanie ve ilan whlir. B Grubu paylann (USD cinsinden birim  pay deerinin
hesaplanmasinda degerlome gin saat 15, 30°da ICMB tarafindan ilan edilen gasterge nitelifindek
LIS daviz alig kuru kul'ambr. gili gonde TOMB tarafindan fivat ilan edilmemiy olmas: durumunda
en son ilun edilen kur kullamlarak hesaplama yapilir, B Grubu paylana birim pay deferi A Grubu
paylar 1gin hesaplanmug birim pay degerinin yukarida bahsedilen kura haldsmesi ile bulunur.

Semsive Fon igtizigingn 8.5, maddes: kapsaminda, kar pay! dagimnumn Fon'un birim pag
degierine ctkisine iligkin hesaplamalara 2.3, numarah maddede yer verilmigtir.

5.3 Swvas. dogal afetler. ekonomik koz. iketiyim sistemlerinn gikmesi. portfisydeks varhklann
ilgili ofdufiu pazann, piy.sann. platformun kapammasi, bilgisayar sistemlerinde mevdana gelelecek
arsalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek pnemli bir bilginin ortaya grhmast pibl olaganiisti
durumlar: mevdana gelmesi halinde, degerleme csaslarmm tespiti hususunda Kurucu nun yonetim
Luralu kasar alabilir. Ayviica sie konusu olaylarla tigih olarak KAP 12 agikiama yapalor.

5.4. 5.3, numaral madidede belintilen durumlarda, Kurulca uvgun gorlilmesi halinde, kaulma
paylarmn birim pay degerleri hesaplammayabilir ve katlma paylarnim ahm sanm durdurulabilir.

5.5, Degerleme csaslanna ilighm olarak. Finunsal Raporluma Teblifs uvaninea TMSTERS
dikkate almarak Kurucu vinetim kurulu karan ile belirlenen deerleme esaslan agafedaks gibidie:

551, Portflve adinan varliklar alim fivatlanyla kayda gegirilir. Yabancr para cinsinden
ariklarn alum fiyal satn alma goniindeki yabane par2 cinsinden degerinin TCMB diivie satig kuru
ile garpilmast suretiyle bulunur. fhgili varligm TCMB taralindan alim satima konw olmayan bir para
cinsinden olmas) durumunda ise veri saflayier Bloomberg m ilgili savfalanndan alinan doviz suliy
fivatlan kullamluo. 56z honusu para hirima igin Bloomberg in ilgili suyfalanndan TL cinsinden fiyal
elde edilemiyor ise kullamlocak kur “capras kur” geklinde hesaplamir.

Genel Esaslur:

Al tarihinden baglamak ecre port fBydeks varlklardan:

a) Buorsada sslem gdrenler degerieme gintinde borsada plusan en son seans agirlikh
ortalama fyat veya ocanlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig scansi uypulamasi
hulunan pivasalarda iglem goren varhklane deperlemesinde kapans seansmda olugan
Nyatlar, kapamy seansinda (yaon olusmamast durumunda e borsada elugan en son
weans afirlikh ortalama fiyatlar kullamlir,

hi Borsada islem gormekle birlikie deperleme puniinde borsada alim satima konu olmayan
pavlar son iglem warihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan. Lers repo ve repolar son
iglem glintndeki verim orant ike degerlenin.

¢) Yon kanlma paylan, degerleme gilndl itibaryla en son sgiklanan fyatlan csas alinarak

degerlenir e
41 Vadeli nwevduul, bilesik Faiz oram kullantlarak ml-mkkuk;/cgt-y__E;zl_rr.an;lpﬂra}-a
& s,

cklenmesi surctiyle deferlemr ;

¢} Yahanci pam uiisindcn olanlar, TCMR waralindan ilglﬁh@@ l%.ﬁﬂencn
ditviz alis xuru ke degerlemr Hgili varhgn TCMB fufid ity gan konu
olmayan bir para cinsinden olmtast durumunda ise veri Sﬁhﬂ“;w&“ jan |I_g:|lli
savfalanrdan alinan diwviz ahy Nyatlan hullambr, 562 ngu:‘:'u*"pm.; mi i
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Bloomberg'in ilgili sayfalanndan TL cinsinden fiyat elde edilemiyor ise kullanilacak
kur “yapraz kur” geklinde hesaplanir.

[iiiren Sermaye
Araglar:

Rursada islem pdrer vahanc vatirm araglan ve yuridip borsalarda islem goren yoliram araglar
iean Liirkive Saati ile (151) 17.30°a kadar stz komist vaunm aracimn iglem goedidii borsa kapannig
ise yukanda belintilen esaslara uygun olarak degerfeme vapilir. TSI 17.30%8 kadar sz konusu yalinm
aracinin islem eordigil illi borsa kapamnanug isc asafida ver alan degerleme csaslan uygulanacakir,

4} “Yabanc: Porglanma  Araglan™, “Furobond”, “Yabanct Kira  Serifikalan™,
“yurdiinda lhrag Edilmiy Kira Sentifikalun™mn degerlemesinde. Bloomberg ven
dagum ckranlurinds 51 16.15-16.45 arasinda agaklanan lemiz fivat Geerinden alig ve
satrs kotasyonlanmn ortalumasina (mid fivat), binkmis olan kupon faizinin cklenmesi
ile besaplanmiy kirli fiyat baz alimr. Su kadar kis bu kirli fiyvat kullanlarak menkul
kivmetin ¢ verim oram bulunur ve #w verim oran: kullamlarak ilgili menkul Kiymetin
degerieme fiyatma ulagthr. Abg veya salig kotasvonu bulunmamas: durumunda veya
wm iy gond olmayan ginlerde 1se deerlemede kullanilocak fiyat, bir dneeki is giind
degeremede kullamilan fiyatimn erlest is gilniine ig verimle ilerletitmesiyle bulunur

b ~Yahanc Oriakhk Payr, ~yabanct Yatrrom Fonlan ™. =Y abane) Borss Yaurun Fonlan™,
wyahaner Yubem Onakhg Pavlan™, “Amerikan ve (lobal Depo Serlifikalar
(ADIAGDRY nin degerlemesinde, Bloombery verl dagiim ekranlanndan 181 17.30-
1% 00 saaleri arasinda alman Volume Weigthed Average Price {VWAP) (I3lem Hacmi
Agirtikl Ortalama Fiyat) kullanslacakir Degerleme gini fiyal gegmemesi halinde
veya tam iy gand olmayan ginlerde bir anecki iy ool kullamlun degerleme fivah
kullanslar.

¢l “Yabanc Organize Piyasalorda lglem  CGibren Opsivonlar  ve Vadeli lglem
Sirlesmeleri nin degerlemesinde. Bloomberg veri dagitim ckranlarmdan TS1 17.30-
VB0 samlen arasinda alnan fivatlar kullanslacaktr Degerleme giind borsada iglem
gepmemes halinde veya tam iy glind olmavan giinlerde bir dneeki is gonl kullamian
degerleme fivat kublambr.

dy Ancak olaganustd  durumlarm meydans  gelmesi durumunda veya viuekiy  soalh
uvgulamalan nedenivie Kurucu vanetim Rurubu karars ile degerlemede kullamslacak
fivarlar yukanda yer alan saatler disinda da Bloomberg veri dajnuim ekranlarindan ya
Ja farkl » er1 dagium kanallarindan ahnahilir.

Yapilandirilmg »atirim araglarmn degerlemesinde borsada ilan edilen fivat kullambr. flgili
kiymette islem geemermesi halinde son fivat (borsada hig iglem gectemesi halind2 nitclikii
vatirimeilara arshalka asz fiyan) kullanbr. Borsada ishem gérmeyen ancak veri dagimm kanallan
aracihprva fiyat ilan edilmg vapilandinloug  yulhinm araglar igin degerlemede veri dagiam
Lanal lurmda en son flan ediden fiyat kullambr

Kredi temerrtdiine Javal borglunma araci ve/veya benser }-apndﬁki--h.-g;_lm&rﬂn J}!’ilﬁl.ﬂ.l icin
smesinde borsads gegen son fiyal veya

borsada islem gdrme rtt aramr, llgili varhklarn drﬂn:rl,.. .
bulunmas: halinde veri dagihm leanallan araciligivla ilan edilen gincel [{I.TI'.I:I:'N!‘.M];IJLHH' P
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leri valarli alnun varbiklar valér tarihine kadar portibye duhil edilmez. lleri valdri satilan
varliklar ise valdr taribice kadar portfiyde katmaya ve deferlenmeye devam eder [slem witarian ise
valite turihine kadar takastan alacak veya takasa borg alarak takip edilir. lleri valorlil varlik alim/satim
sizlesmesi ayn bir vade!i islem sdelesmesi olarak degerlenir. Deri valorll sizlesmenin degen alig ve
satiy iglemlerinde avm vimiemle hesaplamirken islem alig ise pozstif (1), satig ise negatif {-) bir deger
olarak portfity deger: tablosuna yansihr

flert valdeld sivlesmenin kosausunun borclanma aract olmas:  durumunda ileri valardii
sizlesmenin defert; borclaoma arscimin vade somu deerinin ve (varsa) gelecek kupon defeclennin,
siizlesmeye konu borglanma arscin piyasy bilesik faizi kullamlarak islemin valdr tarihine iskonio
edilmess ve bu degerberin twoplanmas: ile bulunur. Hesaplamada sdadeymeye kanu borglanma arscuun
hilesik izl olarak: varsa degerleme giniinde BIST PBorglanma Araglari Pivasasinda valor tarihi
sglennan valdr tarihi ile svm olan islemlerin agarhikl ontalama faiz orani, yoksa degerleme glintinde
BIST Borglanma Araglan Piyasasinda aymi gun valarli perpcklesen iglemlerin agrhikh ortalama faiz
prani, yoksa borglanma aracinin en son ayn gin valoirlii olarak islem gordigil pindeki aym giin valdrii
islemierin agichkh onalema fiiz orant, bu da yoksa borglamma aracimin ihrag tarihindeks bilesik faiz

prani kullamelir,

leri valirlih sozlesmenin konusunun alun almas: durumunda degerlemede kullamilacak fiyar
alarak varsa degerleme pinGnde BIST Kiymetli Madenler Pivasasimda iglemin valtr wrihi ile ayni olan
sslemierin agarbikls oraloma fivan, yoksa degerleme glntinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasmda
ava pin valorlil gergeklegen istemlerin agarhkl onalama fiyat, voksa valor tarihinden iglem taribine
gidilerek bulwnan ilk ayn: glin valirld iglemlerin agirhikl onalama fiyau, bu da iler valdrld sdzleymede

ver alun fivat kellamlir,

orsa dist FEpo-1ers repo strlesmelermde degerleme ilgili siizlesmede belirlenen faiz orani ig
 crim orant olarak kullantlarak degerleme yapihr.

Horsayva kote olmayan borglanma araglaninda ve kira sertilikalannda degerleme algili me nkul
kivimetin saun almu faiy o i verim oram kullamlarak degerleme vapalie. Su kadar ki menkulin
vadesinden nce fon tarafirdan aym menkulde alim veva satim iglemi yapiimasi durumundan iy verim
oran olarak kullamlacak faiz en son vapilan islemin faiz orani elarak guncellenir.

%.5.2. Borsa Dy Tiirev Arag ve Swap siszlesmelerine iliskin degerleme:

rinin degerlemesinde giineel liyat kullam i, Portiiye

Porsa disi tirey erag ve swap sizlesmele
stielesmelerinds gincel fivat olarak kars: tarafian

alim asamasinida horsa digl lorward, opsiyon ve swap
alinan fval kotasyonu katlanshr

; = ;g
Al tarthinden baslamak {rere porifydekt borsa dus 10rev arag !?yﬁt@_ﬁuﬁ{dennm
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deperlemcsinde: p 1
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Borsa digt opsiyon shizlesmelerinde gineel lyat olarak korg taratiap .ﬁl{ﬁg_de?‘ﬁﬂ g fival
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almamadin durumlarda teorik fiyval hesaplanamak degerleme vapilir. Teorik fiyat; Black&Scholes
modeli. Binomial mode veva Monte-Carlo simillasyonu gibi genel kabul ghrmis yintemlerden.
opsiyon sdzlesmesinin yapisina ve dayanak varbiga uvgun olam kallandarak hesaplamr. Hesaplama
igin opsivon sbrlegmesinin yupisina ve dayn nak varhga gire Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
savfalann va da wuygun porilebilecek diger hesaplama  araglandyazilnmlan kullanilacaknr. Bu
vomternlerle elde edilen v 100 baz puanhk viizdesel prim alig/satis kotasyonu varsayimi ile hesapianan
alis (hid) veva satrg (ask ) fyat Kullanlacakur. Deperlemede, dayanak varli@in spot fivat olarak 3.5.1,
maddesinde yer alan esaslar gergevesimle belirlenen fivatlar kullamlir. Farkls ve daha karmagik yapeda
opsiyonlann kullamlmas: ya da degerfeme igin olugubilecek diger unsurlar durumunda isc. deperleme
igin cn uygun yintem ku'lantlacakir.

Borsa digt forward sdzlesmelerinde ve horsa disa diviz swap sbzlesmelerinde pincel fivat
olarak davanak varligim spot fiyat baz almarak hesaplanan tearik fivat kullamlarak degerleme yumir.
Teorik livar: dayanak varhgm 5.5 1. madkdesinde ver alan esaslar gerpevesinde belitlenen spot fiyat
kullantlarak. degerleme gpind ile forward islemnin vade teribi arasindaki giin sayism ve ilgilh para
birimlerinm pivasa faiz oranlan kullamimak suretivie hesaplumr. $u kadar ki dayunak varhifin divie
olan bu tarz islemlerde ven saflayicr Bloombery'in ilgili saylalanndan forward degerleme icin
hesuplanan degerler vevn uvgun gorGlen benzer alpili programlardan forward degerleme igin
hesaplanan deferler glincel fivat olarak kullamlir,

Borsa diss difer swap sozlesmelerinde puneel fiyat olarak kargi taraftan abnan flyat kullambr
Borsa digi difer swap sivleymelen ivin fonun fivat agiklama donemlerinde: degerlemede kullamilmak
taere plneel pivasa liyatmm bulunmadigr durumlarda ve kargi taralian fiyat alinamads durumlarda
weorik fivat hesaplanarak degerleme yapilir, Sovie ki swap stzlesmeleri nilelik agismdan pek gok tarkli
form alunda yapilabilecedinden, swap sdzlesmelerin dederlemesine exas tegkil eden yerel faie, yubarc
para cmsinden  diviz, divis korlann va da diper degerleme fakticleri hakkindaki  bilgiler
belgelendirilecek olup, weorik fivat hesaplamasinda, sdzlegmenin konusuna giire tabvil liyatlamase
yintemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement ) yimtemi pibi bugdnkii deger hesaplama yontemler
e sozlesmelerin niteli@ine uygun diger genel kabul giemOs teorik  [yatlama  yintemlert
kuallamlacakisr,

Davanak varhg 'verhiklan  para hirimi olan borsa diyt forward, opsivon ve swap
stielesmelerinde degerlemede ilgih para biriminin spot fivat olarak degerlemedek 1slem yondme gire
TOMB Noviz Saus Kuu veya [CMB Povie Als Kuru kullambie, Jigili para biriminin TCMDB
tacafindar alim sanma konu olmayan bir para birimi olmasi durumunda ise islem yonine pore ven
saplavice Bloomberg'in il savfalanndan alman daviz alig veva ditviz sang fivatlan kultamhr. Siz
konusu para bifmi i Bloombergin Ihpili saylalanndan Tiirk Liras cinsinden fiyat elde edilernivor
oo kullamlacak kurlar “capraz kur” seklinde hesaplamir, Pu paragrafta buhsi gegen siizlesmelerden
swap stzlegmelerinde iglemin yindine pore siiz]csnenin tim bagcaklan igin abig kuru veya sizlesmenin

tiim hacaklar icin subis kuru kullanbr.

5.6. Borsa digindo tzral olunacak stizlesmelere iliskan olarak agugrdaki esaslara uyulur:

Kurucw nezdindeki Risk Yonctimi Ririmi tarafindan borsa digt tirev ardy stizlesmelerinin “adil
bir fivat” igerip igermed i ve stizlegmelerin pertfiye dahil edilmesinden sonra kargi laraftan abnun
Myatin uygunlufu; opsiyorn stzbegmeleri icin Black&Scholes modeli, Binomial mode] veya Monte-
Carle simtilasyonu gibt genel kabul ghrmiis yonlemler kullanilarak, Forwarl sialegmielert ipm dayanak
varligin 5.5, maddesinde yer alan esaslar cergevesinde belitlencn spoy fiyat kullamlaraky @::gerlcmc
piini ile forward iylemin vade wurihi arasmdaki pin sayis ve ilgili para Birimlerinin plyasa fitivz vranlan
kullantlarak. swap sbelesm deri igin stsesmenin konusund gare tahyilk ity stfamas vinlemi {IRE‘},
FRA tForward Rare Aggreement) b tmtemi gibi bugtnkil deder hesaplart af:'rm:mlqri il ﬁﬂcsmelca_-m_
niteliftine uypun dier ge ~el kabul parmily worik £ yatlama vdmtemleri kt?!léml-ur'ﬂ; Ve Ks.u‘mu ;q'f':f_l_;;-.t .
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Gurulu tarafimdan kabul edilmis Risk Yonetim Prosediri'nde belinilen limitler ve kurallar dah:linde
kontrol edilic, Kontrollerde kullanilam teorik lyat hesaplama yomemlerine iligkin esaslara ve dayanak
varkh spot fivatlannm  belidenmesine iliskin csaslarn ighbu izahnamenin 5.5. maddesinde wver

vierilmistir,

Borsa disi opsivonlar séizlesmelerine iliskin olarak, harg Lasalinn verdigs kotasyon e Risk
Vimetim Birimi tarafindan hesaplanan fivat kargilasunhr, Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyat
arasindaki Farkm fon alevhine %20°den fazla olmas: durumuonda, shzlesmenin karyt sarafinim
kotasyonuni hesaplanan fivat yondnde %620 farkin altma gekevek yekilde plincellemesi islenir. Karg
raraftan alinan son fivatin heliflenen %200k limin deginda kalmas: durum unda, Risk Ydnetimi Binm:
larafmdan Yooetim Koy bilgilendirilic ve yonetim kerulunun karan ile aliman son fiviat Gzerimden
islom pergeklestitilir ve degerlemede bu iy kullambir. Belirtilen vazh ve gerckgeli bilgilendirme
elektronik ortamda hazranabilir,

3orse disinda taraf olunacak  repo-ers  tepo  stzlesmelenmin herhangi  bir iligkiden
ctkilenmevecek sekilde objektit’ kogullarda yaprimas ve adil bir fyan igermesi corunludur. Bu
hakimdan barsa disinda tamal olunacak repo-ters repo sizlegmelerinin faiz oranlanmin borsada iglem
ziren benzer vade yumeina sahip stvzlesmelerin faiz oranlanmin dikkate ahinarak belirlenmes: esastr.
Runa iliskin kontroller Furveu |y Kontrol Biring tarafmdan. ilgih vade icin BIST Borglanma Aragtan
Pivasasi Repo-Ters Repo Pazan’nda olugan faiz oranlan, ilgili vadede BIST Borglanma Araglan
Pivasast Repo-Ters Repo Pazan mda iglem pegmemesi halinde. Turkiye Bankalar Birligh wratindan
Nan edilen T refirans iz ooan uygulamasinda ilan edilen fiksing oranlan dikkate alinarak ilgili vinde
icin doprusal vakinsama yintemi ile elde edilen teorik faiz oranlurt baz ahnarak, Kurucu Yonetim
Kurulu torafindan kabul cdilmis Iy Kontrol Prosedurinde belirtilen limitler ve kurallar dahilinde

vapilir.
VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARIE

Fon katilma parylan A Grubu ve B Grubm olarak iki gruba ayrilmugtir. A Grubu payiann
alim satums Tiirk Lirasi (TL), B Grubu paylann ahm satimi ise Amerikan Dolarn (USD)

iiserinden gergoklestinlir,

Fon satis baglangip tarihinde bir adet B G rubu paymn nominzl fiyat (hirim pay degeri} 1
USD, bir adet A Grabu payin nominal fiyat (birim pay deperi) ise bir Bneeki is ganiinde TCMB
tarafindan belirlencn USD diiviz ahy kuru csus ahinarak hesaplanacak 1 USD karsihi TL. 'dir.
Tukip cden degerleme giinlerinde fonun birim pay degerd, fon toplam degerinin katilma
paylarimin toplam sayisma baliinmesivic elde ediliv. Fonun birim pay degeri hesaplama ve ilan
exaslar ishu izahnamenin 5.7, maddesinde yver almakilader. TL veya USD iidencrek satn alinan
fon payimn, fona idle cdilmesi durumunda fideme ayni para birimi cinsinden yapihr.

Fon satiy baylangic tarihi 01 703/ 2028 dir.

veva clden gikarmak isicyen vatimmeilar, Kurucunun ishu

de ilan ettii katlma payinin alim satiminimn yaplacapt yerlere
i 1 {bir) pax

Katlma payi satin almak
izahnamenin (6.5,) nolu maddesin
hasvurarak bu izahnumede belirtilmis olan esaslars giire saptanan fiynt
ve katlar scklinde alim ve satimda hulunabilirler.

“.-"'Ir-::'_'.:‘-“"..d {.l%ﬂ

6.1. Katilma Payy Ahm Esaslan § (0 0%
a2
iher hattamn Sali gini degerleme ginidiohsss I+ géinginiin tatil

yaurimetlann degerleme ginii i _
lmas durumunda. degierleme takip eden is giinfinde yapilir) sam 15,3002 kiglay veFAIRIcH b slona payy
" ¥ R ;
“w:.._h#_ i i
2 RO vONETIVI A .

d

rd



alim jalimatlan. degerleme gilnd sonunda yaptlacak hesaplamada bulunacak pay livat dGzerinden
degerleme glindnt takip eden ik iy giinfinde yering getirilit, Degerleme pind saat 15.30°dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fivaw hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilir ve b sonraki
degerlemede bulunan pa: livat fizerinden takip eden Lk i piniinde yerine geurilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alumn alimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen kattlma payr bedelinin Kurucu tarafinidan
ahsil edilmesi esastie. Al talimatlan pay sayisi ya da tatur olarak verilebilir, Kuruew, lalimatm pay
savist olarak verilmesi holinde, aly slemine uygulanacak fiyatin kesin olarak hlinmemesi nedeniyle.
kattlma pay) bedellerini 2o son ilan edilen sanis fivatna %620 ilave marj uygubayarak tahsil edebilir,
Avrica. katilma pavi bedellerim sslem plnd whsil etmek Gizere en som ilan edilen fivata marj
uvgulanmak surctiyle bulunan tutars g deper kivmeti teminat olarak kabul edebilir.

Falimatin war olarak verilmes: halinde 1se belirtilen tutar tahsil edilerck, bu tutara denk gelen
pay sayise fon fiyan agik andiktan sonra hesuplams.

A CGirubu kaulma paye alun taliman karsthfnda tahsil edilen wtar. tatar ile tubsilatin yapildige
giin yalimel adipa ez |"|,‘_|'|'|,|-E_i:.' Mara ]'i}'ﬂsﬁ_ﬁ] Fonu alinarak kanima payt alismimm ﬂfl‘l.'l’-’k]ﬁ:;’ftﬂgi
piine kadar Kurucu faraf ndan nemalandinbr.

B (iruby  kaulma  payt  alim aliman  karsihfunda  tahsil  edilen  wtarlar i
nemalandinimay acaktar,

6.1, Kattlma Payvi Satim Esaslan

yatinmerlann belifenen deferleme glndnden 3 {iki) isgiinGl oncesi saat 15.30°a kadar
verdikleri kanlma payt satim talimatlan, (alimatn verilmesini takip eden ik hesaplamada bulunacak
pay fivaly lizerinden yeroe petirilir. Deperleme glndnden 2 (iki) isgiind Uncesi saat 15,30 dan sonra
ilctilen talimatlar ise, ilk pay fivab hesaplamasindan sonra sertlmig kabul edilir ve bir sonroki
deperiemede bulunan pay fiyal fzerinden yerine getinilir,

6.4, Satim Bedelierinin Odenme Esaslan

K atiima payvi bodelieri: satim wlimatn degerleme gininden 2 (ki) isgiind dncesi saat 15,302
kadar veritmesi halinde alimatin verilmesini takip eden ik degerleme gontnt takip eden is piminde
adenir. Degerleme gindinden 2 (iki} igpind docesi saat 1330 dan sanma Uetilen talimatlar ilk degerleme
giinfinden sonra verilmiy olarak kabul edilir ve bir sonraki defierleme gintnde bulunan pay fival

iizerinden takip eden is pin imde udenir.
6.5. Alim Satima Arscihik Eden Ku ruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katlma paylanmm alim satimi kurucunun yvari sira kurucu ile katima payt ahum satiauna
yracilik soelesmesi imealamig slan Denizbank AS. taralindan vapilagakur, Penizbank A5 min
iletiyim biluileri agadida ver almaktadir.

MUnvan B Adres Internet Sitexi Telefon ;
Tenizbunk  AS. (Gl tlﬁ;.'hl-'.ﬁen: Cad. No: 141 www denizbank com 0212 348 20 00
| Miditelik ve tim gubelen) | Esentepe ! Sigli AASTANBUL
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Jor un yabirim d3nemi sonu harig olmak fizere, yatnmetlar taratindan fon kautlma pay: satim
wlimatlan igin %100 (yledebir) oramnda ¢ikiy komisyonu uygulunr. Ancak Teblig hokmleri
uvarinca, bu fonun katthna payianmin kurucu, vinetict ve yonetim veya sermaye bakimindan bunlarla
dogrudan va du dolayh olarak thgkali olanlar rarafindan kurulan veva yinetilen fonlann portfiyiine
dahil edibmesi halinde bu lonlartan §1kiy komesvonu alinmae. ’

C'ikts komisyonu betan ger alum vapilan fon pay savisi ile pergeklegme liyahmn garpani
sonucy hulunan bedt degor Uzerinden hesaplanacakiir. 562 Konusu komisvon tahsil edildifi piin fona
peliv olarak kavdedilir

6.7. I'ay Gruplar

Fon katilma paylart A Grobu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmigtr. “A Grubu paylar™
fivan Tirk Lirasi (FL) olarak ilan edilen ve T1. cinsinden Gdeme yapilarak alingp satslan paylarg
“B# Grubu paylar” e fiyatt Amerikan Dolar (USD) olarak ilan edilen ve USD cinsinde iideme
vapilarak alimp satilan paylar ifade eder.

Fonun pay gruplar arasinda gegis yapilamur, Bu pedenle TL cinsinden 6deme yapilarak
alinmis A Grubu paylar fona inde ediddiginde yatrmc hesaplarna ddeme sadece TL olarak,
1S cinsinde ddeme vapilarak alinms B Grubu paylar fona inde edildiginde ise yatirimao
hesaplarina ddeme sadece USE olarak vapilir.

Pay gruplarina oygulanan yiinetim iic reti oraninda farkbhik bulummamaktadir.

VI FON  MALVARLIGINDAN  KARSILANACAK  HARCAMALAR VI
KURUCU'NUN KARSILADIGE GIDERLER

7.1. Fonun Mah arhifmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifimdan -amlabilecek harcamalar agagda yer almakiadir,
|} Soklama hizmetleri igin ddenen her Li rli ficretler.

) Varhklarm nasde geveilmes) ve wrunsierinde édenen her 1 vergs, resim ve komisyonlar,
31 Ahinan kredilerin faizi.

4) Portfisye alimiarda ve portfayden saiymlarda ddenen aracihk komisyonlan. (vabane para
cinsinden yapilan giderler TOMI3 diviz satis kuru fizerinden TL've gevrilerek kaydolunur).

) Portfoy yéneltim deretl.

6] Fonen mikellel oldugu vergs.

71 Bagimsiz deneiim kuruluslanna ddenen denetim fiereti,

%] Meveuat gerepi vapilmas: sorunlu ilan giderleri,

g9y Takvim vih csos almarak dger aylik donemlerin son i§ glininde fonun toplam defen
trerinden hesaplanacak Kurul Oereti.

10) Fsik defier giderleri.

11) KA hiwmet bedeli,

12 E-defter (ma'i milhdr, argivieme ve kullamm) ve Li-atura (argivieme) uygulamalan nedeni
i1e adenen hiznet bedelleri.

13) F-vergl bevannameletinin tasdikine iliskin vetkili meslek mensubu teretl,
14} Tzl kigi kimlik kodu (LED giderieri. T
15) Mevzuat uyanmea totulmass sorunlu defterlere iligkin noter oy gideger. .
16} Kurulea uygan giirilecek diger harcamalar. -

-

.

7.1.1. Fon Yinetim Uereti Orane: RANFIETY . |
Fon toplam degerinin plnlik 85000274 1en {virghindelkivirgilyetmisdir) Jallik paklagik %al
(yitedebiry] olugan bir yimetim Gereti tahakkok cticilie. Bu deret her ay sonunu jeley -:nbalf halia iginde.

o
+

DEMZASRTFOY YONETIMIAS.
o

i
.

—



kuriey fle dagiier arasnda imanlanun sivlesme gergevesinde belirlenen paviagun esaslanna gire
hurucuva ve dagiiciya [ondan ddeneccktir,

Fon-dan tahakkuk etirilecek yonetim Gereti oram her iki pay grubu igin de avmdr.

7.1.2. Fon Porifiyindeki varhiklarmm Ahm Sattmina Aracthk Eden RKuruluglar ve
Aracihk Islemieri Igin denen Komisyonlar

Fon porttsyiinde ver alan varbiklann alim sabimina Denizbank ALK, (Sabit Getirlhi Menkul
Kivmetler AlimSaim, Repo/Ters Repo Iglemlen, Kin metli Maden Pivasas Islemleri) ve Deniz
Yaturm Menkul Kiymetler AS. (Sabit Getinli Menkul Kevmetler. YurigiYurtdun Pay AlimSatim,
Repe L ers Repo Iglemled. Fakasbank Para Piyasas ve Yurtii Organize Para Pivasas [slemler, VIOP
ve Kiymetll Maden Pivasass lglemleril aracilik ctmektedr. Ste konuse amcihk isfemlerd igin
ey eulanan komisyonr o ranlan agagida yer almakiadir:

1) Nabit Getirili Menkul Kiyymetler ve Kira Sertifikalan Komisyonu:
a) Ayn Gitin Valgrli Kesin Al Satim Islemicri

09:30 - 14:00 arasy: Yizhinde 1,575 - BSMV
14:00 - 1730 aras: Yizhinde 4,20 + RSMY
by Valorli Kesin Alun Satim Tglemler: Yizhinde 1.03 + BSMY
¢) Hazine lhalesi Iglemlers ]
2) Yart ivi Pay Senedi Pivasasi Islemleri Komisyonu:
a) Pay Senedi Ahm Satum Iglemien: Onbinde 2,00 + BSMY
1) Takashank Para Piyasas: Iylem Komisyonu:
al 1 - 7 giin aras: vadeli iglemier Yowhinde 2,10 + BSMY
b 7 piinden vzun vadeh iglemier: Milvonda 2,625 * glin savisi + BSMV
4) Torsa Istanbul Pars Piyasas islem Komisyonu: Milvonda 2,10 ® piin sayis 1+ BEMV
5) Repo / Ters Repo Pagan iglem Komisyonu:
af OVN Lslemter (0930 = 1400 aras): Milvonda 5,25 + BSMY
by (0N Dslemler (14000 — 1750 arast i Yishinde [.05 « BSMY
c) N Harig Iglemlce (09:30 - 1400 arasi} Milvonda 5,25 * pin sayist + BSMV
d1 O°N [aric Islember (14:00 - 17:30 aras) Yiizbinde [.05 * pin sayis: + BSMY
6} VIOP lslem Komisyonu: Onbinde 1.20 1 BSMV

a) Vadeli Islem Konirat Ounbinde 2,00 + BSMY
h) Opsiyen Binde 1.00 + BIMV

7} Yurt D Pay Sencdi fslem Komisyonu: Fon adina yabangr pivasa ve borsalarda
perceklestirilen iglemler Gzerinden. ilgrili pivasa ve borsalarda gegerh olan ficret lanfesine ck
alaruk bnde 3 (REMV dahily komisyon uvgulamr
2) Yundip Pay Sencdi Islemlerl Binde 2.20 (BSMV Dahil}
by Toirey Araglar 8 USD (BSMV Dahil)

%) Kiymetli Maden Piyasas iylemleri Komisyonu: BIST e Sdenen islem komisvonu onbinde
1.5 ile onbinde 1,573 arasimdwhr (BSMVY dahil). lsleme aracilik eden vaunm kuruluguna

ay rica komisyon Sdonmemekiedir.

7.1.3. Kurul Uercti: Takvim vl csas ahinarak. Geer ayhik déneml fl 1{;@1‘1@& Fon'un
net varhk degeri faerinclen %0005 (v tbindebey) vraninda hesaplanacall’ ve & cek Kigul Usrent

Fon portiByiinden kargilanor, I &7~ |
1 _ {4\ ™2
Lalier fe 0 .
1.1.4. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: s-t:’rnﬁn.‘..}ln?ﬁ%ﬂuﬂl g|drrl_!:n
ile fonlann katilma pays ihrag giderleri harig olmak Ozere. Semsave Fon lT}'ﬂﬂfﬁ:'l” gfeken m,,.'!l'
- T o
DENiF mmer YOMETIMI A5



piderler Semsive Fona bagh [enlann toplam deperderi dikkate alinarak oransal elarak ilgili tonlann
portfivlerinden kargilamir.

7.1.5. Karsiik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhgndan korgilanan saklama dereti ve diger giderler ayugida belutibmigtir. Fon
toplam degeri Userinder hesaplarmakiadar.

_ A, Fon'dun karytlanan giderler Yilik (%) |
_Yonetim Geneti - 100
| kouinec 00,50
- Fon Dagiim Kurulugu {154
Saklama Ucreileri (16
Diger Criderler (Tahmini) 0,60 '
Toplam giderler (Tahnini) .76
i, Yatirimcilardan tahsil edilecek fieret .
 ve komisyonlar i
a) Performans Berel orant -
b} Frken cikis komisvonu (Detavlara 6.6 i ] L0
| maddesinde ver verilmektedir.) (vizdebir)

7.2. Kuruen Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagada tabming wnarlan pistenlen katlma pavlanimin satigina iliskin giderler kurucy
taralindan karsilanacaki T,

[ Gider Titrll Tutar (TL)
“lescil ve llan Giderderi | 4.000
_Diger Giderler _l 4.000
TTOPLAM | sow

VI, FONLUN VERGHLENDIRILMES]
%.1. Fun Portfoy Dyletmeciligi Kaxanglanimn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Dilzenlernesi A¢isindan: 5520 savil Kurumiar Vergisi Kanunu nen
Sinei maddesinin | numarall bendinin (d) alt bends uvarinea, menkul Kiymet yaurm fonlanmn porifoy
igletmeciliginden dogan kazanglan kurumlur vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergsi Dizenlemesi Agwindan: Fonlann portfoy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'oun pugics 67, maddesinin (8} numaral bend: uyannca, wely oramnda gelir vergisi

tevkifotina vabichr.

¥ ¥

8.7, Katiima Pay: Satun Alanlarin Vergilendirilmesi Py T e

.I. i, .y W ' 2
Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67 maddesi uyannca Sermjiye Piyasasy Kanumina gore
kyrulan menkul kivmetler yationm fonlannin kaulma paylannin ilgili oldugy fona fadest %10 oeaninda
na tabidir, KVK ‘im ikine: maddesinin birinci fikrays kopsammndaki mlll.ﬂmileﬂur

welir vergisi tevkifan
petirileri ile defer artis kaganglan elde

ile minhasiran menkul Srymet ve dijer sormaye piyasist arac

= o ] py
ke, 1006 1075 1 sayil Babanle Furulu Karas . _| ., Eoy - -
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ctmek ve bunlara bagh haklan hullanmak amaciyla tealiyene bulunan nifkelletlerden Sermaye
Pivasus Kanununa gore xurulan yatinm lonlan ve yabinm ofakhklanyla benzer nitelikie oldufo
Hazine ve Malive Bakanhgmea belirlenenler igin bu oran %0 olarak uvpulamr.

(He vandan, Amerikan Dolan (USD) Gzerinden alim sattnm gergeklestirilen B Grubu
vatirrm  fonu  katdma  paylanmin diviz cimsinden anaspara  hur farkn  gelirlerinin
vergilendirilmesinde Haxine ve Malive Bakanhig'nin ilgili diizenbemeleri dikkate alimir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegict 67, maddesinin (8) numaral bendi uyannca fon kaulma
paylarmin fona ladesinden elde edilen gelirler spin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedem yle
bevanname verilmesi hilinde de bu gelirler beyannumeye duhil edihnez. Ticari igletmeye dahi! olan
bu nitelikteki gelider. b fikra kapsam digindadir.

Kurumlar Vergivi Kanunu Gegict Madde 1 uvannea dar miikellel kurumlann Torkive'deki 13
verlerine atledilmesen veva daimi temsileilerinin aracthiis olmaksizin clde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun geyicd 67 nei maddes: kapsamunda kesinti vapilmey kazanglan ile bu kurumlarn tam
miikellel kurumlare an olup BIST @ igkem goren ve bir yildan farda strevle clde tululan pay
senetlerinin elden gikor Imasindan saglanan ve pegici 67 nei maddenin (1) numatal fkrasiun alin
paragraf kapsamanda vergl kesintisine 1ihi tutulmayan kazanclan ve bu kurumlaon daimi teossleden
aracthgnla clde ettiklen lamami gegici 67 nei madde kapsaminda vergl kesintisine t@bi watalmug
kazunclan igin yillik vera Szl beyanname verilmez,

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGEL] BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA TLISKIN ACIKLAMALAR

9,1, Fon'un hesap donemi takvim yiladr, Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
basluyarak o yihn Arali aymn sonuna kadar olan stredir.

9.2, fumensal tablolann  bagmsiz denctiminde  Kurulun bagimsiz  denctimle algili
dizenlemelerine uyulur Finansal table hazrlama yikimliilfigdnon bulundugu ilgili hesap doneminin
son glnil ftibaryla hazirlanan poetily taporan da finansal tablolarla birlikie hagimsiz denetimden

pevaralir.

9.3, Fonlar tasiive tarihi inbariyla dzel bafimsiz denetime tabidir, Koneew, Fon'un yilbik
finansal tablolarmi. ilgil hesap daneminin bitimini akip eden 60 giin iginde KAP 1 ilan eder. Finansul
whlolarn son bildirim giinioun resmi tatil gintne denk pelmesi halinde resmi tatil giinding 1akip eden
itk is giindl son bildirim aribidie

4.4, Semsiye fon igtizdgine, bu izahnameye, bagimsiz denctim ra poruyla birlikie finansal
raporlara (Finansal tablolar, soru miuluk beyanlan), fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk
degerine, wygulanan komisyonlard, varsa performans @cretlendirmesine iligkin hilgilere ve fon
turafindan agklanmas gercken diger bilgilere funun KAP'ta yer glun strekli bilgilendirme

Tormundan (wisw.kip.orgtr) ulagiimas; mBmkinddr, e
= Ry y
NG

9.5, l'inansal raporlar, bagimstz denetim raporuyla birikie, imsiz_denetim Kyrulugunu

temsil ve theama yetkili kiginin imzass lagyan bir vazt ckinde kurucuy -ulus gty apnrl kunicu

=

tarafindan finansal raposlarin kamuya agiklanmasing iliskin yimetim kumily ‘__' ) I:ﬁn@n{l ii1 tanibi
fedeven aluncs iy glink nesai suli bitimine kader KAP ta agiklamr, Finans | ot -.,I _h-pt.ﬁ'  konusu
- AR L ‘_.i'
-~
__.-r"
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aciklamavs millcakip 14} 3y gl wgerisinde katilma pay) suhiplerine en uygun haberlesme vasuasiyla
gitiderilu.

9.6. Porifiy mporlan dipndaki finansal raporiar kamuys aciklandiktan soors, Kurscu nun
resmi internet sitesinde vayymlamr Bu bilgilee, ilgsh internet sitesinde en az beg vil stireyle hamuya
aik tutulur. S8z konusu {inansal raporiar aym ramanda kurucunun merkezinde ve katllma pavi satis
vapifan yerlerde, vabnmalann incclemesi igin hazr bulundurulur.

9.7, Yutrimetlary vatrm yapma karann ctkileyebilecek ve snceden bilei sahibi olunmasim
perckureeck ritelikie olan izabmamenin 11,0, E1L2L, 1L ML.V.5.5. V.5.6. VIL (6.5, maddesi hanig).
VILT.L. quracilik komiszonlarma iligkin alt madde harig) nolu boltmlerindeki degisiklikler hurul
tarafindan incelenerek oraylamr ve yapilacak i2ahname defgikliklen variirlige girtg tarihinden en az
30 giin dnce katilma pax 1 suhiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. lzahnamenin diger
biliimlerinde yamlacak degigikler ise, Rurulun onay arapmaksizon kurucu teralindan yapilarak
AP ve Kuruew'nun resmi ioternet sitesinde ilan edshr ve vapilan degisiklikier her takvim vila
sonunu izleyven alti is giin i iginde toplu olarak Kurula bildirilir

9.8, Fona iliskin olarak vamlocak lamiim ve reklamlarda. Kurul dilzenlemelerinde ver alan
nitelikli yanmoer lamming Ve satigin valmazun gerckli kogullar sadlayvan nitelikli yatrrnmcilara
vapilavafs huseshanna yor verilmesi #onumludur.

9.9. Poritiye yapilandinlmig yatmum arac dahil edilmest halinde ste konusu yahrm ardcuaun
genel daclliklerine iligkin balgiler ve igerdigs muhtemel riskler aynien KAP @ aqiklanir.

9.10. Borsa digs repo-ters repa iglemlerinin fon portliyie dahil edilmesi halinde en geg
sivrleyme turihan takip eden iy gand iginde strlegmenin vadesi, faiz orani, kars wrafi ve kary tarafin
derecelendirme notu KA P 1a agiklamr,

N FON'UN SONA FRMES] VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon:

- Bilgilendirme dokiimanlarinda ber siire gnpdrilmilg isc bu sirenin sona cnmesi.

- Fon siiresiz is¢ Lurucunun Kurelon uypun pdnkgiint aldikian sonra alt ay sonrast igin feshi
ilvbar etmes,

- Kurucunun lwalivet sartlanim kayhetmest,

- Kurucunun mali durumurun {nahhatlerini karsilayamayacak kadar zayilamass, iflas ctmesi
veva tasliye edilmesi.

- Fornin kendi mali yéiktmlalaklerin kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle Fonun
devamimm yannmeslann yaranna olmayacagimn Kurulea tespil cdilmis olmas:

kallerinde sona crer

Fonun sona crmesi halmde fon portfiyvinde yer alan varhiklordan borsada islem girenler
harsada, borsada islem gormevenler ise borsa Jiyinda nakde disniisticilir.
P W .
10.2. Fon malvahp igtizik ve izahnamede ver alan ilkelere goft _-1ﬂ1§¢:_a-if!#\m tuslive
bakivest katlma payi sahiplerine paylars oramnda daginlir. Tasfiye duml,mmda fya-!_?l‘.ﬂ..?. kol lma pay)
: O \

sahiplerine tdeme yapilabilir. | (%3]

10.3. Vasfive iglemlerine iligkin olarak. Kurueu'nun Kurul’un uygen g'l."-'rl_:liﬂﬁu hldy‘gn sonra
o etmest durumunda sz konusu sire sonunda hala Fon'n rade’edilmemsg

& av somrast igin fesit ihbe 1 siin _ o _
hatibma paylarn bulunmast halinde. katilma paye sahiplerimn saug :uﬂ&h:--hﬂcnm:dc{}. F'r.?
' -
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satislan yapilarak elde edilen tutarlar kerucu ve katilma paye ahim satmi vapan kurulus neadinde
acilacak hesaplarda vahrimear adima ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goritlen diger sermaye
piyasasy araglarnda nemalandinhe. Festh ihbanndan sonra veni katilma pay ihrag edilemez. Tasﬁ-}'::
arndan itibaren highir catilma pay: ihrag edilemer ve pen alimama,

104, Kurucunun ilas: veva tastivesi Lalinde Kurul, fonu uvpun péreccgi bagka bir ponfay
vimetim sirketine tasfive amaciyla devreder, Portioy Saklavscisomn mali durumunun tashhitenni
kargilayamayacak kada sayviflamass iflast veya tasfivesi halinde ise. kurueu fon varlifim Kurul
lurafindan uvgun gorilecck bagka bir portliy saklayvsesina devreder

0.5, Tastiyenin sona ermesi @zeting, Fon admm ‘licana Siclinden silinmesi igin keyfivet.
kuruen tarafindan Ticaret Sicli'ne tescil ve ilan ettirilic. bu durum Kuruls bildindir.

NI, KATILMA PAY] SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payt sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun. iipli mevzuat ve igtiaik;
bunlurda hilkim bulunmayan hillerde 117172011 taribli ve 6098 sayih Tirk Borglar Kanuaunun 502
i3 514 tncil maddeleri hikomleri kivasen uygulamr,

i1.2. Fon'da olusan kar. Fon'un bilgilendirme dokimanlarmda belinilen esaslara pire tespil
edilen koulma payimn bimm pay degenine vansis, Katlma payi sahipleri. paylarmm Fon’a geri
cattiklarinds. elierinde wttuklan siire igin fonda olugan kardan paylanm almg olurlar. Oue yandun,
Foi hatilma pay sahiplerine kar puy) Sdemesinde bulunacakur, Kar pasy odemesi ibe ilgih balgilere ig
b Lzahnamenin 2.3 macdesinde ver verilmighr.

11.3. Kaulma poylan mugteri basands MKR nerdinde izlenmekie olup, tasarrul sehapleri
K urucy " dan veya alum salima aracihik eden yahimm kuruluslardan hesap durumian hakkimdu her zaman

hilel talep wdebilidler.
XIl. FON PORTFOYTNON OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISE
12.1. Kaulmu paylan fon izahnamesinin KAP @ yayimm tukiben jzahnamede belirtilen usul
v esaslar gerges esinde aitslikli vatmmalara sunulur,

12.2. Kanlma pavlan kargilg yaunmalardan woplinan para, Lakip eden )
belirlencn varliklara ve iglemlere yaunhe.

irahnamede ver alan hilgikerin dogruluguny kanum vetki ve sorumlul

vnavlars

JRAN 22022
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