DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI1
PENIZ PORTFOY OLMI SERBEST (BOVIZ) OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
iZAHNAME

Deniz Porifiy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayilh Sermaye Pivasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayantlaralk, 04/05/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memuriugu'na 40944
sicil numarasi altmda kaydedilerek 08/05/2015 tarih ve 8816 sayili Tiirkive Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan cdilen Deniz Portfiy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigd ve bu
fzahname hilkimlerine gore yinetilmek fizere olusturulacak Deniz Portfoy OGlmi Serbest (Daviz)
Ozel Fon'un katlma paylarmm jhracma iligkin bu zahname Sermave Piyasasi Kurulu

tarafindan 24 /01,2020 tarihinde onaylanmgtir,

izahnamenin onsylanmas:, izahnamede yer alan bilgilerin dogru eldugunun Kurulea tekeffali
anlanuna gelmevecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez.

fhrag edileeek katilma paylarma iligkin yatirim kararlan izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonuen verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Deniz Portfoy Yinetimi A.S nin  resmi internet  sitesi
(www.denizportfov.com) ile Kamuyu Avdmlatma Platformu (KAPY'nda (www.Kap.org.tr)
vayimlanmagtir,

Fon'un yvatirim stratejisi dogrultusunda agirhikh olarak Hazine ve Malive Bakanhg tarafindan
diviz cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araclar ve kira sertifikalar ile verli ihragailarim diiviz
cinsinden ihrac edilen para ve sermaye piyasasi araglarna yatirum yapilacafindan yatirmeilar
kar riskine maruz kalabilir,

Avriea bu izahname katilma pavlarimm alm satiminm yvapildifn ortamlarda, semsiye fon
ictiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatimmerlara verilir.
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Bilgilendirme Dokiimanlan | Semsive fon igtiz0gi, fon izahnamesi

BIST Borsa [stanbul A5,

Finansal Raporlama Tebligi [ 1-14.2 5&3.-11: Yatmm Fontanmin Finansal Rapu:lrla_rn.i Fsaslarma

lligkin Teblig

Fon Deniz Portfay Olmi Serhest i_}}ﬁﬂr} C1zel Fon

Semsiye Fon Deniz Portfoy Yonetimi A8, Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Pivasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatna Platformu

Kurucu | Dreniz Portfily Yinetimi A5,

Kurul Sermave Piyasasi Kurulu

MEK Merkezi Kavit Kurulusu A5,

Performans Tebligl VII-128.5 sayib  Bireysel Portfoylern ve Kolektif Yatmm

Kuruluslanmn ~ Performans:  Sunumuna, Performansa  Dayah
Ocretlendiriimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglann MNottandirma ve
Siralama Faalivetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig ,

Portfiy Sakluyicis Denizbank 4.5

PYS Tebligi 11-55.1 sayili Porifty Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faalivetlerine [ligkin Esaslur Tebligi

| Rehber Yaunm Fonlarna Liskin Rehber

Saklama Tebligi 111-56.1 savil Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak
Kuruluglara liskin Esaslar T ebligi -

Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon. Kanun hitktimleri uyaninea wsarruf sahiplerinden fon katilma payi karsilifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleti hesabina, inangh millkiyet esaslanna giive isbu izalinamenin 11, biilliminde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyil igletmek amactyla kurolan, katikma paylan Semsiye
Fon'a bail olarak ihrag edilen ve tizel kigiligh bulunmayan mal varligucr.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

| Fon'un

Unvani: Deniz Portfiy Olmi Serbest (Diviz) Ozel Fon |
Bagh Oldugu Semsiyve Fonun Unyvani: Deniz Portfily Yinetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

| Bagh Oldupu Semsive Fonun Tiri: Serbest Semsiye Fon

Siresi: Siiresiz B

I.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayiaisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine liskin Bilgiler

Kuraca ve Yianetici'min

Unwvani: Deniz Portioy Yinetimi A5

Yetki Belgesi' Portfiy Yoneticiligi Faaliyetine iligkin Yetki Belgesi
Tarih: 21/04/2015

No: PYS/PY.15171

Porifiy Saklayicist ‘nmn

Unvan: ) _ Denizhank A.S.
Portfoy Soklama Faaliveti Tenine lligkin| Tarih: 17/07/2014
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi No: 22719 |

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve i’ﬁuﬂiﬂ’ .!Elem': meﬁ'i_r Yipetimi A.5. "nin
Merkez adresi ve imernel sitesi: Bilyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 Esentepe-Sigli/ |
istanbul
www.denizportfoy.com |
Telefon numarass: 0212 348 20 00 |
Partfoy Saklayictst Denizhank A5, 'nin
Merkez adresi ve internet sitest: Bityiikdere Cad. No: 141 Esentepe-Sisli/istanbul
www.denizhank.com *
Telefon munarasi: 0212 348 20 1) fi

b “py§ Teblifi'ne wwum gergeyvesinde. Boprpiic mon (R T003 pakih ve PYS/PY-220] T suvilt Porfoy Yoneticiligs vetki -~
belzesi ipal edilerck, Riruen yi, Kamun'yn 40 ing ve 35 ingi maddeleri uwvanmea dizenienen 21042018 t1arih vpr

PYS/PY. 15171 sovil Porfiy ¥ opeticilioi veiki belaesi verilmistir. P!“.//
MiZ PORTEOY YONETIMI AS.
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1.3. Kurucu Yiincticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yon

ilvelerine ve kurucunun diger yneticilering iliskin bilgiler agagida yer almakiadar:

etim kurulu Gyeleri vetkili olup, ytnetim kurulu

| Adh Soyad Giirevi 'Son 5 Yilda Yaptifi Isler (Yi-Sirket-Giirev) | Teeriibesi
Orhn GOKSAL | Yonetim  Kurulu|2007 ~ Devam Intertech  Bilgi Islem  ve '
- - Baskan Pazartama Tic. A8, Danisma Kurulu - Damgman | 30 Yl
Omer UYAR Yonetim  Kurulu|2012 — Devam '
Bagkan Yrd. Intertech Bilgi islem ve Pazarlama Tic. A5 19 Y1l
: Giene] Mildfr
Mehmet CITIL | Yonetim  Kurulu| 2013 - Devam
Uwesi Dreniz Gayrimenkul Yatnim Ortakhis A3 29 Yl
Gienel Midiir
Gitirhan CAM Yinetim  Kurulu 2012 - Devam 20 Y1l
Uvesi Denizbank Dijital Diniigim ve Inovasyondan
Sorumlu Grup Mudiird
2022- Devam
= Neohub Genel Mudiird
Cemil Cem | Yonetim  Kurulu| 2016 - 2022 25 Yl
ONENG Uyesi (  Genel| Denizbank Oizel Bankacihk ve Yaunm Grobu
Miidiir CGienel Miidtr Yardimeist
2022 — Devam
= _ Deniz Portfdy Yonetimi A.5. Genel Midir
Serkan TURK | Gene! Mildiir | 2015 — 2020
Yardimesst Deniz Portfiy Ozel ve Serbest Fonlar ve Portfoy
Y Gnetimi Bolim MOdiri 23 Yil
2020 - Devam
Deniz Portfoy  Yonetimi A§. Genel Midir
| Yardimeisi
Murat OZKAN | Genel Midir [2014 - 2018
Yardumces: Deniz Portfdy Yinetimi A.§. Teftiy Kurulu
Pagkan 16 Yl
2018-2021
Meniz Portidy Yonetimi A8, l5 Geligime ve
Proje Fonlan Bolom Midard
202 | -Devam
yaunm ve Emeklilik Fonlan Genel Midir
Yardimcis |
1.4, Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi Denizbank A%, nezdinde olusturulmug olup, hizmet biriminde gorevi fon
mitdiirine iliskin bilgiler agaddaki wibidir.
‘Adi Soyadi | Giirevi Son 5 Yilda Yapt Isler (Yil-Sirket-Girev) | Tecriibesi
Serpil  ASLAN |Fon M dicl il Agustos 2020 - Devam 12 Y1l
BEKTAS Denizhank A.S. Fon Hizmet Balim Middrl
Ocak 2020 - Temmuz 2020
Deniz Portioy Yonetimi A$.-Ozel ve Serbest
Fonlar ve Portfay Yénctimi Yoneimen _;.-f




N6 - 2019 Denizbank A.%. Fon Hizmet
Operasyon Balim Yinetmen

4 - 2016 Tork Ekonomi Bankas: A.S. Portfoy
Saklama Hizmet Birimi Yiinetici Yardimeist

" Avse Bige | Fon  Mudird | Ocak 2011-Devam Denizbank A.§. Saklama, | 24 Yil
Caliskan Vekil Fon Hizmet Operasyonlan-Operasyon
¥ inetmeni

Eyltil 2004-Araltk 2010 Denizbank A.%$. Orzel
Bankacilik Merkezi —Operasyon Y dnetmens
Ocak 2022-Eyltil 2004 Denizbank A.§. Merkezi
Operasvon-Operasyon Yanetmeni

Evial 1998-Ocak 2002 Etibank A5, {Interbank
A.S. Cari Hesaplar Yiinetmen Yardimeisi)

1.5. Portfiy Yincticileri

Fon malvarlifinn, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yvatirom vapabilcceg varhiklar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alamnda en az bes vilhik tecribeye sahip portfdy
yoneticileri tarafindan, yatirimer lehing ve vatmmer gikanmi gozetecek gekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfily yonetim sbelegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokimaniar cergevesinde
yinetilmesi zorunludur.

Fon portfGyiiniin yonetimi igin péreviendirilen portfoy yineticilerine iligkin bilgilere KAF 13
ver alan strekli bilgilendirme formundan (www, kap.org tr) ulasiimas: milmkinddr.

1.6. Kuruen Bimyesinde Olustarulan veya Digandan Temin Fdilen Sistemler, Birimler ve
Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

| Birim Ririmin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Denizbank A.S.

T¢ kontral sistemi Deniz Poritty Yiinelimi A.S.

| Risk yiinetim sistemi Dieniz Portfiiv Yonetimn AS.

Teftis birimi Deniz Portitiy Yanetimi A5,

 Aragtirma birimi Deniz Portfoy Yonetimi ALG.

Fow'un finansal raporlarmn bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan vapilmaktadir.

IL. FON PORTFOYUNTUN vONETIMI, YATIRIM STRATEJISH ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucuo, fonun katilma payi sahiplerinin haklarmi koruyacak sekilde temsili, ybnetimi,
viinetimimin denetlenmesi ile faaliyetlerinin gthzik ve isahname hikiimlerine uygun olarak
viiriitiilmesinden sorumbudur. Kurucu fona ait varliklar izerinde kendl adina ve fon hesabma meviuat
ve igtilzdige uygun olarak rasarrulia bulinmaya ve bundan dogan haklan kullanmava vetkilidir, Fonun
faalivetlerinin yiirGtilmesi esnasinda partfoy véneticiligi hizmeti de dahil olmak Ozere digarxian
hizmet alinmas:, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portfiivii, kolektif portlty yoneticiligine iligkin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portftivine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig'de yer alan simirlamalar gergevesinde
visnetilir.
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2.3, Fon. katitma paylan Tebligin ilgili hikimleri cercevesinde nitelikli yatmmelara tahsish
olarak satilacak serbest Gzel fon statstindedir.

Fon portfiyiine ahinacak finansal varhiklar Kurul'un dizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfily yineticisi wrafindan mevzuata uygun olarak
yinetilir.

Fon portféyiiniin yonetiminde ve yatirum yapilacak sermaye piyasasi araclanmn seciminde,
Tebligin 4. maddesinde belirtilen varhiklar ve islemler ile 6. maddesinde tammianan fon tiirlerinden
Serbest Semsive Fon niteligine uygun bir portfiy olusturulmas: esas aliir, Fom, Teblig'in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir,

Fon'un yatrnm stratejisi: Fon toplam degerinin en a2 %80 devamh olarak Hazine ve Maliye
Bakanh@ tarafindan diviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalar: ile verli
ihraggilann déviz cinsinden ihrag edilen para v sermaye pivasas: araglanna yatinlacaktir,

Fon toplam defennin geri kalan kism ise TL cinsinden para ve sermaye piyasast araglan
vie/veya yabancl pars ve sermuye piyasass araclanna vatrilabilir.

Fonun ana amae: agirhikl olarak déviz cinsinden para ve sermaye pivasasi araglanng yalirmm
vaparak diiviz bazinda getiri yaraimayi saglamaktir. Diger wraflan, yvukandaki portfdy siirlamasina
her durumda uymik koguluyla. Tiirk Lirasi (T1) cinsinden para ve sermayc pivasas) araglanna ve/veya
yabaner ihraggilann para ve sermaye piyasasi araglarma ve'veva diger varhklara, araglara, iglemlere
ve sozlesmelere yatmim yapiarak, [on portfiyiintn para birtmi karmas: ve varhk karmas
cesitlendirilehileccktir. Sdz konusu yvatinm hedeflerine ulagilmas amaciyla fon portfivil, yatnm
tngirilert dogrultusunda, wiun pozisyonlar almnarak olusturulabilecegi gibi kisa pozisyonlar alinarak
veya uzun ve kisa pozisyonlardan alugan bir portfily karmas: scklinde olusturulabilecektir. Lzun ve
kisa porisyonlar fon poriftyline kaldiragh olarak dahil edilebilir.

Fonun, katlma paylan sadece nitelikli yaunmeilara satilacak serbest fon miteliginde
almasimdan dolayi fonun vatinm stratejisinde yer alan sinirlamalar haricinde herbangi bir simrlama ve
yonetim  kisilamasi bulunmamaktadir. Fon portfoylinde yer alabilecek stz konusu varhklara,
iglemlere, stizlegmelere ye yatimm araclanna detayh olarak agagida yer verllmigtir,

a) Tl._cinsi varliklar ve ishemler: Takasbank Para Pivasas: ve yurtigi organize para piyasas
islemler, ertakiik paylars, kamu ve azel sektdr borelanma arsglan. yurtdig ihraggilann TL cinsi
menkul kiymetleri ve yurtdisinda jhrag edilmis TI. cinsi menkul kiymetler, payrimenkul
yatrim fonlan, gingim sermavest vahnm fonlan ve borsa yatinm fonlan dahil yatinm fonu
katilma paylar, vaunm onakhi paylan, ipotege davali menkul kiymetler, ipotek teminath
menkul kiymetler, gayemenkul sertifikalar, varhiga dayali menkul kiymetler, varhk teminath
menkul kiymetler, yapilandimimig vaurim/borglanma araglar. kira sertifikalan, varantlar,
certifikalar ile TCMB, Hazine ve Maliye Bakanhi, ipotek finansman kuruluglari taraiindan
ihrag edilen para ve sermaye piyasasi arnclan fon portfiiylne dahil edilebilir.

b) Divizcinsi yarhklar ve islemler: Hazine ve Malive Bakanhg, il dzel idareleri, Kamu Ortakhi
|daresi ve belediveler ile Deviet'in kefalet ettifi diger kuruluglar ve/veya Tlrk el sirketleri
iarafindan ve/veyva vabanet kamu velveyu tzel sektdrler tarafindan déviz cinsinden velveva

divize endeksli Tirkiye de ve/veya yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglan, eurobondlar,

subuklar/kira senifikalan, vapilandwitlog yatirim araglary, kredi riskine dayals yatrim araci

(CLN), ipotege dayal menkul kiymetler, fpotek teminath menkul kiymetler, gﬂ}'ﬁmﬁf}'
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c)

d)

e)

sertifikalan, varliga davah menkul kiymetler, varhk teminath menkul kiymetler, kredi
temerriidiine dayah borglanma arglan ve bengeri borglanma araglan dahil her tirlit para ve
sermaye piyasast araglart; geligmig iilkelerdeki ve pelismekie olan (lkelerdeki girketlerin
ortaklik paylan, Amerikan ve Global Depo Sertifikalan (ADR, GDR), her tirlii yatrun
ortakhifs paylar; Tirkiye'de veya vurtdisinda kurulmug gayrimenkul yatinm fonlan, girigim
sermayesi yatinm fonlan ve borsa yatinm fonlan (ETT) clahil fon katima paylan; alun ve diger
kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag edilen sermaye pivasasi aragtar;
cmtialara dayal olarak ihrag edilen sermaye piyasas araglan fon port fayiine dahil edilebilir.

Tiirev Arag ve Sozlesmeler: Fon, BIST Vadeli lslem ve Opsiyon Pivasas:'nda (VIOP) islem
pitren ve/veya yurtigi ve/veya yurtdi organize pivasalarda iglem gbren her tirld vadeli iglem
ve opsiyon sbzlegmelerine dayanak varlik kisiti bulunmadan yatrrim yapabilir, Fon tarafindan;
Fon'un ana yatirim stratejisinde, yukarida (a) ve (b) héliimlerinde, bu maddenin ilk ciimlesinde
ve Teblig'in 4. maddesinde yer alan tiim varlik ve islemlere (cmtialar, dGviz ve faiz dahii), s0z
konusu varhiklardan/istemlerden olusan endekslere/sepetlere dayah vadeli iglem, forwanl,
opsiyon ve swap pibi tirev arag ve sizlesmelere, yurtiginde ve'veya yuridiginda, lezgahiisti
(borsa chst) olarak yatrm yamilabilir.

Mevduat'Katlma Hesaplan: Fon, yaptige islemler ve taraf oldugu sozlesmeler karsthi teminat
olusturmak amactyla ve/veya yatmm amaciyla ve/veya pivasa sartlan nedenivle, yurtigindek
ve/veya yurtdisindaki bankalarda Tiirk Liras: ve/veya doviz cinsi dzerinden mevduatkatlma
hesaplanna vatrum yapabilir, Fon portfovil, sireklilik arz edecek sekilde ve bir yatirm
stratejisi olarak vadeli mevduano/katiima hesabinda degerlendirilemcz,

Repo-Ters Repo: Fon ters repo islemierini, BIST Repo/Ters Repo Pazan, BIST Menkul Kiymet
Tercihli Repe Pazar, BIST Pay Senedi Repo Pazan, BIST Pazarlikli Repo lslemleri Pazan gibi
pazarlarda gergeklegtirebilecedi gibi borsa diginda da gergeklestirebilir. Fon ayrica, vurtiginde
velveva yurtdiginda, borsada veya borsa disinda repo sizlesmelerine warat olabilir, Fonun repo-
ters repo iglemleri Tirk Liras: fizerinden velveya diwviz cinsinden yapilabilir.

Fon kredi alabilir. borglanma amactyla Takasbank Para Pivasasi ve yurligi organize para
piyasas: iglemleri yapabilir, portfdyline diime alabilir, portfiytinden 6ding verebilir, kredili
menkul kiymet islemi, agiga sang ve tlirev araglar vasitass ile dolayh borglanma
gerceklegtirebilir, Fon portftiytnde bulunan para ve sermaye piyasast araglan ile kivmetli
madenler ading islemine konu edilebilecektir. Fon, serbest fon niteliginde olmasindan dolay:
ddiing menkul islemlerine dair Teblig®in 22, maddesindeki sinrlamalara tabi degildir. Fon'un
ading islemleri, Rehber'in 4.2.5 maddesinde yer alon esaslara uygun olarak gerceklestinilir.

Fon tarafindan;
1. Vadeli iglemler, forward, swap ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da fdeme

karsth@l nispt iglem yapilabilmesine imkan tamyan kaldiragh islemlere yatmm
vapilaruk,

3. Takasbank Para Pivasas ve yurligi organize para piyasasi islemleri, repo ve kredi

kullanumi yoluyla fon temin ederek,

3. Kredili menkul kiymet alini ve agida satis gibi difer borglanma vontemieri kullamlarak
kaldirag kullanilabilir. Kaldirag kullamm, fonun getirl volatilitesini ve maniz kaldh@ rskleri
de artirabilir. Kaldiag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek
rsklilik diizevinin bu izahnamede yer alan simrlamalar dahilinde kalmasi hususu da gie
sniinde bulundurulur. Kaldrag yaratan izlemlere iliskin pozisyon hesaplamast yapllﬁ
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dayanak varhfin pivasa fiyan olarak, Finansal Raporfama Tebligi'nde yer alan esaslar
cercevesinde belirlenen fyvatlar esas alinar,

h) Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirmn yapuili para ve seemaye piyasasi
va da diger finansal varliklan teminst olarak gosterebilir.

2.4. Fon toplam degerinin ¢n az %80'i devamls olarak Hazine ve Maliye Bakanligs tarafindan
disviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile yerl ithraggilann diviz cinsi
para ve sermaye pivasas: araglanna vatirilacak olup, fon toplam degerinin geri kalan kisnu ise TL
cinsinden para ve sermaye plyasasi araglan velveya yabanti para ve sermayc pivasasi araglanna
yvatrilahilir. Belirtilen bu simrlamalar dahilinde, Yonetici tarafindan, Tebligin 4. maddesinin ikinei
Fikrasinda yer alan tim enstrimanlara yatmm yapilabilecebdtir.

2.5, Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksi + %100 olarak

belirlenmistir.

Amerikan Dolart (USE) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin esik deger petirisi, BIST-
KYD | Aylik Mevduat USD Endeksinin hesaplama dinemindeki getirisine 1,00 ek gelirinin
hesaplama diineming denk gelen kst getirisi eklenerek hesaplanmaktadir.

Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ihrag edilen A grubu paylar icin egik deger getirisi ise B grubu
paylar igin hesaplanan getirinin dénem igindeki USDITRY getirisi kullamlarak Tirk Liras: (TL)
petiriyve dintigtariilmesi ile bulunmaktadir. USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama dtinemi bag
ve hesaplama diéinemi sonu tarihlerinde TCMB taralindan saat 15.30'da aqiklanan gosterge
niteligindeki USD diviz ahg kurlan kullaniimaktacdhr. Fon serbest fon niteliginde oldugu igin,
Performans Tebligi uvannea, bu Teblig’de belirienen esik deger alt siirima iliskin esaslar uygulanmagz.

2.6. Porifve rislien korunma ve/veya yatinm amaciyla kaldirag varatan iglemler dahil
edilebilir, Kaldirag varstan islem: fon portidyiine tirey arag {vadel islem ve opsiyon stizlesmeleri),
sakll tiirev arac, swap sozlesmesi, varant ve sertifika dahil edilmest, ileri valdrli tahvil/bono ve alun
islemleri. opsiyon alim ve satimm ile yapilandiilmag yatusm araglannd, davanak varlifr ortakhk pay: ve
endeksleri, faize dayah menkul kiymetler ve endeksleri, davanak varhifie doviz ve emiia olan tiirey
driinleri ve diger herhang: bir yéntemle kaldirag yaratan benzer islemleri ifade eder. Kaldirag yaratan
islemler horsada yapilabilecegi gibi borsa disinda, yani tezgahlistd piyasada vapilan islemier ile de
portfisye dahil edilebilecektir.

2.7. Partfaye borsa digindan repo/ters repo siizlesmeleri ile tilrey aralar (forward, opsiyon ve
swap stzlesmeleri) dahil adilebilir.

2.8. Fon hesabina kredi alinmas mlimklindr.

2.9, Fon, gelismis ve gelismekie olan dlkelerin karnu viéfveyva Bzel sekrdrleri tarafindan ihrag
edilen borglanma araglan, eurobondlar, sukuklar/kira sertifikalan, yaplandinimg yatnm araclan,
kredi riskine dayali yatrom aract (CLN) ipotege dayal menkul kivmetler, ipotek terminatly menkul
kivmetler, gayrimenkul sertifikalar, varhga dayali menkul kiymetler, varlik teminath menkul
kivmetler. kredi temerriidiine dayal borglanma araglar ve benzeri borglanma araglan dahil her tirld
pari Ve sermaye plyasas araclarini: geligmis dilkelerdekn ve geligmekte olan tlkelerdeki sirketlerin
ortaklik paylarni, Amerikan ve Global Depe Sertifikalanm (ADR, GDR). her thirlil yatrim ortaklif
paylanni; gayrimenkul yatirm fonban, girisim sermayesi yatnm fonlan ve borsa yatirim fonlan (ETF)
dahil vuridiginda kurtlmusg fon kattlma paylann; alun ve diger kivmetli madenler ile emtialara dayal
sermave pivasas araglanm portfoyiine dahil edilebilir. Fon tarafindan ayrica sdzi gegen tim var] l::%{"
ve/veya bu varhklar zerinden olusturulnug endekslere dayal orpanize ve'veya lezgahistil firev

araglara yatnm yapilabifir. it
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Portfave dahil edilen yabanci yatinm araglanimin segiminde Rehber'in 4.1.5%inci maddesinde
ver alan agafidaki esaslara uyulur.

Yurt disinda ihrag edilen borglanma araglanmin ve kira sertifikalarimin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmiy bir saklayics kurulus nezdinde saklanmass, fiyatimm veri dagiim kanallar
vasttasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dtimemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cercevesinde gergegie uygun defieri iizerinden nakde dontstiirilebilecek nitelikte
likidasyoma sahip olmasi gartlariyla, yurt disinda borsa dhgindan fon portfByiine dahil edilmesi
mitmk dndiir,

Fon portfiviine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma
araglar ve kira sertifikalon almabilir. Hgiti aracin derecesini belirleyen belgeler viinetici nezdinde
bulundurulur,

2.10, Portfaye asapida belirtilen geligmig ve gelismekie olan Glkelerde fhrag edilmig vabanc
fonlarn katilma paylan dahil edilebilir.

Amerikn Birlesik Devietleri, Ingiliere (Birlegik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika,
Avusturya, Kanada, Avustralya, lsvigre, Malta, Liksemburg. Narveg, Ispanva. Hollanda, ltalya,
Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya,
Elkvator, Misir, Sili, Endenezya. Israil, Glney kore, fsveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan. Cek
Cumhuriveti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinter, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika,
Ukrayna, Uruguay, Yenezuela. Vielnam'a ail olanlar ahnabilir.

2.11. Fon portféviine vapilandinimg yatinm araclari dahil edilebilit. Yapilandinlmig yanrm
araclarimn dayanak varhiklan, kamu ve szel sekior borclanma araglan, ortaklik paylan, faix, doviz,
alin ve difer kivmetli madenier, artaklik pay endeksleri, linansal endeksler olabilmekiedir.
Yapilandirilmg yatinm amcimin getirisi temelde; ihrag edilecek bir borclanma aracimn getirisimden ve
yatirim yapilan dayanak varhgn fiyat degisimine bagh olarak iginde barmdirdig tiirev arsca/araglara
gire alusacak bir getiriden olugmaktadir.

IIL. TEMEL ¥YATIRIM RiSKLERI VE RiISKLERIN OLCTMU

Yaunmeilar Fon'a  yatirnm  yvapmadan  dnce Fon'la ilgili temel yatnm risklerini
deperlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecedi temel risklerden knynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fivatindaki olas distslere bagh olarak yatinmlanmn deperinin baglangig
degerinin altina ditgebilecefin yatrimeilar goz Gniinde bulund urmalidir,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Pivasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay temsil eden finansal araglarin, ortakhik paylannin,
diger menkul kivmetlerin, diviz ve divize endeksli finansal araglanm, kiymetl madenlerin burada
sayilan varlik ve iglemler ile emtiaya dayah tirey stzlegmelere iliskin tasinan pozisyonlarnn degerinde,
faiz oranlar, ortaklik payr fiyatlan, kiymetli maden fivatlan, emtia fiyatlan ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, Stiz konusu risklerin

detaylarma agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski; Fon portftiyline faize dayal varhiklann (borglanma araci, 18rs repo vh]
dahil edilmesi halinde, s62 konusu varhiklann degerinde pivasalarda yaganabilecek Ia12 orankag)
-

degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.
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b- Kur Riski: Fon portfiiyine yabanci para cinsinden varhiklarm dahil edilmesi halinde, diéviz
kurlarinda mevdana gelebilecck defisiklikler nedeniyle Fon®un maniz kalucagd zarar olasiligm
ifade etmekiedir.

e~ Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon porifayine ortakhik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfylinde  bulunan ortaklik paylarmmn fiyatlannda meydana  gelebilecek depisiklikler
nedenivle portfiyim marue kalacag zarar alasiligin ifade etmekiedir.

¢- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfiiyiine kiymetli madenler ve kiymetli
maden veya emitiaya dayal sermaye piyasast araci dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin
veya emtialann fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedenivle portftyln. mare
kalacag: zarar olasihgm ifade etmekiedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlegmeden kaynaklanan yikamliliklerini yerine
petirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya cikan aksakhklar
sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfaytinde bulunan finansal varhiklann istenildigi anda piyasa
fivatindan nakde ddndigtirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasthgdir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riskiz Fon portfdyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stizlesmeleri). sakh tirev arag, swap stizlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valirlil
tahvil/bono ve altn abm iglemlerinde ve diger herhingi bir vimtemle kaldirag yaratan benzer
islemlerde bulunulmas: halinde, baslungie yannmu ile baglangig yatmmunn lizerinde pozisyon
alinmast sebebi ile forun baslangig yatinmindan daha yilksek zarar kaydedebilme olasih@ kaldirag

riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel streglerindeki  aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasiligi ifade eder, Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basansiz yinetim, personelin hatalt ya da hilel iglemleri gibi kurum ig
etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degistkligi gibi kurum digi etkenler
de olabilir,

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yofun yalirun vapilmas: sonucy fonun
bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasscir,

7) Korelasyon Riski: Farkl: linansal varhiklann piyasa kogullan altinda belirli bir zoman dilimi
jcerisinde aym anda defier kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal
varh@in birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dofabilecek zarar ihtimalini
ifude eder.

8) Yasal Risk: Fonun katillma paylarimnin satildifn dénemden sonri mevzualia ve diizenleyici
otaritelern dizenlemelerinde meydana gelebilecek depisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) thrage Riski; Fon portfdyiine alinan varliklann thraggisinn yiikiimlolaklering kismen veya
tamamen zarnanmda yerine getirememesi nedeniyle dojiabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Kredi niskine dayah vatimm araglan ve benzeri sakli tiirev araglara yatimm
yapilmast halinde ortays cikmakta olup; yatmmer, saticiya karsi referans iilkenin/girketin temerriil
riskini Gstlenmekte ve karsihifinda yoksek bir getiri elde etmektedir. Referans filke/sirketin keethi

i
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degerlilik performans: belli bir seviyenin fizerinde bozulma yasarsa yatnme: ek teminat Gdemesi
yapmak durumunda kalabilecekur.

11} Yapilandirilms Yatuim Araglars Riski: Yurt ici ve wurt diginda thrag edilmig
vapilandirilmig araglar; yaunlan anaparayl koruyacak sekitde yapilandirilabilecegi pgibi, yatinm
amaciyln  yiksek getil  hedelleyerck anaparada kayba yol agmasi muhtemel jekilde de
vaptlandinlabilir. Yapilandininug Yatnm Araglanmn  dayanak varhklan  tzerine olugturulan
stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatinmer vade sonunda Righar itfa geliri
clde edemeyecedi gibi, performansla orantih olarak vade sonunda elde edilen itfa tatan nominal
degerden daha diglk de olabilir.

Bununla birlikte, Yaplandmlms Yatnm Araglarmn gitnlilk fival olusumunda piyasa
fwizlerinde yaganahilecek degigimler ve dayanak varhk fAyat defisimlen de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandinimig Yatunm
Araglanmin - glinlik  degerlemesini cikileyebilmekiedir. Fonun  Riske Manuz Deger (RMI)
hesaplamalaninda tirev araglaria birlikie Yapilandinlmis Yatimm Araglarindan kaynaklanan pivasa
riskleri de dikkate almr.

Yapilandinlmes Yotnm Araclanna yatrum vapilmast halinde karg taraf riski de mevoutiur.

12) Opsiven Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarhliklan arasinda, isleme
komy olan spol finansal Oriln fiyas depisiminde gok farkli miktarda risk duyarhibk degisimler
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildidn ilgili finansal varhin fiyatindaki bir hirim degismenin
opsivon priminde olugturdufu degisimi gistermekiedir. Gamma: opsiyonun ilgili oldugu varhfim
fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degigimi Slgmektedir. Vega; opsi YOI
davanak varligimm fival dalpalanmasmdaki birim defigimin opsivon priminde olugturdugu degisimdir,
Theta: risk Olcimlerinde biyllk énem tagiyan zaman fakttiriinii ifade cden plsterge olup, opsiyon
fivatinin vadeye glire degisiminin Glglistictr. Rho ise faiz oranlanndaki vilzdesel degisimin opsiyon
fivatinda olugturdugu defigimin Blgis fdir.

13) Aqiga Satig Riski: Fon portfoyi icerisinden agiga satig yapilan finansal enstritmanlarin
pivasa likiditesinin daralmas: sehebiyle Gdilng kargihfe ve/veya dogrudan agia satig imkanlarimn
azalma= durumuny ifade eder.

14) Etik Risk: Dolandmeilik. suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarars ufratabilecek kamith eylemler va da Fon'un itibanmr olumswe cikileyecck suclarm

(rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

15) Baz Riski: Vadeli izlem kontratlanmin cari degerd ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fivatimin aldify deger arasindaki fivat farklihifn degigimini ifade etmektedir. Sdzlegmede belirlenen
vade sonunda vadeli fivat ile spot fivat birbirine esit olmaktadir. Ancek fon portfiiyll igerisinde yer
alan ilgili vadeli finansal enstriimanlards istem yamlan tarih ile vade sonu arasinda gegen 2aman
icerisinde vadeli fiyat ile spot fival teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayia ile burada Bai
Deger'in stzlesme vades: boyunca giisterecef dedigim riskini ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin flgiim iinde kullanilan yintemler sunlardir:

Fonun yatinm strateiisi ile yaunm yaplan varliklann yapisina ve risk dilzeyine uygun bir risk
yinetim sistemi olugturulmugtur,

Pivasa Riski: Fon Portfdyiinlin manz kaldify pivasa riski, gOnlik olarak Riske Maruz Deger
(RMD) yintemivle dlgtilecektiv. RML, fon portfty deferinin normal piyasa kosullar altinda vedseludl
L
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bir disnem dahilinde maruz kalabilecegi en yiksek zaran belirli bir given arah@mda ifade eden
degierdir. RMD yénteminde Tarihsel Simiilasyon yonterni tercih edilerek, %99 gliven diizevinde, |
gimlitk elde wima sires) varsayim alunda hesaplama yambie. Hesaplamada en gz 2350 iy gniind
kapsavacak sekilde gbzlem siiresi helirlenir. Ancak olagan disi pivasa kogullarun varlifin halinde
giizlem siiresi kisaltilabilic. RMD hesaplamalarina fon portftyiinde yer alan tiim varlik ve islemler
dahil edilir. Tiirev araclardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alimit.

Kaldirag riskinin hesaplanma ydntemi: Fonda RMD vimtemi kullamlmas: nedeniyle kaldirag
hesaplanmasinda “sum of notionals™ vintemi kullamibr, Bu ydnteme gdre kaldirag yaratan islemlerin
(vadeli islem ve opsivon sozlesmeleri, sakli tirev arag, swap stizlesmeleri, varant, sertifika, ileri valtrld
hvil/bono gibi islemler) arag bazinda ayn ayn pozisyon hesaplamasi yaplir ve bu pozisyonlarin
mutlitk degerlerinin toplanmasidr, Ulagilan toplam pozisyonun fon toplam degeri kaldirac verir.

Fonun risk degerinin hesaplanma yontemi: Fonun serbest lon niteliinde olmas, 3 yilhk
gegmige sahip olmamasi ve kargilaghrma Gleitiintn de  bulunmamasindan dolayr risk degeri
hesaplamas: asagidaki sekilde yaptlacaktir.

Fonun ilgili donemler siresince sahip oldugu portfily  dagihmi dikkate alinmaksizin,
hesaplamann yapildi@ tarihteki fon varlik dapilimi dikkate ahinarak segilecek bir referans portfiyiin
5 yallik getirileri kullanlarak hesaplanacak volatilite dikkate alinacakiir.

Karyt Taraf Riski: Fon ovel sekitr tarafindan thrag edilen borglanma araglarma yabmm
yaptigindan kargi tarnf riski dogimaktadir. Bu riskin Slgimtnde ihrageilar hakkinda yeterli derecede
mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra ihrageilar, uyzulamada nicel ve nitel kriterlerden olugan
ctkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmekiedir,

Bunun disinda For tezgah Gistil piyasalar araciliiyla tiirev arag ve swap stzlegmelerinde iglem
yapabileceginden kary laral riski meveuttur, Borsa disinda taral olunan tirev orag ve swiap
stizlesmelerinin kars: tarafimn denetime ve piivetime tabi finansal bir kurum (banka. arac kurum)

olmas: zorunludur.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan {inansal varliklarin belieli bir dénemdeki
pozisyonianmn diglk iglem hacimleri nedenivle. uygun siire ve/veya fyat (zerinden kapatilamamas
eonuounds maruz kalinan risktir. Likidite riski hesaplanmasinda, menkul kivmetlerin piyasadak
ortalama glinlik islem hacimleri bazinda likidite katsayilan belirlenccektir. Daha sonra, bu
katsayilann, fonun igerisindek varliklann  agirhklanyla garpimasiyla, fonun likidite oram

belirtenmektedir,

Operasyonel Risk: Operasyonel risk. fonun operasyonel siireglerindekl aksamalar sonucunda
zarar olugmast olasiligim ifade eder, Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsury yaratmis ve
varatmasi beklenen konular ile rskin gerceklegmesi durumunda etkiler listelenir. Riskin mevdana
pelmemesi igin alinmas gereken tedbirler de dnceden belirlenir ve sirket galiyanlanma duyurulur ve
veni durumlara kars glincellenir. Zarar olarak yansitlan operasyonel risk oluymast halinde kayda

aliair,
3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portlGyiine kaldirag yaratan islemlerden; ditviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri,
emtia ve sermaye piyasast araglan Gzerine yazili tirev arag (vadeli islem ve opsiyon stzlegmeleri);
sakly tiirey arag, swap sbzlegmesi, vamani, sertifika, ileri valorltl tahvil/bono ve altin iglemleri ve d;gc)r'
herhangi bir yontemle kuldirag yaratan islemler benzeri iglemler dahil edilecekur. / s
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3.4. Kaldirag varatan islemlerden kaynaklanan niskin dlgimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gergevesinde Mutlak RMD yintemi kullantlacakur. Serbest fon olmas: sebebiyle fonun RMD limiti

bulunmamakiadir.

3.5. Kaldirag varutan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayr hesaplanan pozisyonlarn
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretivle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” demr. Fonun kaldirag limiti %500 diir.

3.6. Fon portidylne ahnan vapilandinlmg yatrm araglarinm sakh tiirev arag niteligi tasiyip
tagmmadign Kuruew tarafindan degerlendirilerck stiz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
¥ urucu pezdinde muhataza edilir. Yapilandinlmug yatinm aracimn sakli tiirev arag niteliginde olmas
halinde, risk @lgitmtne iliskin olarak Rehber'de yer alan esuslar uygulanir,

3.7. Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplanmasinda Rehber kapsamminda belirtilen
esaslar uygulanr,

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasina ek olarak, riskin azaltilmasi
amactyla spot piyasada ahman pozisyonlar ile dayanak varh@n benzer yapida olan kaldwag yaratan
islemlerden elde edilen pozisyonlar net uzun/kisa porisyon hesaplumasinda netlegtinilebilir.

Net uzun/kisa pozisvon hesaplamas: kapsaminda:

i Vadesi dikkate alinmaksizin, dayanak varhfs birchir yamda ofan kaldirng yaratan
pozisyonlar arasi petlegtirme yapilahilir.
i, Kaldirag varatan iglemlere iligkin pozisyonlar ile bunlarm dayanak varliklarimn spot

pivasadaki pozisyonlan arasinda netlegtirme vaplabilir,

Fonun toplam net uzun/kisa pozisyon hesaplamas (yalmzea ortakhk payy/ortakhik payt endeks
varhk grubu ve sabit getnrili menkul degerler varlik grubu igin ve ayn ayr vapilacaktir); vadel
islemler, arac kurulug varantlar ya da bhenzer yapida belitdi bir teminat/prim karsthgr nispi 1glem
yapimasim salayan serraye piyasast araclart ile bu yapida olan ve difier scrmaye pivasas: araglars
Slarak simiflandinlacak yeni finansal riinlerin itibari (notional) bityiiklikleri, opsiyon sozlesmeler
icin delta, bunlann digindak enstriimanlar i¢in ise bu izahnamenin 5.5, maddesinde agiklanan
deferleme vintemlert kullamlarak ulasilan deferler dikkate almarak vapilacaktir. Fonun net/uzun
porisyon bityikigd vadel islemlerin, forward stzlesmelérinin, swaplarm. arac kurulug varantiannin,
opsiyon stzlesmelerinin ya da benzer vapidaki prim/eminatddeme karsilifa bir itibari {notional)
depere sahip sermaye piyasasi araclan ile bu yapida olan ve diger sermaye pivasast araclan olarak
similandirilacak yeni finansal Griinlerin, kendi iglerindeki benzer yapidaki pozisvonlann net degeri
(uzun-kisa) dikkate ahinarak hesaplanr, Nispi araglarm net degeri fondaki diger uaun pozisyonlar ile
toplanacak ve bu toplamdan agiga sutislar ikanlarak fonun net uzun/kisa pozisyonu hesaplanacaktr.
Fonun net uzun/kisa pozisyoni, ortaklik payi/ortaklik pay endeks varltk grubu ve sabit getirili menkul

degerler varlik grubu igm ayn ayn hesaplanacaktir.

IV. FON PORTFOVINDN SAKLANMASI YE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfiiyinde ver alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurolun poniflly saklama
hizmetine iliskin dilzenlemeleri cercevesinde Portfiy Saklayicis nezdinde saklamr,

4.2. Porttisy Saklayieisi'mn, fon portftiviinde ver alan ve Takashank®in saklama hizmeti verdigi
pard ve sermaye piyasasi araclan, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde ilgili fon
adina agilan hesaplarda izlemes: gerekmektedir, Bunlarm digmda kalan varliklar ve bunlarn deg i
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konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktanhr veya soz konusu bilgilere Takasbank™in erigimine
imkin saglamr, Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi'nin vitkimlilik ve sorumiulufu devam eder.

4.3. Fon'un malvarlify Kuruew nun ve Portfoy Saklayicist’ nin malvarhfundan ayndir. Fon'un
malvarlig, fon hesabina olmas: gartiyla kredi almak (Orev arag islemleri veya fon adina taraf olunan
benzer nitelikicki islemlerde bulunmak haricinde teminal gisterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhi Kurucunun ve Portftyy Saklayicisinm yiinetiminin veya denetiminin kamu kurumlarnna
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarrul edilemez, kamu alacaklarimn tahsili amaci da dahil
olmak tizere hacredilemez, fizerine ihtivat tedbir kenulamaz ve iflas masasma dahil edilemez:

4.4. Portfisy saklayietsi: fona ait finansal varhklann snklanmas) ve/veya kayitlann tutulmas,
diger varliklann aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarmn tutulmasi, varlik ve nakit hareketlerine
iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolll ile mevzoatta beliilen diger gorevierin yerine
getirilmesinden sorumiudur, Bu kapsamda, portfoy saklayics:;

a) Yatinm fonlar hesabina kaulma paylarimn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzual ve
fon igtiizipd hitkiimlerine uy guniugunu,

b} Yatrim fonu bifdm katilma pay) veya birim pay degerinin meveunt e fon agtizifs,
izahname hitkiimleri cercevesinde belirlenen degerleme esaslanna gore hesaplanmasini,

¢} Mevzuat ile fon gilEBgi, izahname hik@imlerine ayvkin  olmamak sartiyla,
Kuruey/ Y 8netici nin talimatlarmumn yerine getirilmesini,

g} Fon‘un vacliklanyla ilgili iglemiennden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
akiarilmasima,

d) Fon'un gelirlerinin mevzunt ile fon igtizGan, izahname hilkiimlerine uygun olarak
kullanimasin,

<) Fon'un varhk ahm satimlanmin, portfily vapsinn, islemlerinin meyzuat, fon igUizOgd,

tzahname hiikGmlerine uygunlufunu
saflamakln yvitkimlddir.

4.5, Poriliy saklayicis::
a) Fona ait varliklann ayn ayn, fona aidiyeti acikga belli olacak, kaywp ve hasarau gramayacak

sekilde saklanmasini saglar.
b) Belge ve kayit ditzeninde, fona ait varhklar, haklar ve bunlann hareketlerini fon bazmda

ditzenli olarak takip eder,
¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diper kurumlardaki kends hesaplaninda tutamaz ve kendi

aktiflerivle iligkilendiremes.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetim yuriien kurulug, yikimltliklerini yerine getirmemesi
nedenivlie Kurucu ve katilma pays sahiplerine verdigi smrarlardan sorumludur, Kuruew, Ponfiy
Sakluyicisindan; Port{iy: Saklayicis: da Kuruct'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikdimlerinimn ihlili
nedeniyle dogan zararlann gideriimesin talep etmekle vikiimlidir. Kaulma payy sahiplerinin kuricu
veya Portfoy Saklaywisia dava agma hakk: saklidar.

b} Portfoy saklayicis, portfiy saklama hizmeti verdigi porifiylerin yonetiminden veya
pivasadaki (iyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢} Portfliy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Pivasasi Kamun ve ilgili diger mevzuaitan
kaymaklanan  vikimldloklerini yerine  gelirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine kargl
sorumiudur.
4.7. Portity saklavicis, saklama hizmetinin Tonksiyonel ve hiverarsik olarak digeg”
hizmetlerden ayngtindmasi, potansiyel gikar cansmalarimin ditzglin i sekilde hnliri::quﬁ!.b-
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anlenmesi, dnlencmivorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon vatnmeilarma agiklanmas:
kavdiyla fona portity degerleme. operasyon ve muhasebe hizmetlen, katlma payr alim satimna
aracihik hizmeti ve Kurulca uygun giirilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicist her gin itibart ile saklamaya konu varhklann mutabakating, by
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumiar ve Kurucu veya yatnm ortakhigi ile vapar,

4.9. Porlfoy soklayicist portfoy saklama hizmetini ydriticken karsilasabilecedi ¢ikar
catgmalanmin tammlanmasin, Gnlenmesini, vomelimini, gozetimini ve apiklanmasun sailayacak
gerekli politikalart ol usturmak ve bunlar uygulamakla yiik imkdir.

4.10. Kurucu'nun Gctinel kigilere olan borglan ve vilktimliliikleri ile Fon"un aym (¢finci
kisilerden alan alacaklan hirbirlerine karg mahsup edilemes.

4.11, Porifoy saklama hizmetini yGiriten kurulug, yilkiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedenivie Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zurarlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portitiy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis) da Kuruewdan, Kanun ve Saklama
Tebligi hitkiimlerinin ihlili nedenivle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle ylkamiidir.
Kalilma payr sahiplerinin Kurucu veya Portfy Saklayicisina dava agma hakks saklidr,

4.13, Portfoy saklayicis:, portfdy saklama hizmeti verdifii portfiiylerin yéinetiminden veya
pivasadaki fivat hareketlerinden kaynaklanan zarariardan sorumlu degildir,

4.14. Porifiy Saklayicist, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili dier mevzuatian
kaynaklanan  yikimidliklerini yering getirmemesi  nedemiyle kanlma payr sahiplerine kars
sorumludur.

4.15. Portftiy sakluma stizlegmesinde portfdy saklayicistmin Kanun ve Saklama Teblifi
hitktimleri ile beliflenmis olan sorumivluklarimm kapsamini daralticn hitkiimlere yer verilemez.

_ V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfay Degen”, portftvdeki varhiklann Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler vergevesinde hesaplanan degerlerinin poplarmdir, “Fon Toplam Degeri™ ise, Fon Portfizy
Degerine varsa difer varliklann eklenmesi ve borglann dilsiilmesi suretiyle hesaplamr.

5.2. Fon un birim pay degeri. fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bilinmesi suretiyle
hesaplamr. Bu deger her haftamin Sali giinit itibariyle (degerleme ginil) Finansal Raporlama
Tehligi'nde belirlenen ilkeler cerpevesinde hesaplamr ve izleven i gini hem Tark Liras: (TL) hem de
Amerikan Dolan (USD) cinsinden katlma paylannn alim-satim yerlerinde ilan edilir. Sali ginintn
1ati] olmas durumunda, degerteme takip eden 15 glinfinde yapihr ve izleyen 15 glin fiyat agiklamr. A
Grubu fon katlma paylannm birim pay deeri Tiirk Lirast {TL) cinsinden. B Grobu fon katlma
paylanmn birim pay degeri Amerikan Dolar (USD) cinsinden hesaplamr ve ilan edilir. B Grubu
paylarin Amerikan Dolars (LSD) cinsinden birim pay degerinin hesaplanmasinda degerleme glindi saal
1530 da TCMB tarafindan ilan edilen gosierge nitcligindeki Amerikan Dolan (USD) diviz ahg kuru
kullanilir. Dgili giinde TCMB tarafindan fiyat ilan edilmemis olmas durumunda en son ilan edilen kur
kullanilarak hesaplama yapihir. B Grubu paylann birim pay defieri A Grubu paylar igin hesaplanmisg /,*’
birim pay degerinin yukanda bahsedilen Kura billnmesi ile bulunur. /{7,
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5.3, Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin gikmesi, port firydeki varliklann
ilgill oldugu pazarm, piyvasammn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde mevdana gelebilecek
anzalar, sitketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir hilginin orlaya ¢ikmas gibi olaganiistil
durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmn tespiti hususunda Kurucu'nun yonetm
kurulu karar alabilir. Aynica stz konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta actklama yamilir.

5.4. 5.3, numaralt maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun goriiimesi halinde, katilma
paylarmin birim pay deferlen hesaplanmayabilic ve katilma paylarinmn alim satim durdurulablir.

5.5, Deperleme esaslarna iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyannca TMS/TFRS
dikhate alinarak Karoeu vinetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslar agafidak gibidir:

5.5.1. Portftye alnan varhklar alm fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabane para cmsmden
varhklarm alim fivat satin alma ginindeki yabanc para cinsinden degierinin TCMB doviz saug kuru
ile carpilmas suretivle bulunur. Hgili varhgn TCMB taralindan ahm satima konu olmayan bir para
cinsinden almasi durumunda ise ver saglayici Bloomberg'in ilgili sayfalarindan alman diviz sabg
fivatlan kullamlie. S8z konusa para birimi igin Bloomberg’in ilgili sayfalanndan Tirk Lirasi cinsinden
fival elde edilemiyor ise kullamlacak kur “gapraz kur" seklinde hesaplanir.

Genel Esaslar:
Alis tarihinden baslamak Gieere portfiiydeki varliklardan;

a) Borsada islem gorenler degerleme gliniinde borsada olugan en son seans afuwhkh
ortalama fiyal veya omanlarla degerlenir. Su kadar ki, kapams seans: uygulamas
bulunan pivasalarda iglem poren varliklann degerlemesinde kapanig seansinda olusan
fivatlar, kapams seansinda fiyatin olugmamas: durumunda ise borsada olugan en son
seans agirlikh ortalama fivatlar kullamhir,

b Borsadaisiem girmekle birlikie degierleme giniinde horsada alim satma konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fivatiyla; borglanma araglan, ters repo ve repolar son
iglem glintindeki i verim oran ile degerlenir.

¢} Fon katilma paylarn, degerleme giind itibarivla en son agtklanan fiyatlan esas almarak
defierlenir.

4y Vadeli mevduar, bilegik faiz oram kullamlarak tnhakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretivle degerlenir.

¢ Yabaner para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan flgill vabancr para igin belirlenen
doviz ahg kuru ile degerlenir. llgili varhgmn TOMB tarafindan alim satima komu
olmayan bir para cinsinden olmast durumunda ise veri saglayict Bloomberg'in ifgili
sayfalanindan alinan doéviz abg fivatlan kullambir, Stz konusu pari birimi igin
Bloomberg'in ilgili sayfalarmdan Tirk Liras: cinsinden fivat elkde edilemiyor ise
kullamlacak kur “capraz kur' seklinde hesaplamir.

YVabane: Sermave Pivasasi Araclan ve Yu nda_islem Giiren S e ASASI
Araclarn:
Borsada islem giiren yabane yatinm arlar ve yurtdin borsalarda islem gdren yatinm araglan
igin Tirkiye Saati ile (TS1) 17.307a kadar séz konusu yatinm aracinin islem pirdfgi borsa kapanmig
ise yukartda belintilen esaslara uygun alarak degerdeme vapilir, TS117.307a kadar stz konusu yatirm
aractnin islem gird (i ilgili borsa kapanmamis ise agagida yer alan degerleme esaslan uygulanacaktr,

a} “Yabaner Borglanma Araglan”, “Burobond”, “Yabanct Kirn  Sertifikalan®,

“Yyurihsinda Thrag Edilmiy Kira Sertifikalar™min degerlemesinde, Bloomberg veri
dagiuim ekranlannda 1% 16.15-16.45 arasinda agiklanan temiz Hyat {izerinden aly v
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satis kotasyonlarmin onalamasina (mid fiyat}. birikmig olan kupon faizinin eklen
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ile hesaplanmis kirli fiyvat baz ahmr. $u kadar ki; bu kirli fiyar kullamlarak menkul
kivmetin i verim oram bulunur ve ig verim orant kullamlarak ilgili menkul kiymetin
degerleme fivatina ulagihir, Al veya satiy kotasyonu bulunmamasi durumunda veya
tam is giinil olmayan génlerde ise degerlemede kullanilacak fiyat, bir tnceki ig glinii
degerlemede kullanilan fiyatinin ertesi ig glindine ig verimle ilerletilmesiyie bulunur,

by “Yabanc Ortakhk Pavi”, “Yabanct Borsa Yaurnm Fonu Katilma Paylan™, “Yabanc
Yanrim Ortaklifn Paylan™, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalan (ADR/GDR) 'min
degerlemesinde, Bloombery ver dajitim ckranlanindan TSI 17.30-18.00 saatleri
arasinda alinan Volume Weigthed Average Price (VWAP) (Islem Hacmi Agirlkh
Ortalama Fivat) kullamiacakur, Degerleme giind fiyat geememesi halinde veya tam iy
giinii olmayan giinlerde bir dneek iy giind kullamlan degerleme fiyat kallamibir.

¢} “Yabanci Organize Piyasalarda iglem Goren Opsiyonlar ve  Vadeli lglem
Silesmeleri nin degerlemesinde, Bloomberg veri daginm ckranlarndan TSI 17.30-
1,00 saatler! arssinda alinan fivatlar kullanfacaktir, Degerleme giind borsada i5lem
peememesi halinde veya tam iy glind ofmayan giinlerde bir dnceki is giind kullanilan
degerleme Ayvat kullambr.

d) Ancak olaganiistd durumlarm meydana pelmesi duromunda veya yaz'kis saali
uvgulamalan nedeniyle Kurueu Yinetim Kurulu karan ile degerlemede kullanilacak
fiyatlar yukanda yer alan saatler disinda da Bloomberg veri dagiim ckrantanndan ya
da farkly veri daginm kanallarndan alinabilir.

Yapilandiridmis Yatirim Araglan:

Yaplandiriinug yatnm araglanmn degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullanihir, lgili
kiymette islem gegmemesi halinde son fival (borsada hig iglem gegmemesi halinde nitelikh
yatmmieilara arghalka are fiyat) kullambir, Borsada iglem girmeyen ancak veri dafitim kanallan
arscthfvla liyau ilan edilmig vaplandmlmig yaunm araglar igin degerlemede veri dafitm
kanallarinda en son llan edilen fivat kallamlir,

Kredi Temerriidine Dayali Borglanma Araglan ve Benzer Yapidaki Borglanma

:‘l[iglﬂﬂ:
Kredi temerriidiine dayal borglanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglan igin

borsada islem pirme sartl aranir. llgili varliklarn degerlemesmde borsada gegen son fival veya
bulunmasi halinde veri disfitim kanallan aracaligiyla ilan editen gineel fyatlar kullambr,

iteri Valirla Borglanma Araclar ve Al Islemleri:

leri valorli alinan varhiklar valor tarihine kadar portfiive dahil edilmez. fleri valorid satilan
varliklar ise valor tarihine kadar portfoyde kalmaya ve degerlenmeye devam eder. I5lem witarlan ise
valtr inrihine kodar takastan alacak veya takasa borg alarak tukip edilir. flert valdrtll varlik shm/satim
stizlesmesi ayr bir vadel! iglem stizlesmesi olarak degerlenir. leri valorlii stzlesmenin degeri abg ve
satis islemlerinde aym yintemle hesaplamirken iglem alig ise poznf (4, satiy ise negatil (-) bir deger
olarak portfiy degeri tuhlosuna vansiihr.

lleri valsrii sbzlegmenin konusunun borglunma aract olmasi durumunda ileri valérll
stizlesmenin degert; borglanma aracimin vade sonu deferinin ve (varsa) gelecek kupon degerlerimn,
sizlesmeye konu borglanma aracimin pivasy bilegik faizi kullamlarak iglemin valér tarihine iskonto
edilmesi ve bu degerlerin toplanmas: ile bulunur. Hesaplamada stizlesmeye konu borglanmi aracinin
bilesik faizi olarak; varsa degerleme giinfinde BIST Borglanma Araglan Pivasasinda valir tarihi
islemin valr tarihi ile aym olan iglemlerin agirhkl ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde
BIST Borclanma Araglan Piyasasinda aym gin valirlii gerpeklesen islemlerin agirhkh ortalama [wz -
gram, yoksa borglanma aracinin et son ayn giin valéirlil olarak iglem gondildo piindeki aym glin valfefd
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islemlerin agirhikl ortalama iz oran, bu da yoksa horglanma aracinin ihrag tarihindeki bilegik faiz
oranl kullamlir.

ileri valorli stzlesmenin konusunun attin olmast durumunda deflerlemede kulamlacak fivat
olarak varsa defierleme giintinde BIST Kiymetl: Madenler Pivasasinda islemin valar tarihi ile aym olan
islemlerin airhikh ortalama fiyat, yoksa deferleme glintinde BIST Kiymeth Madenler Piyasasinda
ayon gin valdrld gergeklesen iglemlerin agirlikh ortalama fiyan, yoksa valdr tarihinden islem tarthine
gidilerek bulunan itk aym ziin valorli islemlerin agirhkl ortalama fiyate, bo da ileri valarli sdzlesmede
yer atan fiyat kullanilir,

Borsa Ihsi Repo ve Ters Repo Stizlesmeleri
Borsa digt repo-ters repo stzlegmelerinde degerleme igili stzlegmede belirlenen faiz orant ig

verim oram olarak kullandarak degerleme yapilir,

Borsaya Kote Olmayan Borglanma Araclarinin ve Kira Sertifikalan

Borsaya kote olmayan borglanma araglannda ve kira sertifikalannda degerleme ilgili menkul
kiymetin satin alma faiz orane ig verim orani kullanilarak deperleme yapihir. Su kadar ki menkuliin
vadesinden émce fon tarafindan ayni menkulde alim veya satim islemi yaprimast durumundan i verim
oram olarak kullanilacak faiz en son yapilon islemin faiz orant olarak glincellenir.

5.5.2, Borsa iyt Tiirev Arag ve Swap siizieymelerine iliskin degerleme;

Boray dis tiirev arag ve swap sizlesmelerinin degerlemesinde glincel fiyat kullambir, Portfive
alim asamasinda borsa digi forward, opsiyon ve swap siizlesmelerinde gincel fiyat olarak kars taraltan
alman fival kotasyonu kullamlar,

Alis tarthinden baglamak Geere portfiivdeki borsa digi tirey arag ve swap sizlesmelerinin
degerlemesinde;

Borsa disi opsivon sozlesmele rinde gincel fivat olarak kargs tarafian aliman degerleme fiyah
kullamlir, Borsa disi opsiyon sozlesmeleni igin fonun fival agiklama dénemlenmde; degerlemede
kullanilmak tizere gincel pivasa fiyatinin bulunmadif durumlarda ve karg tamafian degerleme fiyat
alinamadipn durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir, Teorik fivat; Black&Scholes
modeli. Binomial model veva Monte-Carlo simillasyonu gibi penel kabul gormily yintemlerden,
apsivon stzlegmesinin yapising ve dayanak varhga uygun olam kullamiarak hesaplamr. Hesaplama
igin opsiven sdzlegmesinin yapisina ve dayanak varliga giire Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
sayfalan va da uvgun goriilebilecek difer hesaplama araclan/vazilimlan kullanilacakur. Bu
yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik yitzdesel prim alig/satiy kotasyonu varsayumi ile hesaplanan
alis (hid) veya satg (ask) liyat kullanilacakur. Degerlemede, dayanak varliin spot fiyati olarak 3.5.1.
maddesinde yer alan esaslar gercevesinde belirlenen fiyattar kullanilir, Farkh ve daha karmasik yapida
opsivonlann kullanilmas: ya da degerleme igin vlusabilecek diger unsurlar durumunda ise, degerleme
igin en uvgun yontem kullanilac aktr.

melerinde ve borsa disi diviz swap siizlesmel inde gincel fiya
olarak dayanak varligin spot fivat baz almarak hesaplanan teorik fival kullamlarak degerleme yapilir.
Teorik fivat; dayanak varhigm 5.3.1, maddesinde ver alan esaslar gergevesinde belirlenen spot fivat
kullanilarak, degerleme gilnl e forward islemin vade tarihi arasindaki glln sayisi ve ilgili para
birimlerinin piyasa faiz oranlan kullanilmak suretivle hesaplamr. Su kadar ki davanak varhg doviz
olan bu tnrz islemlerde ver saglayic Bloomberg'in ilgili sayfalarmdan forward degerleme g
hesaplanan degerler veya uygun girllen benzer ilgili programlardan forward deferleme iqj_u;_L

hesaplanan deferler glincel fyat alatak kullambr, > 7 ,f"‘
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Borsa digi diger swap siizlesmelerinde giincel fivat olarak karss taraftan alinan fiyat kullambir.
Borsi digt diger swap sozlegmeleri igin fonun fiyat aciklama dénemlerinde; defierlemede kullamimak
(izere giincel piyasa fivatmn bulunmadig durumlarda ve karg! taraftan fiyat ahnamadig durumlarda
teorik fiyat hesaplanarak degerleme yaplir. Syle ki: swap sizlesmeleri nitelik agisindan pek gok farkh
form altmdi vapilabileceginden, swap sizlegmelerin degerlemesine esas tegkil eden yerel faiz, yabanci
cinsinden  doviz, diviz kurlarnt ya da diper dederleme faktdrleri hakkindaki  bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda, stzlesmenin konusuna gore tahvil fivatlamas:
yantemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) yimterni gibi bugiinkd deger hesaplama yiontemleri
ile siiglesmelerin niteligine uygun diger penel kabul pormis teorik fiyatlama yontemleri
kullanilacakir.

Dayanak varh@yvarhklan  para  birimi olan borsa dist forward, opsivon ve swap
stizlesmelerinde degerlemede ilgili para biriminin spot fiyat olamk degerlemedeki iglem yiinilne gire
TOMB Diviz Sahs Kura veva TCMB Diviz Alg Kuri kullambr. llgili para biriminin TCMB
warafindan alim satima konu olmayan bir para birimi olmas: durumunda ise islem yOniine gire veri
sa@layier Bloomberg’in ilgili sayfalarndan aliman doviz alig veya divviz satrs fivatlan kollamlir, St
konusu para birimi igin Bioomberg'in ilgili sayfalanndan Tirk Lirasi cinsinden fivat elde edilemiyor
ise kullanilacak kurlar “gepraz kur” seklinde hesaplanir,

5.6. Borsa disinda taraf ohmacak stzleymelere iligkin olarak asafidaki esaslara uyulur:

Kurucn nezdindeki Risk Yénetimi Birimi marafimdan borsa dist tirey arag sizlesmelerinin “adil
bir fivar™ igerip igermedifi ve sizlesmelerin portfitye dahil edilmesinden sonra karg taraftun alinan
fivatun uygunlugu; opsiyon siszlesmeleri ipin Black&Scholes modeli, Binomial model veva Monte-
Carlo simiilasyonu gibi genel kabul gdrmily ydntemler kullamlarak. forward stizlesmeleri igin dayanak
varhfm 5.5. maddesinde yer alan esaslar gercevesinde belirlenen spot fiyat kullamlarak, degerleme
giinil ile forward islemin vade tarihi arasmdaki giin sayist ve ilgili para birimlerinin pivasa faiz oranlan
kullanilarak, swap stzlesmeleri igin sbzlegmenin konusuna gore tahvil fiyatlamas ydntemi (IRR),
FRA (Forward Rate Aggreement) yiintemi gibi bugtinki deger hesaplama yintemleri ile sézlegmelenn
niteligine uvgun diger genel kabul girmis teorik fiyvatlama vimtemleri kullamlarak ve Kurueu yinetim
kurulu tarafindan kabul edilmig Risk Yonetim Prosediri nde belirtilen limitler ve kurallar dahilinde
kontrol edilir. Kontrollerde kutlamlan teorik fivat hesaplama yisntemlerine iliskin esaslara ve dayanak
varhk spot [ivatlanmi belirleninesine iliskin esaslara isbu izahnamenin 3.5, maddesinde ver

verilmistir.

Borsa digi opsiyonlar sGzlegmelenne iliskin olarak, karsi tarafimn verdifi kotasyon ile Risk
Yanetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyal karsilagtrihir. Verilen kotasyon ile hesaplaman fiyat
arasmdaki farkin fon alevhine %20 den fazla olmasi durumunda, sizlesmenin karg tarafimn
kotasyonunu hesaplanan fivat yoniinde %20 farkin altma gekecck sekilde gimcellemesi istenir. Kary
taraftan ahnan son fiyatin belirlenen %5207k limitin diginda kalmast durumunda, Risk Y anetimi Birimi
tarafindan Yonetim Kurulu bilgilendinlir ve yiimetim kurulunun karan ile ahnan son {ivat ferinden
islem gergeklegtrilir ve degerlemede bu fival kallambr. Belintilen vazl ve gerekeeli bilgilendirme
clekironik ortamda hazrianabilir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-lers repo stzlegmelerinin herhangi  bir iligkiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yamlmas: ve adil bir fivat igermesi zorunludur. Bu
bakimdan borsa diginda tural olunacak repo-lers repo sizlesmelerinin faiz oranlanmn barsada 1slem
gtiren benzer vade yapising sahip sozlesmelerin faiz oranlanmn dikkate alinarak belirlenmesi esastir.
Bua iliskin kontroller Kuruc I¢ Kontrol Birimi tarafindan: igili vade igin BIST Borglanma Araglan
Piyasasi Repo-Ters Repo Pazan'nda olusan faiz oranlan, ilgil vadede BIST Borglanma Araclon

Pivasas: Repo-Ters Repo Pazannda islem gegmemesi halinde, Tirkive Bankalar Birligi tarafindan =
ilan edilen Tiirk Liras referans faiz orant uygulamasinda ilan edilen fiksing prantan dikkate uhn?/
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ilgili vade igin dofirusal yakinsama yoniemi ile elde edilen teorik faiz oranlan baz ahnarak, Kurucu
Yinetim Kurulu tarafindan kabul edilmis ¢ Kontrol Prosedird’nde belirtilen limitler ve kurallar
dahilinde yaplir.

VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylarn sadece énceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis
fonlar olarak adlandirian *Ogel Fon™ niteligi tapmaktadir. Fon katlma paylarnin tahsisli
olarak sanlacag kisiler Kurucu tarafindan 10/01/2020 tarih ve Mhs-31 sayih ve 01/10/2021 tarih
ve Mhs — 120 sayih yaa ile Kurul™a bildirilmigtir.

Fon katilma paylurs A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistir, A Grubu paylarn
abim satimy Tiirk Liram (TL), B Grubu paylarn alim satim ise Amerikan Dolarn (USD)

fizerinden gerceklestirilir,

Fon satis baslangig tarihinde bir adet B Grubu paym nominal fiyat: (hirim pay degeri) 1
Amerikan Dolart (USD), bir adet A Grubu paym nominal fiyaty {birim pay degeri) ise bir dnceki
is gliniinde TCMB tarafmdan helirlenen Amerikan Dolar: (USD) diviz aby kuru csas alinarak
hesaplanacak | Amerikan Dolar (USD) karsiligy TL'dir. Takip eden ginlerde fonun birim pay
degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin toplam saysina biliinmesiyle elde edilir. Fonun
birim pay degeri hesaplama ve ilan esaslar izahname’nin 5.2, maddesinde yer almaktadir, Tiirk
Liras: {TL) veva Amerikan Dolan (US1)) idencrek satin alnan fon paymm, fona iade edilmesi
durumunda Gdeme avm para birimi cinsinden yapihr,

Fon satis baglangic tarihi 27/02/20207dir.

Katilma payl safnin almak veys clden pkarmak isteyen yatinmetlar, Kurucunun ishu
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettigi katdma payinmn alim satmmnim yapilacaf verlere
basvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gire saptanan fiyat iizerinden, 1 (bir) pay
ve katlar seklinde alm ve sanmda bulunabilirler.

6.1, Katilma Pay) Alim Esaslar

Vaurimeilann degerleme giindl sam 15.30°a kadar verdikleri katilma pay: alum talimatlars,
wlimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fivan dzerinden deferleme gliniing
takip eden ilk i gontinde verine getirilir. Degerleme glind saal 1 5.30"dan sonra iletilen whimatlar ise,
ilk pay liyat hesaplamasindan sonra verilmis kabul ediliv ve bir sonriki degerlemede bulunan pay
fiyat iizerinden bir sonraki deferleme glinini takip eden ilk is giniinde yenne getirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan
Alim talimatnm verilmesi sirsinda, talep edilen katiima pay bedelinin Kurueu taralindan

tahsil edilmesi esasur. Ahm talimatlan pay sayisi ¥a da tutar olarak verilebilir, Kurucu, talimatm pay
sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacok fiyatm kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay! bedellerini en son ilan edilen satiy fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.

Ayrica. katlma payr bedellerini islem piinll tahsil eimek (izere &n son ilan edilen fivata marj
uveulanmak suretivle bulunan lutara €3 defier kivmeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatn tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar {ahsil edilerck, bu tutara denk geler

pay sayist fon [iyan agiklandikian sonra hesaplanir. /



A Grubu katilma payt alim taliman karghdinda tahsil edilen wtar, tutar ile tahsilatn yapildigi
giin vannmer adina Deniz Portfdy Para Pivasasi Fonu alimarak katilma payy alimiain pergeklegecedi
gline kadar Kurucu tarafindan nemalandirhr,

B Grubu kaulma payi ahm talimat  karphigmda  tahsil edilen  tutarlar  ise
nemalandinimayacaktir.

6.3, Katilma Payi Satim Esaslar

Yatnmeilanin belirlenen degerleme giintinden 2 (iki) iggiing gincest saat 17.00'yve kadar
verdikleri kanlma-payi satim talimatlan, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fivat fizerinden yerine getirilir. Degerleme gitntinden 2 (iki) isgiind dncesi saat 1 7.00 den sonm
iletilen talimatlar ise, ilk pay fivat hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilir ve bir sonraki
degerlemede bulunan pay fiyati izerinden yerine petirilir.

6.4.5atim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma payr bedeller; satm talimatn deperleme giiniinden 2 (iki) iggling oncesi saal 17.007ye
kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giiniinil takip eden i glininde
ddenir. Defierleme giindinden 2 (iki) isgiind dncesi soat 1 7.00"den sonra fletilen talimatiar ilk degerleme
giiniinden sonra verilmig olarak kabul edilir ve bir sonraki degerlemc giininde bulunan pay fyat
iizerinden bir sonraki degerleme giniint wkip eden is piiniinde ddenir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilme paylarimn alim satim kurucunun yani sird kurucu ile kanlma pavi ahm satimina
aracilik stzlesmesi imzalamis olan Denizbank AS. warafindan vapilacakur. Denizbank A5 nin
iletisim bilgileri agajida yer almakiadir. _ ]
Unvan Adres _ | Internet Sitesi Telefon
Denizbank A5, Genel|Bilytikdere Cad. No: 4] "www.denigbank.com | 0212 34820 00
| Mudiirtigil ve tilm gubeleri | Esentepe / Sisli / ISTANBUL B

6.6. Pay Gruplar:

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmighr. “A Grubu paylar”
fivat Tiirk Liras: (TL) olarak ilan edilen ve Tirk Lirasi (TL) cinsinden ideme yvapilarak alimp
satilan paylar; “B Grubu paylar”™ ise fiyat Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edilen ve
Amerikan Dolar (USD) cinsinde deme yapilarak alinip satilan paylan ifade eder.

Fonun pay gruplan arasinda gecis yapilamaz. Bu nedenle Tiirk Lirasi (TL) cinsinden
tdeme yapilarak alinmig A Grubu paylar fona iade edildiginde yatirimer hesaplanna iideme
sadece Tiirk Lirasi (TL) olarak, Amerikan pPolar (USD) cinsinde iideme yapilarak alimmig B
Grubu paylar fona iade edildiginde ise yatrrimer hesaplarna iideme sadece Amerikan Dolan

(USD) olarak yamlr.

Pay gruplarna uygulanan yinctim fiereti oranmnds farkhitk bulunmamaktadir.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCL'NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhifindan Karsilanan Harcamalar

Fon varh@indan vapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadar.

1) Saklama hizmetleri igin ddenen her tiirld fcretler, _

7y Varhklann nakde cevrilmesi ve transterinde adenen her tirlit vergi, resimeve komisysnlar,

DEALF PORTFOY YONETIMI A5,
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33 Alingn kredilerin fazi,

4) Portfaye alimlarda ve portfiyden satimlarda ddenen aracihk komisyonlan, {(vabanc para
cinsinden yapilan giderler TCMB dbviz sabiy kuru Gzerinden TL've gevrilerek kaydolunur},

5} Porttoy yinetim Gerets,

6) Fonun mitkellefl oldufu vergi.

7) Bagumsiz denetim kuruluglarma ddenen denetim ficretn,

&) Mevzuat geregi yapiimasi zorunlu ilan giderler,

9y Takvim yili esas alinarak Oger ayhk donemlerin son is glniinde fonun toplam deder
iizerinden hesaplanacak Kurul dcrets,

10} Fsik deger giderleri,

11) KAP hizmet bedeli,

17} E-defier imali miihiir, arsivleme ve kullamim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalan nedeni
ile Bdenen hizmet bedelleri,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu tieret,

14) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderler,

15} Mevzuat uyarinea tutulmas: zorunlu defierlere tigkin noter onayi giderler,

16} Kurulea uygun giriilecek diger harcamalar,

7.1.1. Fon Yinetim Ucreti Orani

Fon toplam degerinin giinldk % 0,000274%inden ( milyondaikivirgiilyetmigdort) [yillik yaklagik
4 0,10 {onbindeon)] olugan bir yonetim teret ahakbkuk ettirilir. Bu ficret her ay sonunu izleyen bir
hafta icinde, kurueu ile dagincr arasmda imzalanan sozlesme cergevesinde belirlenen paylagm
csastarma gore kurucuya ve dafiticiya fondun ddenecekuir.

71.2. Fon Portfiviindeld Varhklann Alim Satiming Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfiyiinde ver alan varhklann ahm satimina Denizbank A.S. (Sabit Getirili Menkul
Kivmetler Alm/Satim, Repo/Ters Repo Islemleri. Kiymetli Maden Pivasas: Iglemleri) ve Deniz
Yanunm Menkul Kiymetler A.S. (Sabit Getirili Menkul Kivmetler, Yurtigi/ Yurtdigi Pay Ahm/Satim,
Repo/ Ters Repo lglemler, Takasbank Para Piyasas: ve Yurtigi Organize Para Pivasas: [glemler, viop
ve Kiymetli Maden Piyasast lslemleri) amcilik etmekiedir. S8z konusu aracihk iglemleri 1gin
uygulanan komisyon oranlan aga fida yer almaktadir:

1) Sabit Getirili Menkul Krymetler ve Kira Sertifikalan Komisyonu:
a) Kesin Alm Satim |glemleri (09:30 - 14000 arasi): Yikzhinde 1,573 + BSMV
by Kesin Alm Satum Islemieri (14:00 - 17:30 arasi): Yizhinde 4,20 + BSMVY

¢} Hazine [halesi lglemleri i
2) Yurt Igi Pay Senedi Pivasas: Islemleri Komisyonu:
a) Pay Senedi Alim Satm lglemleri: Onhinde 2,00 + BSMV
3) Takashank Para Piyasasi Islem Komisyonu:
ay 1 — 7 giin arast vadeli islemler; Yiizhinde 2,10 + BSMV
b) 7 giinden wzun vadeli iglemler: Milyonda 2,625 * glin sayisi + BSMV
4) Borsa lstanbul Para Piyasas islem Komisyonu: Milyonda 2,10 * giin sayis: + BSMV
5) Repo / Ters Repo Pazan islem Komisyonu:
a) O/N Islemler (09:30 — 14:00 arasi): Milvonda 3.25 + BSMY
by O/N Islemler (14:00 — 17:30 arasi ). Yilzhinde 1,05 + BEMY
) O Harig lslemler (09:30 — 14:00 arasi) Milyonda 5,25 * giln sayis + BSMY
d) O/ Harig [slemler (14:00 - 17:30 arasi) Yizbinde 1,05 * giin sayis1 + BSMY %
&) VIOP islem Komisyonu: Onbinde 1,20+ BSMV /:"L-
a) Vadeli Islem Kontrah Onbinde 2,00 + BSMVY F 4
b Orpsiyon Binde 1,00 + BEMY 7
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7) Yurt D Pay Senedi Islem Komisyonu: Fon adma vabane) piyasa ve borsalarda
perceklestinilen iglemier Gzerinden, ilgih pryasa ve borsalurda gegerli olan ficret tarifesine ek
olarak hinde 3 (BSMV dahil) komisyon uygulanir.

a) Yurtdisi Pay Senedi [3lemberi Binde 2,20 (BSMV Dahil)
b} Tirev Araglar B USD (BSMY Dahil)

8) Kiymetli Maden Piyasasi istemleri Komisyonu; BIST e Sdenen islem komisyonu onbinde
1.05 ile onbinde 1,575 arasmdadir (BSMV dahil). Isleme aracilik eden yatnm kuruluguna
avrica komisyon ddenmemektedir.

7 1.3, Kurnl Ucretiz Takvim vili esas ahnarak, tger aylik donemlerin son is giintinde Fon'un
net varlik deieri fizerinden %60,005 (viizbindebes) araninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfayiinden kargilanr.

7.1.4. Fon'un Bagh Oldugu Semsive Fona Ait Giderler: Semsiye Fonun kurulug giderlen
ile fonlarm katlma payt thrag giderlert harig olmak Gzere, Semsive Fon icin yaptlmast gereken tim
giderler Semsiye Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkote alinarak oransal olarak ilgili fonlann
portfovlerinden kargilamr.

7.1.5. Karsihk Aynilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar
Fori malvarligindan kargilanan saklama dereti ve diger giderler agagida belirtilmistir. Fon
toplam degeri Gzerinden hesaplanmaktadir,

| Fon'dan karsilanan giderler Yullik (%)
- Yonetim dereti 0,10
- Kurucu 0,050
- Fon Dagitim Kurulusu 0,050
Saklama Ueretler _ 0,14
Diger Giderler (Tahmini) .60

7.2. Kuruen Tarafindan Karsilanan Giderler
Asainda tahmini witarlan gosterilen katilma paylannin satising iligkin giderler kurucu

tarafmdan karsilanacaktr

Gider Tirid | Tutar {TL)
Tescil ve llan Giderler 4.000

| Diger Giderler 4.000
TOFPLAM B.000

VIl FONUN VERGILENDIRILMESI

§1. Fon Portfiy isletmecilifi Kazanclarmin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Dilzenlemesi Aqsindan: 5520 savih Kurumlar Vergisi Kanunu nun
s'inci maddesinin | numaral bendinin (d)alt bendi uyannca. menkul kiymet vatnm fonlarmm portfiy

isletrneciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

by Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarn portfoy isletmeciligi kazanglar, Gelir

Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesinin (&) numaral: bendi uyarinca, vl oramnda gelir vergisi g

tevkifatina tabidir.

_-"H.’. f’f
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8.2, Katilma Pavi Satm Alanlarm Vergilendirilmesi

Grelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyannca Sermave Pivasas) Kanununa gire
kurulan menkul kiymetler yatrm fonlariun katiima paylarimn ilgili obdugu fona fadesi %010 oranmcda
gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK'min ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki mikellefler
il minhasiran menkul Kiyrmet ve difier sermaye piyasasi arner getiriler) ile deger artis kazanglari elde
etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyeue bulunan mikelleflerden Sermaye
Piyasasi Kanununa gore kurulan yaunm fonjan ve yalinm ortakliklarivla benzer nitelikie oldugu
Hazine ve Maliye Bakanhginca belirlenenler igin bu oran %60 olarak uygularr.!!

Ote vandan, Amerikan Dolar (USD) iizerinden alim satumi gergeklegtirilen B Grubu
yatrrnm fonu  katilma  paylannin diiviz cinsinden anapara kur farky gelirlerinin
vergilendirilmesinde Hazine ve Malive Bakanls' o ilgili ditzenlemeleri dikkate ahmr.

Gielir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesimn (%) numarali bendi uyarinea fon katilma
paylanmn fona iadesinden elde edilen gelirler ivin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyvannameye dahil edilmes. Ticari isletmeye dahil olan
bu nitelikieki gelirler, bu fikra kapsam diymdadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyannca dar mitkellef kurumlann Tirkiye'deki i
verlerine atfedilmeyen veya daimi remsileilerinin araciifn olmaksizn elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gecici 67 neol maddesi kapsammda kesinti yapulmig kazanglan ile bu kurumlarn tam
miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem piiren ve bir yildan fazla streyle elde wulan pay
senetlerinin elden ikartlmasindan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numarah fikrasimin allinc
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi wtulmayan kazanglan ve bu kurumlann daimi temsileiler
aracihgiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine 1abi tutulmusg
kazanclan igin yillik veya deel beyanname verilmez

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. For'un hesap danem takvim yilidir. Ancak ilk hesap dinemi Fon'un kurulug 1arihinden
baglayvarak o yihn Aralik ayiin sonuna kadar olan siredir.

9.2, Finansal tablolann bafimsiz  denetiminde Kurulun bagimsiz  denetimle  ilgil
ditzenlemelerine uyulur, Finansal tablo hazirlama yiikiimliligintn bulundugu ilgili hesap dineminin
son eling itibanyle hazirianan portfiiy raporlan da finansal twhlolarla birlikte bafimsiz denctimden

gegirilr,

9.3, Fonlar tasfive taribi itibaryla Gzel bagumsiz denetime tabidir, Kuruen, Fon'un yilhk
finansal tablolarm, Hgili hesap ddneminin bitimini takip eden 60 gln iginde KAP t ilan eder. Finansal
tablolarin son bildirim giinlintin resmi tatil giniine denk gelmesi halinde resmi tatil giintnd takip eden
ilk is giinl son bildirim tarihidir,

9.4, Semsiye fon igtiziigline, bu izahnameye, bafmsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporiara (Finansal tablolar, sorumluluk bevanlar) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk
defierine, uygulanan komisyonlara, varsa performans Geretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon -~
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tarafindan agiklanmasi gereken differ bilgilere fonun KAP'ta ver alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas) mimkindiir,

9.5, Finansal raporlar, bafmsiz denetim raporuyla birlikie, bafimsiz denetim kuruluguny
temsil ve jlzama yetkili kiginin imzasim tagtyan bir yaz ckinde kurucuya ulagmasindan sonra. Kurucu
turafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin vinetim kurulu karanna baglandifi tarihi
izleyen altmer is gimil mesai saati bitiming kadar KA 12 aciklamr, Finansal wablolar aynca siz konusu
agtklamay mitieakip 10 i3 glnd igerisinde kanlma pay sahiplering en uygun haberleyme vasiasiyla
ginderlir.

9.6. Portfoy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya actklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde vavimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes vil sireyle kamuya
acik tutubur: Soz konusu linansal mporlar aym samanda kurucunun merkezinde ve katilma payn salagi
yapitan yerlerde, vatunmeilarm incelemesi igin hazr bulundurulor,

9.7, Yaurimetlarm yatinm vapma kararim etkileyebilecek ve dneeden bilgi sahibi olunmasim
cerektirecek nitelikie olan toahpnamenin 111, 1121, 11 1L, V5.5, V.5.6.. VL (6.5. maddesi haric),
VIL7.1. {arscilik komisyonlanna iligkin alt madde harig) nolu bilimierindeki degigiklikler Kurul
warafindan incelenerek onaylamr ve yapilacak izahname defigikliklen yilrfirliige girig tarihinden en az
30 giin once katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir, lzahnamenin diger
bilimlerinde vaplacak degigikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP 1 ve Kurucu'nun resmi imernet sitesinde ilan edilir ve vapilan degisiklikler her takvim yili
sonunu izleyen alt ig gind iginde toplu olarak Kurula bildindir.

9.8. Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9, Portfiive vapilandinimg yatyrim aracy dahil edilmesi halinde stz konusu vatimm aracinin
genel Gzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler aynca KA1a agrklanar.

9.10. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portitiyiine dahil edilmesi halinde en geg
stzlegme tarihini takip eden 15 glnd icinde sizlesmenin vadesi, faiz oram, karg tarafl ve karst tarafin
derecelendirme notu KA ta agiklanr.

%, FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TAS FiYESI

10.1. Fon:
- Bilgilendirme doktimanlarinda bir stire Bngirilmis ise bu sirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gorigting aldiktan sonra alty ay sonras: igin feshi

thbar etmesi.
- Kurucunun faalivet sartlanm kaybetmesi,
- Kurueunun mali durumunun teabhitlerin kargilavamayacak kadar zayiflamast, iflas etmesi

veya tasfive edilmesi,
- Fonun kendi mali viskimliliklerini kargilayamaz durumda olmas ve benzer nedenlerle fonun

devamimin vatmmetlann yaranna olmayacaginimn Kurulea tespit edilmig olmasi

hallerinde sona erer
Fonun sona ermesi halinde fon portfiivlnde yer alan varhklardan borsada iglem gérenler

borsada. borsada islem girmevenler ise borsa disinda nakde dtniporiilir.

10.2. Fon malvarlifn, istilzik ve {zahnamede yer alan ilkelere pore tasfiye edilir ve tasfiy
bakivesi kalilma payi sahiplerine paylar oraninda dagulie. Tasfiye durumunda yalmzea katilma pag:

sahiplerine deme yapulabilir. -
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10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu'nun Kurul'un uygun gbrisiing aldiktan sonra
6 ay sonras igin fesih ihbar etmesi durumunda stz konusu sire sonunda hala Fon'a lade edilmemis
katilma paylanmn bulunmas: halinde, kaulma payi sahiplerinin satig 1alimati beklenmeden pay
satislan yapilarak elde edilen tutarlar Kurueu ve katilma payt alm satim yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatrimeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger sermaye
piyasast araglaninda nemalandinbr. Fesih ihbarindan sonrs yeni katilma payy ihrag edilemez. Toasfive
amndan itibaren hicbir katilma payi thrag edilemez ve gen alimamaz.

10.4. Kuracunun (Nas veya tasfivesi halinde Kurul, fonu uygun girecefi bagka bir portfoy
yonetim girketine tasfive amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisimn mali durumunun taahhiltlerind
karsilayamayacak kadar sayiflamasi, iflas veya tasfivesi halinde ise, kurucu fon varhfim Kurul
tarafindan uygun girillecck bagka bir portftly saklayicisina devreder,

10.5. Tasfiyenin sona ermesi Gzerine, Fon adinn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keviiyet,
kurticu tarafindan Ticaret Sicili'me teseil ve ilan ettirilir, by durum Kourul®a bildirilir,

X1, KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kuruey ile katlma pay sahiplerd arasmdaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzunt ve igtiizik;
bunlarda hitkiim bulunmayan hillerde 117172011 tarihli ve 6098 sayih Tirk Borglar Kanununun 502
il 514 tincll maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulamr.

11.2. Fon'da olusan kat, Fon'un bilgilendirme dokiimanlannda belirtilen esaslara gore tespit
edilen kathma paymun birim pay deferine yansir. Katilma pavi sahipleri, paylarini Fon'a geri
satttklarinda. ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olugan kardan paylarint almig olurlar. Hesap diinemi
sonunda ayrica temeni dagtimi sbz konusu degildir.

11.3. Katlma payvlan misteri bazinda MRK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahiplen
Kurucudan veya alim satima aracihk eden yatirim kurulustardan hesap durumlan hakkmda her zaman

bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASE VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katlma payvlan fon izahnamesinin KAP ta yayimum takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar gergevesinde nitelikli yatmmeilara sunulur,

12.2. Fon katlma paylan sadece tnceden belirlenmiy kisi veya kuruluglara tahsis edilmig
fonlar olarak adlandmlan “Czel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylarmin tahsisli olarak satilaca
kisiler Kurucu tarafindan 10/01/2020 tarih ve Mhs-31 sayih ve 01/10/2021 tarih ve Mhs — 120 sayih

yazilar ile Kurul'a bildiriimigtir.

12,3, Kaulma paylan karsilign vatmmedardan toplanan para, takip eden i glind izahnamede

helirlenen varhklara ve islemlere yatuniir.
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izahnamede ver atan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylanz.

19/01/2023

DENIZ PORTFOY YONETIMI ALS.

o
- o

/
Merve AYDOGANLFBERKMAN Serkan TIZRK
Bislim Mildiird Genel Mide Yardimes
! #

| .i ,rll _
\ /

27



