Bu kisitm Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan doldurulacaktir.
Kayda Alma Belgesi Tarihi : .......cccccooveinennnns

Kayit Belge No e

Kayit Nedeni : Ilk kayda alma

Bu izahname emeklilik yatirim fonlarinin kamuyu aydinlatma yiikiimliilikkleri kapsaminda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bolge miidirliikleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellenmis olarak katilimcilarin incelemesine sunulmak ve
katilimcinin talep etmesi halinde ticretsiz olarak kendilerine verilmek iizere yeterli sayida hazir
bulundurulur.

Izahname ile agiklanan konularda ortaya cikan degisiklikler ve yeni hususlar Danisma
Komitesi’nin onay1 alindiktan sonra, emeklilik sirketi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu’na
bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve yeni hususlar, kurulun onayi alinmadan izahnamede
degisiklik yapilarak katilimcilara agiklanamaz ve uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay
alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay tarihinden itibaren alt1 is giinii i¢inde ticaret
siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilir.

Izahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilant
miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her y1lin Ocak ay itibariyle izahname degisiklikleri
tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine sunulmak {izere
tekrar bastirilir.




AGESA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. ALTIN KATILIM
EMEKLILIK YATIRIM FONU
iZAHNAMESI

Bu izahname 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanununun 15.
maddesine dayanilarak emeklilik sozlesmesi ¢ercevesinde alinan ve katihmcilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi, inanch miilkiyet ve islami Finans
ilke ve esaslarina gore isletilmesi amaciyla AgeSA Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulan
AgeSA Hayat ve Emeklilik A.S. Altin Katihm Emeklilik Yatirnm Fonu paylarinin Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan kayda alinmasina iliskin olarak diizenlenmis olup, katihmcilarin
fonun yatirnm amaclari, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine yonelik
olarak hazirlanmstir.

Fon paylarimin kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

Kurul kaydina ahman paylara iliskin yatirinm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, .....cccocevvivninnnnnns tarihinde tescil edilmis olup, Kurucu AgeSA Hayat ve
Emeklilik A.S.’nin resmi internet sitesi (https://ksbf. avivasa.com.tr/fonsbf/) ile Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir.



http://www.kap.org.tr/
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar1

Fon ictiiziigii, fon izahnamesi ve tanitim formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Danisma Komitesi

Fon’un kurulus, isleyis, sundugu iiriin ve hizmetlerinin Islami
finans Ilke ve Esaslar1 uygunlugu hususunda danismanlik hizmeti
aldig1, Sigorta ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(SEDDK) tarafindan akredite edilmis komite.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayili Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon

AgeSA Hayat ve Emeklilik A.S. Altin Katilim Emeklilik Yatirim
Fonu

Icazet Belgesi

Fon’un kurulus, isleyis, sundugu iiriin ve hizmetlerin Islami Finans
Ilke ve Esaslarina uygun olarak yapilandirildigina iliskin Danisma
Komitesi tarafindan verilen uygunluk belgesi.

Islami Finans ilke ve esaslari

Islam Hukukunun ve ahlak kurallariin ¢izdigi cerceve igerisinde
ortaya c¢ikan finansal yapimin 6ngdrdiigii ve uyulmasini istedigi
kurallar biitliniidiir.

Kanun 4632 sayil1 Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Sirket AgeSA Hayat ve Emeklilik A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PYS Tebligi

I11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
sayil1 Tlke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirrm Fonlaria
Iliskin Rehberi

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Sistem Yonetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Y6netmelik

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan  yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Y onetici Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Y onetmelik Emeklilik Yatinm Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin

Esaslar Hakkinda Y Onetmelik




|. FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvam

AgeSA Hayat ve Emeklilik A.S. Altin Katilim

Emeklilik Yatirim Fonu
Fon’un Tiirii Kiymetli Madenler Fonu
Fon’un Ad1 AgeSA Altin Katilim EYF

Fon Tutar1 ve Pay Sayis1

1.000.000.000-(Birmilyar) TL
100.000.000.000-(Yiizmilyar) pay

Avans Tutar

500.000-(Besyiizbin) TL
50.000.000-(Ellimilyon) pay

Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve
Numarasi

26.08.2021-27158-0

Gazetesi’nde Ilan Tarihi ve Numarasi

Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili 01.09.2021/10399

Uluslararast kabul gérmiis faizsiz finans ilkelerine uygunluk, ISFA islami Finans
Danismanlik Hizmetleri Ltd. $ti tarafindan gozetilir. Danigma Kurulu’nun c¢alisma ilkeleri ve buna
iligskin diger bilgiler AgeSA Hayat ve Emeklilik A.S. internet sitesinde ve KAP’ta ilan edilmektedir.”

1.2. Kurucu, Yonetici ve Saklayic1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu’nun

Unvani:

AgeSA Hayat ve Emeklilik A.S.

Kurulus Izin Tarihi ve Numarasi

28.06.2000/440689/388271

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi

15.09.2000/PY S-10/5

Yonetici’nin

Unvani: AK Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatirrm Danismanhigi Yetki
Belgesi
Tarih: 21.01.2015
No: PYS/PY.4-YD.3/1173

Saklayici’nin

Unvani: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti iznine Iligkin

Tarih: 24.07.2014

Kurul Karar Tarihi ve Numarasi No: 23/762
1.2.2. iletisim Bilgileri
Kurucu AgeSA Hayat ve Emeklilik 4.8.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Icerenkéy Mah. Umut Sk. Quick Tower Sitesi
No0:10-12/9 Atasehir/Istanbul




WwWWw.agesa.com.tr

Telefon numarasi;

0216 633 33 33

Yonetici Ak Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sabanci Center Hazine Binasi Kat:1
34330 4.Levent, Besiktas/Istanbul
www.akportfoy.com.tr

Telefon numarast:

02123852700

Saklayict Takasbank A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Resitpasa Mah. Borsa Istanbul Cad. No: 4
34467 Sariyer/Istanbul
www.takasbank.com.tr

Telefon numarasi:

02123152525

1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun yénetim kurulu iiyelerine ve diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer

Bagimsiz Uyesi

2018- Devam: Eczacibast Toplulugu Y 6netim
Kurulu Denetim ve Risk Komitesi Bagkani

almaktadir:
Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Haluk Dinger | Yonetim  Kurulu | 2011-Devam: H.O. Sabanci Holding 36 yil
Baskani Perakende ve Sigortacilik Grup Baskani
Antonio Cano | Yonetim  Kurulu | 2020- Devam: Ageas Avrupa Genel Miidiirii | 30 yil
Baskan Vekili
Mustafa Firat | Genel Miidiir-Uye | Agesa Hayat ve Emeklilik A.S 30 yil
Kuruca
Emmanuel Yonetim  Kurulu | 2011- Devam: Ageas SA/NV Risk Direktorii | 28 yil
Gerard C. Van | Uyesi
Grimbergen
Hans Maurice | Yonetim Kurulu | Ageas SA 31yl
Pletinckx Uyesi
Seval Kor Yonetim Kurulu | H.O. Sabanc1 Holding 16 yil
Uyesi
Erkan Yonetim Kurulu H.O. Sabanc1 Holding 29 y1l
Sahinler Uyesi
Burcu Civelek | Yonetim Kurulu | 2006- Devam Akbank T.A.S- Genel Miidiir | 22 y1l
Yiice Uyesi Yardimcisi
Liitfiye Yesim | Yonetim  Kurulu | 2016-2018: HSBC Bank A.§ Denetim ve | 21 yil
Uctum Bagimsiz Uyesi Kurumsal Yénetim Komiteleri Uyesi
2018- Devam: Aksigorta A.S. ve AgeSA
Hayat ve Emeklilik A.S. Yonetim Kurulu
Uyesi
Hiseyin Giirer | Yonetim  Kurulu | 2007-2016: Deloitte Tiirkiye CEO 35yl



http://www.avivasa.com.tr/
http://www.akportfoy.com.tr/
http://www.takasbank.com.tr/

1.4. Fon Kurulu, Fon Denetcisi ve Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi Akbank T.A.S. nezdinde olusturulmustur.
Yonetmelik’in 12 nci maddesi ¢ercevesinde atanan fon kurulu {iyeleri, 14 lincii maddesi

cercevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gorevli fon miidiiriine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindjir.

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirnm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirnm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimei lehine ve yatirimei ¢ikarini gozetecek sekilde PY'S Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar1 ¢ergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yonetimi i¢in gérevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmast miimkiindiir.

1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi “PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.” tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfoy yoneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarina gore
fon portfoylinii yonetmesini saglamakla sorumludur.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan
sinirlamalarla birlikte isbu fon 6zelinde diizenlenen Icazet Belgesi ¢ercevesinde yonetilir.

2.3. Fon portfoyliniin en az %80’i devamli olarak ulusal ve uluslararasi borsalarda islem
goren altin ve altina dayali para ve sermaye piyasasi araglarindan olusmaktadir. Fon portfoyline
alimacak altin ve diger kiymetli madenlerin, diizenleyici kuruluslar tarafindan kabul edilen
uluslararasi standartlarda olmasi zorunludur. Fon portfoyiinde yer verilecek olan altin harici kiyymetli
madenlerin ve diger yatirim araglarinin Fon portfoyiiniin %20°sini gegmemesi ve katilim bankaciligi
ilke ve esaslar ile uyumlu olmasi esas olup, izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen tablodaki
varliklara, belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirnm yapilabilir. Fon kesinlikle faiz geliri elde
etmemeyi amaglamaktadir. Fon, altin fiyatlarinda olusacak degisimleri katilimcisina yiiksek oranda
yansitmay1 amaglamaktadir.

Fonun agirlikli olarak yatirim yapabilecegi kamu altin kira sertifikalari, Borsa Istanbul
A.S.’de islem gordiiglinden, borsalarda olusan altin fiyatlarindan farkli degerlerde islem gorebilir ve
altin fiyatlarindan farkliliklar gosterebilir.


http://www.kap.org.tr/
http://www.kap.org.tr/

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyilinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis
asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve iISLEM TURU Asgari % Azami %
Altin ve Altina Dayali Para ve Sermaye Piyasasi 80 100
Araglar1 ve/veya bu araglardan olusan endeksleri
takip etmek lizere Tiirkiye’de Kurulu Katilim
Esaslarina Uygun Borsa Yatirnm Fonu Katilma
Paylar

Diger Kiymetli Madenler ve Bu Kiymetli 0 20
Madenlere Dayali Sermaye Piyasas1 Araglari

Tirkiye’de Kabul Goren Danisma Kurullart 0 20
Tarafindan icazet Belgesi Verilen Gayrimenkul
Sertifikas1 ve Gayrimenkule Dayali Sermaye
Piyasas1 Araclari

Yurti¢i Kamu ve icazet belgesine baglanmig Ozel 0 20
Sektor Kira Sertifikalari
Icazet belgesine baglanmis ve Danisma Komitesi 0 20

tarafindan uygun bulunmus Yabanci Kamu ve
Ozel Sektor Kira Sertifikalart

Katilim lkelerine Uygun Yd&netilen ve icazet 0 20
belgesine baglanmis Yatinm Fonu/Yabanci
Yatirim Fonu Katilma Paylari, Yerli ve Yabanci
Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari, Tiirkiye’de
Kabul Géren Danisma Kurullari Tarafindan Icazet
Belgesi Almis Olan Gayrimenkul Yatirim Fonu

Katilma Paylar1
Katilma Hesaplar1 (Altin, TL ve dovize dayali) 0 20
Tiirkiye’de Kabul Goren Danisma Kurullar 0 20

Tarafindan Icazet Belgesi Almis Olan Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylar1 Ve
Yatirim Ortaklig1 Paylari

BIST Tarafindan Hesaplanan ~ Katilim 0 20
Endekslerindeki  Paylar, Tirkiye’de veya
Yurtdisinda Kabul Edilmis ve Danisma Komitesi
tarafindan onaylanmig diger Katilim
Endekslerindeki Paylar, Bu Paylari Temsil Eden
Amerikan Depo Sertifikalar1 (ADS-ADR) ve
Global Depo Sertifikalar1 (GDS-GDR)

Danisma Komitesi tarafindan incelenerek yatirima 0 20
uygun bulunmus Kamu ve Ozel Sektdr Gelir
Ortaklig1 Senetleri

Damisma Komitesi tarafindan uygun bulunan 0 10
Borsa ve Borsa Disi Vaad Sozlesmeleri (¥)
(ve/veya BIST Taahhiitlii Islemler Pazari’nda
Gergeklestirilen Geri Satma Taahhiidii ile Alim
Islemleri)




(*) Fon portfoyiinde yer alan varhklarin rayi¢ degerlerinin en ¢cok %10’una kadar islemin
karsi tarafinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda 6nceden tespit edilmis sartlarla
geri alma taahhiidiinde bulunmasi sartiyla borsa disinda satilabilir. Vaad s6zlesmelerinin amaci
fonun nakit ihtiyacinin giderilmesi veya nakit fazlasinin degerlendirilmesi olup, bu soézlesme
dahilinde el degistirmis olsa bile islem vadesinde sézlesmenin fon portfoyiine geri alinmasi
saglanacaktir.

Altina dayali katilma hesaplarina yapilan yatirimlar %80 oraninin hesaplanmasinda dikkate
alinir.

2.5. Fonun karsilastirma o6lgiitii “%95 BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikli Ortalama Endeksi +%5
BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay1 TL Endeksi” olarak belirlenmistir.

2.7. Portfoye Kurul diizenlemeleri ger¢evesinde, borsa disindan taraflardan en ¢ok birinin tek
tarafli baglayict vaadi ile yapilan alim vaadiyle satim/satim vaadiyle alim islemleri (Vaad) dabhil
edilebilir.

Sozlesmelerin karsi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi
bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat
aciklama donemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, Borsa dis1 sdzlesmelerin karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum
(banka, araci kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir”
bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Portfoye dahil edilen yabanci yatirinm araclarimi tamitici genel bilgiler:

Fon portfoyiine gelismekte olan iilkeler ad1 altinda tanimlanan iilke piyasalari, Avrupa Birligi,
G20 iilkeleri ve OECD iilkelerindeki derecelendirmeye tabi tutulmus ihrag edilen, icazet belgesine
baglanmis ve Danisma Komitesi tarafindan onaylanmis kira sertifikalari, borsalarina kote edilmis
yabanci ortaklik paylari, bu ortaklik paylarini temsil eden ve ABD’de islem géren Amerikan Depo
Sertifikalari (ADS-ADR) ile diger global piyasalarda islem goren Global Depo Sertifikalar1 (GDS-GDR)
ve 2.3 maddesinde siralanmis diger sermaye piyasasi araglari alinabilir.

Yurtdisinda ihra¢ edilen kira sertifikalarinin, yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus
nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde gercege uygun degeri lizerinden
nakde doniistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlartyla, yurtdisinda borsa disindan fon
portfoyline dahil edilmesi mimkiindiir.

2.9. Fon toplam degerinin %10'unu gecmemek iizere Islami finans ilke ve esaslarma uygun
olarak Katilim Bankalarindan fon hesabina faizsiz finansman saglanabilir.

2.10. Portfoye tiirev araglar dahil edilmeyecek olup, kaldirag yaratan islemlerden ise sadece vaad
sozlesmeleri tahtinda ileri valorlii kira sertifikasi islemleri dahil edilecektir.

I1l. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Katilimcilar Fon’a yatiim yapmadan oOnce Fon’la ilgili temel yatirnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diistislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslangic
degerinin altina diisebilecegini katilimcilar géz 6niinde bulundurmalidir.



3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortaklik paylarinin, kira sertifikalarinin menkul kiymetlerin,
ortaklik pay: fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski
ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

b- Ortakhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

c- Kar pay1 Riski: Fon portfoyiine kamu veya 6zel sektor kira sertifikalarinin, gelir ortaklig
senetlerinin dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
kar pay1 oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

5) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun paylarmin satildigi déonemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

8) Thrage1 Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggismin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) islami Finans flke ve Esaslarina Uyumsuzluk Riski: {slami Finans {lke ve Esaslarina uygun
olarak Fon varliklarina dahil edilmis bir {iriiniin, daha sonra bu vasfini yitirmesi durumunda s6z konusu
varhigin Danigma Komitesiyle istisare edilerek belirli bir siire icinde Fon varliklarindan ¢ikarilmasi
riskini ifade etmektedir.
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9) Kiymetli Madenlere Yatirnm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk: Fon portfoyiinde
bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoyiin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yoOnetim sistemi olusturulmustur.
Piyasa Riski:
Sirket fon portfoyiiniin icerdigi tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk
Ol¢im mekanizmasi olarak se¢mis ve risk yonetim sistemini de bu 6lglim modelini esas alarak
olusturmustur.
RMD, belirli giiven araliginda ve 6l¢lim siiresi i¢inde bir fon portfoyiiniin kaybedebilecegi maksimum
degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil,
belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz Deger, giinliik olarak,
tek taraflt %99 giiven araliginda, tarihsel gozlem yontemi, 20 is gilinii elde tutma siiresi ve en az 1 yillik
(250 is giinii) gozlem siiresi kullanilarak hesaplanir.
Piyasa riskinin dl¢iimiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfdy degerinin normal
piyasa kosullar1 altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari belirli bir
giiven araliginda ifade eden degerdir.
Likidite Riski
Fon portfoylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlarina gére oranlari
dikkate alinarak, fon portfoylerinin ne kadar siirede likide edilebilecegi tespit edilir. Fonun nakit
cikislarini eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup olmadigi, risk yonetimi
sistemi tarafindan stres testleri ile Olgiilerek, olumsuz piyasa kosullarinda yasanabilecek likidite riski
konusunda Kurucu Yo6netim Kurulu bilgilendirilir.
Kars1 Taraf Riski
Fon kars1 taraflarla gergeklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan ddeme ve teslim yiikiimliiliiklerini
devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin kontroller risk yonetim
stirecinin ayrilmaz bir par¢asidir. Fonun nakit ekstresi, tlirev arag sozlesmesi ile ilgili muhabir bankaya
yapilan 6deme ve tiirev ara¢ sdzlesmesinde yer alan 6deme tutarlar1 karsilastirilarak mutabakat saglanir.
Portfoye riskten korunma amaciyla sinirlt olarak dahil edilen borsa dis1 tlirev ara¢ ve swap sozlesmeleri
nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski fon toplam degerinin %10 unu asamaz.
Operasyonel Risk
Operasyonel risklerin yonetilmesi kapsaminda, operasyonel risklerin dogru bir sekilde tanimlanmasi ve
karsilagilan tarihsel kayip verilerinin operasyonel risk kayip veri tabaninda tutulmasi esastir.
Operasyonel risklerin azaltilmas1 ve transfer edilmesi i¢in, acil durum eylem planlarinin olusturulmasi
ve olaganiistii durum tatbikatlarinin diizenli olarak yapilmasi, sigorta kullanimi, senaryo analizleri ile
beklenmeyen olaylarin olas1 sonuglarinin analiz edilmesi, kontrol ve limit uygulamasi ile risk kiiltiiriiniin
olusturulmasi 6nemlidir.

3.3. Kaldirac Yaratan islemler

Fon portfoyline kaldirag yaratan islemlerden; vaad sdzlesmeleri tahtinda ileri valorli kira
sertifikasi islemleri dahil edilebilecektir.

3.4. Vaad sozlesmelerine dayali islemlerden kaynaklanan riskin &lglimiinde Rehber’de
belirlenen esaslar ¢ercevesinde Goreli RMD yontemi kullanilacaktir. Fon portfoyiiniin
riske maruz degeri, referans alinan portfoyiin riske maruz degerinin iki katin1 agamaz.

3.5. Emeklilik Yatirrm Fonlarina iliskin Rehber’de belirlenen esaslar cercevesinde
gerceklestirilen risk hesaplamalarinda referans portfdy olarak fonun karsilagtirma olciitii
kullanilir
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3.6. Vaad sozlesmelerine dayali islemlere iligkin olarak kira sertifikasi bazinda ayri ayri
hesaplanan pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan
toplam pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti fon toplam
degerinin %20°dir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoylindeki varliklar saklayict nezdinde saklanir. Katilimcilarin sahip olduklar
ve fondaki katkilarini gosteren pay adedi de, saklayict nezdinde katilimc1 bazinda ve katilimeilarin
erisebilecegi sekilde izlenir.

4.2. Saklayici’nin, fon portfoylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde ilgili fon
adina acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir.

4.3. Fon’un malvarligt Kurucu’nun ve Saklayicr’nin malvarligindan ayridir. Fonun
malvarlig sirketin Kanun, emeklilik sézlesmesi, fon igtiiziigi ve ilgili diger mevzuattan dogan
yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi disinda higbir amacgla kullanilamaz. Fon malvarhig
rehnedilemez, portfoye iliskin olarak yapilan islemler haricinde teminat gosterilemez, igiincii
sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE
FON PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Yonetmelik’te belirlenen ilkeler
cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
nakit ile fon alacaklarinin eklenmesi ve fon bor¢larinin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina bdliinmesiyle elde
edilir. Bu deger her is giinii sonu itibariyla Yonetmelik’te belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir
ve paylarin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olagantistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda fon kurulu
karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama yapilir.

5.4.5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, paylarin
birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Y 6onetmelik uyarinca fon kurulu karar1 ile belirlenen
degerleme esaslar1 agagidaki gibidir:

1) Tleri valorlii kira sertifikasi islemlerine iliskin degerleme:

I. Degerleme giiniinde valor tarihi i¢in islem fiyati1 bulunuyor ise bu islem fiyati,
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Ii. Degerleme giiniinde valor tarihi i¢in bir fiyat bulunmuyorsa ulasilabilen en giincel fiyatin
valor giliniine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat

kullanilir.

2) Borsa disinda yapilan Alim Vaadi ile Satim/Satim Vaadi ile Alim islemlerine iliskin
degerleme:

Borsa dis1 satim vaadiyle alim/alim vaadiyle satim sozlesmeleri YoOnetmelik’te yer alan
degerleme esaslarina uygun olarak alim fiyatiyla portfoye dahil edilir. S6z konusu varliklarinin
vadelerinin bir giinden daha uzun olmasi durumunda, fon portfoyiine dahil edilmesinden sonra;
fonun fiyat agiklama donemlerinden birinde islemin yapildigi karsi kurum tarafindan satim vaadiyle
alim/alim vaadiyle satim islemi ile benzer yapida ve ayni vadeye sahip bir isleminin agiklanmasi
halinde ilgili giin i¢in s6z konusu isleme iligkin olarak ilan edilen katilim orani degerlemede esas
alinir. Giincel piyasa katilim oranin bulunmadigi durumlarda ise son degerlemede kullanilan fiyat i¢
verim oraninin kullanilmasi sureti ile degerlenir.

3) “Yabanci Ortakhik Paylar1”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalar1 (ADR/GDR)”,
“Yabanci Borsa Yatirnm Fonu” ve “Yabanc1 Yatirnm Ortakhklary”

T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigi para birimleri tizerinden ihra¢ edilmis yabanci
para ve sermaye piyasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi i¢in belirlenen déviz
alis kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in Reuters, Bloomberg ve diger veri
dagitim kanallarinin ilgili sayfalarindan alinan doviz alis fiyatlar1 kullanilir; bu tiir durumlarda
degerlemede kullanilan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

Yurtdis1 borsalardan alinan kiymetler i¢in degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan
kapanis fiyatlar1 kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada islem ge¢cmemesi halinde son islem
tarihindeki borsa kapanig fiyati kullanilacaktir. Fiyat hesaplama giinii tam is giinii olmayan
giinlerde de son islem tarihindeki borsa kapanig fiyati kullanilacaktir.

4) “Yabanci Kira Sertifikalar1 (SUKUK)”

Yabanci kira sertifikalarmin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI
16:15 - 16:45 arasinda alinan alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyati
hesaplanacak giin itibari ile birikmis Kira getirisinin eklenmesi ile hesaplanmuis kirli fiyat kullanilir.
Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda alman alis ve satis fiyat
kotasyonlariin ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Alis ya da satis kotasyonu bulunmamast
durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir dnceki gliniin kirli fiyatinin ertesi is giliniine
i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat iglemlerinin s6z konusu olmasi
halinde, iic basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir.

6.1. Pay Alim Talimatlan

Katilimeilar igin Borsa Istanbul Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi’nm agik
oldugu giinlerde saat 12:00’a kadar verilen pay alim talimatlar1, talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden talimatin verilmesini takip eden ilk is gilinii yerine
getirilir.
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Borsa Istanbul Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat
12:00’dan sonra verilen talimatlar ilk pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir
ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: {izerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci is
giiniinde yerine getirilir.

Borsa Istanbul Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde
verilen talimatlar ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 lizerinden miiteakip is giinli gerceklestirilir.

6.2. Alm Bedellerinin Tahsil Esaslar
Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar, nemalandirilmaz.

6.3. Pay Satim Talimatlar:

Borsa Istanbul Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
12:00’a kadar verilen pay satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat iizerinden yerine getirilir. Borsa Istanbul Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar
Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00’dan sonra verilen talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan
sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati {izerinden yerine
getirilir.

Borsa Istanbul Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde
verilen talimatlar ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslari

Pay bedelleri; iade talimatinin Borsa Istanbul Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar
Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 12:00’a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip
eden birinci is giiniinde, iade talimatinin Borsa Istanbul Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar
Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00°dan sonra veya tatil giinlinde verilmesi halinde ise
talimatin verilmesini takip eden ikinci is giiniinde katilimcilara 6denir.

Katilimcilar igin, Borsa Istanbul Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi’nmn yarim
giin acik oldugu is giinlerinde, katilma pay1 alim ve satim talimatlarinda 12:00 olan islem saati 10:00
olarak uygulanir.

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarligindan fon portfoyiiniin yonetimi ile ilgili Kurucu’ya 6denecek fon isletim gideri ve
asagida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.
a) Kurul kayda alma iicreti,
b) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
c) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta ticretleri,
¢) Portfoydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri i¢in 6denen ticretler,
d) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen iicretler,
e) Yapilan faizsiz finansmanlarin kér pay1
f) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen komisyonlar,
g) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,
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g) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim licreti,
h) KAP hizmet bedeli,
1) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,
i) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile 6denen
hizmet bedeli,
J) Karsilastirma o6l¢iitti giderleri,
k) Tiizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri
1) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.
Harcamalarin belgeye dayandirilmasi zorunludur. Fon malvarligindan piyasa rayici tizerinde
harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Orani: Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon
isletim gideri kesintisi dahil) st st fon net varlik degerinin yilhik % 1,091
(ylizdebirvirgiilsifirdokuz) olarak uygulanacak olup, s6z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani
limiti i¢inde kalinsa dahi, 7.1 bolimiinde belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona gider
tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon ictiiziigiinde belirlenen giinliik kesinti oraninin asilip agilmadig: sirket tarafindan giinliik
olarak kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarin giinliik ortalama fon net
varlik degerine gore birikimli bir sekilde hesaplanmis halinin asildiginin tespiti halinde, asan tutar
fon birim pay fiyatina yansitilacak sekilde giinliik olarak fon kayitlarina alinr. ilgili takvim yilmimn
sonunda varsa fon igtiiziigiinde belirlenen oranlart asan kisim ilgili donemi takip eden bes is giinii
icinde Sirketge fona iade edilir.

Fonun paylarmin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmas1 durumunda, bu fikrada
belirtilen kontroller fon paylarinin satisa sunulmus oldugu giinler dikkate alinarak yapilir.

7.1.2. Fon Isletim Gideri Orani:

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilig1 ile sinirli olarak, Sirket’e, fon net varlik
degerinin giinliik % 0,0028770 'inden (ylizbindeikivirgiilsekizbinyediylizyetmis ) [yillik %1,05
(ylizdebirvirgiilsifirbes )] olusan bir fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay
sonunu izleyen bir hafta i¢inde Sirket ile yonetici arasinda imzalanan sézlesme cergevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve yoneticiye fondan ddenecektir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhiklarin Alim Satimmma Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri i¢cin Odenen Komisyonlar:

Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim satimma Ak Yatirim Menkul Degerler A.S,
Akbank T.A.S., Deniz Bank A.S, AFS Interest BV, Argaam Capital, Banca Promos, Bank of
America Merrill Lynch, Barclays Bank PLC, BCP Securities LLC, HSBC Bank PLC,
Bloomberg Tradebook LLC, BNP Paribas London Branch, Cantor Fitzgerald Europe,
Citibank N.A, Commerzbank AG, Continental Capital, Cowen Execution Services Limited,
Credit Suisse Securities Europe Ltd, Deutsche Bank A.G, Garan Bank A.S, Goldman Sahcs
International Bank, ING Bank NV/London, Is Yatirnm Menkul Degerler A.S, JP Morgan
Chase Bank N.A,Kepler Cheuvreux, Makor Securities London Ltd, Market Axess Holding,
Inc., Maxis Investment, Merit Kapital, Societe Generale Corporate &Invesment Banking,
Tradition (U.K) Ltd., UnicCredit Bank A.G, Adamant Capital, Morgan Stanley, ABN
AMBRO BANK NV, BGC Partners Inc bgc, Dowgate- King & Shaxson Ltd aracilik etmektedir.
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Aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar1 asagida yer almaktadir:

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimma Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. ve
Akbank T.A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar1

asagida yer almaktadir:

1. Yurt I¢i Pay Senedi Piyasasi islemleri Komisyonu:

- Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu: Azami Onbinde 4,20 (BSMV

dahil)

2. Yurt Dis1 Pay Senedi Piyasasi islemleri Komisyonu:

Yabanci ortaklik paylar1 ve diger yurtdisi sermaye piyasasi araglari igin
tarifeler yatirnm yapilan llkeye gore asagida yer alan araliklarda
degismektedir:

Yabanci Pay Senedi alim satim Komisyonu: onbinde 2,50 - onbinde 25
(Commerzbank, Cowen Execution Services Limited ve Goldman Sachs
International)

Amerikan ve Global Depo Sertifikalar1 (ADR/GDR)

Alim satim Komisyonu : onbinde 2,50 - onbinde 25

(Commerzbank, Cowen Execution Services Limited ve Goldman Sachs
International)

Borsa Yatirim Fonlar1 ve Yapilandirilmis Borglanma Araglari

Alim satim Komisyonu : onbinde 2,50 - onbinde 25

(Commerzbank, Cowen Execution Services Limited ve Goldman Sachs
International)

3. Kiymetli Maden Piyasasi Islemleri Komisyonu:

e BIST’e 6denen Altin Islem Komisyonu: Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575
arasindadir (BSMV dahil).

2. Yurt Dis1 Pay Senedi Piyasasi Islemleri Komisyonu:

Yabanci ortaklik paylar1 ve diger yurtdisi sermaye piyasasi araglari igin tarifeler yatirim
yapilan iilkeye gore asagida yer alan araliklarda degismektedir:

e Yabanci Pay Senedi alim satim Komisyonu: onbinde 2,50 - onbinde 25
(Commerzbank, Cowen Execution Services Limited ve Goldman Sachs International)

e Amerikan ve Global Depo Sertifikalart (ADR/GDR) Alim satim Komisyonu :
onbinde 2,50 - onbinde 25
(Commerzbank, Cowen Execution Services Limited ve Goldman Sachs International)

e Borsa Yatirim Fonlarnt ve Yapilandirilmis Borglanma Araglari Alim satim
Komisyonu : onbinde 2,50 - onbinde 25
(Commerzbank, Cowen Execution Services Limited ve Goldman Sachs International)

7.1.4. Kayda Alma Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iiger aylik donemlerin son is giiniinde
Fon’un net varlik degeri tizerinden %0,003 (yiizbindeii¢) oraninda hesaplanarak Kurula 6denir.
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7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarligindan karsilanan diger giderlere iliskin giincel bilgilere taniim formundan
ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen ilk kayda almaya iliskin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 10.000-TL
Diger Giderler 10.000-TL
TOPLAM 20.000-TL

VIIl. TESVIK VE VERGILENDIRME:

Devlet Katkisi
Isveren tarafindan ddenenler hari¢ katilimer adina bireysel emeklilik hesabina 6denen katki
paylarmin %25’ine karsilik gelen tutar, devlet katkisi olarak katilimci hesabina aktarilir.

Devlet katkisinin hesaplanmasina ve katilimci hesaplarina aktarimima iligskin hiikiimler
Kanunun Ek/1 maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda
Yonetmelik’te yer almaktadir.

Isverenler Tarafindan indirilecek Katki Tutarlari

Isverenler tarafindan iicretliler adma bireysel emeklilik sistemine Odenen ve iicretle
iligkilendirilmeksizin ticari kazancin tespitinde gider olarak indirim konusu yapilacak katki
paylarinin toplami, ddemenin yapildigi ayda elde edilen iicretin %15’ini ve yillik olarak asgari
ticretin yillik tutarini asamaz.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirim fonunun kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numarali bent hiikiimleri
uyarinca, bireysel emeklilik sdzlesmeleri dolayisiyla yapilan 6ddemelerde irat tutarlari iizerinden
gelir vergisi tevkifati yapilmaktadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karar1 uyarinca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak 6demeler i¢in gecerli olmak tizere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az siireyle katki payr 6deyerek ayrilanlar ile bu siire i¢inde kismen 6deme
alanlara yapilan 6demelerin icerdigi irat tutart (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet
katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar1 dahil) tizerinden %15,

b) 10 yil siireyle katki payr 6demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar
ile bu siire icinde kismen 6deme alanlara yapilan ddemelerin i¢erdigi irat tutar1 (4632 sayili Kanun
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kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina
isabet eden irat tutar1 dahil) {izerinden %10,

¢) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlara yapilan 6demelerin i¢erdigi irat tutar1 (4632 sayili Kanun kapsaminda bireysel
emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutari
dahil) tizerinden %S5 oraninda gelir vergisi tevkifat1 yapilacaktir.

Irat tutar;; hak kazanilan Devlet katkis1 ve getirileri dahil ddemeye konu toplam birikim
tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidati indirilmeksizin) 6denen katki paylar1 ve Devlet katkisinin
hak edilen kismi indirilerek bulunur.

IX. Fi}}IA}}ISAL RAPORLAMA ESASLARI i.LI.E FONLA ILGIiLi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yilikiimliligiiniin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibariyla hazirlanan giinliik rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
raporunu ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay i¢cinde KAP’ta ilan eder.

9.4. Fon igtiiziigiine, bu izahnameye, tanititm formuna, yilhik raporlara, fon giderlerine
iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iliskin bilgilere ve fon
tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve katilimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine tamtim formundan da ulasilmas1 miimkiindiir.

9.5. Katilimcilarin yatirim kararini etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi olunmasini
gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlarin yiiriirliige giris
tarihi on ig gliniinden az olmamak tizere ilanlarda belirtilir.

9.6. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine ve
Danisma Komitesinin goriislerine uyulur.

9.7. Fon hesabina Islami finans prensiplerine gore saglanan kredinin tutar1, ddenen karlar/kar
paylari, alindig tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarih hakkinda KAP’ta agiklama yapilacaktir.

9.8. Vaad sozlesmesinin olas1 karsi taraflari ile s6z konusu taraflarin derecelendirme
notlarina iliskin bilgiler KAP’ta agiklanir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi
durumunda KAP’ta yapilan bir dnceki aciklama gilincellenir. S6z konusu sozlesmelerin kar pay1
orani ve vadesine iliskin bilgilere ise 6 aylik donemler itibariyle hazirlanan raporda yer verilir.
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X. FON'UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFIiYESI

10.1. Fon;
a) Tedaviilde fon payinin bulunmamasi,
b) Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi ihbar etmesi,
¢) Fonun kendi mali ytlikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin katilimcilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde Fon mal varligy, i¢tiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca pay sahiplerine
O0deme yapilabilir. Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir
pay ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.2. Fon mal varligi, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilimcilara 6deme
yapilabilir.

X1. PAY SAHIiPLERINIiN HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iliskide Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik; bunlarda
hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Bor¢lar Kanununun 502 ila 514
tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylarint Fon’a geri sattiklarinda, ellerinde
tuttuklar siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi sonunda ayrica
temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Saklama hizmeti verecek saklayicit kurulus ISTANBUL TAKAS ve SAKLAMA
BANKASI A.S.’dir. Tiirkiye’de Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasi
araclar1 fon adina Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde saklanir. Takasbank ile ilgili
irtibat bilgileri agagida verilmektedir.

a. Merkez Adresi : Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi, Emirgan, Sariyer 34467 Istanbul
b. Telefon No : 0 212 315 25 25

c. Faks No : 0212 315 25 26

d. E-Posta : bilgi@takasbank.com.tr

e. Internet Adresi : www.takasbank.com.tr

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz (01.02.2023)
AgeSA Hayat ve Emeklilik A.S.

Zeliha ERSEN ALTINOK Tugrul GEMICI

Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
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