Bl IZAHNAME FON PAYLARININ SATISININ YAPILDIG] YERLERDE TASARRUF
SATIPLERINIY INCELEMESING SUNULMAK VE UCRETSIZ OLARAK KENDILERINE
VERILMEK OZERE ¥YETERLI SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR, BU IZAHNAME
TIRKIYE'DE HALKA ARZ EDMLECEK YENI FON PAYLARININ HALKA ARZINA
KADAR GECERLE  OLUP, [ZAHNAME  KAPSAMINDAKI RiLGILERDEKI
DEGISIKLIKLER BU iZAHNAMENIN EKI HALINE GETIRILIK, HER YILIN OCAK AYI
ITIBARIYLE (7 AHNAME DEGISIKLIKLERT TEKRAR TESCIL ETTIRILMEKSIZIN TEK
Rilt METTS HALINE GETIRILEREK TASARRUF SAHIPLERINE SUNULMAK UZERE
I_‘I'I‘.I{HM{ BASTIRILIR.

NENIZBANK A8 NI TORKIYE'DE TEMSILCILIGINT OSTLENDIGE LUKSEMBURG
KANUNLARINA GORE KURLLMUS OLAN “FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT
FUNDS® SEMSIYEST ALTINDA BULUNAN DORT ADET ALT FONUN PAYLARININ
HALICA ARZINA (LISKIN iZABNAMEDIR

Denizhorle A SO Temsilel U nin, Sermaye Iivasas Foaruln nan YEL-128.4 sayil Yabaner Sernayc

Piyasase Araglan ve Depo Sertifikalon ile Yaharct Yateun Fonu Paylen Tebbifl gerpevestiule
Tiirkive de temaileiliging istendit, Liksomburg Koanunlaren gire kumlnus elar Franklin
Templeton  Investment Funds'm (Fon™ veya “Sirket”) gomsivesi alindy b,
TEMPLETON EMERGING MARKETS FUND, FRANKLIN MLTUAL L5 VALUFE FUNID,
TEMPLETON LATIN AMERICA FUND ve TEMPLETON CTHINA FUND asindi ol fonkanm
Paemiedan Biyle her Bir alc fos @Al Foe®, ddecalt fon birlikle =Al Folar™ alarak amilacakin] peylarmm
Iizkive ' de halka arema digkin Geahnnmedir,

Her e Alt Fon's istivak saglavan ve her bic Al Fon varhfms katlim oranin glisteren
Franklin Templeton Tnvestment Funds'un vokarula belirtiden diier plet AN Fon'un Sermaye
Pivasast Kurolu'nea Kayda alman paylarmm sayis, grubun ve lavda ahnma tarih ve sayisi
agamla belletilme kiedir:

FZRANK AS.
Wl DR



Alt For'un Al [ Salig Yopilncak Satig Sermaye Fivasas
Ciruby Yapilacak Pay  Kurula'nea Kaxda
Sayisi Alinma Tarihive
= _ . ceal1E)
Templeton Enterging Miace)  LSD |1 WED 360,
Markets Furad 17
Templetan Emerging Adaccy  LUSD |1L107.726,
Markets Fued - L3
Feanklin Mutual L5, Value Afaccy  USD 72228241
 Fund .
Templeton Letis Americs A LISCr 270,781,435
Fund
Templeton Chinn Fund Alnce) LIS 200,001 8,
_ s

Fona istirak saglayan ve Fon varhgoa Jeathm oraom gisteren fon paylanmm, Sermaye Piyasas
Kurolu'nea kavida alimmasy, Fon'un ve Fon paviaeim, Koral veys kamuea tekeffilli snlamona
wolnaer,

g i fad
:: ::?‘ijﬂﬁl;,?dﬁlr]:'d':‘.
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. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fen, 2001200985 tarihli 8561 1ELC, sayth Avrupa Konsewi Dhirektifinin' 1{2Ynei modd esinde
tmmmibanan anlomde bir ®Toanster Edilebilic Menkul Koymetlere Yatimm Yapan Kollekar ¥atinmn
Founiluga™ (UCTTS) olup, Liksemburg Biyiik Dikahin yasalarma gire 06010 1990 tarihinde hir
“Degisken Seemavell Yalinm Sirked” (Socicte diavestissemen: o ¢apital variable — SICAN) olarai
karclmustor. Fon® un Eans SOelegmesi (YEaps SGzicyme™) Lilkaemborg Bivitk Déikanii Korolus ve
Drernek ber Ozel Tesc] Kurmbasn nia Szel vason olan Mémarial 'da 0200199 arilinde vayinlanmesie,
Faas Stzleame bir kog ke degisoirilniz alup, vapilan en son dedisiklik 2303 2005 tailli Memarial’da
vipnlenmistin, Fon, BAS177 sicil numaras e Litksemburg Biwiik Dikahg: Kuroleg ve Denekler Ol
‘el Kurulse na kasiiludir,

Frn acik el bir vatrom sicketidin. Ancmim sitkel seklinde kurolmns pedenivie avn ieel kisiligl
v lnmakatadie, Fon'un pay sahipler artakhik kaklanna sahiptir,

Fon werbklnn ssbu Bohindme™de belirtilen Al Fealar da daldl olinek deeve Gaskli ale Bonlara s
vapehmaste. Her bir Al Fono belicli yatram hedelerine give sénetilen aven hir meckol kyymetlo
portEEyticiin. Numl 3 |.-'||| hissz seretleni hisse sertifikas clorak t|| :p ol strece kavdi hsse

sl I.LLI I I "I-\.I I

b M1 iy oo da sahiplidl temail etmekteds,
Fomuun sermnvesi er snman yopesi gisade bulunmn A Foalar®m net alaiflerinin woplaming gat olacattn,
Fan i minimanm seroayve miktacs, 1250000 Euma’non AR Dolae Sacaligidin,

Fan"un, Fon Yoneticler the vapms aldufo sivlesmeler veannca All Fonlar, Tranklin Advisers. [ne,
Fravkiin Mutual Advisers, LLC, Franklin Templeton [nvestments (Asia) Linnted ve Templeton Asse
waragement Lud taratindan viinetilmekiedir,

Yanrwngilar, i vatrinlann sk ipeediging v ANFondlars vaplaa vancundan kaynaklaan zars
burst highir poranh serilemeveceding veva Al Fonflara ihskin olacak  sativon bedsflering
wastlamayabileceding hileelidie. Fon,  Yénetim  Sideeti,  Poctfinatenn Yoneticllad va dg
PartaeY atinm Yiineticilerinin ditnya copda yevgin bogh kurchuglan veva temstloileri, Fonon veva
AL Fonlae i performansies veva pelecekteki petivising garanti edomes.

I, ALT FONLAR HAKKINDA BILGILER:

L. Tempdeton Emerging Markets Fund

Yot Hedefleri Als Fon'va satinm hedell, sermaye gbnil deger aitisi
saflamaktir,
Yatinm Politikas Fan bu hedete, Soeelikle, pelismekie olan dlkelerin

Hiikiietleri e bu dlkeberde kuretmos ya da temel By

(8561 syl ] Direktitie, 20002107 ve 200108 saw b direki Gerle S degigkEkler yapihcgn, Bu defigiklkle
3022002 trihinde Official Tournal“dn vavomlaemstr. Oyve dlkeler 13082003 neking kadar b degisikiikler
ko dCecelemelert vapamak ve oo gy 12022004 jarching kidar v gulamsave keyinak somndadinias,

rlfrv:-'ihl —'1_ @
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faaliyetlering b dilkelerde shirdiren girketCorin thrg ettigi
hizso  senetlorine we bunp ok olarak borglanmn
wilkimllidklering  sanmm  sapma politikas izlevencl
ilasmevva cehsmakiadie, Al Fon avnea kazang lanmm veyn
kariprmme  doemli b ks pelismekic olag
chomomilerden eldie eden sicketlere va da varbislanm
inemli hir ksminm gelismekle olan ekonomilerden elée
erlen girketlere yanrnm vapabilie, Al Fon, gelismekie olan
lkelerin  varhklma veyy  pam hivimlerine  hagh,
thraggidaem hizse zenetlen ve borglanmea seneslering do
vatitn wapabilie, All Fen drcelikli olamak acdi hisse
senetlerine yatinm vapar, Ancak yatirm hadeline esaek
bir vatimm politikasivla ulesilmes muiemel aldugunden,
Al Fon, imtivazh hisse senedine, stirnk senetlerine, ndi
hisse  senedine  ve sicket  veo devlel  borglanme
skt liltklering déniscielilebilic menkal kivmetler gibi
diger gesith menkul kiymetlerde de yatiin olanaklan
eepyabilic. Fono pvood, LRCITS s diger DO krin e
varlglammm a1 une kader yatirom vapabilic, For, £ A
Girnba Flisselerine {Sangay-Hone Kong Borsa Baglantis,
Senzen - Honp Kong Borsa Badlanosi, nitelikl vahana

Yatieimes Peofili

Risk Deferlendirmelort

TR L. B T L D% A LW 4 1 i T ) AT R N
viwieliktek] vass ve yiimenmelikler ivarmea Foa igin dzin
verilen arpgplor fecrindeny ve Cin I Grobo Hisselering
eplimdn net varhklonnn %200E0e kadar  vatirnm

wapahilir, :

Menkul laymet fditng verme [slemlerd riski

Menkol keymet Sdiing verme izlemlering iliskin beklonen
risk seviyesi, seami Yes0 oranmda olmak laere, Fonin net
varhlclarmim %25 e karshils pelmekiedir,

Yukarda ifade edilen yatmm amaglan poe Soine
alinchigingda, Fon,
o Gelismekie clan Dlselers vanrmn vaparak sermeaye
Krzinncn iseven
s Orla ve uzen vadell yanrm vapan yaheomeilinn
ilisini gekebilar,

Fon'un yaorim strawejisine iiskin bashen riskler agnpudn
Bedirtilmektediv:

o Clin Pivasas: Kisxi

o Konsanteasyon Hiski

o Gelismekie Olan Pivasalor Riski
¥ Yahanot Para Biski

o Likidite Risk

o Piyasa Riski

Fon®a  ilailerdiebilecek  diges  riskler  ssaficde
belitilmekicdin

o Walmm Sauflamase  Koruema Riski Class
hecging risky




o Donbigtirdlebiliv ve Hibrid Menkul Kivmetler
Fizki

s [Kara Taral Risk

o Horglanma Senciien Riski

= Puy Riski

= Sunr Pivnsa Riski

Dizenbenmemis Pozar Riski

[stirak Senetleri Riski

Rusvi ve Dogu Aviupa Pagarlan Riski

Menkul Kiymel Cdiing 1glem Risk

Fon'un Kiresel Riski hesaplanirken Taahhin ¥aklagim

(Cammitment Appeeachy kulfanilmstie,

i pese] Bish

lempleton Asset Management  Liud. ve  Franklin

Yatum Yiinediciileri)si: : t
boinis ol Templeten Investiment Meanagement Limited

Hizse Fonn

Yarhik Sanfh
A Daolan (U510

Derae i e |.'|J'|_|._"i]|.u.'E pean (G X1 AN Fealoaeddan

Temel Para Birimi:

B
TS Ea e

Fahail Bdileces Gider, Komisven ve Kargiiklar” bashkl
bélitme hasimie,

Iurulus Taribi
Kode CHdugu Borsalar

Fonun Mer Akof Degerd
[ 3006, 2008 iilaravla)

Fayv Deferi
{30006, 2018 iriharivia)

Mav Girubu ve Kayida Aliman

[*ay Hayis

Azpurt Yatwmm Tutan

Siireal

DR, 99
s Lhssemborg daki Heili Borsa

ST RS Mibvon ABD Dolan

VoM nee) S0 21200 ABRD
[RIEETE
oA face) USD 40,19 ARD

Dexlan

shfpeer Ginalo AR Dolan
CAgae) Drebu ABD Dol

P L AR Dalan

Fon'un Payler ' nda asgari elde
vetma kogulu 1000 ARD
Molar veva Tomin para pirimi

cina nden cadegeridi

Sy

A Franldin Motoal ULS, Yalue Fond

Yarirnn Hedeller

Foenun temel satimm hedefd sermaye artgs sedlamakbe, g

SR 0L T Ader Pay

L0, 726,39 Adet Pay




hacleti ise kazang sadlamakor,

Yaurm Pelitilas Fon by hedell  geepellestivmek igln docelikle A2
sirhetbering wil oot Risse senedi, inivaeli hisse senedi e adi
Iisse sened veyn imtivaseh hizsse seneding ddnigebilen sevn
débnigmes beklenilen horg hisse senctlering vatinnm sapia
voluna gider, Fon'on net vaciklanmm en e 2000 Antenkon
kaynakl ihrageilpen hisse senetlerine vatedlacakor Yelnm
Mikahed niy segimleri gnalia ve arastnma hesaba Katmo ile
diger Taktheler grasinda, mubasebe  degerinin - baglmtis
iiilkeler arasmcaki muhasebese] degisiklizlen atz dnline
alarak}  pivasa  deferi, nekit ek, hisse  senctleanis
kearstlastirmali gaklu kesanglan, bir boerg vitkimliili@zniin
larsilikln teminat altng alimun defert keadar iheagglnrm kneci
ititar ihe esas dederin altindaki ale hisse senedi ve horg Sisse
sepneding baz alacaktr. Fonoaveea bislesme, gislendiime,
tasive ve veniden yapilanme e ihoke veya takas weklifesnin
ver althge wve buorile dglemlere katilan yirketlerin hisse
sepellering yalimm yoapmay steyehilic: Daba dor kapsanda
Fon, weniden yapilanma veva linansal veniden vapimma
halideki sicketlerin disik yaowom dereceli {low-rated) ve

'r'r'ﬁfll'll'l'l T L ECH 1 S L KT R KT -{.-:jljl_ﬁ 5'“5555"“ TR
investmient prache ) menkol kivimecler de dihi’ temingt almny
v almmanas borglanme senetlering satin alabi v,

Menkol keemetlerin igleni ghediigst pivasalarda veva Fanen
wabir vapnfi dlkelerin ckonomilernde asin bir dalpalama
vevn genel olak yiksek bir clistis vasanmns veva cider
eluresue kogullare  gergeklesinesi  hallerinde,  Podlby
Yideticis secicl oliak koruvecu nitelikie nakil porisyanu
alabulir,

Fon, miskien kommma  (hedging) ve elkin poriliy
vonelim:  amaciyla  Onecsal  fdrey  arsglandan
Ffavdalanahiliv, Bo finansal teey araglae, bunlarla sl
olmakam future, apsivon, menkul Krvimetin miilkivelini
devealmaksem meniul kivmetin sizlesme tarthindeki deen
il somraki divemlerde olusan deger araandaki faktan
yararlanmaa smalayan stelesmeler (contracts for difference),
finansa’ araglar taerine vadeli sizlesmeler { forward contacs
ot Toancil  instaments) ve  be shelegymeler  Geerine
opsivonlar, keedill femenht swaplan (oredit defaull swaps)
veva  sentetik hisse swaplan (svnlhatie  equily  swaps)
igerehilir, Fon, isbu finansal Sirey araglanmm kollanilmaz
volueln, Fon'un elinde buluman wam posisyenlacin, <ise
pozizvonlarndan dofian borglarnn hechargi hic zacands
keparmava vetecek kadar kit olmase halinde, clinde ks
pzisvonlan iutalbilic,

Menkuol kivmet ddiing verme lemleri viski

Merkn! kiymet Sditog venme islerterine iliskin bekloner risk
spvives, aeami W30 oranmda elmaek Geere, Fosun net
viehk dacinm %3 e karsthik gelmekiedir,

Yateriaes Mrofili -

Iig%i ff,_l'.!'?”'-f'y :




Kisk Deperlendiemeleri

Yaularida Uade edilen vetmm amagtarn ghe Griine alodigmda,
o
o Sermave kazaner hedelleven ve daha ar seviyede,
tomel olark ABLYde verlesik divgiil deferli sivkebere
vatirnn yaparak pelie elde etmek dsteven ve
e Ot ove weun vadell yatrim yapan yatiunalacs

ilgisind pekebiltr,

Fan'ut vanom steatejisine liskin baghea riskler asafula
helirtilnekiedi:

[Piyasn Riski
e [pisaniasvon sk

Fon'u ilgibendivehilecek diger riskler nsaguda belivtihnekiedir:

o Yaurm Smillmmoas Kornmn Riski (Class Hedging
sk

Kiiresel Hisk

Yawrim Yoneticil el e

Yoarhk simih:
Temel Para Hirimi:

Plerctler:

s Turihi
Forte €1lidngu Borsalar
Fomuan ol Akl Degeri

CRL GO LE ifibariviad

Pay Degeri
(30062018 itiharivla}

e Diinbstienlehiliv ve Hibeid Menkal Kovmetler Riski
o g Tarar Risgd

o [redi Riski

o Borglanme Senetlern Biski

e Tiirev Araglar Riski

o Tay Risk:

v Yabiner Part Riskd

o Likidite Riski

o Yeniden Yaplandmilnng Sirketler Riski
s Menkul Kiymet Ociing Islem Riski

o S Antesmadar Riski

Fonn  Kiresel Wiski  hesaplonicken  Penhhie Yaklzinm
CComrmitment Approach) katlamhnigte

Frasklin Muunl Advisers, LLAS
Hisse Fanu

ARD Dalan (LIS
Detayls teret Bilgileri igin ldlen X1 Al Fonilarican Tahail
Fdilecele Giider, Komisvon ve Karpihklar™ baghkh biliiee
nzkinie.

cF707. 90T

iiksembure daki HNaili Bora

CA4une: Milvon AR Dalan

A (nes] LSD Boal ABRD
[labar

TR

b




Fay Grobu ve Kayda Aliman Pay Savis

Aspnri Yaurim Tutar

Shresi

Y, Templetan Latin Amervicn Famil

Yoateon Hedeflerd

Yatenm Politikas

s e Db ABRL Dalon 722,282 41 Adet Pay
s LA ATD Dalar

Fon'un Paylen’nda asgari elde

ftma kosuln 1O AR Dalar

veva oo paa Biried

witsinden wadepecidin

shiresis

Fon"un vatinm hedelD sermave kazancudir,

Foo yatirm  hedefing, pormal pivass knsullanndn
dncelikie ana konn alarak hisse seaetlering (in equiry
secirities) ve il kano olamk da korohese veyn (oalivet
ke Latie Arverikd mengeli olan sitketend ieag

Yatiromen Profili

e O T e T T T (O [ e [T
wlagmnvae  gnhsmakiadir. Lalin Amerikn mengei su
dkeleri igermekle hirlikie bunlarka da simcl degildir
Ariantin, Belize, Boelivva, Broribya, Sili, Kolambiva,
Costa Rich, Ekvator, Fl Sajvador, Franaiz Guyvanas,
Cuiteineln, Guviia, Hoiduras, Meksika, Sikarapa,
Manwma, Paraguay, Pera, Surinam PriztdadTobago,
Lruguay  ve Veneeuela, Fon'un net  wvarbklannm
orlalamas  wekarda  simlerl  savalaniar disindaki
(kekerin sitket ve hilkilmetlerinin hizze senatlerine (in
equity  securitieal v borglanma ikl K berine
watrilabilie, Yot hedefioe canck ve adapue edilebiliv
bir  yolron podtikase ile wngmek  deba makul
clacagndan Fon i hisse sencdine donistiilenlen ve
Amerikan dolan ve ecro pibi Latn Amerilka para birimi
diginda thrag edilen sahit geliv hisse seretler, imtivaz
higse senetlesi gty difer wirdeki hisse senetlarine
valires imkinlasn avavibilis,

Menkul Kiyvmet 8dine verme islemler riski

Menkul knemet aditeg venme islemlerine iligiin beklenen
risk sevivosl, agni B30 ommnde olmak leere, Fooun
nel varhklanmm %3 ine karsibl golmekoedir,

Yukarmda ifade edilen wvounim pmaglan pée dmiine
glinchi@mela, Fong
s Ciglismekie Olan Piyasalar da dahil  Latin
Aamerika daki hisse senetlering wanrm yapmak
sureLivle sermave kazanen elde eomek zeven ve
o Olrla ve wan vadeli vahrim yipan yatmelann
ilgizini gekehilir,




Risk Deperlendirmeler Fan gt sweteiisine iliskin baghea riskler agaguda
helirtilmeltedir:

o Oieligrekie olen Pivasalar Riski
o Yabare: Parn Risk
#  Likidine Rizki

Fan™n  ilgilendinebilecek  diger  visklor  azagada
b Tirtilmektedin:

o Yatiom  Smlames Kermme Riski (Class
[Tedaing Risk)

o Dripdseiriiebilic ve Hibrid Menkul Eemetler
Fizki

o Koy Poraf Riski

o Puy Riski

» Sinir Piyasa Riski

ekl Kivmet Odiing Bslem Riski

Eoiiresel Rish

Fon'un Kiesel Riski tesaplanmhen Tashhile Y aklagimm

¥R (TR | T S LA T P oA e i-be e

Framklin Advisers, Inc;

Yatrm Yoneticisi Fen'un bap vewe tim o varhklnmma
ligkin watrum yénetimi sorumbaluklacnm ve yatinm
gamgmenhia vizmetlerinm pinlitk idaresinin famamin
veys bir ks kendi sorumbaluga Kapspmimda, all
vanre  vineticisi - olarak hareket  eden Franxlin
Templeton Investimentos (Breeilya) [tz en

Yarlik Simdi: devretmistir,
Temel Fara Birimi: Hisse |-onu
Ueretler: AT Dl TUISEE)

Prefayh Dozet bilgiler dein Kitfen XL AN Fenllajdan
Tahsil Edilecel Gider, Komisyon ve Karsihiklar™ baghih
B liime baloinee,

Kurulug Tarilii ¢ HOCOE 1T
Kote Oklugo Borsalar 1 iHksemibura"deki aili Borsa
Fonun Net Altif Deferi 0190 Milyon ABD Dalan

(R0 20TE Talwrivia)

Puv [eferi P A face) USD 3471 ABD Delur
(30062018 Hibarvla}

Pay Grnbu ve Kayda Alman Pay Savisi oA (e Girohn AL Daelan 276,784,435 Adet Pay




Aspari Yatmm Tutar

Siires

b, Templeton Ching Funcl

Yulrim Hedeler

Yatiram Politilins

Clnen ARD Delan

Foa un Pavlar “ndn asgars elde tima
feowulu 1000 AREY Dol veye
fomo pea bidmd cinsinden
cadegeridir

Chleain

Fean'ur watiwnm bedelt sermaye kazangidie,

FFon yatinm hedeline, dncelikhe () Cin topraklen, Hoag
Komp ve Tavven hukukonn ghee kermug olan veva
merkezleri bu bidlgelerde Buluinan vy (i) sailan veya
Uretilen mael ve hizmetlerden elde edilen kazanglann
Bttt bolimil veya varlislanm bitvik bélimimiin ¢ in,
Hena Konp veya Tavvan'da yer alun gitketlerin hisse
senelleting {in squity :iuu:l-ili-c:»:] watmm yepia voluyla

Yt Profili

|.||H§|III|I.'\- H _ .
Hearetinin eaas pivasas 'l, i, Hong Kong veye Tavvan
ol veya (T varhko veya diviz ile beglartsr Cing Hong
Korg veve Tayvan olan girketlerin hisse senetlerine (i
ety securiliesy  vaurin  yepabilecektin, Yahrm
hedeline esnel ve adapte edilebilic bir vationm politikas:
e ulnsimak daka makul olacagmdan Foo adi hisse
senedine ve Ameriken dolan cinsinden olsin ya da
almazsn sicket ve hittkiimet barg wtkimlitkiklerine
st stirilebilen diger tiirdeki hisse senatlorine vatinm
vapahilir,

Foen, Cin A Grabo Hisselevine (Sangay-Hong Kong
Borse Baglantis), Senzen Hozg Kong Borse Baglants,
aitelikh yuhaner yatrimer (OF1 portfiylent, LCTler e
kerhangi bir yieboikoekl vasa wve  shoctmelikier
uvasinea Fon igin izin verilen sraglar ferinden) ve Cin
O Cirobo  Hisselerine  toplands net varlikkeamm
Sh2isine kadar vatim yapahiiic

Fosn ayriea, LCTTS ve diger DT herin pet varliklarinn
0 Kadar yalim vapabilin.

Menkul loymet ddiing verme islemleri righi

Menkul  kivmer  idiing '-.'n.::m-v islemnlerine  iliskin
leklenen risk sevivesi, memni %50 oramnde olmesk
deeve,  Fonon el vachklannn %8tne kacgis
aelmelkiedin,

Yokanda ilade edilen yetwoom amaglan goe dnbine
alinceginde, Fo

o Cintdeki hisse senetlerine watinin vapmak

surctiyle sermayes kazance elde etmek isteyen ve
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izl Deperlendirmeleri

= Oin owe  ueun vadell yatinmo yapan
vabrenodarn ilgising gekebll,

Fean*en watirim stralejisine iliskin baghica riskler asafinda
belivtilmektedie:

v Cin Piyasas Riski

o Komasnitrasyon Riski

o Cielismekie Olan Pivasalar Risk
o Nabuanci Para Riski

o Likidite Riski

Fon'n  ilgilendirebilecel  diger  rviskler  agadila
Belivfilinekicdir:

o [Damiistirtebilie ve Mibebl Menkol Koymeller
Riski

o Rars Taral Rizki

o Tay Risk

o Menkul Kevmet Ocdiing Eslem Riski

Kiiresel Risk

Yalhwenn Ydueticifleriisi

YViarhhk Sl
Temel Mara Blrimis

Ceretler:

RKaerolus Tarihi

Fote Cdudn Borsalar

Fonun Net ARG Defieri

L8006, 2018 Hibarmyvia)

Pay Didierl

(300 200 D Hrvayka)

Pay Cirnbuo ve Kayida Alman Pay Sayis

Aspari Yatrnm Tutar

Fon'un Kiresel Riski besaplanirken Taahhitl Yakagimi
{Commitment Approsch] Sullanilmigoe

Fempleton Asset Management Lid,

Hizge Fren

AR Dalan (U500

Detaylhs teret hilgdleri gin Mcfen X1 Al Fonglaridan
Tahsil Beilecek Cider, Xomisyen ve Karglbbdar”
haglikh bilivme haking,

s 0s, s
sLiiksemborg daki Hgili Bersa

CoATa U Mibvon ATSE Dialan

cA oo USIE 3004 ABD Delar

006,00 E 05 Adet Pay

c A Lace Crubo ARD Dralas

1L 0G0 ABD Dalar

Fom'un Paylor"sda asgart elde
s kesuly 2 000 ABLD Dalan
weyn Tonum para Bivimi cinsinden
s fericin
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(11 FONPORTFOY STRATEISI : B |

Fon, vatrmelara diavada pek pok degisik menkn! knemete yatwom vapan ve senmaye hiiviimesi ve
aelr daail olmak deere fackl yavnm hedeflering sahip bicden fazla Al Fono segenedi sunmay
amagumakadie. Fan'un genel hedef se pontity sesitlendirmest volovln vaticm viskiv en aza indirmek
vie vatwinailara Fraeklin Templetes grobuiun vitinm secim yéntemlerine davanarak yinetiidi bir
pottEdyden Tyedalunma fiesat sanimaktn,

Adt Fondar™ e her bidd, Fan®un savrmm seorlarzne oymak kavdisda “iheag edilen”™ menkul Kivmelere
stuim vapabilic, pocfy menkol koovetlerind kmedi verebiliv ve Keedi alahilir.

Agmen, Sirsel, etkin bir porlity vdeetini saglasek veva pivasa veya diviz nszlerine kars koruma
saflanak mmaer e yatenn sonslacis vvinek kaydd, VI balimde yer alan Fnansal theey amaclan
wativie vapghilic,

P, bunlams dlaveten Sekls Al Foakane pertfiy degerdecing ertivimak ve korunek amacayly, b
Fortlar®m yatirm heceferine uygun kovuma stiatejilest oygelevarak déiviz kuronda opsivon, Ferwasd ve
vace i g lenlor vapabilie

At Fonlar taratindan herhangi bir amae igin kollantdan fnansal siieey amelia dayanak olugieran
viarhiklonn, sadece Al Fonlanm belicli yatiwom amaglaving v politikalanng ve bunkars uygulanan
vabwen ksitlimalarma uvpen elan Foansal enstebmantse, Nransal emdelshes, faie omnlan, Sovie
vraclan veva ditvizlerden olusmas gerekmekiedir,

Flee Al Fon, yatsm sdoeticsn deha etkili Tisatlar sunduguna inandiiimda, veya olumsuz pivasa,
ckonomil, politik kesullera veve diger ohonsay kosullara karse pogici karuyvuen tedbic olasek, veva
likidite, geri ahee ve kise ditnem vaoeun ihlivaglanms karsilamak acaenvla tasmamloyees parge oleenk
portfatnde Tikit varhiklar bolundurabilin, Herhanal Bir Fon, Stianai pivasa kosullaneda ve sadece
oeciel olerglk, oot varhElanmm DO, rskin dadimibnas ilkesi cergevesinde, likin vartilklum
wibirnhilic, Bl varkk ke naisie onesdustloe veva kisn vacdeld paco pivasast oceglin sexlinde olabiliv,

fran tam kar ssaplar veva benger Seelliklerdeki dier tiwey araclars yatwim vaphf saman, davanak
wariklnr v vt stratejilerinin marne kalaceklas riskler lgili Fon'un vaoeim polickalarnnda
agtklommakeadir,

Ak Fonlar'a liskio olarak betivioner Yatrm Hedelers ve svatejilens Al Foolar™m PoetfY atirm
Yibneticeri ve Yénetim Sicketi apismdan baglayizdin,

FFon vatirnm sirntgjilerings, yatinmlann “ancelikle™, “Oncelikli alomk™ veove “esas alarak™ bedicli bir tip
mrensts gremete veva belirli bir Gilleve, silpeyve veva endistrive vapldabomm ifade edildifi veslesde,
Fon ur akeifler toplarnem (ali Bk varhklar ghe Snilnde sulondoralmaksizin en oz fgte ikisinin so
sorus menkul kaemetz, lkeyve, Bdlseye veyn endiative vanmldiiaom mlasilimes gerekmekiedt

IV, ALT FONLARIN PORTFOY YAPILARI

Al Fonlara ilizki 30002 2022 tarili dibavivla poctfy dag:hiou asadeda sanulinegiur

|_ Templelon Emergiog Murlols Fumd |




Adendent Kogaedln T Cheeey
£
| 1isse Senelier 07 Gt
SabkitGeficili Menkul K nometler B S
ifer Menkol Krvimeller -
Mikis ve Nakde Bsdeser Kivmetes 2.31%
- TOPLAM 100,04

Franklin Mutual US, ¥alue Fund
Menkad Koo Ty { drinn
S
ks 1s Degerlendivilmis Hisse Senetleri 89.41%
3 irlegme Ara Kazanci 2355
L or durumdaki sivketlere yaplar vatun lar 3.23%
Mokt ve Makde Esdeger Kopmeiice -1 .

TOPMLAM 00,00

Templeton Liatin Amverica Fond
Adepcad Knpmietin T

Caran el

[Tisse Senelen = L B T
Skt Getictli Menkul Kivmetler .20 %
Difer Menkol Evineiler =
Makir ve bakde Bxdeger [Cymetler 5.7 1%

TOPLAM | [0 00

Templeton China Fond

Aderikted Kevaneifn Tl e
i
Hisse Senetleri L I L
Spba Gebicili Menkul Kivimetler 0,00
o Senkul Koivimeller -
ekt ve Nakde Bgdefer lKvmetler 5.34%
B TOPLAM | 100,00

V. PON ORGANIZASYON YAPISI:

1. Portfie/Yatom Yimeticileri: Fon, akdettigi valseun vonetin sielegimeler) saluyla birkag sirket
Al Fonlara portfiy sacticis) alarak tiyin ermigtin, S6e konusu stalesmeler herhangt bis tarafes
i ay dnceden ihbacda bulinmak suretivle sona ercivibebiliz,

o anlasmalar gercevesinde, her bir AR Fenun perifty yBoeticiler ile bunlare iliskin irtibal bilgiles
aaafide sumulchiio seaildedir;

Al Fon  Fon Yardimel Foun | ¥etldl Telefon Fuls
Aah Portfiy ™y abon ot i IKisl
m Yiineticisi Yiineticisi {Co-

Mortfolic Tnvestme

i Manmger)
Termypthet Franklin - Andrew | 071 4428 9714428
n Templeton Haddaw | 4100 | 4740
Emerging | [pwestments |
Markets |




i (Asia) Limited |
[Fronk i Franklin Mutea) . Andrew | HIT1 4428 F9714478
beliatunl Aclwisers, LLE Hacld e 1 440
L5,

Wil
I I'“lll'l | BLAEL LR I i -
Ternplem Temypletm - Al “07] 4428 RE I e
o Caim Ass Hinclifers: 4100 140
[Fomul MMunzgement

]IIII - - — B - . B -

Termpletn Franklin - Anidnew -07] 4428 P L 28
il [atin Advisers, Tne, [kl o 1 “1ah
America
Furd: |

2, Yediewin (Saklama Kwrolosu):  Liksemburg metheed Bir banka olan 1P, Morgan sl
Lusainboung Susesi (LP Morgan Bank | |:|‘-.-:|11|'.- nrg SoAin yasal halefiy, Sicker weafie dan
Sirketin saklnma tuzkas alarak teyvin edilmigtic: 31 Afusies D994 vilinda imealanan saklamoe
1l1r|wmn| IH "ri'll s-llll.'n tarilinde tadil odilimis alop, taflandan herkongd birnin 99 aiis

: g f s erdivile bilinekiedis

Yetkili Kisi : Richard Hylaind
Tehefon PAS2AG 20 E5 320
Fiks CAA2-06 2685 B2A

3. Bamsiy Deneteis Losembourg'da verlesik PricewaterhouseConpers Sociéd Coopérative Fon
Nanetim kavain non 1809 208 il kaven avacinea Fon'un Badomaie Denetgisi olaszk atanms
el b gdeeve Ealen devam etnsekiedir,

Yetlkili Kigt : Steven Lishy
T eleton 135240 AR 48 |
IFiks FA2=0 AR AE 2000

4, Anu Dagier Franklin Templeton Internadional Services S0 el Lilksomborg Bilvilk
Cikahin nda komle Yéaetim Sickesi, Fon®un ang dafines alarak hareket etmekuedie ve pay ke
paenrlames ve de@ifimim organize edecek vo denetiovecektin

Yotkili Kisi s Ciregory Bohinson-Kok
Tele ki VARIAG 6aT
[Fiks CIAR2EAG 68 T

5. Yinetim Sivketis Yinetim Kumul, Fon ile imealanan 15 Ceak 2004 faribli Yénetim Sitketi
Hizmetleri Shelegmesi ergevesinde kendisinin denetimi altinda ginltik alarok AN Foilar ile igili
yinetsel, pazaclama, vatioim sdnetio ve dumamanhl hizmetevinden scrumlo alinak ieere
Franklin Templeton International Services 50 L' Y Soetim Sicket Dolarek niamisir. Yanetim
Skt yetnm sdnetimi hizmetlerinin amamma veva bir kismmmn yiividlmesi gin Prefiy
Wolnetiz e vetkilendirelilir,

Franklin Templeton International Sevvives S v, Lhxsemburg Bivik Ditkalgcwda kol
Y imetim Sirket?, avm zamanda Ravit Meckezi ve Transler Acentas, Koromsal, Yerel ve merkes
lenreeisi olarak hareket edeeektiv ve bu sebeple, Paylacn alum, satum ve degistirilmesi, muhasche
kavetlavinn bakom we Liksembere Bivis Dikahgs kenenlan gerefi olan difer olun idari

T I A

dl i
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higmeticrin verine golirdmesinden soremlo elacakier, Yonetim Sirketinin, kendi geelin ve
denctiming taki almak (eere belizh dasi hizmetlevin vhciitiimesi igin delined kisilesi layin etme
wetkisi wanc,

Yetkili Kigi Crepory Robinsoe-Kalk
[ ehelen D 3A0-2n0 667 |
Faks (352346 66 76

o Ddari Hizmetler Acentasi; Lilksombuore merkezli bir banka olan [P Morgan SE Luxembourg
Subesi (1P Morgan Back Luxembourg SO vasal belefi). avn zimanda bir dan bizmetler
stecpsmest dle, Sirket wealindan Sicketin ldari Hizmeter Aceriass olarsk fayin edilmistir,
Hizmetler, sirket dellerlerining, kayitlasn, vergilering finensal tehlolarn hearlamnaz ve dilzenli
alaral witnlmas ile Fonlar'm Met AkUE eferler’nin ipermelidedir, 1dor himmetler sialesmes,
it lardaes herhargi birini LR glin dnceden vazih bildivimd Ve feshedileBlmekiedir,

Yietkili Kisi ieiard el
Telefon D352 26 85 345
I aks ;35246 26 45 825

o Kyt ve Devir Acentase Liksembuorg Bk Délkaligcondn kerulu ve 8A,; ree Albent Borschelle
-1 246 Lexembourg adresingde Taallyel glsterer WIRTUS PARTKRERS FUND SERVICES

IR % & T I S O e TR R ETT FTST] C B L TP e T WOy 1Ty LT T o ek
aonraki tarihte yirdrlikle olmak fizere) kayit ve transfer shzlesmes te, kit ve milgierind tandkara
aara aklamasion Galenmesi, yecnmer ve dagamen hizmetlen dahil olinak zere dgili biametler
aunmak Teere Yanetim Sirketi taralindan Manacakir,

K. Temsilei Kurulus: “Bivikders Caddesi Sep 106, 34399 Esentepe, Tatanbul”, adresinde faliye
aistermickie olan Denfgbank A8 Fon ve Templeton Global Adwvisers Limites] Sle zalanms
alduge 2000272005 qerhli Temsilcilik Séeleymesi kapsamndn ve Tempheon Glabal Advisers
Loarited ile imealemig oldugu 2000 22000 ikl Al Dagam Saelesmesi kapsanindn ve Ugili vere!
mgvzuala aypen olzeak, Fon pavlanmon Tirkive'de pazarlommasmdan, alim-satimonn arazilik ve
dlegistivme iglem lernden soramby olacakor, Temsilel Kurulug, ayvnca Tickiye'deki yatireneiann
caylarim dn ot akla yiikim I alacakt

Yetkili Kz s Hekki Bekipy
Teleton SRR 33645 67
|- priatn s hakkibekasatdenizhank com

0. Moerkes Idareet: Liksemburg Bisdik Dikahgi nde kueolo, Franklin Templeten Tntermationl
Sorvices 5.0, Merkeei [dareci olamk hareket edecekui,

VI FON YONETICILERI HAKKINDA BILGILER:

| Adi Soya Unvans iirevtl Oldudn Diger Kurumlar i
Ciregory | Ardnetim Kurulu [Franklin Resouwrees, Ine. Y etz Kol
JOH ™S Baskum Baskwin (Chafrmain |
Mack G5, HOLOWESKO énetim Kby [Holweska Parners Limiled — Yinetin Kl
i Bagkan
| president )




WLl Y dnetim Kuorulu [Pestsyon Heklemede i
LR WO Ulyes|
l_..l A Plallzer ‘jr_'n!'mr:lim Foovulu [Franklin Resourees, Ine, — lerae Yonetim [{luu!u_
lyesi Ragkan Yardimes, Kiresel Anlasmaler ve Yoeni 1s
ot iler
Inmiea LR, LG f"'r':"un:'rinl Foaculu fAsin mecurives Clobal Lid = Yénetim
il'hr'h'i Furulu Baskan ve Genel Midir
| ¥1L FON PORTFOY SINIRLAMALARI HAKKINDA BILGILER: l

Yionetimm Koo Sikettin varhiklarna ve faalivetlerine iliskin olarak asagdala kisulamalan kabel
comigtic, Isbo kesilmma ve poliikalkar Yimetm Korahd sarafindan Sitketin gikarian agisndan gevekli
afiifihmesi badirde Proapokils o incelenmesi ile degistirilebilecektin,

[iksemiburg Sanmmmea

petinlen yabrim kestlamalan ber e Fen'n owvmalain Asagula L)
aaragialindak (15 - bl il j

=)
skt e anernlane

[ Y

L DEVREDILERILIR MENKUL KIVMETLERE VE LIKIT VARLIKLARA Y ATIRIM

a] Sirket sunlara yalurmm yapacakinr

(1 Avmupa Parlavientosn ve Kensevi'nin pivasalar ve fnansal araglar hekkndeks 21 Nisan 2004
tarihii 200439 EC nomaraly Diveksitn belirtilen anlamda dilzen.enmis piyasada kete edilmig veya
Pghean poven deveadilebilic menkal kvmetlere ve pars pivasasi araglarma seivess;

iy Awrupa Ekoenemik Alanr vesi bir deviete {“Uve Deviet™) dizenlenmiz, sirekli olarak fanliyer
posteren ve hasul ptemivg ve halka agpk olan, diger pivasalada islem gteen deveedilebiliv menkul
kivmetlere; ve para pivesas aaglarma;

(0 AR Uyvesi almavan bir Devleteki bie menkol kivimetler bersasimn vesmi ketena knle edilniy
veva AR Uwesi obimavar bir Devletteki divvenlenmiz, stirekli olarak faalivel ghsreren ve kabu!
gitrrniy ve halka agik elan diger bir pivasada iglem gicen deviedilebilic menkel kivmetlere ve
ol piyasast arsplarna;

(vt Feisyon aetlarom, hasvommen yokarsdn (0 4] ve i)’ de atl vapilan bilpelordeki tlkelecde
Buluman dizenh alasak haliver phsteren, kabul afemiis, halka agike hir horsadaki veva hagka bir
diizenli pivasadeki resmi borsa listesine ketn edilmek igin vapilacadina dair hir taahhiid i igermes:
ve sy konsu kotesyonin satn almadan Hibaren |yl iginde temiat altiva aloimas avdvla,
vl ramanda thrag edilmig devredilebilir kivmeth evmblar ve par pivacas aeaglanna:

vl Asadudaki spetlarm gerceklesmesi kosuluyla Cve Deviey'te olsun veva almusin LCITS vefveya
dider UC leria paylaring:

[iger UC] Terin AD fivesi Dielerin veyn Liksemburg denstim merclicee AB hukokura
esdeper bahman bir densgtlemeye fabi oldugo degerlendivilmezinde bulueolan se menciile
argainaa veter) ishorliginin buluzdogo dlkelerin hokoklanze gone vetkilendivitinig olmas,

Py sabipleriiin diger UCT lert karuea dereceat DCTTS ekl pas sahiplerininkine esil almas
ve deellisle akiflerin oo hozellar, borg aling, boeg verme, deveedilebilir meakul
kovmetlorin ve sermave pivasas: eraglanmn leminatse satig  sortlermm 13 Temmuoe 2005
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Vil

vl

carinli 20000550 nalu Dicekit in veteriliklevine esit olmase,

Roporlama dénemi hoynea mabarhZomm ve yitkimidiliklesia, gelivn ve isleyisin tespi
echilebilmesi igin diger UICT levin dsleri yaryillis ve yallis olacak rapoclenis,

LIETTS vewn diger DO Lecin kunlig eveaklanng goee diger LCITS veyn diger UET berin
partarnen toplaze vatorome deginilen varhklaon 56000 tna Kadae olahilir,

SLOTTSE™ 13 et 2000 taeilili 2000565 EC Divekuili nin dedislivilmis versivonuna gore
i#in verilmis deviedilebilis menkol bivinetlerde toplu vatimm taahhddtdile,

“Urger LOT 12 Temmue 2000 gl 2009065/50 Divektilinin L. (2) maddesinin fa} ve
(i fikealare kapsanunda saticnm Fozo vey toplo satmm takhld i,

AR ives Dlxelerde kvt ofis olan kredi kuramunen veya AR Hukokundakilere esit sekilde
| ivesembura Decetleme Kurulunes koyulan iheiyath karallara wbi almak sartvla kayil ofis
Uhve Ievlet digmda bir devietieki keedi kwomumon telebi deering peri ddenebilen veye
pekilebilen, ve 12 avdan Gaela sirede vadesi olmayen mevduatlanna,

Yukardaki alt parageaf (1) ve (iv) arnsmdaki nrganize pivasalorda iglent ghven nakil karsihgs
prharlen arsplact dn igeven tali frnnsal azaglara ve agsdidaki secitenn saglanmas belinde borsa

§ [T [ T o TP T 1 R B o

vivEya

Yatim amacia gdee fonan vatiom vapahilecedi, temelde fsba bl | oay'da
helirilen Mnansal endeksler, faiz eranlpn, déwiz kurlan, yabaes paca bicimilerinden
ehasan araglar kapsamaXtadie:

Fab 00 slemlermin karst mratlan ihtivath denetime tabt karamlasdie ve
Liiksenhurg Deretim Korumuones anaylannng kategarilere baih alacalkhr;

Tali T er phnlitk bazda givenilic ve dogralaaehilic degerlemeye labidie v
Sicket'in inisivarfinde ber hangi bir zozanda bir fakas islemiyle piyvasa defecns
satulahiliz, tedive edilehilic veva kapatilabilir,

tviti) Drgonize pivesaknda islom géerter ve la)'va abi olaniar harg, vatimedan veya kazaninlan
Sormek amacyln hrageilan kendilen ofan sermaye pivasalan asaglarme agafulaki kosullas
aadlamalnn sartevla:

Mersest, verel veya bélgesel Bir etosite tralndan veys  Uwe Devler merkes
harkatar, Avruipa Merhes Baskasy, Avropa Biclig veya Aviupa Yabimm Bankas
veyr  Uve Deviet dismdaki biv devlet veya Federal hie Evalet stz Konusn ise,
Sederazvont alusturan dyelerden biri tarafindan, veya Uy Devletlerden birinin vess
dabia frzlasinm ai clidega kamosal uluslarais bin koo saratindan grlsanlimag vevs
garanli edilmess gartiva,

Yularuda behsed len oepanize pivasalands fslem goeen menkul kivmetlerin bir
st ile gikanimas) syl vesa

AL bukokunan kriterderine giee fanomlanan ihtiyvath denctime tobi alan bir
s fazalindon veya en g2 AB HukuRonda sawlaslar kadar s koeallae olao
Litksertborg Desetleme Karmmo'noz vt kurallaoma vygun ve tabi olan bis
kurvm teafindan gikanlmaz veva garanli edileesi yociylag veyva




[k}

el Airket” i her fir Fonu tamambncy elarak Hikievarhiklan percfiisinde buluadorabiliv

i)

o Liksemburg denetleme kummmu taabindan onayianan kategorilere fahi olen difer
arginlar tnrafindan ikrag edilimiz olimasy ancak sl konuse araglardaki yatramlar
hivinci, kinci ve Dtincd poagmila belictilen vatiruner korumestinn muoadiline
tithicir e senmayesi vie thhivil nkge milkilar éa oo 10 milvon earo olan ve 78660
EEC Dardiined Direktifi ne pére yillik raporlarom ilan eden ve gisteren ve igerisinde
bz vewa birkog keyich sitketi olen grup sirketlen icindeki thraggn bie girket olacaxhn
we b sirkel groba firnns sadlama amacmda veva hir barkanm likiditesinden fayda
sad svan menkl knvmetlestirme araglanim finanamani amacmda clacaktr,

Sirkel hechiengi biv Fonun pet varhk deiarinin en el % 10% kodar yukarndaki a) paragral
Daricinde devmed:lebilie menkul Kvanetlere ve pam pivasass archoum vatinm yoapabili:

Sizket” i ber bie Fon® u feerhangi biz Fon®an net varliklannm % 10 usdan Tealasaon ayi kvl
terabiadan iheeg edilen devredilebilin menkul kveretlere ve pora pivasalan araglazng vaticamaz.
Sirket'm ler bic Fono net vanklaomm #5620 smdan Taelasen avme kuroduy tamindan gikanlan
meviluata vatiarmaz, Kars tacal yukanda 1,oayivi)’ de belivtilen kredi keromlarmdan birts) veva
et warhk i %570 me Fon®un kargi toeafimn riski mali OTC istemlerinde %4000 azamaz,

[hreg eden kurduslarm elinde Bulunan her bir Fon'un her birtode st vachiklonn 265%nden

(i)

R

(V)

Frelazima vatimm vapian ancok varhik degerimin Sl gegmevecek olan devnedilealir imansul
kwemetlorin ve para pivasakarn zeaglarin wplam cegeridir, B sirlame mevdunts ve thiivatl
deretiemeye i fnensal kurumiacla samlan ali OTC islemlerine uvanlammar

Pacagral 1 di iy de belirtilen bireyvsel sunclamalocn bakilmalcazn, bir Fon agagedakileri
birlestireriee:

Set varhiklarmm %2 0 sinden tazias igin

o Tl bir kurolues faratimdan ihrag edilen deveedileb:lirmenkal kymetlerde VR piia
preasalait erag lanndalch vanmmlar

# Tk bir kuruluss vaci b esduan v/ veva

o Tl bir kurulos il bivlioe wahbdr editen tah OTC istemlerinden dofian rizkalar

Yukurlaki 1oy (i) pazagee B 11k ciimlesizdekd Himite géoe bir Fen® un %3570 bir (e Devlal
taralindan, bo Devletin vere! atarieler taralindar, Uyt Cevlel disuida bir devler taralindan veva
hir vesa hirden lazka Uve Devietin ive olduge ulaslazaras come kusumlan tacefindan itrag edilen
vyt garant edilen devredichilic menkul  keemetlere vesa pare prvesalan aeaglarin
wpticibilinekoedin,

Yukaruda 1odd oy in itk ciimlesinds beliiilen Tmit, kayiih ofisi fahi aldugu kukok perefines
karunun Geel denetimini gereeklestirersk senet hamillering korvan L'::.-l.} Devletlerien birinde
bunan kredi kurumlarmea gdkanlan borglanma seoetlert igin %2250 Orellikle, Borglanma
seaetlerinin ihmcindan elde edilen getir, borglnnni senetlerinin gecerlilk stiresinee ilrugauns
iMast Balinde per Gdemede ana paranin ve tahakkuk eden taizin doceligi olacak. maharhg
huxukung ev g bigenn pdee valivilacakir,

I Eer bir Fon yvusanda behsedilen ve bir Grages taralindan gllarilan Boeglanss e senedi tiahyvilerde)
pet varhfmer %5 inden azlasme vatirom yaparsn, stee konusu vatrmlarin toplan deger Foo varls
defiorinin WHR0 NG asumne.

el Codiiin v 1 dy it e hahsedilen devredilebilic menkul kivmetler ve para piyasas: sraglam
al Tody i de bahsedilen ¥4k conrm hesaplanmasina dahil edilmeyecekir,
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Wulenreela |, dCEL G e Civ Y deb Tinndther bislestivilemes, bu wleden ayni korom trafindan thrac
cililen deveedilebilr menkul kiemetlerde ve pare pivasas eeaglavinda, bl [y €L (i, (i ve
i)' uygna alarak gergeklestivilen ko kerom e birlikle verine getivilen mevduoal ve tali aragler
Fan et varhizmm woplamn %3570 gegemes,

HAAAWEES mumarnhi Direktile weve uloslararas) kabul gdrmis muhasebe koeallonzn glre
konsalice hesaplar dein oy pivis debil gitketler | d)'deki limitlerin hesaplanmasindu ek ki
kuram clarak kabu! edileceklerdic Bie Fonayvim geup iginde kbm Blail clarak netvarkkbormn %20
sine Spdar elan kismon deveedilebibe menkal krymetlere ve peen pivasast aveglanms vababiliz,

[wi]

el parngrefinda sasalan sauelamalara halel getirmeksizin, d) paragraliada 2aplen seeclamater,
Fon'un vatirm palitikas Liksemborg desetim merciines tamman hie borsa va da berg seoedi
endoksinin kompoartssonunun kip edilmesi cldsfu zaman, aym krom tamfimdan gilaastdan
Pavlara velveyn nhwillere vapalacak yatinm su kosullands %620 almalidiw

- Endeksin kompozisyenu yetel diteeyde gesitilik giisteriyorsa,

- Endeks, bagh bulumduiiu pivasa babomimdan wveun bir phstergo noktas tegkil edivorsa,

- Ulygum bir suvette ilan edilimi ise

widate kader valiim yap:lmase igin sadece bir ibeaggiya 2in veriamis oimast sl e, B
takim devredilebilir menkul keymetlerin ve para pivasast araglarimn biv hayli baskin oldog
diizenlenmis sivasalardaki istisnai pivasa kosullarmin hekh giéswermesi halinde yukaridaks

(vl

frawagralia gosteribany sunr el e gIRartiir,

sirket eoer herangi bir Aveapa Birlig fve Hkesining onen verel vetkill oegnein veyi AviipL
Bl Dve dlkelerinden Bir veva dahe Tazlasom fye aldugu, OECDY Dlkelerinden herhanic
Birinin, Singepar veva hevhangi bir G20 dyesi devier tarlogen, uluslarars: kasu kurolegunon
e eligh vova garentl verdigi desredidebilie menkul kismetler ve paa piyasas) araglan wiade
cisk dagilim gsaslarma uygun clnrak yauenn yaphgn ducimdaeda, Sirket Fon varlirm % 100" i
aenkul kiveetlere vatiabilie, Avcak, Fon porfsil en oz 6 Tukh ikeagian menkul kivmetler
icermeli ve bir ihmagian edinilen foplam menkol kranetler G et varhgnn %30 uan
asmainlidir,

dy Sirket vevn Fozla g yoactiminde deemli Bir etki varatmasima izin versees sicketherin ox

e

bk alen hisse senetlering vatiern ynpamaz. Bung ek clarak Fon, {11 e ihenger karumuon oy bakki
wpermeyen  payiacin Y1 wndan fastasan, (i b dhieegge Karomn howg lanma  araglarmin
O g Caelasan, (0 bir tople yeteomoaahhdddniin hisse seoetlerinin %225 inder Fazlasing, (iv)
lethangt biv ihmggmm kerbang Bir o paea piyasase eraglanmn % 0% udan [ozlsin ikuisap
edememekiesir, Ancak iktisap sumsmes, iheag cditen borglanma arpglanmen beie talarimin vews thrag
edilen menkul svmetlerin net mtaeme hesaplnamamasi halinde yukardaki (i), (i), ve ()
bentie gecer srlamaler phz dniine almmayalbiliz.

Avred bie, hilimindeki sirlmatr (17 Dyve Devlet veyr yerel oterielert veye bie veya birden
fazla Cve Devietin dve oldugu closlararas ki kuromilar veva bagka biv Dievlel tanalindan ihrag
eilen vesa garnnti eclilen menkul kiveetler ve para plvasas araglan, (i) Ulve Deyler olinaven bis
filkede kurdmns olup, verhiklrm esas olwak kayull merkerlerd bu dlkede olan ibeagg
Suruleslasn menkol  kpmetlkrine  vaeean Seagginn menkul weemetlon (bu Dlkein
diveenlemelerie pire Sickerin b Dlkede kumlmus elan Koculuglace yatein palitikalarmda Toplu
vatm saabhiicderive iliskin 17 Arahbk 2000 taribli Liksemburg Eanunn onun (17 Arahk 2000
kbl Kanun™)

gy Gl bie Pon'vn sanrm polidkalacide alsd obmadifs steece, ngbie Fon LCTTS ve diger
LICT beedan net sanhik larmim % 10" ondan fazlasima vatim sopsayaceknr

il Yukande Fiyde belirilen kisalvamn belidi bir Fon'un yateun poliokas: dyarnes
oy linamiaz obdogo duromloda, b Fon“un nel varlikarmm 20 den Brzlasmn ek bis BUTTS
vewn diger L Unin pavlrma vasieilnamas: sarhivla, ber Fono paregral’ | ay (v)'daki UCTTS



veivevn difer DO lerin pay lanm iktizap edebilis.

Bu watieem Tieitlerimm vvpulanmas, amacrela, cesith batmberim vakimliliklerinin avei
espstnin i kigilere kese taahhis CI.!IIl'Ill..::-l gyl LCTTR i b Bir biilitimi vedvevn pok
Biliimlid diges O ler furkh ihracgilas alavak difsiindl e,

iy LTS en bagkn DO lerin paylanne yapilan yatronlar oplamda Fen'oe net vashiklanmm
wadt unm asnmaz,

vy Bir Fon LCTTS ve £ veya artak Bir séneting veva koetrol e, Snemli surette dogoudan veva
dalayle pay salipligi ile Sirset’ e bagh diger UCU leve vativm yaparsa, hechasgi bir thrg veye it
teret] Sirkete difier DCTTS ve ! veva LOD Lerin paylonmdaki vatinmlarem hesaban kesilemee.

Bir Fon'un LOITS e ve dnceki paregrafin mnnelendi@e deere Fonlac's begh diger LCT e
perguvesinde o Fon® a, UCTTS ve diger UC lere yiklenen toplam sénetim fereti (varsa herhang
bir performans foreli berig) ilgil yatinmin dedorinin %2%sini agamae Sivket, yilhk eapor s
Fweeer (lgili Fon's e lem de Foe"on Zaili dozem boyuzca yatrm saptign UCTTS ve diger UCT ler
fateralnhin toplar: vineting giderlering ghsterecckain

ivh Feny s UCTTS ve ! veye diger UCT win paylarmn %25 nden Daelosime iktisap edemes.
B limit iktisop siosinda ihiragtakl paviann bril itarmm hesaplanamamaz kalinde giie acch

achletzirs WLEES veye diger LU e ok belbmlin almas: saiince DOCTTRACT targdimdan
grkanlon bindn payvier i biitiin bAtimler bivlikie dusinilerek Bo smrlama oy lanm

pvil  LCTTSE" in temeldde saptif vaormlar veva difer UClerin Fonlar's vaphge vatwoimlar
a1 de kol sekilde vatram somclomas: wnagh olazalk diisinglmemslidir,

b Biz Feew sezmaye suxeden hokkmda 10 Agustos 1915 mnhl (de@iste halivlel, scrmayeve
istivak, devmalma vedvevn hir sicket taralindan kendi paylanin elde tiulmasina iliskin
kenunua gerekliliklerine tahi olmeksizm sermaveye istivale edebilin, bie veyva doha fazla Fon
taratindan ihrag edilmiz veya edilecek paylan devealabili vedveva elinde ratabilir, ancok
asg@li sevilan kosullar saklidire:

(1) Hedel Fon, sirasveca, isbu hedet Fon®de vatom vepmis Fon®a valmm vapmaz, ve

CinaDevralinmast plantanan hedef Fon'un varhklarmmm en fasla %6107 una karsibk 2elen
fersmm LCITS vedveya diger O berin birimlering vahicletilis ve

(it} Hedef For'on paylasma ex]i bulunan, varsa, oy haklan, ilgili Fon tarafindan elde
tululduklar sitve boyunca ve hessplardaki ve dinemsel raporardak ovgun iglevige
hale!l petirmeksizin nekva ahpir ve

vy Her kesulda, b paslar Foo fecafiodan elde toialdugo siiee bayvunea, vonlann
deser, |7 Avalik 2010 maribll Keoun ile petiriles et vachiklor eooall sioarines
dogrulammast emacavla, Fon'un net varbklinmn  hesaplanmasinds dikkale
nlinmayaczklir, ve

(v) Bonlar arasinda wdcetimfkavil veva salis mascatlanna iliskin, hedef Fon'da
st s apeay bulionan Fonile ishu hedel Fon sevivesinde bir ¢ilt tekear vokour,

el Sirket, (0 ihrac kosullan ovarmen séa konuse menku! kevmetler haminin tercthine bagh olarak
st conuan ikeisah miiteakip bizowil igerisimde soz konuzu yisdmliiklerden kortulmacikea vowa
kurtnlarradikea, cismen ddenen veya hig Sdenmeven veva vilkim ok igeren (aarta begh alarak
visheat Bassi sekillevde) Foa imeckul kiveaetherinm lehine olocak sekilde, baska thraggi kirulaglare
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herbine bir Fona viineZk merkol kvemetlering thlisap edomes ve (i saant edemnes veva paranh
cliitemass,
by Sirket, sahibiniy soromluioiunum snese oldugo herbangi biv vanmmi salie alamaz veya
bagzn bir yekilde iktizap edemes,

i Sirset, Portfty Yooeticilen, veva herhangl biv ilgill kisi veva Yineting Siekesi tarafindan
thrag edilen menkul kivmetlen veva horplanma avaglarm satin alamagz,

iy Sicket kredili menkul kyvemet alimu vapamaz (ancak Sivket ngagida 2 ey hitkmode belistilen
sirerlar dabilinde, menkul kivmer sanmlacie wkas gin gerekli olmas Balinds kisa vadeli
kredider alabilir), yukande belivtiler deveedilebilir menkal kiymetlerin, para piyasasi
amaplarimn veya difer lnansal peaglanin lemingssiz sabisim vapameaz ve agis pozisyonda
kalamma: ancak Sizket vadeli ilem stelesmelen ve forward iglembien (ve bonlar dzerinden
dienlenen vpsiyanlerla) tpili olevak baglangie ve sirdiime teminatlan yaticabiliz.

(=)

2, DIGER YARLIKLARA YATIRIM

Sirket ppyrimenkul seom alamaz, gayvrimenkule dayal apsiven, hak veva kazeoglan iktisep
edemes, Su kadar ki, Sigket hethangi bir Fan hesabina gayrimenkule vatrum sapan girketler
mratindin hray edilen menku. ymellers veya gayrimenkule dayall menkul kymetien

SEUA TR N T R l:1n|-ﬁ|i-

by Sivkel kvmetli madenlere vevn bu madenter wmesi b eden-gortilialnm vatrnm vapasas.

L

sirket dogrodan emtia ahm sanm islemlert veya emiiayva dayali konwatlar vapamaz. Ancak
sitket, nsklere karsr sorunmek maksadiyle ve azaguda 3 hikminde wmmlanan sinrlag
dahilinde bo islemler Geerive vadeli linansal islemler yapahilic.

dp  Hivket haske kigilere kredi veremesz, dptined Kisilerading kelilolarak hareket edemes: herbomgi

]

h

bir sarcenlueluk veya borg alima ginmez, barg aliman meblaglara iiskin olavak berbangd biv kisi
pin veya bu sayianladla baglantih elamak yitkdmldlok Gstlenmez, do@rudan vern gerta begl
algrak viticiim i hale gelmez. Bo sitlamalar dahilinde:

i1l Tahvil veva diger kurumsal veya kamu borglanma araglanmin (tamamen veva Kismen
dedenmig) iktizap cdilmesi, OFECE (vea bie iligenin vevn Ferhangi Biv uleslardistl
bevvm, tegiilar veya makammn ihrag vesa garonti etigh menkul kiymetlens, kisa
wideli Heenl evrakag mevduat sestifikaloring, sepkin thragailann kabul paligelerine
thankor's accepinnee ) ve diger islem géren borglanma araglenna vanmm vapudmas,

g1i) Rarsalikl kredi yeluvle (hack 1o back loan) ddviz aliom kredi vermek alasak kabol
cidilmeyecekir.

Sirsel, berhangi Bir Fen hesabina, ilz il Fen oo et varlik degecinin %010 uno agmamak piyass
ceperinde ve gegici clinal kavdwla bocglanabilie, Bununla boelikee Sicket karsilikl kredi (hack
w brek oo} volo e diwie ikctisap edebilic.

sireel, youkerdno @) de belintilen borglanma tglemlerivle ilgih olarak ihitivag duvalan durombiar
faricinde herhangi bir Fon'un kechangi hir menkul keemeting veva diger vachiklanm ipotes
cliireimes, rehin vetemes vevn berhangzi bie selilde borg baesilize lemical olerak véremee
Bumunda birtikee menkal Kevmetlerin thrag edildiginde (when issoed) veva pectkmel teshmal
delwved-delivery) geklinde alm satumn dle opsiven dizenlenmesine veva vadeli islem
stzlegmelorivle foreardiann shm veya satimma iliskin kargihkh wminet dilzenlemeles
varhkiarnn rehin verilmesi olarak kabul edilmeyecekiir,



FFINANSAL TUREY ARACLAR

atrkes, sehrm, riskten Rerunma ve etkin perthidy sdeeting amaeiyla, 17 Avalik 2000 weihli
Foanun simivlan gergevesinde fingnsal tlives araglar kullanabiliv, Highic kesulda Fan, ko landan
o titeey arnglarm kullammndan daloyy bagh olduzo vatlinm polivtkolanno avkimblk phdarercees,

Huer biv Foos temel varhklon itiskin dskin 1.d) 007 den €)' o kadar olan Bitkiimlerde sayilmeas
oian valmnm simclamalarndekd taplam milkar agmannyg olmasi) koguloyla, |a) (viid hitkmilnde
gtiaterlen simrlar dahilinde finanas’ timey amaglanne yatimm yapebilic. Biv Foan®on endeks bazh
Fnanaal tiirey aragacma yatirimg sapmazi halinde, ste konuso satiomlbanm 1) hitkendingde
adistecilen amidemalar agisindan etike degeclendivinezing gecek volkiur, Bir deseedilehili
ragikul Kivimser seva pord pivasasi oarast bic ey aeact Ihilive edivorsa, boo sonrlacsanom
bogullanmim sedlanmasy simasinda 5o sononcusu hesaha keulmahdir,

Sirker, fon adima sadece, hasiretli denetimne 14k, tezgahdatil tirey islemler yapabiime konusunda
CESF nin omay verdig, butp islemlerde vemantasmis, Yonetim Kuralu saafindan bivined soul
nans Kurulugu elamak segilimis alan Kumaluglarn swap islemlorinde kargr tarat alarak segebiliv,

[Yoruma gire, pegerli kanunlar ve dieenlomeier ile likidite, degerleme. ihraggiman kred
kalitesi, korelasvon, teminnun vitnetimi ile baglannd riskler ile detaylan ssafida belirtiler
virildits konvlannda zamen zaman Lilksemburg Finans Sekidrll Denetim Kurulu (OS85

taratindan varxinanan genel pelar kapaaminda ortaya kanmakia alan keiterlere uyum sajlemes
sadinde, CTC tivey Sglemlerine iligkin alarak hes bir Fon tazatuedar alinan leminat, net ks
taraf’ misci ile dengelencbiliz. Teminnt, esas olarek. nokiten  ve keedi nown vitksek devle
tthwvillerimden olugur, Teminat dederi. teminatin degerindek: lasa vedeli delpplanmaelan
wanaian bir vivte crarinda { “kesmo ) diigliciiliy, Kollanilabileezk teminatlarm idclerd ber bic
kargt taratla korolan stelegmeye pihee defisikliz posterchilecek olup, genesllikle rakiy, ABD
Lok lesetinin tam plven ve itimadivla desteklenen ABD Hazine bonalan veya ABLD devlel
rabviller vefvevn bir merkes Foro Bélgesi devled veva korumonun borglan alacaktr
koo lanclabilecel teminatlar ve b bie vachk pice ligkin kesadiler, zaisan perizginde mdil
edilebilecei halivle, Avrupe Parlomertosn ve Bonseyi’nin 64872012 savaly (AB) Tikigid ne
tezgahilstil tires lirintere, merkes kars taraflara ve merkes kary taratlarea tekas: vepilmayi
tezgahiisti trey igom stéxlesmelerinde risk v8netim teknikier igin meveuntsal teknik smiclace
Higin elmak (zere veri depelania Kurulugiarna iliskin ek dizenlemeler getiren 4 Ekim 2016
et wve 2006/225 1 sayih (AR Yetki Deveine Daval: Komisyon Thz0d0 (genellikle “AH
takasi wapihnayan  peegahistin  dieey Geiioler wmdnes W0eBg0™  olaak pmlmakiadis
pereklilikierine uygun olarak uygulanmakiadir, et risk bacimlen Korg aratge giinditk olaras
hesaplanmakia olup, gengllikle SG0000 Eum'dan nz clan asgan trenslor mikoroo d
feonmeldedin, Asgar translor miktarn sadladif egigin alonda herhangi bir feminat teslimi
wapllamakiadie, Karss faralin Fon'a iliskin net risk hsemi asgan transter miktanm agud
tkdivde, Fon kars trafn weminar vermekle vakbmli almakiadar, Teminng dederler, riskir
phvasadakl hareketine bagh olarak for ile kars faraf arasinda dalgalanabilir,

Alinan nokit-chy teminatar sntilmae, leke yatwome déaiztirilmes veva rehnedilmes Makt
terinatlar i3 yeniden vapulan vasmin, Dzili kees taratls imzalacan Dluslornms Swaplar ve
Tiivevler Birligs Master Anlzgsmasimn (15024 Master Anlagmam™) Kredt Destefi Eki‘nde
CHOSATY dngoriler hikiinlere ve ayoea, “Fon Portfy Soclamalan Hakkoods Bilgiler”
dokminmoda sayilan risk gesitlendivme kosullacma uygun olmas sarbyla, (a) Avrupa Para
Hiyasas Fonlarnsn Crtak Taminnna digkin Kdavozlacda tanimlanan kisa-vadel pars piyasas
aivisimlert tarafindan kollet! yauvim igin dbmag edilen hisse aecetlerine veye kablme
prvlarina: (b kavith merkesi bir Uye Devlene buiunon bickeedi kurelugunde ya da CSSF ni
AR hokukonda savilan kurallara esdefer aldugunn kabul ettigi basirelli v3netom Kurallating
ikt clmas sartivla, merkezi bir Cve Devlel digmde bir devlete hulunan Bir kredd ko osunds
catulon mevduatlara: (e 150A Master Anlasenas C5A hilkdim ve kesullanng gére feming
clmasva vvpon kabul editen yiksek kalileli devlel wabvillerine ve (d) islemlering basine



denetitme tibi alan kredi keeuluslanyla vamlmes: ve Sicket'in tnhakkuk bazinda cakit e blagm
tamarint heehangl bir zamanda peri gaguma yetkisine sabip olwas, sartlanyla ters repo
iglemierine yeniden yalmlabilic  Sirket’ing femineun yeniden vetirma wiinlendivilmes:
konbsunda, Koresel Risk hesaplamasun etkilemeyeeek nitelixte politikalan (e Alikle, kalkdireg
arani vilkseliehilecek tirevler veya benzeri diger avaglar kullamlamayapilir) Buinnmakiedir,

{incek prrngrafia araya konan xiterler uyarnes, bie Fon, en a2 alty Tarkl ikraglan menkul
kiyret bulundurmas: ve bu iliraglardan berhangi binnin tek besima, sdz konusy Fenun nel
varlklarmm %30 unn gegmemnesi kaydivia, AR '."ll-.-r_':ﬁ Devietler, st kenusu devletlerin verel
roriteleri veva hit ya da dahs faela AB Ovesi Devletin Oye olamk Bulundugu ulustararas,
Larmu laralustar, OECD ve fyve diger herbangi bir Devler, Singapur veyn G20 fivest hecheng
wir devlet meafindan ihene edilen deveedilebilic menkul kKivmetler ve pura pivasas) araglan ie
fesmmen wndnat altina alinabilic,

Fiansal ey araglanma iliskin Kiresel Risk, dayanox yarhklarn cor depert, karg mral riski
dngariilenilic prear hareketler ve poeisyonlar shiye etmek igin meveut Zaman diklenze al:narak

b aaplani.

Sirket, finansal ey aragtara iligkin her b Fon'un Kiresel Riskinin o Fon'un toplam nel
varilklarn asmenasin saiavacekur, Fon'un genel risk futan da delayisivla wplam el

ERTRI A KL r'l:'l.lﬁlj TITTiT E'—'H-“I'-’:ri-'-".-'l"'l-il .-'\I-|-| |L=,_hf“hﬁm_mwi |'h:l' ]I.|'.-|1|'|||| |-I'|_:-|I-Jj11 il
warliklesmn 52 10000 gepmemesi igin, bu genel risk it gegici berglanmalarls (yukardak
madde 2.erde bansedildigi zere] ¥ 1 0'un fzerinde aronianae,

Fonlar, Kiresel Risk Tutar hesaplamak iyin hangisi uypie ptriilitrse ya Riske Maruz Drede:
iVak ) veve Tarhain Yaklasimun (cammitment appreavhl uyguler

Hir Fon'un vatenin hedeli famon . performansian - dlgilmesiigin v kargdagloma Hyii
kil takdirde, olugabilecek wplam riski hesaplamak igin kullamincak metar Fon'un
vavrm bedelinde beliilen, performans veya vedatilite amaglarnn temel alan kassiuglirma
aleditimiin Besaplanmus yonteminden farklihk pdstevebilir,

[aetsee Komoanmas:

Sirket, her kir Fain iligkin olarak, déviz ko csklerine kacg tedbie almak gmacsla divviee
doyall vadel iglen: sdeleymeleri, forward islemlerl. yamh alma ve satina apalyonlar
dtizerievehilic ve bir bovsada kote edilmig veys dizenlenmis hir pivasada iglem saplnng
veva vikeek dereeeli lnansal suroinglara pirilmis tekas mahhinlerinde bulunabaliv.

Asagideki davie kormma tekeiklerinin uygulanmasiog bagl clarak, bir diviz cinsl lisse
senetlesinin ve isbu déviz cinsinden olan (diger divizler ishu dévizle degiskenlik ag1sindan

Gremli Gletids benzerlik géstzrmekiedinl Fon'un sahip oldugu diger varlikleem toplam
cleBerimi dganaz.

Bu kansamda, Sirket her mr Fen Te Hgili olarak agaidaki koruma tekniklering kullam:

- Vekalet volyla korwma, bir diger Shadevle Fon'un bir Fon kaynak dévizinin kammasmm
{hedge etkiledial durnmea onunla yakudan baglanth dier bir doviz CimEime sty (vevn
alim) ortava gikemasing kargt bir teknik aneak ighu déviz cinslen pergekien ayni yolla
etkilenesi bivitk olosibik dahilinde olmas gerckir, Bir pard biriminin bagka B pam
hirimine Snemlt dletide benzer dalpelanmalar ghsterip ghatermedigl tegpit codilirken §u
Istislar i dedne alume



(1 Bar para Bidmdeio diger para briml ile korelasyonunun dneml bir eaman dilimi boyunea
nHRS I deerinde olmass (i) ki paza Beimioin de gelecekte tespit edilmig bir tacibce Avruapa
Para Birliai ne kaolmasi agik bikdmer politkas ite planlanmig ofmas, {pelecekie espil
ediliis Bir trihte Fare"nun Bir pareast baline gelmesi planiannng diger pera birimlerindeki
mbweil kommmlarmm korermas icin Furo nun kendisiein vekil olargk kullamlmasa dahil
olmak feere. s i diger para Biimine karst goranma aracs olask Kullazalan para Biriminin,
cifier pata Biriminin merkez bankasuen kendi para birimind dstikrach biv gekilde veva
dnecden belirlemmis bir lneda haveker eden Biv bant veya koridar iginde vénettig bie para
bivimni #epoi iginde olmas.

- Claptnz-karnma, vani bir Fon'on sanga gusanddii pars Beiminden szt vapldin ve Fan'un
avrien gikorlabilecedl para biriminden cofunluklo alm vppalhds, emel para birimanin
degerinin degismeksizin avin kaldif, bir tekeikbie Faket bitin o sball - gegen para
hivimlerimin o zupanda Fon™un kopsadign ve yatmm politikas dalalinde olan Olkeherin para
bivimlert nlmast ve bu teknigin arza edilen para birimi ve ortaya ikan vechgin sunuliasinin
temini igin kullan:lan etkili bir v@ntem olmas eerexmekoedin,

- Beklenen kerwmea Ganticipasory hedging), vani balirli bir pan cinsinde kenum glma karann
ve by para biriminden gikanlong, Fon porttivinde bulunan bas bisse senetlerinn glma
kararmin hirbirinden ayver wialdugu biv tekaiktin, Fakat, daba sonen yapilacak ayni portioy
temival beklertisiyvie alinan pac ciest, Fon'an kepsanm ve vatom politikasi dahilinde olan
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Foplam pedird talas islemler

Yanrim politikest pereginee toplaom getivh takaslarma yvanmm vapma konustiida setkilendivilmig el
wneak isbe Drnhname nin terihizden iivaren b i iglerelere girismemis olan herhengi bir Fon, bu Fonun
sive kenusi isbenlere bl olahileeek ret varliklacinn azami aranimm B30 gegmenest ve bu mnter
Forr dke i1gili kismn ilk fsatta b ovpun clarak ginectienmest kaydita toplam getin takes
aemlerizde bulomebkilie, Buothe duramlarda; slemin kary tomf, Yonetim Sitketi veva Yatrun
Yoneticist tarafindan oaavlanan ve kip edilen bir karg taral olacakie, Hethangi bir iglemdekn kars
saralir, highir zamar, hechangi Bie Fon'un yatron portfviiciin eloguclmas: veva sinetilmest va de
wapnm et ks devonagn Geecinde mutlak takdie okl ve vetkisi bulonmgmaktadie, Kary
smftasin seciminde vvagulenan hefmzg bir dnceden belivlenmiy vazal duum veva cograll kriter
corms g radimen, b etmenler segim sizecinde venetlikle dikkate almmakiadir. Fonlarin topian
aeti tnkas isleslerindeki perpek faalived, toplam petin tkas slemlen sdzlesmelesine dahil olan 1
Fartar icin Sirker in mali tablolannda agillanmaghr.

Agadrdaki varli et toplom getiv akaslorma tabe alabilir: hisse senedic diviz vedvera cmlia
endekslert (Maorgun Stanley Balanced Ex Energy Endeksi, Morgan Stankey Baluneed Ex Graing Fadeks?,
Maorzan Staniey Balnneed Ex Industial Metals Endeksi, Morgan Stanley Balaneed Ex Precious Molnls
Enciksi veva Morgan Sanley Balweed Ex Sefis Endekst dshil olup buzlarda saarly degildin ve
varlatilite vievans takaslanmn yang sea sabit petirli ve dzellikle de yilosek getinili kuromsal krodi ve
Bansa keedis ke ilgili rizkle

Kargt taral temerrindi viski we b durumn satenneilann getisiberd Geerindeki etkisi "kocunma
iHedging ) fslemleri ve Risklesde Hglli Diger Konvia® bilimimde daba evalliea agikianmakiadir,

[Tethizngi bir Fostun isbu beahname'nin il itibasiyle wylam getin wkas islemlerine girigmes holinde.
stz kenusu Fon'un teplam getin akas iglemlerine b alabileeck net varliklanmn b oran
ullwmlan ciees amglavm itthar degennin toplami olaziak lesaplmakiao b, Hgili Fon'oe o ile izl
Sl ber, amae b vie wateom politikalan® kismmeda orinyes konmmkiadi. Hechangi bir Fon'on eapiam getic




tekns iglentievine girigtizi hallerde ve documlarda, nmag, davanak cefermns varlik degerindeki degisin
vobayla ave sermaye ve referans varbik wabindae pelie olustursik veva devanek seferans varlis
lzerinde kisa pozizyor almak suretivle portfisade satiom risking neelimakur.

Toplam getivi tnkas ilemleri e artava cian m gelirker haili Fon'a inde edecek alup, Y onetim Silket,
il di Fona ilighin olarlc "Yanmm Yiaetim Ueretler?® kismnda orteva konan vaumm yénetin Gereting
ek olarak, bu gelivlerden berhangi biv feret va de gider Sdemesi almavacakir,

4 DEVREDILEBILAR MENKUL KIYMETLER VE PARA PIYASAS] ARACLARI ILE iLGIL]
TEKNIK ¥E ARACLARIN KULLANIMI

- Repo islemleri ve menkul kiymet Sdiinge verme islemleri
Tirles ve anae

Bir Al Foa, 17 Asehik 20010 anbli Kanunom, yielriikie olan vesa pelecekte vavimlanacak olan
Liembuary Kanunlarnun ve uyeeiama sdnetmeliklerd, genelgeler ve Livsemburg denetleme
kurmunun uypulamalanin (U Ddzenlemeler™) ve deellikle de (1) % Sebas 2008 tarihli Biivilk
Dikahk YdnetmeiZinio topl yotrm aebhitlerme ilgkin 20 Arvahk 2002 weihl kanaonon baz
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verd i dlgtide ve bunlann giedigi sizslae dahilinds, ek sermave va da gelir elde etmek, hereama
vaya bskler sramake amacryla LA - elies va o satier sifatvla-hareket-ederek- opsivenlu-ya da
apsiyvensus ped alen iglemlen ve (B menkul Kivivet édiing verme islemleri yvapabilir,

Prerumn give, gegarl kanunlar ve diizerlemeler ile likidite, degerleme, thragguin kreds kalitesi,
kovelaayon, termingtin ydnetimi ile baglanul mskler ile detavlion asadida belitilen v Criclik
koaulanmds zaman zaman Liksemburg Finans Sekdl Devetion Koralu (CS5F) taafindan
yaylanan genslgeler kapsaminda onaya kenmakts olan kriterlere uyum saglamma: halinde, b
islernlorden herhangi birine tliskin alarak biv Fon tacatindan alimens teminet, kars tacmbm nes riski
ile dengelenchilin

Farvinatn gekli ve mahiyeti, Sncelikle nakic ve belirhi derecelendivme keiterlevind karsibavan
wlibsel oranhiuluso sabit petivili menkal kremetlerden olusacakor, Menko kiymet Sadiing verme
talermlerine yonelk uypun leminag, S&P vesvers Mocds'sten alinan keedi derecelendirmes:
strastyla en ae Ad- vetveva Aad alan dlkeler (Avuamalva, Belgike, Kanada, Danimaorka, Fransa,
Admanya, Hallanda, Morveg, Yeni Zelanda, Tsvep, lsvigre, Amerila Birlesik Devletler, Birlesik
Forallik whb.y tardindan iheog edilen eie edilebilic berg visimlnliklen olacak (hirlike "4 -
Dereceli Drevlet Tatvillen” otarak amlacakiny ve gili dlkenin reseni para bivimi civsinden ilhde
cdilecek ve ilgil iy pivasaginda iheag edilecektie tancak diger menkul kiemetlerin tiivevleri ve
entlasyona bagh menkul kpvmetler havigtic), Repa iglemlerine iliskin alarak Sirket eahindan
oluan teminas, ABD hilkimetinin tam given ve itimadivlo desteklensn ABD Haozine borolan
vy AL deviel ihyiller vefveve Ade ve Dz nal olmas hir merkez Fumo Balgesi devleti
vy surmeren berglar alabilie. Ana Repo sielesmesiyvle iliskili clarak Emane: aahhildil ile
il olamak kioul edilebilir Og tovalls temina:, ABD Hazine Kafitlanim (Banalan, Senetlert ve
Fabvilleriy ve nsagida belirlilen Devlet Destelel Kurumlan kapsar: Federal Naticeal Morlgoge
Agsocintion (FXMAL Federal Home Loan Bank (FHER), Federal Home Loan Manpaae Lo
CFHLAME) ve Federal Parm Credit Syatem (FFCR],

Taeminatim nihai vade tarili, repo mleminin gerceklestivildiging tarihien itibaren en fazla 3 vl
olacakn

Pesliva alman veya feminal olarak vounilan wenkul keymetlerin degeri de avn zamanda repa,
lers repa vewi ocing islemi tcarmn %02 sine esit veva bo tofardan Tazla olscakir, %1060
o
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oricinn feorindeki ok leminat degeri, leminaon degenmde ks vadeli dalgalanmalar igin
sadlnnmaek e,

Met rskler diger taraf aratindan glelii olarsk hesaplanmokea olup, mindimum havale twtar
dahil olmak dzere anlasmarin hikGmlering fabiidiv, Teminar seviveler Foolar ve diger tral’
arasida clskin pivasa hereketleine bagle olomk degiskenlik pisterebiliv, Nakdi olmuoyan
teiminatlor, satilamas, tekrar valim soplomoe ve rehin verilemez, bir Al Fen tarelindan b
ilemilerin herhangt biri dcin ahnen neakit eminat ile; dlgili Alt Fonun yvatinm bedeflen
pergevesinds ve *Ton Pertfty Simiclamalan Hakkinds Bllgiler™ dokdmannds savilan risk
poesitlendirme kosullarma uvgun alarak, () Aveupa Pasa Pivases! Fonlanomm Oak Temnumna
Hiskin Kilavuziarda teoamianan Kiga dénem pars pivasas: pieisimles wealmden kollekor vaticm
igin tusg editen hisse secetler veya kanlina paylarna, {B) kavih merkeri Uyve Devletlerden
Biricide bulunan bir kredi kurulugsounda ya da CESF "nin AR hukokonda sayilan kurellara esdeger
aldugunn kehol etd@ basivedli wdactin: kurallanina 1857 almasi sariyla, merkes Ulye Devletler
dhisimda hir devlette balunar bir kred) kurolusunds cotulan mevduatlara, (e), vitksek kaliteli
davies talyvillerine ve, {d) istemlenin basivetl] depetiene 1ibi alan kredi kuruluslanyla vamlmas
v Birket e mhakkus Basicda ki meblamn inmamg berboaongi e somonda geri gageing
weldisine sehip oimas saclaoylo ecs repo iglemlerine veniden venrlabulic, Sicketring fennnatin
yeotden vatirima vénlendivilmes: konosuncdn, Kimesel Risk besaplamasim  ethilemes ceok

nitelikte politikalos (deellikle, kalhrag oramm vitkseltehilecek 1revler veva herser diger

aviclar e lamlamayabilics bulansaktadir

Cneeki prargrafla cotavn Kot keberer gvacmen, - bir Foo,en we ol Gkl heagtan menkul Ky
Bulomchrmese ve aibeaglndan herhangi Sivinin ek bagmo, sde konuso Foenen net varhBoooim %S0 i
coememesi kavdvly, AB Usesi Devleller, sz konuse devietlerin yverel oforteler veya bir va da dabe
i A Ulvesl Devletin ilve olassk bolundugn uluslaraeas: kame suraluglan, OECDye diye dipe
merhangd bir Devlet, Siagapur veve G20 dyesi herbangi bar devlet targfincdan theag codilen devredilebile
mgnlin] kevivetler ve pera pivasest areglan ile taommen lemina glina almabilic,

i, Limitler v Bosullar

- Menkul kiymet Sdilng verme iglemleri

Helli Fon'un yatrn politikasinda (o verikdigi dlghde, biv Fon, gegici olarak sabip oldug
varhklarm %50 kadoney, menkal keemet ddiing islemlert igin kullapakiliv, Her bir Fan®un
rrenkual kivimet Sdiing slemlerinin bacmi vvaun biv sevivede tutalacakl veva ber Bie Fon, her
wamuon it vk iimlAiain e yerine getirmesing sagloyacak ve b sslemer valinm politixasims gle
ker bir Fon'un verliklanrmn ydneiming eblikeye almayacak gsekilde adiing vesilindg menkl
kiymeterin jadeani alep etmeyo vetkili olseakor, Menkol kremet ddiing verme aglemlesinin
karsi tazatlan, lnansal tablolar, sicket egildlamalenne, devecslendinne notlanina ve genel piyasa
Fareletlering iperen diper pivasa bilgilerine davali bir ilk analiz ve senclik degerlendinmelere
dovanarak segilmektedin Kars toadlanm secimivede wvgolanan herhangi bir dneeden belirlenmis vasa!
s, dorecelencirme motu veva codeall Keiter almamazoes ragmen, b etmenier segim: slivecind:z
peneHikle dikkoe slioakiod,

Hlerheng: bir Fon, menkul kiymet Bcig verme iglemlerineg givigicken agafidaki perekliliklere de aynwk
srmndacd

iy Heshangi bie menbul krevmer Sdite verme izlermndeki mitaizkez CSEF waralindan AR kol
Beelivtibety kuesllam esdeger kabol ez iluyal pdeetin Kocalloemna wk olosildir,




(i1 Heshnngt bir Fon, kaegn taraCa degrodan A0 kendisi olark veye (B OS50 irafimdon AD hukoxonda
dnghritlen korallar esdefor kabul ahlen ihtivati péeetim ko llanna tnhi olan ve o tir iglemlende
crmantazmis herhangl bir muteher fekas kKoroluse veys herhangl Biv birinel simib linansal korahe
vtz dlzealenen standacdizo edilmis bie ddileg verme sisteminin pargast elarak menkul kiymel
Sditne verchilin: Goalhman Sachs nwmetional Bank ve JPMorgan Chase Rank, SNoA L Londra Subsesi.
Ferlanei Bie Pon eding wapban menkal Kivmer ddiog verme iglemine iligkin dding venne aracis olark
kareket edecekiio

i) Herhengt bir Fon, yalmeen, hethengs bir samanca anlagmamn gertlan ve kosullan kapsannnda,
-:'u-.lf'uu,: verilen menkul knvmetleri iade etmeyd talep eme ve anlngmayi feshetme hakkmn sahip olmas
kaydieli merkal ket Sdiimg verme s lemlerinde bulanabilic
[b Feabimamenin weihi itibavivle, meakel kivmer Sdiing vernte islemierine ki olan wk varlis i
fekaynak senetzecidin

Herhangi kir Fon'un isbo Genhnomenin wrihi itibariyhe, bir Tonun menkal kivmet Sdiiong verms
islemicring tahi olabhilezek net varhklarmm Anlvnni aaa, ilgih Fon'un belich balimdnde ilgili slen
vapihmaksizm bir Fen®un menkol kiymet keemet adined verme islemlerine ginmedidi durumlar harl;
almak Seere Uaili Foo'on "Fon ile ilgili Bilgiler, amaglar ve yatimm poiitikakan® kemizda octis

h.l.ll IIIII...h.I:IuII

||L|I| fn Fonlann yukar ve asai degizimber bellemes: kalinde menke! kiymet deilng verme
isheraterinia kullanim gegici clucakar, lsby degisimler bunlacle smh almamnk dzere; Fan'un ne;
varhklar, deyanak pivasedan hisse senedi borglanan borod veyn davazek pivasadaki divemsel tendlo
pibi faktdrlere dovah olabilie, Davanak menkal Knemetlerin borgbonlmas igin pivasadan talehin az
aldvgu veva hic elivadii dinemlerde, Fon'un menkul kiymet ddiing venmove kone nel varliklarmm
arary %4 clebiliken, daha viksek taep disemberinde Bo oran %50 ve yaklesabilir.

Felbrli bir Fon g Bilel dokidmamnda aksi belidilivedike, mensol kismet &ing dslemberine girisen
herlangi hir Fon, borglu farafindan Fen's Sdenen ferel Seerinden ek sermaye veva gelie olde etmes
aneeigln koo siwesi bosooen Fenun menkul lsmetlerinin kollanlmase igin buo dglemlern
ko Hiacaklardir, Mankol swvmetlerin dditng vertimesine iliskin beklenen risk, ileih Fonlar srasmda 558
Vo %22 amsieda dedizelilmekle hivtkte, dlgill menkul kremet Sditag verme séelesmeierinde belnikdigh
e weemi visk viladesi %a300yve telabhl atektedine Stpheye mahal vermemrel ndina, menkul kivime
fcdting verme istemlering Hiskin belCenen visk Fonlar arasmda fackhhk gisterse Bile, bo tie islemlesn
kllanom amaglar gl fim Fonlor winaym kel

Blenkol kvemer ddling verme istemlerinm ullambnas ile ilgili viakler ve i dosumon saovimeilare
petivhlert Deerindekl etkisi * Kommmo{Hedging lslemlen ve Riskleele Heili Diger Kanulae™ ESLlmiinde
dahia etrat s agtklannmbtadr, Fonlaan menkal keemet ddiine verme islemlevindekn pergek Tanliven
el kvmer dding verme shzlesmelert imealamis tim Fonlar agin Sicketin mali wblokeoands
peiklavimgin

- Repove Ters Repo sizlesmesi islemleri
Hed Foao'un yatein politikasimda sksi belimilmedikee, bir Fen, sabip oldugo varhiklann Sl 00%
kedarie, repo iglemlect tgin sullanabkiliv, fakat hir Fonun repaislem lerivle ilzili olarak wk e
kerst tradi iliskin Gstlenebilecedi viss e, () kar tarafin kavih merkesi bir AR Dy
Devletinde aalunan va de AR ve eadeer basivedli sOnetine kurallarma tahi olan bir kredi
kuribagu elango hallerde, sahip olduda vachiklarn 5 100avla ve (i) diger tbm hallende, sahip
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aldugu varliklanm "e5%0vle sourhdin, Repe ve ters repo stelogmest iglemlesinin kors wradlan
Hnensal tablokace, sivset agiklamalasina, devecelendivme notlarinn ve genel pivasa harckztlerind
e diger pivasa bilgilerine daval Bie ik analiz ve senelik dederlendirmelers dayanarak
segilmexiedin, Kus meatlarm seciminde uvpulamin herbengl Far dneeden belilenmis vasal durim,
derecelemdime notu veva codiall kiter almumasina rmmen, bu elmen'er sepim siltecinde genellikle
diltknte nhnmaxiodie. Her bir Ponun repo veva ters repa iglemlerinin hocnd, Fonen kanlimerlaene
sargr alan it v tmliliklering hee zaman veeine gotivebilecei birsevivede utulacakir, Avice
wr bir Fong repoove ters repo dslemlerinin vadesi senunda, menkal kyvmetlerin rekeer Fan'e
iacdest dgin karse taral i le mutabak kabinnog meblage Sdevebimek loin vererli mikearda varlige
sahip almayi temin etmelidiv, Repo veya ters repo stelegmest islemlerinden olugun berhang: hir
artan peliv, ileili For'a tohakkuk edecektir,

Agemdaki varhik Witheri repo veva 1ors repa séwdegmesi iglomlerime wabi alabilic kamu boren, menku
rvmetler, deel sekior ve devlet talwilleri, aracisiz konul ipotefine davah menkul Rivnwtler ve ticae
potefie davaly menkal yeetler ile muhtemelen dier varhiklaza daval menkul kimetler,

Perdugi bir Fonun lsbu iealame'nin taihi inbariyle Repo veya ters repo sielegmest igiemlerine
prrigrmesn balingde, sfe xonusn Fon'un cepoe veva lers ropo sdelesmes: isicmlerine mhbi olabilecek nes
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oy kommakeladir

b Trabmansemim laribinden tharen repo vova ters repe sdwlesmest slemiceine irsmerniy ve
dolayvimyla bu dgiemlente beklenen kutlanm o %60 olan herhangi bir Foa, o Fonon gt konas
ihernlere ki olibilecel net varhk v wsumd oeamien %500y peememesi ve el Fon politikozsim
il hesntta buon oygon olami plncellermesi kincdivin repo veva ters repo adehegnest igtemlerindz
Fulinnbiliv. Fon™m sepo veva ters repa afelogmest islemlerindeki perpele foalivetn repo veva ters repo
stvelesresn plemlenn imeslanus tiim Fonlas g Sicket" io mals tsblolasrda acillomemstar,

tsbu lzafmame bl obarivle, repo ve ters repo ddlemlen sbelesmelen Al Fonlar temafindan
eerpeklegriviioemeXiedin, Gelecekie berhangt bir Al Fortun, gl iglemlen sergeklogivmel atemes
Fualinche igbas Penbsrd oveon olcega sexilde ladi] edilecelti,

- Menkuol kevimet Sdiing verme vefveva repo velveya ters repo sizlesmesi islemberinio
oiglerlert ve gelirlers

Menkal Kivmet Sdilng islemler veiveya repo vedveva lers repo znlasmas islemlerinden dagan
daprudan ve dolayvh operazyonel maseaf ve beretler igill Fon®un kazaneina mahsup edilebilic,
Fu mazrat ve leretlere giali kezang dahil degildiv, Bu iglemlerden dogan kazanclar, degrodan
ver ol e eperasyonel mosraflar dzili Forfa isde edilecektic. Sirketin yillik rapoce, imenkl
krvmet dditing iglemlert vedveya repe vedveva ters repo anlagmas) iglemlerinden dogan
kaenmuglurn iliskin bilgiler rapor siivest igin vie meydana gelen dogrodan ve dalnyh operasyone
masraflar ve deretlerle birlixte igercecktir, Dogrodan ve dolevh maesral ve  Geretlerin
dcdenebilocedi kuroduslae, hankealan, yaomm focalarnng, broker-dealerlan veva difer Bnansal
suraluzlan veya amcilan apsamakadir ve Yoeetim Sirketi ne vesvevan Saklama Bankasima
paglt tacallar clakdlic,

HI




Bepi vedveyi ters fepo skembert ile ortava gikan thn gelivler Hgili Fon'a lade edilecek olup, Y éneti
Sivketd, dlgili Fon'e iliskin olecak "Yatun Yanetizi Uereti® kisoundp oraya konan saoram yénetim
flereting ek olamis. bu peliTkerden herane bir Beret v da gider ddemesi alimayaciakin

Sivket ve Yonetim Sicketi fle Siskil toral clmayen Menkul kiyinet Sdiog venine aracisi, hlzmetler
cargt i inda, ikraz edilen meake! kemetlerden elde edilen brdl gelirlerden azami WlOTuk bir dore
alirken gelirm kalan fosm ise Gdimg verme iglemin gergekliegtiren gl Fon tarafindan almaras
mlalaza ediliv, Menkul kevmet Sdig veeme glemierinden alugan berkengt bir aran gelie, ilzili Foa'
tabakkuk sdeceklir,

Senkol koymet Sdimg verme pracist, uyveulenacak hukoka ve e a2 5o Bk menkul kivemet Sdiing verme
araerst, boreidlar, Yhnetim Sirkeli, Sitket ve halin jeabinn giie Seklamoo iael kisilis arasmda
akidedileeok alan Uil menkal kvmet dding verme selesmelerinde deayl agiklimaya wvgun olark
et Scing veren ve leili menkol kiymetleri Fon admp Saklumact trahindan kumlan ve yénetilan
Fzsagalarcla temminat karsthid iolulan Fan'on ena araen vevi aracia alarak hareker edecelkdir,

e Cikor Catizmakars

Belirtiecek hechangl bir eikar gangmas bulupmamaekiadie. Dgili Feo®on Yaomm Yénencis,
P v menkul kevmetlerini Hgili kuruluslanma Gding clarak verse nivetinde degildir.

i, Terminal

Clegerli krnuniar ve dizeniemeler e deellikle Lkidite, deferleme, hragoimm keedi kalitesl, korelosyon,
el yinetion e Seglantl ciskler Se viietrlik koculanmda zaman zaman Litksemborg Fioens
Sekdoell Denctim Kuruln {OS5F) tarmfindan yavmlanan genclzeler kapsanumca ortava konmekis olan
kriterkere usum saglamas balindz, Dgih Fon sl alimms eminst, masue kaldifn ks tanal niskars
e ok o Rudlalabile, Temimat Bilhassa asafclek kogullara vy olmelsche

a1 Mekit harici obnan berbang bie teminat; vitksek kaliteli almali, Lkiditest yliksel olimah v
diizeniemeye tabi bir pivasadn yo da sy Sncesi degerlemesine vakon bir fvattan heica satlabilmesin
safe s zene selfal fvatlandumu vapcan gok wafl iglen platforminda igtern girmelidic;

thy Erazndan glinlCk esasta degerlenmeli ve viiksel Svat volotiliesi sergileven varbikiac, uygun
sekilde kerumn sallavan sesintler vrpulanmadid sivece wemival alacak kabul edibmermelidi;

(01 Karst teaflan bainmse ke kovidlog tarafdan iheag edilinis elmahdin ve karg tacadin
perirmmnsy e vitksek derecede korelasyon glhstermemisl beklerir;

ey Uilke, pivasalar ve ihmggtaragisindan yeterli Sleiide gegittendinlmeli ve alnas tien teminatlar
nessbe knndacak toplamada herhangd biv Throggmn maruz kaldiz gzami eisk, Fon'un el varhk degecinie
fadirsine denk gelmelidiv, B maddelens sz tegkil etinel teere; bir Fon, berhangi bir AB Llysi
Dot b devletin bl veva daha Fazla serel otoritest, Getneil Bir (ke vesa bir ya da daba Bl AR
Crvesi Dreyletin mensup oldu@e abr aluslasmmas kanu kumlugu taabndan ibag eding veys teminal
altrealures ol devesdilebiliv menku) kiemetler ve pam piyasas acaglon cinsinden 1mamen temical
alwma alimabilie, Bo duremc gili Fon, e ae elo faekh ilagsan oemkel kovmet alimalidie aneak
hervangi b midnferil Doy tan alinan menkul kivenetier, Fon'un net vaclil degerinin Ba30ndan Tensms
tekall etmenszlicic

fed Bers fasch basvormakesian vo da kars taeafin onazn almakasan, herhangt bir zavanda ilzil
Fon tavalicdan taomren ivpulanabile olmahdir;

0 Miiver akkanm desenin stz konusu oldudu durumlacda, alian ennat, Saklare Anlagmas
kapsammdaki salcama yitkOmlalOklerine tvgon okak Saklayier wewindan utoiocakor Sair tivdak
tervimat diveenlemelesi e ilgili olwmks weminan, ihtiyath gheetime tabi alan ve emind veren e iliskil
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{h Abnast temiat, yannm devecesinde kredi kalitesine sahip olacakr.

Peminal, en son pegerli olan pivasa Gvatlan kollandarak ve gegerls kesint politikasima dayenarak her
bir varlic sl e beliflenen ayeus skontelar hesaba katiluak her e Degerleme Ciliabiahe
degierlenceeitiv, Teminat giinlik olark gergefic uygun sekilde degerleneeek olup, bnceden helirkanmi
eyin dederkerin agimes durwimuzda ve halinde, meveus piyasa nski ve tenina dengesite baih olaak,
fiar] Taseketine marne kalubilic

C ALmiGeri Salim, SatmiGert Alm ve Marjin Odiing Yerme Tslemleri
Lk Tzshmame tarihi itibarivle, highir Fonaligen sai, satfeert al ve margin adbmg verme iglemine girme

P sahip degildiv, Gelecekue hechangi bir For®on b tir ilenlert kullanmast halinde Leahname, SET
Yanernelig wvanece deiistizileceklir

| VII1. KORUNMA (HEDGING) ISLEMLER] VE RISKLERLE ILGILI DIGER KONULAR

oriangi bir For'a watirin vapmadan dnce Yatmmelar " Karmma lslemberl ve Risslerle fgih

Diger Koaular™ bagikl b bitlion il akumalidr,

Heshangi Bir Fon'un sghip oldugi mezkul kiymetlerin llmﬁmﬁﬂmﬁwﬂ—
artpeskir ve Fan'un sanomlsome degeri azaldikga da azelncakin, Bu yalla, hissedarlar, flgil
Fantann) onsahip aldugu menkul kivmetlerin deperindeki her dediziklige Ratilig alurtar; Bir

T oo un sehip aldugu herheegi belirli birmenkul kpmetin deferind etkileven nedenlere ek olarnk

For'un hisselerinin dederi ayvn zamanda bic hitiin alorak horsadili ve tahvil piyasasmdeki
harcketlermelerle de defisebilir.

Bir Fon, vatinm hedeferine hegl clarak, farkh gegitierde yo da farkh varhk smifacina given
menkul kremeslere Qemettiiler, tahvitler, pera piyasas) senelleri. finansal ey araglar) - sahip
alailir,

Farkl yatnmtar farkh gesit yatmm risklerine sahip olucar, Fonlar aynee, sahip aldukian
menkeal kiymetlere bakh olarak da farkh gegitlerde visklere gahip aluviar, “Riskien Korarnima
Islemleri ve Risklere Higkin Taiger Hilkilmler® Belimii, Fonlar lgin gegerll alabilecek gesili
yalrum sl tplerinin agiklamalaom eermektedi. Her bir - Fon icin gegerl olecak temel
Asklerin listesi dein bu izahnamenin “Ali-Fanlar Hakkmda Bilgiler” baghikl béldimine
Rakabilisiniz, Yatrmelar, zaman zaman bagka fsklerin de Fon dle ilgili elabilecegin
|||'.'.l.l.IIIIII'I'Ii.1.I||-||'|'-

Grenel

[ Baliede, Bitidn Fon'lar iein geeerdi olan b viskler agiklanmaktadie, Takod brradatn risklerin
choiksie bir porklamn okdedo wddia edilmemekle olup, saman Ziman ks risklor de sdz Konusu claliir
Fiithassn Sireetin perfoonns, pivasadakl velvia ekonomil ve pelitk kesillardaki degisikliklerden ve
yasal, dizenleyict ve verg aerekzinimlermden etkilenebilic, Yatirm programinin bagaril alacag
vintinde bir paanit verilmemekie olup, Fondtonlarr satirm hededifhiedelerine viagilacag) ks
hethangl Sir alvence ve gamnt de alamaz, Aynien, geomigie sergilenen performans gelesesl:
siistestlecek petformansim aynase degildin ve yatrumlarm dederi ortabilecegi gibi, ditgebilic de, Fan
biridert arasmdikl iz kunndaki éegigikliklor, Fen'un yenrmlacme degering difymesine veys

arlmasinn nedes alabilir,




Sivket veyn Fon'laondan terkangl ki, kostaller digmda risklere maroe kalabiliv - drnegin, kanunlan
helirsiz veya dedisken alan ilkelene yeprlan yatimlardan pelen vasal ve dizenleyic riskler veyn kanuni
Weminal i tesis edilmig veva etkin yollaem clmayigp veyn Fonlann AR digindaks varge nlanlannda
eeell ettivilinesinin hir senveu olarak, ilgili Fonlarm  lussedarlnrma herhangi i lehhigata
Eulmelmeksizm, Fonlar daha ksitayien vasalidieenleyici sejimbere marng kalabitie ve bu da Forleem
yatitin sanrlarmdan mimkin ol en ds0seviyede felalanmasin engeller, Diteelevict kurmliglar v
kemdi bending disenleyen karuleglar, piyasa acil durcinlaemds alagentsth Snlemler almadalaeniist
nelimelar atima vetkisine sahiptie, Gelecekle vapilahilecel herlangs hir ditzenlemenin Sicket deerindek
plkis: biivitk ve olimsue bir ekl olabili, Foa'lar teririsl eylem risking, bazr ilkelere ekonomik ve
diplormatik yaptrmrkem uveulinmas riski ve askeri midalaienin bagtenlmas riskine moroz Kelabilir,
Bt alaviarm etkisi helirsiadie, fakat penel ekonomik kogullaeve pryasa likiditesi leerinde remli bir
ethisi olabilic. "Fon Port@yindeki Varhklanm Degerlemest ve Paylarn Dregerinin Tespili® baghkh
botiimade daha detayl agiklandifi Geere, baz durnmbarda, hisselen it ctme haklinm sshiva
alwabileceil vatmimeilaea hatelatdnalice,

Sirket wevs Fon'larmdan herhangi biri cperasyorel visklere, sami vechiklanm mulalas eoiimesi,
degerteme ve hareket isteme e Tlgiti olanlur da dakil, eperasvanel sireglerin hegansiz almasi ve
cararlara meden olmast Fiskine marue kalahilic Baganszhk ise insan haaben, feiksel ve elekironik

Lanahilit

Cin Pivusas Wisk

Cin Piyasnsn e lighilendicilen niskier, ssagida agiklenan "Celizmelte Dion Pivasalas riaki e henee
witel kledie, Hitkimetin kaynak telysisi revinde daba el kontrol sahit oldugn b i piyisalarda dogal
alarak vavgin diskler, sivesiove hukuki belivsizlis, ko dalgalanmalan ve blokaj, hEkimetin relorm
Jesreklememest veya varbllarm kamulzstmlmast ve istimbakicie: Bu riskler, dail Fonon perfrmansin
panmsie viede etkileyebimekiedir,

e pivaseer, chonamik bir reform sfrecinden gegmekedi b tabana yaslma reformlan, dale fnee
Srnedl alioyen veva deneme niteligimde ve depigiklige agik refomlar alup, bu derom ekonominia
perlnmmenst Hrerinde, dolavsyla da, ilgili Fendaki mensul kiymetlerin degen iwerinde, her zaman
clumli bir sonus alerak vansumayahbiiis.

Lin pivasalocnda ighem giren menkul kymetler, siber suidinlar maruz kalar gicketherin tagidif risklen
veptarm endigeleri ve galizma ve insin laklarmn iliskin alumswe suglamalar, geviesel baeulma, wiilack
ciskliditieeler ve dentzagic karubuslark baglantilar olmasy gibi gegithi itibar risklerine tabi olabilic

£in chonomist aym zarenda hracatl adikll ve Turdusiyta tiearete dayals bir exoromidir. ABLD, Tapanya
we Criiney Kare wibi haghes teare! crtaklaciamn ekonemik dusmlaendaki elimsuz degigrlikler, Cin
ckenomizing ve il Fom vatrmbarm olumsae efkileyecekir,

o vl larda, Hong Kong igindeki sivasi gerilimler andn, By it zrtan sivusi perilimlerin Heng Kong'dakl
sivasi ve hukeki vapilar Geerinde potaasivel etkileri olabelic. Aynea Hong Kongdakt wilirimean ve &
diteyasing piveni de etkilevebilie ve b da piyesalan v 1§ sonuglarm eikileyebilir,

Averen, Fon'on in'debi satmnmndn gergekleghinilen sermiaye kaeanglarna iliskin meveul i
Anakarns versi vasalan, dizenlemeiert v wvaulamalany ks iligkili visk ve pelirsteliklor de vardir [periy:
itk ctxist olabilien, Fon feerindell aran herhangt biv vorei yikimlEiagh, Fon'un dederin olumsu

wirache erkileyvehilin
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Cin piyasasing yato yapan al fenlar agagida’ risklere de tahi clabilecekri:

Cin Bono Baplanusy { Bond Cennect) Riski

[eno Baglantisi @ Sand Comeecr), denizagin Slkelerdeki yaunmelann, Ana Kars ile Hong Ko
finansal altvep kuroleslan arasimdakl hagloon zerinden Werhpngl bir kol sturlamaz
clmakstzm, Cin Benkalararss Bone Piyesasnds (C1BM) ighem péeen bonolaa yatim
vapaniimesing fkan veren b ortak pivasa erigin imkandir.

Ky Tslem [3aglantis, islember, saklanin ve takasn iliskin alarkn piak eriglm dizenlemelin
il islemlerin momkiin kihnmazt ile 3 Temmuz 2017 wrihinds baaslarns olup, Cin Y ohaner Bors
falem Sisemi'ni; Cin Merkes Kay ve Takas Kurnbigu o, Sanghay Takas Eurulugn'mi, Hong
Kong Borsalan & Takes Kuralogy ile Merkesi Peeapivasalacs Birinn ot (O igermekiedir,

Hono Baglants aaciidels pergeklestiviien glemlerin tnkas ipin ddeme kneshgi weslimata
dayanan bir nkas sistesni Afnstos 2018 de igleme alumg ve takas riskin azaltmishr,

bl b satwamenlar ilpili CHAM bonalagimn kak sahipler

ap, bene hraggisma kas haklanm, lak sahibi temsileisi sifatyls CMU arzibidnda
Killenahilivler, Has sahisi ersileis okl hakiarm kaltanabilie ve-bano ilvaggilann ket
i matkemelerinde dava neabilic,

Bana Baglantes araciliy | ighem gtren CIBM Menkul knymetleri, karg taral femarrtil riski,
cakits rhski, Veidite riski, operasynnel fisk, mevamtsal risk, PR verl piski ve itibar riski gibi
arcet bunlarla s almayar risklere koo olabiliv,

Bona Baginnts vakm sunanda pelistinilnig islem sistemlerin kttanmaktadir, Sz konusu
sistemlerin Latastz galisacafn veva gelecebte heshangl bir degisiklik va da uyarlama
viplmayecaiing iliskin gareeti verilememektedir,

Boote Beglanis atelignel iglemn goren meakul kismetler wgagula Belirtilen “CIEM Dogrudan
Fiskler e e ko aacasir,

CLBM Dogradan Wiskler

B fonter, deha gends bir ficin velpazesing ve kneg tareflara evigio sailamast sehelbayle,
disgrudan Cinoana Karasmis yer alin peno pieasagmda (Cin Benkaleraras, Biona Piyrsast veva
CIEM ) islem yapmny sepebilin, CIBM aynea, slemiein Gin denizasi Renninhi (CONHT) de
sergekiestinidiih Bono Baglantd'nn aksine L ana karasieda kullamlan Renrink
CAONY T nin de tearetive en vermekledin,

CIE e sl satim vapmal, pivasy aynakigimn ve potansiyel likidie chuikliginin helici
horglanma senetleri Tyatlanmn Soerali Slyiide dalgalunmasing neden alabilecedi dinimbaeda
belirli viskleri dogurabilic, Du tir bie pivasass yatom yopan Gl ilgili nederle lixidite v
evrteklik risklerine tabi olug, in ana karesinde ver alan borclan tearetinde kayipiars mani
kil




Hir Fonon, Cinoara karasimda buluazn Cin bankaliraraz) beno povasisiada iglem yaphi algiide,
Fonayriea ueastima prosedicten ve karsg tnrallanm ternerrid i ile ilgili visklere marne kaabili,
Fen ile lsler vapan kars tamat, ilgili meokul kiymeti testivn ederek veva bedeling Gdeverck
tsbemi verine aeticme vikimbiliginde wmerride digebilis

Cine bankalaepras) bone pivasas da divenlevic riskiors tabidir: gt kurallar we diizesiemeler,
potansivel clarak peemize ekl nlabilecel degisikiikiere konu olaiiceektir, el Cin Ana
o nest lurwmlarin hesap splisn veys CIEM de fglem yaplmasun durduemas: halinde, Al
Fonla"m CIEM e vatinm yapme inkam olunsae etkilenecckric, Bu halde, Alt Fanlac’m yatm
letlellerini peryveklestirme besans clumaiz etkilenecektir,

lslem wapmaya vetkili vabares vatimesdar tarabindaz Bono Baglanist aracihiln C1BM de
vuptan islemiende ddenecek vergi smdflarina veyn geliv vergisinin nas: uvauilanncagien ilizkio
alambe Cin Ara Karesr vergt otoriteler tralndan wayielanan belivli bir wveeh cehber
bulmmamastadir

Cin OFT Riski

Sivket, Cin A-Pavlernn nielikll yahaner vatruner (QFL) portfsderl araahfyia yatrm
vapalilir, S konisn QFF planlar Ginowopraklan Cin senkal-Kiymetlar -Ditzenleme
omisyend tovafindan Cin toprakianmn prenkul kiymetler pivasalarmds (Cin A-Paylan)
vatirnslar fin venmek dzee vetkilendivilmigtiv, QFlane Gin A-Paylan fzerinde: yetirun
vapasilme L veren kanunloe, dizenlemeler ve tedbivler dabil, hitkfimed palifikalar ve Cin deki
solitk ve ekoromik atmosfer sz va da hig o bildirim olmakstzm degisehilir. Bu tip bir
dedisiklil, phyasa kosulinrm ve Cin ekotaniginn perlormansim ve, héwleea, i A-Taylacir
deperini elumsue bir bigimde etkileyebilecektir,

Cin APy lanmn, paraya pevivebilinliis yateumcinm yatmmlan likidite ctme ve Enlaria ilgili
Ui tepraklary disindaki petivilerden vazgeeme becariaini elkileyen, diferlerine ek alasek, Cin
toprak o kanunlaring ve uygulamazing bl clan paraya gevrilebilinhigine baglider, | Loy
iade Siselamaloen, ve Cin makamlaendan ilaili izinleri-almadaki lwerhangi bir bagacisielik veya
apcivme illi porfvin, sciici herhanel hir pacys gevieme @ inde parava gevioe
tadepleriain rnmon veya herhangi biving yerin getivme bes erigind sanrlandivabilic.

(IF ] partfdine vedveyn Lin A Paylar ' na vatinn yapar bir Fen'daks vatrumeilar, eellikle Fea
Larsfinden wiulas menkul kivpetlerin likiditesinin dnemli slide sinrandinbbilecegi ve b
pederie Fontun puresa geviome wleplerin kerplama verenedini etkileyehileeedi hususlnrmda

Bilgilendirilmelidir,
Samghay-Heng Kong Borss Baglanbs ve Senzen - Hong Koag Borss Baglantis Riski

Belill Fonlar, Semghay-Hong Kong Bossa Baglanisy vedveyi Senzen-lloag Kang [hoatas
Hadlanuse (birlikie “Horsa Boglanhia® oliak antlacakiry vasiasivla b uygun Cin A graba
isselerine vatim vapabiliv ve dogrodan erigim sahibi olabilir, Sanghuy-Hong Keng Bors
Bagwnhsr; Hong K ong Fxchanges and Clearing Limiled (R ER" . Sanghay Menkul Kaviesle:
Horsast {SSEY) ve China Securities Deposiony and Cleasineg Corporatiom Limited

CCinat lens Ty tarabindan gelistivilen bir menkul kit aliim=satim v ekas progroomgs
-




Senen-Hone Kong Forsa Baglunhisy, HREEx, Senzen Menkul Kovmetler Borsas (555" ) ve
Chinalbkear tarafindan selistinlen bir menkul Kvmet ahmesatun ve takas programihs, Borsa
Fedluntesmin amact, Cin topraklan e Heng Rong arastida kregchikely borsa erigimi saglamaktr

Forsa Bealantis, iki Koy lslem Baglnts {Novihbound Trading Link] igermekie olup, ik,
SSE ve Heng Koeng Limited Menkol Kivmetlor Borsas: (SEHE"S arasindn olup, ikinciz 5258
ve SEHE arasmdadie, Bora Daglants; yabanzy satimedarm, S5Eve ("SSE Menkul
Kvmmetleri") veva SZSEve ('SESE Menkul Kiymetler™y (555 Menkul Koanetleri ve B45E
Menkil Foymetlert birlikie "Borsn Baglantisi Menkul Kiymetlen® olarak anilacakin) kote olu
uygnn hisseler dgin Hone Kong'daki aracilan vasuesivla alim-satim emri verehilmelerin

sajlavacakii,

SEE Menkul KiyneUert araswd, (1) R3 B de iylem gonmeyen S51ve kate lizseterva (i) "riss
ikez pancaunda” bulunan S8E've kore hisseler havig climale Uzere, stman zaman SSE 186
Frdeksi ve S31 180 Endeksine ait clun tm hisse senetleri ve lgili endekslere aithisse senctl
arasnda yer almayan ancak il SEHK ye kote H Graba Hisselere salip olen tin 551 ve kale
Cin A Grebo Hisscled so almakiadiz Uy menkul kiymetlerin stes), in Halk
taralindan waman Fzomar yaplabilecek giaden
Aamictini 1 LTSTLTE T O 'I" H

Cumbariyverindekd ilgili dhemleyicl otoriteler

Wil Bt e

aresinda, (i RME e kote olnsvan ve islem pérmeven (i} Trisk ikez panosumda " bulunan, { i
S79E mrahndan Borsava Kot aliisi askiva almmeg olan ve (v dnborsa: xotmdan giking
dineryinde alan SESEve kote hisseler harig olmal fieere, zoman raman 5455 i pmpenent
Fesdekaine ve enax & milvar ALK pivasa kapitnlizasyonoas sahipolen S2SE Sl Cap
Inievarios Endeksine ait olan tiim hisse senetler ve ilgili endekslene ait hisse senetler arasindd
ver almayan ancak ilg:li SEHK ye kate H Gieahn Hisselers sahip olan thm SZ3E%2 kote Cin A
Gl Hissetert ver shmakeec . Uygon menkul kiymetlerin bstest, fin Halk Combwrivetindeki
e dienteviel aroriteler tabindan zamat 2 vapuabilecek ghzden peginme ve onay
istemlerine bagh olarak degiglivilebilmektedir,

Borse Baglants hekkmds avonnde bilgilere agagida yer alan adresteki intemet silesindes
lagilabiliv,

hitpfanww. s ex.com. hienemarketfsee tradinfra'chinaconnect Documents/dnvestor_Hook L
i, ki

Borsa Bajlarter ameiligeeda sapion satmmlac, £ pivasasiyia iliskill risklere vo RMBye
vbirnlarin ligkili cisklerin yan sim ek risklere abicie, bunlar kete sunrlamatan, askiva abinma
riski, operasvonel risk, dn ideme sirecinn getivdigi salis kiastlamelne, wegun hisse senetlerinin
pivosadin gekilmest, takas ve hesaplagma riskler, Cin A Grubo Hisselerin sahiphaindek:
iefnsileilik dbzenlemelesi vo meveunt viskidir,

Kool weerlomenlin

Pragramler, Fonun belivli camanlds progaomlar arcihgiyla Borsa Haglantisr Menkul

Kvmietherine v yapasitmesing kiaitlayvahilecek alinlik kot sunirlamalarma tabidin

[ilhassa Rorthbaad einlis ketnsimn s disirilmesi veya Northbound plinlitk Kotasiin

st alma pedis seanst esmasinde psidmast dorumonde, {yatermedaon, kot kakiyesin:

bakilmekare soer dtest meakul kremetlesini satmalarma iein verilecek olmasing ragmen) W

sahin alem Wnlimatan ger pevrilecektin,
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Aafiw il Pives

SEHEK, 5758 ve 85E, diveg i igleyen ve adil hir plyasa salamak ve visklerin ibtiyuth bic sekilde
visnetilmesi dgin perekli alomazs durgmunda, iglemleri askia alin ik ki sakh tanmakisdn
Herbangi bir askiva alma dususmunda, Fan'mn Gin wepraklacndaki piyasayn erigim kahiliven
alumsue etkilenecakair,

dalegnn it fowdlifakdae

Boarsa Bailapnnsy, sedece heaw O topraklanmda lem de Hong Kong pivasalan tgleme agis
atduiunda ve bu ki pivasadeki bankalar ilgili tasfiye glinlerimde agik oldupunda galipuakadir,
Cin topraklan ve Hong Kong pivasalan erasmdaki izlem ghnlerinder Garkhlik nedeniyie. in
tepraklan pivasast igin normal igtem gind olmasma regren Hong Koong'da normal kslem ghini
almayan dusumlar olnase mimkin olop b deromdn, Fonlar herhangi bir Borsa Badlante)
Mokl Krymet dsleminl gerpeklestremes, Sonng olurak, Borsa Ba@lantise iglem yapmadig)
camanlardn Fonlar, Cin A Grobo Hisselevinde fiyat dalgalammalan nisking sabd olabili,

Chy azlesnie Ndvdcinin gefivaigl s gt o

Cin topraklan mesanal, bis vatienmer herhangi bie hisse satmadan Snce. Resapta veterli hisse
almasim zovunlu kibmaktadie, eksi halde hem SZSE her de S5 ilgili satg enring rediedeoeku:,
SEHE asinsg i Peginin Mvans borss arcilarinm’)

A G Hisselerin satg emirkeri Gizeriade iglem dneesi kenueller perpeklesfivecekin,

Terkow ve scklonia Fisglort

Fakas Faglantilarin HEEsG %100 hissesing sahip oldugu istiraki Hong kong Securities
Cleriag Company Limited CHKSCO) Se ChingClear Surmakeadic ve s freal wyhentienin
Lakits ve hesaplasmasinda kelavhk saglamak amaciyia, ho Biri digeringe pay sahibidic, Cir
Malk Cumburiveti (PRCYiin menkul keymetler piyaszsimn - ulusal erkey tarall olen
ChinaClear, kapsaml biv takas, hesaplagma wve  hisse sahiplik  altyapize sletmekledir,
ChinaClear, Cin Menkol Eiymer Diizerieme Komisyonu ("CSRCT tarufindan deneticnen ve
anavlanan bir risk vGnetiml gergeves: ve teabivkeri aligturmuagiun. ChinaClear'm remnerTiide
dismesi weak bir fimal olesk degerlendirilimekiedin,

ClinaClearn temerridiine iskin bu uzak ihrimalin gergehlegmesi ve ChinaClaar' e mitemeri
i edilmest halinde, HESCC, hiainiyetle, Sdenmemis hisse senetlerini ve paralare meveul
hikeekd yellardan veya Chinalleasin tesfivesi voluyla ChinaClea'dan tahsil etmeye galgacakie
B duranada,  ilgilt Fondlar), alsilat  sirecinde  pecikme wagmvabilir  vieva Fararlari

Crine e fan m elarak fzamin edemevebilin

Rossa Haglantiss Ozermeen alim-satm) gergeklestivilen Cin A Grobe igselord, geyial
lmcihabersiz olarsk iheae edilmektedin, dolonsila ilgili Fonlor gl yeorumalein elinds
hezhaagi bir Giki Cin A arehu Higse senedi bmlunmayacakior, Fondar gibi, orfhbaund Geler
izerinden Boras Baglarts Menkul Kymetlerin (ktisap el olan Hnng Ko vatrumeilan ve
wvabpne vatirimeilar, Borsa Bagiantis Meokul Kiymetlerini borsa acentelerinin veya saklums
lepruluslarein, SEHEve kow olan veva SEHK Beevinden alim sanm: iglem sergekieytizien
wenkul kevimetlerin takast jgin HESCO wrafindan igletilen Merkesi Takas ve ezapiagma
Sisteminde buluran hesaplanda mubiataes eimelidider. Borsa Baglanos ile ilgili saklama
ditzenine Hiskin el bilgive wlep iizerine Jirketin licari merks gindden ulasilabili




Enerasvane! sk

Porsa Bailantis, Hoeng Kong'daki ve yurt digindak Fonlar gibi satimmaelanm dofrodan Cin
menkol kiymel e hovsasma erlsmesi ipin yeni bir kanal saglmakiadie, Borsa Beaglantis, jlgili
piyasa dstimke erinin operasvonel slsemlevinin ilevigh daerine huraludur. Piyasa igtivakgiber,
har bilei teknolo) st feellikering, dsk yinetimi gerekliliklerin ve ilgili borsa vefveyn ks
adast tealindan belimilebilecek clan diper gerekliliklen verine petirmeled kavdivta b
progeama shimh edebilmektedin,

Takdir editmelidi ki, bu ki pivasasimm menkel kivmet reiimient ve hekuk sistembent daemli
Fackliklar pistennekiedin: denere programunn iglevehilmesi igin e piyasa igirekgilerini
sitrekli clarak bu fGaskliliklarean kavneklanan sorunler ele-almas) gerekebilecekdin,

Avniea, Borsa Baglants programimdaki “baglamrhk® unsorn, emiclerin s dresinden
vénlendivilnesing pereklinnektediv, B igin se, perck SENK perekse borsa iy irnkgiler
taeefindan verd bilpi teknolofisi sistemlerinin geligiirilniesd perckmekiodir (van  borss
ielie Lhn,il rinin baglanmust gerekon, SEHK tarafindan kvrolacak veni bir emir winiendinme
sigens (O Borss Bagkant - Sistemi™) H[J!H’.mn Ve pwnw stivakeilevinin sistemlerim
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cdilmeyve devan Lrlq_r_-_u vin warntisi belunmamekiadie, gl sisiemlerin ditegiin galigmumas)
chirimimda, T ki pivasadea o pregram izerimden - pergeklegirilen - alimesatim is lemles
kesintive uarmvshilie, Diili Fonlaem, Cia A Grubu Hisse pivasasing erigebilme (deluyizyla de
it strateqileried kip edebilme ) imkam clumsuz yinde elkileneesktin,

Cire A Girwhi Hissederin sobipfigindeid odoadk dicetlegwelen

HESC, vabancs yatrme b (G gih Foarlary dakily Borsa Baglantis daerindes iktisap eiiklerd
Garsa Bailanis menku]l kymecherivin Memsilei - pay sakibidic®. CSRC Barsa Beglantiz
Lurallarinda, Fonlar gibi yaurimeidarm sitivbikoeki kanuabaen ovgun clarak Bovsa Faglantis
ilrerinden iktisap ecilen Borsa Baglants menkol kyemetherinin haklumdan ve men tantlerinden
yiraelandign agikpn Anpdriilmekiedin. Bununla hirlikie, Cin topraklar mabkemeleri, Barso
Reglantian menkul Kivmetlerinin kayid sahibi clarak harekel eden herhings bir femsilelsivie
veva saklayien korulosenen bu menkul kmetlerin tam miilkiverine sehip olacagun ve €
tapraklan kenunlacnds invifa hakkn sahibi kaveam tamnsa dahi, s konusu S5E iienku
ket lerinin, behse koo kureluglarm kendi olocaklanmna degiidmak (eere kvllamlacek ol
varhk havuzina dabil oldugunu vefveyn intifa hakko sahibisin bo bakanden her ne thrden alurss
alsn hichie hakkimn bulunmayacagun digiinebiliz Soaug alarak, ilgili Foellae ve Saklams
Fourulusu, b meeke) kivisetlerin milkivetinin veva bunka itigkin milkiveo haklkinm
durumterda givence alima plimmasing s ayane.

ST e kote alan veva SENE Gzerinden alim sahim iglenn gevgeklegtinilen menkul kyymeslern
s dgin HKSCO afindan ishetilen Merkezt Takas ve Hesaplagma Sisteminin kurallae
serepitee, lemsilel pav salibinin, Cin wpreklaneda veva kagha bir verde Homsa Baglaths
menkul kremetleri ile wlakaly alarak vatmmesor hesgbing hethang bir akky kullanmal
aimmezyle herhangt bi hukaki islein veva mahkeme shreci haslatmak eihi biv viximmbiliidh
Fulusmumastad, Dolavasda, ilgith Fonlarm miflkiveli nilayetinde tarandig Balde, b Fenlr
G ik Hisselerde® i haklurm kullanmakia eorloklar veva gecitkimeler vagivabilnekiedin,

SO i araelik el varhklar ile ilgili oleak saklayieihk airevlering yerine zetizmeki:
alevdn disinnldiad sirece. Saklager Kurulusun ve ilgill ForumdPonlenn BESTC ile yusal b




Higkisiniz oluayacagi ve hir Foman TKSCC nin performansirdan veva iflasmdan delayy zarar
ctmes! dursmunda, HESOCve kgt dagraden hukoki milrcan kekkim  buluomayacag
bilininelidhs,

Vetwrroneslar il foziming

lgili Fonlarn, Borsa Baglubis sapsammda Nocthbeuud oading feerinden perpeklegtivilen
watirnmlary, Hong Kang Yatimmer Tazminal Feml kapsastunda weminal altia alinmayacakir
Hong Keng Yalieuner Tagminal Fonu, Sisansh bir arece koralusue veyn yeddli finarsad
kurslusun Hong Eong'da bars yatieon Geiinlen e iligkili esterrthd il sanueanda maddi wazars
uirayan her millivellen satirme s teeminat ddemek smaciyla kumlbmugure

Borsa Baglanns araciligiyla Sorthbound trading ile vaganan emerril bususlary, SEHE ve vy
Hong Korg Futeres Bxechanze Limied'e kofe ol veya b horsalarda slem ginen drinlen
icermedipimden, Yaunmer Tuemingt Foani kapsarina airmeyecektin, Qe yandan, ilgili Foolar,
Cin topraklermdaki kemisyorzularls degil de Hong Konghdaki menkal ket knmisyoneulan
aracihinela Nosthbound tading islemi gergeklestinmelio alduklarmdzn, Cin wepeaklarmdaki
Cin Menku) Kiymet Yaueimer Kersma Fonu tarafindan di koruma alting shnmamakiadarbar,

.:':.:'Illu g et o

aili Frestar, Cin A Grubn Hisselerinin alim satim ile bagland sshem feretlering ve danga
verpilering GdemElin v s, bisse senedi devirlerinden dogan geiisterle flgith olark. il
arariteler tarefindan henllz belivlermemis olan vergilere, femetth vergising e yeal poctiy
ferethene abi wiulabilzeldediv,

(i Soprakilar) vergl midaizos

Yilnelim Sivkell vefveva Yelim Yinetieisi, Cin wopraklar tehvillerine yatwuan vapan ileii
Famm kaenstan Gzerinden vergi karsihie alan hakkine saklitamakiadie dolaysiyla do il
Fanlarn bigilen defieri etkilemektediv, Cin tapeaklar tahvillesi dzeriaden eide edilen welirhi
keemnclinm vergilendivilip vergilendisilmeveceiing ve nasil vergilendinilezegine Higkin
helizsizlik, Clo topeeklanndaki kunanlann, sinetmelikierin ve uygulemania dedisme oasihf
v verailerin perive dénlik clarak wegalanabilione ihtizali de g oniine alindifinea, Y doeti
Siketi vedveya Yaunm Yoneticist taralindan vapilan her tir vergl kesintist, Cin toprakla
tahwillerinin tasarnatundan elde edilen kazanglara rihai Cin topraklan vergl wikim BRIk ermin
verime pelichlmesinde ngin weva veersiz clabilmekiedr, Sonug ofarak da, satirezerlar bu
cazanelarm nesil verpilendiileceging, kesinti sevivesine ve ilgili Fondakl hisselering aldiklan
vetveyn saltiklaes senana baih olarek avantajh vey deseavantah kenuma dilgebilmeltedir,

14 Kasie 2014 warikisde, Malive Bakanligy, Deviet Vergi Duiresl ve CSRC artek bir kararla,
Caishui [2074] No 8L wapsaannds Borsa Baglanus: hakkinda vergilendinme kueale ite lgh B
sehlif voymlamastr ("8 1 sl Tebhg"), 81 savil Teblig gevegince, |7 Kasun 2004 tarihinden
iiharea virdilde gimmek deere, Hong Keng'daki ve vabano wanmmetarn {oenegin Fonlar]
Rorse Baglantia aracbdnda Cin A Groby esselerinin alim sstmmdan elde etidi kazangla
pecici olurak Kururlar gelic vergis, saksi geliv vergisi ve jgletme vergisinden nial olacasbr
e yandan, Fleng Kong vatermelainn ve yabanen yutwane fanm (dregin | anlur). temetiiller
veiveya hisse senedi ikramivesi feevinden barsaya kote girketler tarafindan stopaj yeluyl:
Leestlerch il oloriteve Sckerecek alian %l 0 oranmda verai Gdemelern aerckmekisdir:

Mdiyzpend piaki,




CHRC Horsa Baglants korallan, Cin topraklarmedn hokusi o segerliligh ol bakanlik
yinetmelizleridin. Borunla hirlikie, bu kueallang pazs ovgolanacagn rest adilmemistir yve

Senefin Cin tepraklarn sicketlerinin tastive igemlerinde, Cin topraklan mahkemelecinin bu
kurallariranivacaiimm garantisi buluimanmastiadin,

[forsa Baglontiss, nitelikler sakommdan veni bir uygulama olup, Cin toprakliannda ve Hong
Feonp'da diizenleyicl otoriteler teratindnn yavimlanan meveuatn ve borsalnr tarafindan getivt ken
wepulama ko Hasma tobidie. Avnca, dilzenieviel makamlas saman zaman Borsa Baglantis
kapaamundaki sonr dtes dgemler e bl soe Stesi ookl eepulamg ve opergsyvontarla
badlantil alwak veni ddxenlemeler yavimlayahilmekiedir,

[itzenlomeler hilihasirda toal edilimemis olup, naal aygulanecoklarmn daie bis kesinlik vokiue
Foaldi ki gilneel meveuar degizikliklere labidiv. Borsa Beglantsing kaldicdmayacady paranti
ediiciner, Borsa Baglaats deennden O toprakien pivasalanme vatimm vapabilecel idaili
Fontlur, bo degiziklikler sanueonda olumsoe etkilenctileccktir,

Yoatirim Sonfamast Koronms Riski (Chss Hedging Risk)

fiskinder korunema slemlorne girgebilic, Piaanzal cisklen korumma ighemlen, vatinmolaon divie
riskini mimxiin cldepenca pealtimok amacyia tnsarkanr.

Herangt hir Fon'un hir veva daha faale Gribona iliskin alamk stz konoso finansal riskien komunmn
steateilerinin uypulanmas igin kallamlan lnansal araglar, ste konusu Fon'un varhklamn vesveyn
sfiktimidiliklezinin famom olcak olup, el Grabe (Gropiaca) atfedilebilie ofacakty aveca, Sl
fensal areglera iliskin kKazone lartkaviplar ve muasraflar yalngeea ifgili Groba mhakkok edecektin
Heshurt bir Greubor dévie viski, hechnnat bir Fon'un beska bir Grabumon diiviz riski ile biclestivilemes
wit il Bidvle bir dévie riskine karst mahsup edilemes, Heshongt bir Groba atfedilebilecel variilorm
divie riskl, difer Ciaplara iahsis edilemez. Riskien Kormnmaya kono Hisse Smaling nel ysirm gics
vy gras olmase holinde, riskten commma ayarlzramayabilmesi ve bir sonraki giine kader veva
teliraatin kabud edildigi Deiterleme Gintnl! takip eden bir sonmkl |z Giinltne kadar Riskten Koruemaya
Foomu Hisze Saufimn Net Yarhk Dederinde yenamlamayabilinesi sehebivle, fnansal kormma % 100
hir miktar pegehilmesine ragmen dévie fskinden korumnma istenderinden highir kaauh kaldrag ethis
meydann gelmemelidir,

[z riskinden komuneak i yapalacak givigimlerin baganh olacagma dair herhangi hir garanti voktor;
ay ien, highie finaasal risklen kovoma seatejisi diviz cisking con anlamvla onadan kaldramamakiedin
Hechmnge e finansal visklen Soronina stratejisinm eksik veys basarsie ounas durmmuada, Ugih Fen'uu
sarhklerinn ve gelivinin dedert, didviz kiromda meydann gelen fivat dalgalanmalarna kars) xorunakse
halde kalalilir,

Riskien Kemnmava kono Hisse Suiling nel yatnm gilg weya ghos ohees halinde, riskten korusima
mvarlenamayabilic ve hirscnraki gine kadar veya mlimann kabul edildii Degerleme Giliniinii takip eden
hir sonmasi |z Ginbne kadar Riskten Korunmayz Kono Hisse Smifinm Met Varhk Degennde

vunsitlamaynkili,

Yaommear, mensal riskten koranmn iglenzinin, aksi wkdinde Cgili Fon'vn degerentiesinde ortay:
gikaces dbvie kazanclarmi azallabilecedi dummlann var olabileceiinden |
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keenwsu Toansal riskien Sorumes isiemlerine Giskin keeanglarkasiplar ve mmseaflar, yalnzea gl
Finnasae! Riskien Korunan Hisse Grokura tnhakkuk ececeltir

[lerhurgi hir Riskten Korcnmaya Konu Hisse Smeli hamilberine ait risk, ethin portfin wdneting weknik
ve arnglueindan (paei Bivimi opsivonla ve vadeli kambiye sizlesmeler, videli para bivimi siizlegmeler,
vazah senm alm opsivonlon ve para Birimi ve para biemi sweap frermde satma opspeonlar de dihily
herbanei bisi fullamlarak Liksemborg Ooaasal desetleme kosuma faralindan belivienen kosul we
Leitber dahilinde pzaliilabilir,

Yourimcibar, Riskion Bormmmays Kean Hisse Seoli pam bivinnizin elerans para bivimibinmlerine ters
diisniesi halinde ileili Riskten Korummava Kano Hisse S0 Yatroneilocoan,  referans pam
Fivhmindehirimlerinde  ilade  edilen Hisse Tipinie  degerinde olabilecck  potansivel  arngtan
Frvcnlanabilmelering ciddi Slgide sodayabileceiini dikkare almahdir. Avnica, Risklen Korunmayi
Ko Hisse Sl Yatromeden, koruma steatelilerinin oveulanmasmde kollamlons Ggil finaasal
srpclann kivsararan ve buna Ciskinislem malivetlesing vansian Hisse bage Sel Varhil Degerivdeki
daloalanmalara maruz kalahilic Wgili Menanl acocloedali katzame ve dslem malivetler valmeeea slgili
Fiskien Korummaya [Canu Hizse Sofina ranakkuk edecekir.

’nm.n vatirazteilar, fnansal ||~.LII..I| |-.l|r|.l|II 4l lIl-.:‘,;-,Ilng war-.u.—uum Hedge Ediimis Hisse Saun‘on
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I.|I|.*;":I."l.'|'li|l.?'-.'l-"ﬂil1i|| veya arthrabilecegnin faranda olivalidi. Hedge Eddmig Hisse Simf nn pera Siri
ile peforames para hicmikidmlen arnanda poeiil Faiz O FackhhE oldugunda Hedpe Fdilmis Hlisse
Sunla i pertormansinda referans para bivimidhivimlecd sunfing nispetle bir artg kaydedilebilic. Bunen
aksi de mibmsindie ve eiter hedpe edilmig hisse smilimen refevans para bivimitin taiz oran, Fon®on
twemel parn biviminden ditgik ise, taiz orammn pegatil’ elmase mohtemeldic vo Hedge Edilon Hisse
Sl e glivecell perfemmansnda borazahs ghelemlenebilir,

Sl sevhbvesinde varlik ve berclann tahsis edilmesing ilishin kurallarn igin daha Gzla detay “Fon
Portlis hndeki Yerhilann Deferlemest ve Paylacin Deierinin Pespiti™ baghkh biliimce verilmigt

Konssintrasyon Riski

Baw Al Fonlerin vaiein politkalanmda, oo portltyiinde phesee sinith savids iheagginm warliklasimm
almas: veya varhklann belicdi biv exonomik selidee, pivasa bilinaiine veya cograli alana konsaniie
sekilole tahsis edilmest ppikea belistibzis olabiliv, Daha az gesithlik ile sie kenuso Al Fonlae, daha genis
alamk gesitlendivilmis Al Fonlor's kowasls delin voledil olabilin, vews hir veva bickag posisyonin
perfarmans sedenivie sektorler veye cofirafi bilgelerin AN Fon'un varliklan fzerindeki ctkisi dale
bk alneagadan deha bilvik risklere manee kalabilie, Sée keousa Al Fonlar séz kanuso dale bilyith
valatt e veve sk debebivle olumsue etkilenshilin,

Ddmiistilriilebilie ve Hibeid hen kol Kivmeder Riski

Dandistiriiebiliv menkul kme: peoellikle, faie veya tementh ddeven bir besg yiikim dlied, imeiyazl

Nisse ey saie menkad kiemet oop, hamil tarefmgdan belivli bic stire igerisinde belirh bir dénigtidem:
fven feerncen adi hisse senedine danbstivilebilie, Dandgirilebilie menkul kemetlerin defer
devanak hisse senedinin pivasy degeriyle vilkselebilir veyn ditsebilic veva barglunma senedi gibi, fac
cranlerindalil defisiklikhens v ikraggmn kredi kiditesine give defiskenlik are edebilin Dondistindiebili
menk ] kvt dasanak hisse senedinin Gyvalh déndgtlome Dyatmdan nispeten siiksch eldugoeda
fraenkul kivmetin dederinin gogenm dénistiinne opsivonuna badli olmas ‘w|1|:“l‘.'|'+'|'-.l i l|1='I_.I=r:."Bl|L hijse
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senedi aibi isleme, dayanak hisse seaedi fyen ddabgtiome fiyatimden nispeten digik oldogunda ise
fedndstinme opsiyvornun daha ez degerli aimas sebebiyle) daha ziyade borglazims seredi gitd sleme
cpilimindediv, Degezinin pek gol Tarkh etkenden wesic ghrebilmesi sebeliyle, deatgindlebilic menkul
kiyreel, iz orem dedisikliklerineg bewrer dinigiirilemes e lanma sensdinin oldudn kadar dwvarl
deildrve genel alavak dayenak hisse sensilinden dabin a2 Sazang veva kuyip potensiveline sahiptin,

Hibriel menku! kremetler se, vokordz agiklazan ddniiginiilebiliv meniul keeeet et gibi, beim bovg hem
de hisse sened) Ozelliklering bir aravi getiren menkul Kivmetlerdie, Hibeid menkul kiymetler, tlizel
ksl ber { "suruimsal Bibeid menku ] kymetler® clarak itsde edilin) veya finansal kuruloglar g pene ikl
meantly dinigtiizilebiliv falvil® vevs "CoCos® olarak ifade edilit) meafimdan g edilebilin Hibd
e ikl sremetler, geellikle hisse seredi ve sair ikingil borg arasimdaki sermaye yapis Kapsamma girel
ikinei prackandir, Basko Bir deyvisle: soz kenvsu menkul kevmetler, hisse senedinin bemen tzerindeki ilk
Sined derece teminath thviller lacakue, Bumenkul kovmeder, penellisle wen bie vadeye sabip olacak
we hava mahiven pereiil vadesiz bile olabilecekiir, Kupon édemeler takdine bagl clup, bu itibarls,
et tarahadan herbangi biv sokade, berbanm bir nedenle ve herhangl bir siive bovuncs il
ed ilehilin. Koo tdemelerinm iptali, emerrit durormuna sebep nlneak tetoea gikamss, Hibkrid menkl
kivinetier, deha Greeden beliclenmis sevivelerde geri sdtin alimabilic, Yadesiz menkul syemetler dalvl

armak frere hibeid menkal kivmetlerin peri satn alma tacihinde geri 2ain almacaly fere edilemie,

alamavabilir,

Gierilim alundaki pivasa kosullazmm etkising en aza indirmenin bic yolu olarak 2008-200% mali krizinm
crdvnden pepiler olan e finansal karulaglar tarabndan iheag edilen gart ek tiwidetelie tahy e
iCoCes™y, kurmsal Tibeid menbkul kevnetlerden farkl bir eakun ilave deelliklere sahiptiv, Colosh
ilighin cluaks diristirme, finansal karabigun sermaye vapisma dayal olask fizceden beliniliiy
cerbunal B wenisleviel oloya vetvea direnleyvier morite tacafmdan bankunm anis uygin olmad@o
addedilimesine baglidi, Seeth ddndgienlebii ahviller hisse senedine diiniigebilic veya gliernatit clarak,
yithnaca waear kaplayarak highit seve dondgmeyehilin, Tetikleme seviyelerd bir husustan digeriae
defiziklik gostenebilmekie clup, déndgtivme tiski, sermaye amman wtikleme seviyesice mesalesine
vedveyn divenlevici ororite taralmdan bankane amk oygun olimadi@i adddedilmesine [baghka bir
devigle, Fnensal kuvaleslaon yiikiialiliklevini yerine getiremed i@l nokiada (ot of ton-viability -
PEIN S b llerin "eminal olarak verilernemesi®] bagl olug, ba, ileili Fonun Yatmm: ¥ aneticlsinin
vedvevs Yanrm Miserch Yaneticilerinin, bereun hisse senedime dbniigtii linesini vova valnica sieac
karst lasasin gerektpecek tetikleyicl olaylan Grepdomesing zerlugtine. Yatinm Yicticisl velveyi
Yoatran Misteres  ¥inetieiled  gin menkul  kivmetierin dondigileme suneasmida aaml hanele
eldeecdiniflavranis sergileyeceging deferlendirmes de ror alabilecekuir, Lxin stiinenin belivkenmiy bis
ooy sormsieda gerpekbegmcsi sehebivie, dindsiime, dayanak hisse senedinis pay bedel sl kisnusy
hvilin  fhewe  edilmesi veva sabn almmast simasndabit pay Bedelinden  diwik  oldugunds
cespekleyehilecekin, Geleneksel dénbstimilebilic meokal kovmetler, hamilin tereihne baih olarak
dendatirileblivken ve soe konuse salwillerin bemilleri gernethkle bu tabvilleri pay bedeli islom
beds tinden daka yitksek aldiugunda fyani; ibraggn iyt bir perfermans serpilerken) déndsciriirken, CoCos,
Teagein wrizde addufn ve varhing devam eeebilmes dgin ilave hisse senadine vewa s
karstlazinsima iltvae oldugende dndgadrme efilimdedic. Sonug alasak; pelencksel dimilgttiriibeiln
menkal kivmetlere kiyasla, Collosta daha gok sermaye kayb risk wardir, Tetklevict: plimerzidede
vansldii dzete, sereavede mesvidin gelen esash bir kayip veya paydoda Sledldigi feece gilaha riskh
akt fere vapthin pees nedeniyled visk agrlikl aktiferde meydana pelen bir arhg il etkinlestivilebili
Koot Bibeid menkul kivmetlerin aksine, iptal edilen kupan ddemeleri penetlisle Dirikmez, silinic
Filwie koponlari Soemesivg hisse sened femettilerine baglayon ve ggl}_r;llil;.!u l':ilil!u::'.':'ll:l'.:'."l!l_ "remels
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et ueduruey Slozlanna sabip olan kuremsal hibeid menkul kevenetlen araime, CoCos hamiller,
gt tarmlndan adi hisse senctlerine iliskin temenil fdemelen yapilmaya devam ederken kupenlafmn
ipeal edildiging ghrebilin, Qneeden belivenmis weokleyicinn, dienleyil alorite tarafindan Shragyinm
vpen almadidmm addedilmesimin saeesinde bl ediimes durcmunda {hu e Bir ihlalden Goce
dienlevic otovite tambodan ovgeselugun agikknmesi halinde, smadan alacakh hiverasgs
uygulanmalidiey kisse senedi hamilleri seomaye kv yasamarken siE konusd eenkal loymetlern
watimnneslan bivle bir kaye vagavebilesedi igin, CoCos, sermaye ¥apis) defizriesi riskindan
etkilenehilir, Tetilevicinia sevivesine ulagddinda, CoCos'un defien, aniden diigehilin. Herhangi bic
P, baslinge vatieumimdan dolss digik bie degere sahip clun nokdiveya menkul kiymetlert knbul enrek
sorunila kalpbilic veva sacth ddnbgtiivilebilic whvilin yalnreea s karsilama amaer Tngudad
duremleeds, Fon vetrnmn tamamen kayhedebilicyatinmmm altinla alan e degerhe menkul kiymetler
vewy nakit kibul etmest gevekehiliv,

IKorss Taral Riski
Karss taraf riski, i sdelegmenin her B taraling iligkin, nez hali, illss veya bagka bir nedenle

karsr tarafin siielesme tahundaki akdi ik Eiklerin yerine petitemeyeceli vedveyn
taabhitlerine weamayacafim kapsayan bir risksic,

Fergah st {OTC) ya da difer (R arafl e b T B R B skt o e S o Ly
merkol cvmet Sdiined vi) sap ldigimda, Fon karg tarafin ddeme glici va da ko sbelegmelerin
kersaliarm werine getivme kapasifesne ilgkin visklerlekarg kargrvi kalakibin,

Koredi Hiski

Kored! rigkil, bir ihrappamn anapare ve (aie tedemelering vadesi peldiginde yapamama iltimalini
bardisan para piyasast arnglorm da igine alan Biitiin sabil getinli menko! kymetlerte Hili
anent bir risk cegididic. Daba viksck kredi riskine sahip ibraggalar dial olarsk bu tlave risk
wir dabayiksek gedn kil edec eklerdir Tam tersi olarak, dahs ax kredi riskine sebip ihrageilar
dogal clark daba ne getin ekl edeceklerdir, Genel olarak, sirket boreu {cerporate dewdl,
aellikle de ditglik kredi derecesi nlanlar en yiiksek kredi riskiod wsirken, devlet whvillerl kredi
ki korusenda en givenitic olarak digimtiltrler, Birihraggmim waali duruenunda meydana gelen
degisiklikler, ckonomik ve politk durdmlords mevdana gelen degisiklikler veye bir ihrgeree
ihilhassa bir devlet veyn wlusladisti bir ihmge} deel ckenemik ve palith durmlavinda
mevdann gelen dezigikliklenn Lepsi, threggmn kredi risking ve merkul kyetin defevim
alumsuz etkilevebilecek redenlendir, Kredi dakiyle ilgili alarak, bir dereceiendirme Surulug
tara lmden derecesind diglirme riski st konusudur, Standard & Poar's, Maady's ve ich gibi
derecelendizine kuruluslan, enis papia sabis getivili menkul kvmetier igin derecelendinmelzrde
bulamaktadie (kerumsal, devlet veye ulustarbsti menkal kivinetler), ki bu derecelendirme
anlariy ivenilitlik sevivesine dayalidie, Kuruluslar, Gnansal, ekonomik, politik veys difer
sebeplerden dolay) @nman wumon snpardiklen derecelen degighinebiiiv degigikligin bir diiglis
sléugu durumlarde, ilpili menkuol kwyrmetlevin degerini olumsuz olarak elkileyehilii

Borelanma Senctleri Riski

Lerglanmna senellerine veya par piyasis arpelicma vatiom vopan bt Fanlar Taiz aan
Giekine. kredi riskise, remerrin riskine marts kalabilecei gibi sadece bunlarl sl aleanak
famre, (ke riski, yUksek getirill menkul kiyniet viski, yeviden yamlandinma riaki ve kredi notu
e Lo sk wibi visklens de o kalabilic,

[ sabit eetinlli menkal kiymetin degeri faiz eranlan digriipiinde penellikle arar ve faiz cranlan
wenginda doger, Uwean vadell sabit getinli menkul kivmetler, Sz oran cicl;-,i-;;.ikl':klfm:;, Kigpe
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vadeli meskul kivmetlerden deha pok duyarl elnza efibmendedicler,

Diedisken fuieli meakul kivmetier (Dalgal Gaizli borglanma senetlering de kapsayani, faiz ovan
desisikliklering sasit faizli borglanma senetlerinden genel alarak daha sz duyarhdiclar,

Baw Foolr, ihamegsimn su onda faiz Sdemesi yapmudige borglanme senetlerine {emerride
dilgmity borglonma senetlery vatmm yapabilin, Yatiom yéineticlsl vedveve gs yonelicisinin
siirllst ihragemm fale ddemelerine devim elmesinin veyn yakin gelecekie diger avantajl
celismelerin omuva prknasinn muhtemed olduge vanfindeyse, sie konusu bu Fonlar temerzdide
ditsmits horglamma senetleri alzbilir, Bumenkul kivmetler ki almayan bir hale dindgebilin,

evlel ie horglanma senetler. borglanma senctlerl ve yabaner menkul kiymetler e ilgih
piaklerio vam sien, genel anlamde Bie kamo kunaemuno Thiz fdemek tstermemesi veyva nix
Scdeverek duramda olmamas: ile asl boeu ger didovememest gibi visklerin dahil oldugu ancak
buplasta simich almesan cesitli disklere marie kalaniliv, Ulke barglan aleyhine genellikle ifhs
slemi vapilmamekiecdie. Berglu olan devleting devlet ig harglarmg iliskin elamk temesiide
diismesi (vevs temerriide digme tehlikesiy halinde, teitl borg yeniden ¥ aptlandirilabiliv. Devlet
v borglanma senctlerine  iliskin barglunun femerride digmesi durumunda, Fon, temerriide
ditger devlet kurumura kars aldukgr Timitli bir rien hakkina sahip alabilir.

Fonlar, daba fels politik ve ekonomik belirsizlixler, divie dalpalanmalan, Gilkeye ped dinlly

Fsilamzaler vava sermave koatrollers ginn takeorker nedentyie daln gellsning p:_'l.-"ﬁ.Tﬂ.lh i.".1_1.--.l!:i||
ilave riskler tasven ve Gelismelie Olan Piyasalar veya Sie Piyasalan olarak adlardirila
Ulkelarin hitkineter veva devial kurumian taralindan ihrag edilen Dovlel lg Borglans
Senetlerine vaticim yapahilir,

Pue Fonlar, vaunm vamilabilic seviyemn alunds derecclendirilen caha vitksek getivil menko.
kiymetlere yaumim vapabilic. ¥ iksek getrili borglanma senetlen (krediler dahily ve benzer kredi
kalicesindeki derecelencdivimenils teminatiar {"yiksek getirili borglarma araglan™ veys "glirik
palwiller" ), yitksek kaliteli barglanma senctlerinden data Cazla kayap skl ayrica fie ve anapa
dddemelerinde gecikme iperir, Yiiksek getinili borglanma acaglarin ihray edenler, yiiksck petirill
kredili menkul kymet ibrag edetler kodar linansal anlamda glsli degildir, Yiksek petivil
borelanma arglan genellikle data ae Hkidic ve fyatan viksek kalieeli menkd kivmetlerder
dehit Gaele dalgalanma yagamaktadir,

Baz Fanler, birlesne, kansolidasvon, tasliye ve veniden yaplanma kalivndeki (iflas etmig olanler
da dahil clmak tzere) sirketlerie menkul kyymetlerine de yatmm yapabilir, B 1 kuruirisal
alavlar, ilgili sivketlerin by ve viinetim yamsin bozabilic ve Foolar daha yliksek yanem riskine
marug barakanilic

Borglanma senetlerinin L'.-_‘:uurlcllclil'illnn:::-uhulq: kreci derecelendirmelavinin kullemlmas, ste
kionusn senetlerin en son derecelendivme kurulugu twraticdan degedendirilmesinden bu vant
iengeian mevent finansal sartblan ve durcmlasnda meydar gelen olavlan yansiimiames ik
dabil olmak  Tmene belifll  riscleri igeebiliv, Kredi dececelendinme  kuruluglan,  gika
cutigmalanndnn exkilenshilir veys arnk gegerl veyn dafine clmayan peciniy verilere dayanehilin,
Soit eimanlaeda, derecelendirme  kuruluglarmda veform yapdmase amaciyls meveaal v
diveenlemele: Gnerlmiy olup, by durom Fon'un satimlano: veya yatomn aliecin alums

vinde etkileyebili,

Borglanma senetlesd, thragg menkol keymetlerin vadesinden dace tamamen veya k1smen “gen
alobileeedi™ vova tnapars BRI AL .;'i{l_u:,::_'l:-i]ul_'l_"_ﬂi sainan &m Sdeme viskine takidir, [Bir Fomo, i‘.]lillfn.'
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erapere om ddemelering vesiden velidiBieda, Fonun gelinini, petivising ve hissedaranma wmettd
dadtimam poansivel olacek pzalien, meveut menkul kvmetin aranmdan deba didghk bir fa
oz atahilin, O Bdemeye b menkul degesler, azalan Be Tz aram aramodas kazanglar igin
dohe g potansivel sunabilic ve dona vitksek Nyal volatilitesing sahip olabilic. On Gdeme risk)
diiean Toiz oranlannda olduge dénem lerde dahn v lilkselcric

Tiirew Arvighar Kiski

Iiirey arnglarnin perlfonmans: agebikh olarak dayansk ddwvean, menkul kiymetin, endeksin veya
dider referans varhigm perfonmansnn dayal olup, bu araglar, diger riakleve ilaveten, genellikle
davarak aracimkine bereer visklere sabipticler. Fong viskien korenma, etkin portfiy vdnetin
vedveya vaurm amaglan g apsyvenlardan, vadeli islemlerden, vadell aglemlerdeki
apaivanlurdar ve diwiziere, menkul kivmetlere, endekslere, fiz oranlanng veya diger relerans
arsglaca iligkin vadeli iglem stelegoelerinden yararlanabilie. Tivey avaglar maliyetier igerir ve
Formn port@sinde, belicgin volaileyle sonuglanehileesk ve Fanun hiringildlk yatmmm
heliggin bir sekilde ssan bir meblagida kayiplar (kazanglar day yagamasma schebiyel
verebilecox ckonomik kaldwog olusturahilivler. Vadeli iglomler holinde, baglangig temmannin
mikipo, slemler Mgiclendivilmi® veyn "uzlanchrilms"  olacak  sekilde vadeli  islem
stirlegmelerinin bedelinden nispeten kitgiikitn. Mispeten kitgilk Bir pivasa hareketi Fanun ijine
varpyabilecek veyo zaranna gelebilecek oransal alarak bilviikee bir etkive sabip olacaktr,

%

kowallarn by emirlerin istenie Konmasin imkinsiz bale petirebilecek almasn sebehivie
3

verimi oimayabiteesksir
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Opsbyven iglemlerd de, viksek dervecede risk mgivabiliz. Biropsiyoiin sl imas Cyasma’ veya
capting) genelde, epsivonlaon satin alinmasica kivasla ciddi dlgide daha Tezla riske yal
aeny, Fon sarahndan elinan peiat sebit almasies kavsin, Fan bu watann Bzerinde kavbo marune
walabilic. Fon ayvnea, opsivonu kullanan satnaben riskine de narue Kalocak ve Fon, va
opsivand nakit olarak Sdeme veye davanak yaonnm alma veya verme durumunca kalacaktr.
Eper apsivon, davanek vetromds iipili sic pozisvona sphip olan veye bagka bir apsivonda
vadeli igleme sehip olan Fon toradindan “korsilaovarsa™, risk azalobilin. Net biv bagla ilgili
alarak bir swap islemi ign bir Fon'on kaybetme riski, oel wtan kavg ferats hingt tacalm
Scdemnekle vitkimli oldugusg bagldi, Bfer karse taral Foon et wier demekle yiikiimliyse,
Forun  kavbetme sk, Footun alma hakkma sahip cldugu miktann  tamamio
kavbedilmesidin, Eger nel lutan ddemekten Fon o yiikiimlipae, Fon'un kayhetme risii,
Adenveck net mekla@la simrhcdhe Giynen bke "Swap Anlagmalar viski™).

[k watiznen bovitin bakilmaksean, belich ey aeaglae vilksek derecede kalding potansiyelime
sahiptivler. Keabdieag kil b yande hareket edilmesinin svantgh olmayabilecegi hallerde Fomn,
vildmlloklerint verne petirmek veva varhk ayoe gevekliliklerion karslomak fesve pondiy
pezisvonlanm lasfive etmesive sebebivet verehilin Diger rskler dfasimnda, sbe kenusy ticey orpcim
dkadite azhipr, vanhs fyatlamest veve vanhg degerlenmesi ve tiney weacm degeri fle davanal oz
arasinda Forr fonaglanan fvdalan hayei gegivemeyecek sekilde eksile korelnsyon yor almakiadde
Burlaem bagoehy Bir sekilde Kollomm peneilikle Yatom Yéneticisinm veveva Milgterck Yatrmm
Yiineticilesinin dayanel graca iligkin olarak piyasadiki hareketleri dogr ve il Bir gekilde wabme
crmz becerisine davall olacakte, Fledangl bir pivassnin veva pivasalaom veya belich e somllacmn
Fyaslarumin, bilhassa aligtmadik veya ehatrem pivasa kogulloonda elmak Grere beklenmedik bir sekikie
sareker etmesi halinde, For, soe korusu igiemin beklenilen Favdalanm elde edemevebilic ve bellegin
mowtta olabilecek kayiplar vasseabilic, Yaurm Yéneteizinin veva Migterel Yotnm Y éneticisinin b
lirev aenckcm kullammnda bagan olmamas halinde, Fom performans:, bz Konusa atum




T

Yareticisinin veva Milyienk Yatiem Yizeticisinie be theey araglon hig kullammansy oleamalar
ialinde ortpve gikocek elanden gole daha kit olabalie, Fonan boaraglzn viskien kerenma antagh olarak
b Hads g duremlanda, tirey srecin deferindekd harcket ler ihe dasvannk vatirumm veya risken koo
difer vorhgn deger arasinds vanhs korelasvon viski maveuttir, Axcer, bilhpssa ekstiom pivasa
Rovga larndda olmak e, perelie nskien kovunma aeaer olaeak hizme: éden bie aracn aslinda highin
riakien korurma Tavidas saglamames riski de meveattor,

Fan, kagsalarda almp satitan veva dzel elarak milzakere edilehilecek ve hir borsada dedil de “tezpah
datimee” (OTC) Al sanlabilecek rey aroglart igeren iglemlere girigebilie, Borsada tslem gieen ey
eragior vadel islemien, vadeli opstven séelesmelerint ve vamztian kapser, OTC Blrey aragtanna iliskin
trnekler arnsmnda pelccekle wslim divie wlomler, vadeli friz cram iakastan, kredi temaerntt takastan,
topoam getivt likaslart veya kur Tarke seelegmelen vor almakiado, Sz konvsw iglemin kase tarafinm
{peleeckte feslim diwie iglemler] ve difier OFT0 whrey graglan ile ilgili olarak), s konuzu kees taraln
iflas veye ddemeacei de dahil almek Seere vaat edildidi sexilde ifada bulinmamazt balinde, sée konusu
10 amglavzm kallemm kayip e sonuglanabilecekie.  Yolatl pivase kosullasnda bu risk
artabrilecekein, Temivar pek pok OTC tivey aveg 15lemi igin wvpulanmakiadie - Fonon belicli bir s lemds
nel Kavboun almas helinde koege iorata rehnedilmest deveed Smesi; Fonun beliell b sglemde nes
keennzinn alinas: halinde ise Fon, karg sarafion edinilen teminati elinde lutabilie, Teminatin defor

- - w4
Fona borele oloman meblags kaesiamaya veterl olacaging veya stz konosy kirs tamlin verine
wetirilmeris diger vikimliinkleringe mahsup edilimevecegine dair highi giveence mevenr degildi
Diger riskler, alm satun pisazasinn likit digi hale gelmesi (bilhassa OTC pivasalarmda) veyn trallazin
entiendcliginin B sticeligine simich habe gelmesi sebebivle bir posisvonu kapetinada ocielik haling igerir.
Huna ilaveten, belirli bie pivasada spekiilatirlecin varh@n fivat bozoulmalaria vol agabilecekir. Fonon
pivasadula likudite  azhge sehebivie bir pozisvona kepatamamas: duromnda, Fon, tirey e
preveutlrmdaki haskaen deger kavaplans: eogellevemeyelilecek alup, Fonvn Hkidiies, bl aragla
knpsanindasi vilkdmliliklerinin kersilanmas igin evolomg elarak isavetlenmiy i varhslzrmim esasl
Bir kasmma sahip oldug@e hallerde warar pteehilocekeir,  Fanun avies, Yateom Yonetciainin aksi hakie
anting eteneve tesehblia cimiy alacag herhangi bir devanak vicliin teslim almes vesa teslim etmesi de
pereh i alahilecektie, Bazi ey aroglar iz crslormdaki veva diger piyasa Gvatlaemdaki degisiklikiers
Grel clarak duyic: olebilimekiedirler, Yatrromedar, Fondn tirey steptejilecni diizenli esasta olarak
kullnmma wmacindn olabileceding,  miisaitlik, maliyel veva diger ethealer  sebebivie Yetrur
Yihmeticsrn vedveyn Miterek Yatom Yanaticilernin bu yinde harcket etmemesi seomesisseemeler
halinde Fonun b islembere penel alarak veya herhangt hir bebicly twee wiriinde taal hir sekilde
pirismek le vk 10 almadigon nnoimamahdir ke,

Fintavisal wivesy weaglae, diger amogloem yam swed; vapay agiga salig amoeivln kullamilabalie. 17 Avilik
2000 1arihl Konan evanees, menkul kivmetlerin veva hechangt bir maddi sracin agi@e satiginn wic
verihmee, ks siireli marmz et vatimm gmacivla vada wen veva hengres borvarhkiaki gly poeisyonuny
karmmak  gmacivla gofnlimak  dgin trey penglm kellambmas suretiyle  yvapay  agifa satig
perpeklegtivilehiliv, Orneting ste konusa ikragg Xuraluzon Bie borg s Bkt G haix clmayan belirl
Biv itvragg keeolus iyin, kredi semerr3di mkas shelazimeierinin (CE 1 saum alnmms eixin olacek sekilde
Foatun siw konusa iheager Xariloga kiza sivell maroziveting vol agar. Fong avan samands aym iheigg
surulustaki meveo b posizvonu koromak amecivle da e iemereid i mkas sdelesmelen sanm alabiliv
[imse senedi, boeg vikimliligd veva diivia koie olmoksizan bir hisse senedis borg vOkSmliilign veyve
divwize tiskin bir satim opsivonunon satin ahnmas: da evrien etkili elocak gekilde sl satmak olur {ve
vone &G kohisn iglen, mevenl bie pegisvonn keromatk amacivla da gergekicstivilehilin), Sz kenaso
slrare] Cerde sk oy olan ek vaceon; aie kanosa gkaifere saplan clhm vaticmmm riss altinda cldug




ik hisse senetleringg, tahvillevin veya divizlerin seiga satilems duromuonoen aksine, CDS veva
apsiven dgin ddencn prandiv, Difies Sic vapay agida sahig serete)isi, iz oranlaondaki bie vikseliye
warer sngluyacak ve bdvlelikle agape sahs iz ovankmn gogaliacak alan Bz cranle vadeli islemleria
sotilmasihr. S konusy yepay aodn satg steatgjilerd dgin peim ddendigl dummlarda [, kredi
terrerrddin takas stalesmeleri veya salun opsivailace ign), highie kredi olayinm meydarna gelmemes
fkredi temerridl takas sizlegmelen eldufunda) veva opsivonnn degersiz olurak sona ermes: (dayanak
varhzi igeme kovma fivamn slina didsmemest nedeniyle] halince aidtin yatenme kaybedilme
olas:liEr bulomakindie, Bir vadeli islemler stelogmes nin slededildii donomlasda (e satig Giz o
videl ighentles) potansivel kay:pe Bz oranianinm yukae: plmak vecing pgagn vdolit seyreline derecesl
avpun menaul kremetler sepeli kargesnda uygulana dondgim katssyis, eslim zamar ve sézlegmoyle
Higsili ey drim totarna wdee belidenir, Berger sonuglar ve poransiyel risklerle, bunlara benger ok
stk er wvpnlonekilin, Risk, defigim marimmn giinkik oleeak ayeclanmas: vedveya porisyonn Kargilii
et teminabn sirdieilmesi suretivle hafifletibic: Bu belze Sapsaminds agklanan siz kenusy yapay
agign anlsg sterejilerinin, vatmm vewa koruma amacsyln ks siceli morziyer gergeklegtirmede fil)
aciga satg stratejilent kadae etkili olacagenn highiv piivencest yoker,

Yakin dimemde gerpeklestivilen mad reformlar kepsammada, belell tlrey arag ticlerinin (bagha b
deyizle, el swap islemlerining hir merkesd karg lecal vastasieln takas edilmeleri gerekmekie olip,
e 1ot 1 . 1 k - o ] 2 = 1 Y= T s
iglemdering wivasla kars taead kredi risking sealizak ve likiditeyd artiemak dzere tasarkanimas almakla
hirliste, b rsklen meamiyvla cradan kaldirmamiskiadin Takastan pegen swap lglemieriyle, Fon
hernangi bir swap (vadeli tnkng) stelesmosinde agik pozisyona sahip oldugu FCMin {Vadeli Islemler
Kooumiavon Armcesime) ias halinde Fonun ilk ve dedigim iglem teminan depazindanim kaybetme risk
de bulunreaktadic.  FOMRin (Nadeli Tslemler Komiswon  Aviesien) dogrudftoarh raporiama
sapinetnmas halinde, Fan, FCM'min (Vadeli Islemler Komisvon Aracisimn Fonun varkklanm kend
izl vkttt kberind veva bagke e migterinin merkezl karg tmaty olan ddeme yitkinmtilik lerin
verize getivmek igin kullanilabilecek olmas riskine de tbidic. Takastoor gegen swap iomberiyle, Fen
ikili, tekastion gepmeny swap lemi ien noemalde miekere edebilecek oldugu kader elumlu sarla
ehede cdemeyebilooektiv, Buna ilsvemen, FOM (Vadeli Tslemler Kemisvon Avacisiy, Feoun belirli sy
e erindeki vatrm e ilgili olacal pozisvon limilerinin veva tave Sslem teminat gerckl1ixlerinia
Sngdrihiesing de igerebilecek olap, Fon ile olan sbelesmesinin gartlarn ek warail olarak tadd
cduhileeckrir,  Merkest karg: wrallae ve FOM'ler (Vadeli [slemler Komisvon Araclan) genzllikle
gt L st peemis swap dlenyerini heckeng bis samanda sonlandindmasin gerekl: gheebilmekie
alup, swap soziesmesingn saslengenda gerekli olae iglem teminanmn Ozerinds olan islem wminab

artislazim de perekli adeahilmekfedirler,

Takastan geced ve wkoslan gepmeyen swap tslemlerivnin vam seacdier ey araglann divzenleme altin
lnvsess el degismekie olan hie bk alanadup, hilkEmet tedbin ve acli wedbin ile deBigiklige whidie
Buna ilaveten, pek gak varg etk bilgesindeki dizenleyict malamlar il borsalar, Seoegdin spokilat!
pazisyon limitlerinin vypelonmas veva aealidmas, dabn vidksel Gglem eminen gereklilierini
wvenlaesns), glnlivs fval lmitderivin belitlenmesi ve alan saimmm askrea alnmass da dahil ofmak
fere, herkangi hiv pivasa seil durn halinde olagantss tedbicler almava vetkilidirler, Halilaeirdak:
veva peleceiieki diseslemenin etkilecmin tim olaszk wlmin edilebilmesi mimkin degikdie, Fen igis
dogrudan gecerli olmasa dahi veni gereklilikler Fonm vavrmlernmm maliveting ve i yapma malivetus
astirabileeek olup, bu da yatwimeilam olomsauz yinde tesie edebilecektir,

Tiwew steate ilerimin kullumey Fon feerinde verad etkisine de satup olabilecektir. Bu stratejilerder
gelecek gelivin, kazavglpnn veya keviplarin zamunlamasy ve Seelli Yatwun Yinelizisiain veyd




Migiersk  Yatwmm Yinetcsinin b yénde bereker etinek istedigindefstediblennde Grevleeden
fayelainnma becerisine sarer venchilecektin,

Ceeligmelie Okin Fiyasakir 1Riski

Ferkh tlkelocin sirketled, hitkometleri ve hitkmat baglanth kaecluslar facalfinden fackh o
Firtmbert Oeerinden Thrag ediler menkol kwemetlere yapalan Riitin Al Fone eatmnalic
beraberinde belli besh dskler de petidr, Bu riskler pelisimekee olan (lkelerde ve bu dlkelerin
aivasalannda dogal alwrak daba Teeladie. Portfy watwomlan dzerinde olumsue  etkilerd
alabilecek visklerin bagilare simlashe - G) yatrom ve millilestivme {reprrigion) sonclamalan;
i diviz koeu dalealanmalar: (il daha fazla sanayilesmig Dlkelere kiyasla ghrtilmedik piyasa
dalgalonmalan potansiveli; (v devletin teel sekttire midahalesi: (v) snarl yaticem mlgial v
daha ae serl vatnmen i kosullang vy hie Al Fon'un b camonlacda belli baz menkul
kivmetleri istedigi fiyatan satammsnasima neden olabilecek, sif ve esasen sanayilesnis
ilkelerdekinden dnahe kigdk likit menkul kevmetler piyasatan; (vii) baze verel velm
ditzenlemeleri (vil) sermaye piyasalprndaki meveunon sl elmas; (%) cluslararss: ve
héilpesel politik ve ckonomik gelismeler: (x) takas kontrallevinin ve diger yerel kanunlasn veys
kisatbgmolarm konulmosonn midmkdn almaz; (ki) enflasyon ve deflasyondan kavnaklanan
alumisuz etkilerin irerindeld viskin ammaszn; ve ixii) Al Fon'da yesal riiconun stnarl olma
alasilin,  (xiif) yediemin fsakluna koruluse)  velvews takas  sistemlerinin tamamen
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Gielismekie olan pivasalards yammm yapan AR Fonloe' deko vanmimedara, sickeller ve kumu
kurarelar acafindan  iheay edien menkul Kivmetlerin pelismekie olan pivasatardaki
Ikicifesinin, sanayilesmis flkelerdeki saralastrdabilir menkul kivinetlerden esash Slglide daha
aw obaniecedl Geellikle bildiriimelidie,

Oleeltikle viksek riskll geligmekie olan piyasa Glkeleri stz koousu olduundn, belivh bir fonun
ulirim e etde edilen Met Varlk Degen [Met Asser Value), pazariananilitlik ve getiriler,
s lenusu gelismekte olan pivasalordaki sivasal veve diplomatik gelismeler, sesyal ve dinsel
v krarsiehk, hiikimet politikalanndaki degisiklikler, vergilendivme ve faiz cranlan, para birimi
déniigtiirme ve sermayenin Glkesine gert dénmesi ve difer sivasul, ekonomik, wevealsul
aelismeler ve Szell kle varliklarnn kamulagtinlmas, devletlestivtimesi ve bualara el kovutmas
viaklesd ve watancdzonn miilkivel edinmesice iliskin dizende meydana gelen nieveuatsal
degighkliller pibi belisizliklerden Snemli dlgtde cikilenebili, Tim bimlas, genel yatrn:s
iklimini ve deellikie leili fon bakonmdan yaomm frsatlanes elumsoz yénde etkilevebiliv
“Gielismekte ©sn Piyvasalar” leavrann fekh ckonomis ve sivasal durumlardaks genis bir
velpagedelkd Cllkert kapsar, Yoksek ciskli pelimekie olan piyasa Glkeletinde belich Biv portdy
vapunlugu derecesi vukanda sevion rsklerin dgifi portidy bakirmndon artmasin bevaberinde
pelivecekii

Pav Riski

e senellering wapian yaiemlar Gnemli biv seemaye karaner getinnekledi, Ancak, bu yatenmlar oy
sarvanila Theage, endistr, pivasa ve gevel ekonomi ile ikl rakler de beondwmakiade, Yater
Ytz am (veva el ABYatmm Yoneticleriy bu visklerden bozdanme azalimak win qegitlendione
kel larmasing mgoen, b veyd birden Tele elanduki aksd gelisineler vevn farkedien sksi gelismeler Fons
sahizy eldugu m poy sezederinin degerinde dnemli bir toplam knyp kedor bir diistse sebep alabihe,

Lk clarak Fon, kendi dogas geregi ok fival viski veya likidie riski beomdiren Belici tipte paylzra vatine
wapsbilic, B menkond kivmedlerasagedakiten igerebilin, ancak buntarks il dedildir: (31 Meveut teari falivel
olmayan Crel Amach Sabn Alma Sideetler (SPACTery G Kaiv Sennayesizde Ozel Yaurmbar (P1PE)
vedveya L) T Falke Arear (1RO ) |




Coeyresel, Sosval, Kurmnsal (MESGY) Dikceoleme Riski

sindirilebilir  watunlore ihskin yasal gorgeve aitrekli elarnk  gelizmekredir, BESG ve
sizd@iriilebilirlik Keiterler Se ilgih onak veya wyam b tanun e ve etikerlerin veya vopclmas
gerekli agilamalare  ilskin lavuzlarn bulunmamas,  wvarbk  viineticileri ESG ve
siiediicilebilislik kriterlering yatrim kararlanma entegre ederken ve bir watean amacinm
pasdrlamn belpelerin pincellerken, farkh yaklasimlann onaya ¢ilkmasing sehep alahilic, Bo
pedenle, belivll bir dercceve kadar Benellik perekli alup, bu durum, hir Fon'un baska bis varhik
yineticisinin veya o yaliomemn wanrm vapmavecags bie meskol  Kivmete  satim
yapabilmesi ve Sivkel’in pazarloma belgelerinde ver alan agiklamalarn, bir diger vatirus
araglacimin pazarlame belgelerinde ver glan aqiklzmalardan daba fazla veya deha sz aveenh
alabileceg) anbomina gelmekiedin Bdvlece, gdriniste benzer wmaglarn sahip Hgili vativim
araglovinim,  fackl  glvenlis  sepimi wve  hang  wilma kriterleri kollanmas:  scbehivle
worstiastiromalan o coabilics Sonae coarak, benger vatimim araglanmin parformans prafili,
dngirilenden dana farla sapma ghsterehiliv, Bu ayne zamanda, Sdznel olarek segilen vaklazimm,
Avrupa Birligi dilzevinde veve viusal denetim makemlan wreahivdan daha sonra benimsener
vaklazminrdan farkhlasma thiomali bulummaes sebebivie itihar riski veva stemsic olarak
vamlicr hilginin yayimesima sebes alabilir,

Yabuaner Parra Kiski

Fan, her Dor Al Banranom pasrtiovcmdeis sariikioen Aoanerikan Daoekar, Jepon Yenl waidta Luco
deerinden degeriendivdiginden, o para birimlerioe Karg alsn Sor faekhhklan baogil vachklanm
degering ve her Bir Al Fon™on getirisin ekileyabilr.

Bir Alt Fon taratindan sahip clunan menkul kivmetlor para ve pavaya karsihk gelen dederlerde
dakil olmek fizere, esas pora hivimlerinden tarkh peea Beimlen drerinden gikanlahilecedinden,
Al Fon, déviz kentrel meveuat veva ceferans para birinmi ve diger para birimleri arasmdak:
diviz kuru tarkhiliklae wratindon olumlu veya olumsue etkilenebiliv, Dovie kuelarmdoki
fukhixlar biv all Feotun Hisseleomin degenm ekilevebilie ve avoca AN Fon tacabodan
kaenriimes temettilenin ve fozlerin deferind ve tgili Al Fon tarsfindan tahokzok etmig
kaennelan ve kayipion etkilevehilic. Eger, bir menkul kaymetin threg edildigi parn birnei esas
parn birimine gire defer kpeamrse, menkul kiymetin defor: artar. Tersine, para hiriminin diviz
kurondpst ki diiats, menkal kevoetin degering olumauz ekiler

Bir Al Foomun sweva Hisse Sepedi Siocfno, divizriskine kargi kocuina ve imese win stratejiler
vera amaplar kullammaye vénelmesi hali, korunme veya himayenin elde edilevefine deir bir
garmmt getirmez, Hechangi Bie Alt Fan'un watimm politikazinda aksi belicnlmedi@i siimece,
herhangi bir iglemle baglanuly alamak herhangi hir Al Fonu dédviz an iskineg karg komma ve
fimaxe elde etmeve vénelien Br gereklilik vakir,

[z womenm stzalepilorn bir Fonun divie kurdarmdaky defsim askinn dneml dlptcde
cegigtrebilic ve efer ddvizlerdeki degisim Yatinmm Yidncticisinin beklentiler dogrultisunda
permpeklesmesr ise, Fonda koviplar gergeklesenilin. Buna ilaveten, Fenun déviz csklerine mpnae
walma heling sealitkler dlpiicde, déviz vinetim atratejilent de Fanun déviz koro orantarmadak
abimdn defialkliderden vararlanma becerising araliak2iliv, Portiy Y aneteisinm doviz vinetimi
steprajilering kullaninunm Fona fevda seflavacaims veya bo steatejilovin uygan zamanltarca
kullamloeaging veya kullamiabilecefine dair herhengi bic glivence bulunmamakadir. Ayvrica,
belirli bir divwvie kargimmdoki visk milktan e partfipdeks o pam bivimi cinsinden olan menicoul
lervmetlerin mikinrn oresinda kusursue bic corelagyon olamayvahbilir. Fomn varhiklan igin gegerli
clan ke riskioe kars kerommanmn wesing, dévie karlanndaki ahmini degisikliklerden kazang
sadlmmak amaciyle dovize vapulan vatioim, Fonun vebaner vetonn Rayiplanyla arslasima
viskind dabo s arttivere,

Yavrmelar, Cin Renminbisi (7RMB ) 'vin kurlnom tamamima yaplan aof yoluyla pivass are
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ve lalebine davaly vinetilen bir dalpalacma korong tabi oldugo gergedimin bilircinds
almelidirler. Mevenl duriimda, —MB ki pleasada iglem pdrmekiediv bir Cin Anakaras, Liri
Cin Anakerng dig olmng Geere (Grellikle Hong Kongl. Cin Avakarast ndn iglem piiren RMB
serbestee donUgeilebilic olmayyy kambive kontrallerine ve Gin Anakaros) hidk Gl
trra findan getivilen belirli pereklilizlers tabichr. Ancak, L Anakaras diginda iglem gdren [ b
tee serhestpe islem girekilic nitelikiacir, RMI, Cin Anakaras dhsinda serbestye islem glhivebilic
leen RME kooust, ilerive vonelix vabane para stelegmelent ve (lili kiymetler geligen bu
siyasann yapsal pligliklerini vansmakiacr, Buna hapli olarak, RMB cinginden ifade edilmis
Alterratil K Sl dala by ik vabanes para risklering wiavaz biekslabdlic,

Simar Mivasn Riski

Clebisen pyasa Olkelering yaplan yatusmlar, yukando “Geligmelde Olan Pivasaler Riski”
seliimnnde belistildiai gibi dzel riskler tagimakiadie. Sunr Piyasalera vapilan yatzounlar da
Creligen Pivasa dlkelerine vapdan vatmlarn benzemektedin Bununia beraber, Simp Piyasalerin
difrer Gelismekte clan Plvasa (lkelerine pire daha kigik, daba oz selismis ve erisimin daha
il aldugy pivesalar almasisdan delay daba bk dlgilde visk tagmmaktadiclan, S
Pivasalar da, ciddi palitik ve ekenomik tslikrarsizlk pirehilic ve diger Geligmekte Olan
My asalara kivasla datin az geffafhiga, dabo az ctik uygulamalar ve daba zayif kiramsal yhnetime
wiip olabilic ve ilgil FondYanmmelar da bundan olumaaz etkilensbiiirler Bu pivosalada,

diver Gelismekse Ol Tiyasatars Rirasha a Js R IR T LT T
bulvemnast, vatnm ve vucdira snde kisitdamalasmn ve diviz kontrelerimn bahmmmast Theimali
de caha Tezledie, Swr Pivasalan igeren dlkeler, Afrika, Asyn fdaha dnee Sovyetler Birigi alan
Bepimse Devletler Toplulugundaki Gleeler de datily, Orta Diegu, Dofo Aveupa ve Lalin
Amerikadn bulunan daha ez geligmiz dlkeler igerir, Sonug elarak, ilgili Fon/Yatirme alumats
alaznk etkilenshiliv,

Lilsiclite Thiski

Likicite risk: ik sekil alvarlik tama Findaki likidite riski ve baedy Hkimiiliik taralindaki bkidie
bl Nk entindaki lisidite riski, poisvenui algilaran degerindelki ve kredibilresindexi an
hir degigiklik gibi fkidrler veya genel antamda olumsz piyese kogulan nedenivle kote cdildig
fiyer vevn piyasa deperinde bir menkul veya pozisyonu biv Footin satamimas! anlannoe
pelmektedir, Borg tarelindaki likodie vigki ise, itfa talehini vering getinmek ipin verarli nakc
o lamalk igin bir Fan'un menkul aymaetlen veya pozisyonlan satammmaz: nedeniyle, bir Fen'un
itf 1alzbin yerine pelirmemesi anlamma gelic. Fenun menkul kymetiennin almp satikhiy
povasslar dun, abimesgom faalivetdlerini askiyo alimmas sebep alghilecek elumsue koajulla:
vasavanilin, Bu faatdeleden dolay dhsdke likidie, Fantun el Varhk Degeri liermde ve
beslitilddigd gibi, Fon'vi jtfa aleplerin zamaninde yerine getirebilme kabilivel fzerinde olumsu
bir ethisi alahilir,

Sl biristem piyasasine, iheagguun nali zayihiina, tekrar spnge veys dovre Uiskin vasal veys
akedi kasstlnmalaca bagl olarsl vesa Fonun bunlar degerledigi fivattan kil yedi piin igerismde
satlamavacak almalan bakimindan 1ikil elmamalan sebebiyle betirl: mrerku! kevmetier liki
degilierdic. Likit olmayan menkul kymetes, daha likil piyasalacn sahip elan menkul
bvmetlerden daha fazla risk igerivler, Bu tie merkul kivmetlere iliskin pivasa kotasvonlan
valatil veveva alim-satim fivatlan arosinda b marglara tabi alabilivler, Likidite azhi pivasi
ety ve Fooun likidite ihtivaglann karstlamak tizere vevn belirll bir ekanemik alaya kergilik
alarak belicli menkn! svmetleri satma beceris Gzerinde ters etkive sahip alebilir.
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Piymsn [Lizki

Forun sebip oldego menkol knemetierin pivasa depecler), bazen luzb veva tahmin edilemes
aekilde almaix frere, vokan gikacok veya ased) dilsecekiic. Menkol Kevimetler, niinleril
ihragertara, genel olaiak menkol kvmeder pivaselanna veva menkul kvmetler pivoselan
aahilindelk) belivi endsirilers veya sekidelere ekl eden etkenlene bagh olarek defer kayb
vagavibilivler, Birmenko! Kevmets degert, percek vevaalgilonan oluomsuz ckanam'k kegullar,
;.-.Iu]l.l svevi gickel Kaeanglormo iliskin genel gérimiimdeki degisiklikler, e veya diwie koro
oranlannduk degisiklikler vevn genel olargk olumsuz vatiomer duvarlihge gihi, belirli kir
ihragen ile Geel alarak gl olmayen genel pivesa kesullannma bagh alarak vukan gikahiliv veys
agafiva digebilit. Avnea, herbangl bir encistei veva Glke dahilindeki Uretim malivetlerindeki
e I'-:I-:uhul kosullarmdaki degiziklikler eibi, mimfecit bir iheaggien, belicli bir endistrive
veya ackitee ekl eden erkenlere sagh olorok da vukar gikalilir veva asuvn diisebilicler.
[rodal veva geveesel felaketler (depremler, venginlar, seller, kasirgalar, tsunamiler) ve genel
olarak have ale flgih diger ciddi olaylor veya pandemi ve salgin hasialiklar da dabil nlmnk
teere vavgin hastahle pibi beklenmedik elaylar, birevsel sirketlarin, sekttvlering endisiilerin,
whuslzrmn, piyasalann ekonomiler ve alumsuz etkive uravan para bicimler, faiz ve enllasyon
oranlar, kredd notlar, vatimmer hissi ve Fon vatmmlaconn dedecini etkileven diger fakicrlie:
oerindi yike: bir etkive sahip olmug ve dleride de sée konusn ethiye sahip olabiliv. Kiresl
cronomiler ve pivasalor arasindaki karsithkh bagiombhk ple dndne alindiimda, bir iilkenin,
pivasa veva biflgedeki kogullan difer dlkelevdeki pivasalar, theaggifan vedveya diwiz kurlann:

olurnEes  stRilemesr  nauhfemetdirs B akeamalar,  Foorun ey yaliim TTETEEVATRF
gamominca yverioe getirmesimi engelevehilic ve Foo'un vaomm hedeline ulagma kahiliveting
e etkileyehilir,

Wienkol kivmetler pivasalancdoki genel gerileme dinemi sirasinda hicden Faela varlik
silinda -LI-_"r: diismest olugabilir, Piyasalar ivi performons sergilediginde, Fonun sekip
elchafin mer ot | |'-.'II'|-..I||_III‘.| Herlemeye dihil -JI:',ch_,mﬂ vevi ilerlemeden varar gérece fine dair
highir glivence meveut degildir, F icanaal pivasalacdaki BOtin yatrmlacn dlefer dizebiliy

Ihizenlenmems Piyvasalar Biski (Mon-Repuladed Markews Risk)

Baz Al Fonlar, ckonomik, hukuki ve dilzenlevici vamlarmdan dolavs pivasalan dizenlenmiy
pivasd olerak  meleodicilimeven llkelerdeki  ibeaggilarin menkul  kRivmetlesins  walivim
wasarhilivler ve bundan delayr bu Al Fonlar vet varhikbammmn %10 undan fazlasim bu gibi
mensul Kivmetlene valiramazlar,

istirak Senetleri Riski

glivak Senetier) (Participatory SNetes), degrdan mibllkiyvete bain verilmeyen yerel bir pivisedn
wdi Wisse senetherd ve vacantlar da dénil Sesermave vatunm riski olde ctmek gin bazr Fonla
tnvarindan kullamlabilen lnansal avaglocdi, Istirak Senctlerine valinmda, Ogiinet) bir szhisia
CTC iglemi de borsa digetergdly Gsti iglem (OTC wansaction ) ate konwso olabiliv, Bu nedenle,
fstirnk Motlorme vaurm yapan Fonlar, doyvanak desermayvenin degerinde barekerlerle beraher,
karst saral temerrdodi riskine deomarue xalabilic ve kargs taralin weeriidi de. Gesermavenin
tamnimen pivasa ceiderin kavbetmesing neden alabilie.

Venielen Vapulanan Sivketler Riski

Fae Al Fonlar asviea hivleame, kansolidasven, fasfive ve veniden vapilanma (iNas dahil)
stireglerindeki girketlerin menkul kiymetlerine vesa seneller devralima veva takas 12kl
bulunmn sivketlerin menkul kiymietlerme de yatmm vapabilic, ve bu islemlende bulenobilie.
Ayren yveniden vaprlanma veya finansal apidan yeniden yapmlenma helindeii bosgle i




wrelimdon temisnal alvma almmyg ve alinmames Boren ve kandimlan saom alabilivler. S
ko vesienm b oo daha Foela visk igecirler,

[fus v Dogo Aveupa Pivasalan Hiski

Rousva’daki, Dogo Avropa Olkelervindeki ve Ukirayna gibi Yeni Bagumsie Devletler ile gepmiyie
esk Sowveller Bitligi'nin etkisinde boalunan dilkelerdeki ibeoggilonm menkul kivmetlen,
nermelde Aveoaa Bl g ee five Olkeleedeki ve Amertka Birlegik Devlederindeki ihraggilann
menkul krvmetlerine vemlean waimmlarda bulunmayan Seemb riskler ve deel dunimlon
tagirlar, Bieriskler, bu gib vatiomlonn dogasimde hulunae nomnal rsklere ek olorak Salunarlae
vo politik, ekonomik, hukoki, mali, enflasvaon ve vergilendiome risklen tmgolar, Chnegin,
menkul kivinetlerin translesl, fivatlandimlmas, muhasebesi ve sakbanmas veys kayilasmn
ocemas igin veterh sistemlerinin bulunmamas pedenivle zarar riski bulunmakiadir,

Crzellikle, Rus pivasast menkal kivmeterin saklonmasi ve kayilanom tomlmas ile ilgil
cliurak cesitli dskler gmmakiadie, Bo riskler, menkul kiymetlerin fiziken bulunmamasimedan
kevnaklonmalkiadie ve sonug alarek menkuol kivmet Oeerindekl miilkiver valmeca ibraggmn
hissedarlar sicilivlie kamlapabite, Her dhrager, kendi sieil  memurunun atanmasandan

serwmluduz. Senug, vilzlerce sicil mermurunun Rusya Gzerindeki - genis cofrall dagihmahe.
Hussea min Menkal Koymeileeve Sermaye Pivasalan Federal Kormissenu (MRemasyvon™ | nevin
mdilkivete delil tegkil et ve fraester usullen de dahil olmak Geere sicil memuronun
saramlalcklarim beliemisir Ancak, Komisyon'un divzendemelerini uvgulamaya kaven
corluklar  péstermekiedic ki owarsr veya hata riski o potansivel oliak  hela varbigou
silvdtirmekredic ve sicll momurlanmim uvguianen meveualn gdre haveket edecefi gasant
edilemes Yavern oliak kaboel gdren enditste oypulamatan halen yOrieldge konulma
paiurasioladin

Foayrt dglenn gergeklesti 2inde, siel memura o belli zaman dilimindekd hissedarlarn sizilimn
bor temaling tnr. Hisseler fizecicde miilkiver hakke sicil kayilannda kazanilmasur, fakoet
[vasedarhs kavdmm miikteachatim slyethdi ile ispet edilememektedir, femal sedece kavi
isteminin pereeklestigine dair bir delil teskil eder, Ancak lcmal mibzakere edilemer ve
perpeklik degert vokiie, Bues ek olarak, hir sieil memur dagal olerak bis ictnali hisseler
itverindeki miilkivetin oo alorak kabul etmeyecektiv ve hissedarlor sicilin degistivivse veyn
defigticdizinde Yedicmine vevo caun Rusya daki verel temsiletlerime bildimmde bulurmakza
wiikiml depildir. Yediemine vesa onun Rusya'daki temsileilerine Heiksel anlamda Huos
merkul  kaemetler tevdi edilmemekiedie,. Benzer  nskler Ukrayna pivasasinda da
atrlitmekiediv. Hu nedecle ne Yedieminin ne de Bosva'dakl veya Ukmayne’daki verel
temsietlerinky gelenckse] anlpmela Geiksel anlameda depo ediline veya emanete alme ghrevi
verie getirdigi diginbleme, Siell memuclan, Yediemin veya onun Rusyo veva Lhkravia'daki
yerel temmsiieilerinin emsileilert olmadiklan gibi, anlara karse bir sorumloluklom da volktue
Yedieminin  sovumleiugu valneea kendi ihoalkarlsiy ove Svsoroyls ve Rusva vevs
Loxrmyna daki yeral teinaileilevinin sebabivel verdid (hmalkarltk ve kasich hareket fle snrch
alup: taalive, las, Berhangt biv sieil memarunon thmalkarhige ve kusurn sonuew ugrazilen
geravlan kapsamomakiadie Bo gibl kayiplasa ugeanlmas helinde Sicket, haklanm dogrudan
dagruya theagpiya vedveya onon atanm:s sicll memorlacna kargs kullanmek zorueda
walpcakor,
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Ancak, Moskovn Borsas nda MICEX-RTS islem gliren menkul kiymetler, diveenlenntiz bis
plyasacaki menkul Kivimetlers yaplan yatonlaclo ay e muamsleyi gieile

2013 yilimm Nisan avisnds, kendi hisse kayit sisteming elden gegirmek amaciyla Rusyatom
merkezi kayit kurulugn MER" ) olarak Rusea yeni Ulssal Takas ve Seklama Kunihigunu
CUTSKY havata gegivdi. UTSK, Finansal Piyasalar Federal Servisi (CFPEST) alan Rusyirmn
menkul kiymetlers yonelik ditzenteyiel kurnlugu tarafindan dieniemeye tabidis, moklama
Kornlasu  hilihazda, Fonun tim oveon menkul kiymet pozisyonlanmn LTSK ve
ktnrldiZme weyit etmisir,

UTSK sin vakin dansmde Rusyamin MER'SE clurak bavaa gegiribmesi, Rusya Saklama
Voamlar herekete peciren boyik endigeler vatgueomste, Tom Rus menkul kiyme:
devitlerinin ve takaslaomm Bdlikezmda, bu islemlerin kesinliping iligkin spesifik karallars
sahip clan MEKK sistemi Gzerince gergeklestirimesi gerekmelctedir.  Sonug oiarak, Slim
meskul kivizer islenlent sadece mulwelil dzel kayit memuorlanmin defietierinde degil, tek bir

merkez sistemde kayn alfina ahmmakadic,

Mo kul Kiymet Qdding Tslem Riski

[ Lealizamenin “Deviedilebilic Menkul Kivnetlere ve Para Pivasas: Araglarma iliskin Tekaiklorin ve
Aris e Kullammr kapsamcndwsingtrnld i sekilde; Sicket mradfindan repe ilemlerinde bulunulimas
belirli riskleri iperir ve s konusy kallammdan elde edilmesi beklenen amaca ulagilneagina dair
lerhangi bir garanti sz konusu degildi,

Hethangt hir Fon tasafindan ddiing verilen edilen menkul kvmetlesin iditng. wlamn temerridit, Slaz
v tielese gt dummundn, metiver istivdadimdn peeikme vagamast riskinin (Fen'un menkul kovimel
st kopsangaki leslime kG0 ering - veyr  salig taleplerinden  kavaeklanan  Bdeme
viikiiriliklerinl sarplayabilmesio kisalayahiliry veva hata alinan ferinatlara iliskin haklarin kayl
Fakinin siie 2enusy oldegondan haberdar olval alup, sée konusu riskler, kredi Lapsarnda dnpdelilen
sarman dilimi icerisinde beme aeeid as islemleninde bulomnak igin séz kenese Sding alaalorn yibne bk
Fisk sevivelerinn belitleyvecek ddiing alarlara tigkin dikkatli bir knedi itiban anelie ile en nen ivdirilic
Herhangi hiv Fon wamalindan ddime verilen menkul kiymetienn Gdtine alinm stz konasu menk
kiwaetleri dade etmemesi halinde, alinan teminatin yaobs Dyathama, tees piyis lareketlor, teminali
Diepeerteennn kredi notda mesdans gelfen digity veya eminatin lzlem gdedBgl pivazadnki [ikidite
el nedeniyhe, Saling verilen menkul kiymetlerin degerinden dati az defer ile paeava gevrilme riski

wad i,

Gir Fan, berelolesdan aldig nakit teminatlan da tekvar yatmma sevk edebilir, Tekrar venoe:lan
lemtizatin defer veva petirigsinin o borglulue borglanilan mehiagm altina ditgmesi riski de
virdn ve b kay -_~_.|:-|| Foan merikal keymetten diing vererel kerenndig tetan azahilir,

Swap Anlagmalan Riski

Siret, Sivketin isertlen peririyt elde edecek bir araca doegruden yatiomm: yapnag uldugu
duramdan dahe diigik malivetie helli bir istenilen getiviyi elde etmek amaciyla, fais ooam,
endeks ve kambivo ceum swap anlgmalan yapabilir, Swap snagmadan, birkag glinden bir yila
kadur depisen strelerle kuramsal vatrreann yapigs ik madl shelegmelecdic, Stanelart bir
“swenn™ isleminde, dneeden belidenmiz belivlh bir yatinm vexd aragian elde adilecek veva
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perpeklestivilecek petidiled (veya pediri orenlanndeii de@er faronn) midbadele ctmek igin iki
tacal mutahakata vane. i weal arasinda mibadele edilecek veya "swap" edilecek brilt getin,
Meavramss] inra® pdre hesaplaneg dmeging belivli bir Tz orapmda, belidi bie dévize veya
Lelivli bir endeksi temsil eden mengul kiymet “sepetine” watnlan belicli bir ABD delar
etar i getivial weya etane defesindeki amg, Swap anlagmasinon Vkavramsal W™, swap
erlagimas tarallanmn milibadele etmek zere anlagtg ylkimlilikleri/borelan hesaplanak
icin baz aliman sadece fiktifhayeh Bir dayanakoe, Swap anlagmas) kepsamimda Sicketin
vitkimlitliklerd (vera heklat) penelde sadece, sizlesme teallarmn her bivinin sahip aldugu
pozisyonlarn nispl deerive dayad olarak ret wia®y stelesme kapsammda ddener vevn
aligan et e esil olacakhc.

Sirketin swap anlzsmalan kullanmasmin, vateun hedefin daha da ilerye tagimade bagan getisp
getinmevecedi, Yauom Yanetieleonin vedveya Yaurms Es-Yénenetlennin diger waurnmlan
kivasla aelli tisdeki vaunmlarn daha frela getvidgelic getivip getivmesveeed: kanusuntn degr
sekilde tabmin edehilme kabilivetine bagh olacakor. [k wrall sdelegmeler clmalacmdan G
ve vl (73 takvin giintinden dali zun stirell olabblece@i igin, swap atagmalar “HkiL olmeyian”
alienl degerlendiitebiliv, Aynca, swap aniagmaz kaes taralfom wemerr(ide ditgmesi veva ilas
etmzsl balinde swap erlasmasy kapsaminda alnmas) beklenen meblagin kayheditne riski de

1 HiE 5 Pl Py ¥ e Y Tt |'_»,Il'|||| . P, A B IRt ) 1 -"
Sturlemelars Hakkda Bilgiler™ baghkle biliimde Belitilen kiavae bilgilene uygio ir sekilce
Sivletio @wap anlagmala yapoalanm saglovocakonr, Bir mkas sbelegmesinm il belisleven arm
fakete, devanak vatienen liyaoada meydana gelen hareketler, belirli faie araclan, divider ve karg)
parten vie kars tarali vap:lacak Sdemenin hesaplanmas igin kullarnlan dier fakitelerdir. Ferhaogi bi
iz sthelesmest copsarmnck Fon tarticdan yapilan ddemenin gerekli kiliemas) halinde, Fen taralivdan
sz korusu Gceme ber daim yapilabilmelidic. Dabas; Kavg tavafn keedi idbacm kaybetmesi halinde,
st konsy lerst neai ile plded:len wins steleymesinin deferinin diserek Fordgin potmsivel saviplam
aetler nlias beklershbiliv,

X TEMSILCININ SORUMLULUKLARI: |

Temsilel,

al Kanwye agklanmas: gereken bilgilerin silvesi fginde apklanmasidan, llzili mevzualg
gerekli pirilen, gerekli beyannemelering mali ablolann, ve diger belgelerin silvesi iginde
Kourul*e supabhzasmclan,

b SPKva veplan tim besvoroara eklenen dim belgeler ile dzabname, sickiller ve halks
agizluman tiin bilgilerin dogralugurdan,

) Yerel lenhname ve burada beirilen kurllara uygun olarak Paylann, bedelleinin venlip
pedi alinmasimdan,

Ar Fsas lzabmamenin vedveyn Yerel lzahoamenin ihlali sucetivie Fon®un itfiudo emesrii
etmesi balinde, Pavlann, Bses bahoame, Yerel Trahname vefveya Sitkitlerds dngirildiigd
Upere, it siiresing takiben 2 (ki) is piini gerisinde Paylann bedellerini tam ve nakit olarak
Sceverek Yahamolardan peri alinmasmdan,

=t Fon paylanmn senede bagh olmas durunminda, Esas Laalmame hikimlerine uy gun clarak
hasarn ceramie senetlerin de@igticilmesinden ve Paylon tsemsil eden kayimp senetlerin
yenilenmesingden,




£4 Thirkive'deki Pay saliplecining, Turkive dismdala pay sahipleri ile esit haklara sahip
clmasindan ve payar ibe Hlpill Sdemeledin Tirkive™de vaplmasimn saglanmasiudan,

ar Deil vere] mevenara ve ilgili apa meveuata vygun olarek Payler ve saunmelann kimlik
brilgiler hekkmdaki iglemlerin miktariae ve tariblerine iligkin xayitlar da dahil cimek Geere
Bt kayssharn ve Al Fon®un mali mblolaviin dofm ve dilzenli wtalmasingdian,

a1 Pavlardaki tslemler ile fleili Binitn eveak ve bilgilerin Ana Dagitic)va sunuliasimed i,

21 Rarsilasuriiakilic pivasalarda ivi niyetle horeket etme ve en yitksek profesyonel ve etix
standarliomn uveun olarak iglem yapmadan,

S Tirk hukuku alhinda kanunka, vdnermelikle, tehlig tle veva diger sekilde dilzenlenen
wygilanabilie bitin kars para aklamama gereklering vvulmasindan, kara para aklama
politixalor ve prosedirlerinin esas olarak Torkiye de FATE dyest oldugundan Financial
Action Task Force tarafindan diteenlenen Kara Pura Aklamadaki Kark Oreri ve Terdrizm
Finansmumna Gl Dokee Onerideki ("FATE Onerlen™), standartian uyvgulayvon Tirkive
malive Baxanbig alindaki Mali Suvglan Argstinna Koamisyonu (MASAK)Y sarafinden
vainlanan thzdklere vypunlofueun ortaya keyulmasmdan,
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vatrimeilo: v SPR lgin gereken agiklamalarda bulunmaktan ve bu amaghy, 5878 ve Teblig
uyarinea gereken veva Rantu agklamalar ile ilgili olarak SPE arafindan istenen bidin
bitgilerin derhal agidanmast igin Temsiler lhraggva ve Anae Dagitierya gerexli hilgilesin
anmaninda sanulmasimdan; ve,

Iy lson Soelesmenin ve ilgil verel mevenatin Eithn ve her el geveklerine uvulimasindan,
i S gk x b

sorum i alacaklie,

TESPITI:

Mer bir Fon'un her Hisse Siilimn pay hasina net varlik degesd {(“>ANT] ilgili Fan veya Fo
S linen para hirimi cinsinden hisse defieri alavak agilclanseak herbangi bir Deferleme Giini e
adive, her Fon®un hee bir Hissesine wkabiil eden Sicket net varbiklerinm, yani sz konusn Fos'y
ekabinl eden Sicket i varbiklarnmn degesinden ste konesu Sicket's isnal eluzabitic borglana
crkarilmast sanuen bofunme degerin, ilrag edihnig Fon hisselerinin sayisma bolinmesi ite
nelivleneses ve Yonetim Koot karar verehilecegi sekilde ki endalik basamak olugturma
it asad yva duvolker vovarlanazakar

{A)DEGERLEME
Sirret varhklan, agagida ver alanlurs kapsamaktadin:

(0l kasada Suluman meveur nakit ve tahakkek eden fnigerivie hirlikie mevdupts beliman
ikil;

b1 tom seretler ve muaccel senetler ve alacak hesaplan (saulomg moeak tealim edilmemis
mienkol kivmsetterin peticlert dahily;

-

(eaRirket aralimdan sahip elonan veen stdelesme soneeu gikanlan her elii ahyil, ‘r‘i'ﬂti"v'f'ﬁ.:;;_gﬁlfr“'

-
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pay, hisse senedi; bong senedi (debenture stocksh, veniden pikacak hisse senetlering satm aima
leks Csubseription dhia), rebin scneller (warrants ), opsivonlar vediger yatin lar ile merkul
kivmetler:

iy Sirket taratindan kst olunoeak her telil bisse senedl, Ooretsiz hisse senetleri {stock
dividends), nakdi temetiitler (cash dividends) ve pakil dagtimlan {eash disiribulions)
fSarket'in, eaki tementilering, eski haldann dgleme konmoss veye benzert uygulamilarn
vapihmas vedenivle menkal kiyoetlerin piyasa deferinde meydana pelen dalgalanmalacla
zili avarlama yvapmas halindz),

(el St kenusu menkul kivmelin eng parasma dabil edilen veya mna pasaya vensulan faizley
chgmen, Jitket’ in sahip oldugu field menkul kiymetler fzerinden tthakkuk cden faizlerin
TR

(1 Bugtne  kpder gider kaydedilmemiy Gicket kwrulug harcamalan; ve

(o) Owceden dedenen giderler dahil ber fiir ve nitelikte diger varliklar

Toplam viikinliliikler asagida yer alanlan kapsamekiadir:

tad 1t krediler, Tacoealer ve Gdenebilin hesapiar,

iy tahaskok euniz ve muaccel Wi ddarl giderer { vatinm darismanhl deretler, yed-i
criial fsaklamat ceretlend, sirker emsiletert licretleri-feorporate neents: fees) chiahil -y

e Degerlerme giind, tenetdl hak eden kisinin respising ilighin apil rihine veya sonrasng
donk geldidiade, Sidket treafingdan Gdenmedigi bildirien temetiiier de dihil olmak Deere para
veva mal Ocleseleriyle gl vadesi gelmiz wim stzlegme yikimiiliklerivle beraber, hilines
cari v pelecekieki s vitkimlillkles

fdiZamun zaman Sirkeet weslindan Degerleme Ciind igin tespit edilen sermaye ve gelire ghre
celecexteki vergiles bgin ayrlan vypun bir karphk ve Yoetim Kurulu sarafindan midsaade
aetlip aneylanmas halinde difer {asfiye piderlert witktm Gk Jering Sapsayan difer karsiliklar;

v,

(6] Sitker ki paylarla temsil edilen yileimbilikler digmda her me gegit olursa olsun Jirket in
diper bilon yiklimliloklesn, Sitket, o yiktmliliklenin tutari bespit ederken, kurulug
siderlert, lesaptaki  piderder  ve fereller,  Yiinelim Sirketi'ne  pegith  himmetlerin
serpeklegivilizesi ve  Portliy Yooeticilering  (Tnvesbmers Wanagers] vedveya  yahoin
darigmanlenm, Yedienun'e, ve verel Ckleme Acentalarma ve kayil bislzelerindeks daim
temsileibere, Sirket taralindan istihdant edilen diger terasileilertn bizmetler karsihi&mdu
ddenseek tereter. hukuki ve denetin Bizmetled deeetleri, sigarta primles, izahnamelerin,
st les et notlarn veya teseil Beyanlanmin haadanma ve basitma magcollzre dabil olmals hrers
sk, conarlama ve yayinlama giderler, vergl ve devietle ilgilt diger masradlar, verlic alim
satum. Taie, banka mascaflad ve komisyancaluk, posta, wlelon ve faks mearallors dahil olinak
fzere difer v faalivet giderlerini igine alen, Girkel taratiedan Gdeneeck Bitn ilgili giderlerl
hesaba katacoatie, Sivket vedveyn ldart Hiemetler Acenins, idar pelivlerle diveendi veys
miikerrer nitelixteki diger piderlesi tahmint bir fival Geerinden villik veya Carkli perivoular igin
Gncecen hesnplayabilic ve hesaplanen bu tutarlan ilgili dinemlerde esit olarak ahakkux
cliirelilir.

e korunmasmdan, (Tereipn exchange  hedging) Koronmug - ay Siflar delune
vararlanilabilir, Bunun gibi, b korunma falivetlerinin yareclan vesveya masraflarn
i ilgili ik imlOlCkleri sedece o sinhin naming coacakli. Drorlaesyla, s komusu maseallar

ve ilpilh vikiimlilokler vesveva yararlae herbangl Karummu Pay Srmfinin paylan igm Hisse




bagii digen net varhk deperde vamsulacabor, gill Fontun varbklarmam akal diviz (the
curreney exposures] ayr smiflara tahsis edilmevecektin, Dévie karunmas spekiilaot gmaglar
i kullamlmayacakir. Al Fon'un perivedik raporlan korunma  iglemlevinden nasil
yvarerlamldigim ghstereceklin.

Sivkerin BANTT belidlenivken, YOnatim Sicketi sefvesa Idori Hiemeler Acentnsy, nakit ve alacaklon
corpeklegticlebilin mikiarlants dederler v birikimis Taizler e kaclan temetisie islem fanhinde
keydeder, Yonetim Sleeti verveya [dari Flzrmetler Acentas, her bir menkel kivmetin pivasadak) son
defering beliclemek igin, penellikle ki bagunsie fyatlama hizmes kullzmr. Egor pivasa katasyonlar,
wnke edilen veya borsada islem pheer port iy merboal kiveetler ipin oygansa;, Yéoetinm Sicketi vefvaya
ldar Fizmetler Aceirtass sie konusi menkul kivimetler stz edilen bersadaki (simusiylo son kote edilen
sany yvan va da resmi giin kapanis fivaty en son lyvab Geerinden va cda eder bildivilen bir sang yoksa,
e s teklil edilen ve talep edilen fivatlor arahmda degerlevecektiv, Diteerdenmis biv piyvesada sler
parery mengul Kyeetler kote edilen menkol kpemetlere mtinkin oldugonen oo yokin sekilde
defericnecekinn

Yisnetim Sicketi vetveye ldas Hizmetler Acentas), spesilik bir fon tarafimean yukanda =% Fon Ponlily
S laraiae Hakkincla Bilgiler™ bashio alunca dizenlznen vaomm sovelaimnkin gergevesinds ol
edilen tewgah dal portiiy meniaal koymetlering, en san teklic adilen ve malep edilen fivar amhgida
defferien. Bger portity mensul  kesmetierd hein ergallistl plyasada hem borsada iglem pdeiyorsa,

ozt Akl veovena oot Plranethee Secentezn, banton Y onehnm loosalu Boralomedon bebirkenchiz s desic,
en gty v eiessl prvasava (oo the brondest and most representative market) give degerler.

Cierllikle, sicket wlvillert devlet whvellen yo da parn piyvasas amelacrnum tearedi, esasen her plin Sew
Yors borsesnun kapems saatiden dnce farkh samanlasda tamameame, Met varhk degerim (AN
tesgitie kol amlan menkul kiyreetlern dedert bu zamanlar ibaciyle belivlenin, Zaman zaman, bu menkol
ket e degerni crkileven olay Lo, degerin belivlendigi an ile Mew Yok borsasiun kspans gastsda
mevdana pelebilin, Bo carom bedielenen net varhik deforinin Cuav ) heaahing sansililnayacokin
Yiametim Sirker vedveya Idaet Hizmeer Acentas, S Koo siie bowumen b menkal kiynsetlerr
degervind madddi olarsk eckiievebilecz olavlarn zlemipesiode dolioci taeal” Oyvetlamdirmg saticilacing
pivernneldedic. Hochangi Bir duraimon arma gilenas belinde, dgiinei aral soteilar glimden pegirilmis
cediarker Yomnetm Siketi ne vedsvesa Idant Hermetler Acentas: 'na saglavacakir.

Hir horsada veva diicenlermis bir pivasada kote olmayan wveva islem pdrmeyen menko
crymetlerin degeri tle bir borsada veyn bir orgamze plvazsada kole alan vexn islem giren ancak
Aerhang) bir fivar kalssvonu bulunmayan veva kote edilen fivah adil piyasa deferin
wamsthzayun menkul Xeymetlerin degeri Yéanetim Kuralu tarafindan veyn Yénethim Kurole
ilare st nlundn tespit edilecektin. Dienlonmiy pivasada iglem given kise vadell transfer edilebili

borglamma senetlen ve pam pivasas armglan penellikle (G edilmis deger Oeerinden degerlonir,

sirkets, "V Ton Portfiy Siurlamalan Hakkinda Bilgiler” bashi slonda divenlenen satimm
stnamalar gergevesinde ksnlanmus, bir horsava kote almayan, ticarer az ve vetersiz olarl yaplan,
etfrece i nlgrak Lixit olmavan abelikieki menkul <eemetlere vanmm yapalilmesi sebelyiyle, b menkoul
semetherden Brivin ya da dadn Grelasiun en gon pivasa Byetlan ihe buomeskol keyometler igin en sor
tvean deforl etaerpeleri armsacdn Gk buliama elasihfe varche. Yooetim Sirketi™nin vefveya [
[iemict ler Acentas 'min bircysel menkol koymetlerm ve pivasn Byatian wypan choayen (el va da bis
bersava kole olmavan menkal  Kymetler e fahsisli sshslar gibil ya da avoon hir sekilde
Cvatlendirlimoyan (ticaretin askiya alimmas: va de dordoralmass, vabane pivasalar tarafindom val
calgalanmaiarma getivi lem limecler, yetersie olarak ticareti vapalan va ca likic obmavan menkoul kymetle:
aibi) diger varliklaon gergege uyvgon Ovatne belitlemeye phoelik proseditrlesn meveoe, Sz keaus
il kevivetlenn degeremek g kidllamlan bea meotlar sunlacdirs feonwel analie (kazanoe




sodelulrne, vby, matels Pyatlndirma, beweer penkul kevmetlerin piyasa feeatlanda indirim, va de
attlamalar nitelifine ve slivesing bagls alazek menkul kimetlends oypalanan indivimler.

U fiyetiendhirman Sslemlerinin uvgularmasy, Seel olatak uygolanen iglemlere davanan iyi nivetli bi
betivleme yintemidic, Ynetin Sicken verveya Idan Himetler Acentasy, Sitket'in pay bagma vef varik
deperia (Sicketin NAY 1 belicled g swada menkul Kiyesed satmas imkan alsy idi menkal kKiymet i
gvenlenacak wypen degert temin cdebileseg hususundp bie garaat bulanmamaktadir,

Avrupa ve Asya'dakiler gibi vabane menkul kiymetler hersnlanndaki ve kote edilmenis menku,
sivmetler pivasalarndaki meskul kiymetlerin tieareti New York Borsest'nm egik aldugu he
wlin, New Yark Barsasinm kapamg saativden normal olarak ¢ok doce amamlanabthe, Genel
olasak Avrupa veys Uzakdogo doki veya belli ilke veya (kelerdeki menkul kivmetlerle ticaret
her Dejerleme Ginii'nde gerpekiesmes. Bunur diginda, tiearet gegitli vabaoe pivasalacda
Dregerleme Gl almayan pinlerce gergeklesehitic ve a giinlerde Al Fon‘un net varlik deger
heseplansiaz, Bu seheple, hisselerin net varhk degerinin hesaplanmusy, hesnplameda v Hantlan
hirgak porfiy menkol kivmetlerin degeclerinin hesaplanmasiela ayn zamanda gergeklegmes ve
efier by wabaner menkul kiymetlerin degerlecini maddeten etkileyen durmmlar ortnya gikarsa
menkd! kaymetler, Yonetim Sicketh tarafindan vexa Yonetim Burel'nun iduresi alinds ivi
mivetle Belirienmiy ve unavlammig alan adil deger (fir value) Gzerinden deperlenecektin,

(1] Swing Fival Axarlimasi

[3ir o, Yaorum Ydaneticis) tammblmdan nakil ging ve gikiglann: uvackmak igin usthemion
Fan'un pertlin ahoesatunlan e iliskili glem  malivetlerini yansitmayan hir Jiyotten
Yaurumelann Fon'dan ve For lzerinde satn alma, sang vedveya menkul deger defiiglivilmest
nederivle Tligse bagina et Varlik Degerinim digmesine maroz katabihr,

B zayi Name etdisine karsils vemek ve Hissedarlann kieang/menfantlerini kooumak igin,
degerkome peliikasimm bir pargas olarok Sicket iratindan swing fivatlanchrma mekanizmas

aerimsenevilin

Fan, Fon sevivesiadeki wplam seemaye Taaliyel feirls ve gikslorn wplann), Degesleme
Gl igin For'un net vachklavimn bir viledest olacak belirlenen, dnceden belitlenmis egik
degeri pegtizinde uypulavan biv swing lyatlandirma mekavizmas: igletic. Tonlar, esigin s
syarlandhiae durumlarda tan bir swing Gvatlandirma mekanizmas veya egigin sificdan bliyik
slelufin durnmiarda ise kism biv swing fvatkandioma mekonizmns gahiguranilin

Cienede, Fona net ginglerin oldufio duramda bo iy i Chavaty ayarlamiass Hisse bagia Mel
Varlik Degerini artracakie ve Fon'dan gikstann oldugo duramlarda ise bl Warhk Degerini
dilstirecektic. Bir Fon'daki her bir Hisse Simfiun hisse bagma Net Marhk Depert wyn
hesaplanacakur, fakat herhangt bir axarlama yiwde olarak bie Foo'daki ber bir Hisse S fomn
Fisse basina Mol Varhk Degering avos gekilde etkileveeckeiv, Swing fival syarlamas:, by sel
satirimetarn igleamlerinin feel kagullane ele almaz.

Ayarlamalar, Fan'un varlile alip satpesde dn gdeilen tivatlan ve tahmini iglem meliyedzrin

yars:imnya ¢algacakir,

Vanrmeilar, Fon'un Net Varlik Degerinin velalilitesinin, swing fivatlama aygolazasinn hir
sonuen olarak dogra portfty perfarmansim yensimayahileceding bilmelidir,

Avarhina etkiginin beviiklogd, islemlerin hacmi. dayanax vatrmlann o satin fivatlon ve




Foa'un b davanek vahieemlanin degerini hesaplamak igin beninsedigl deperlome vintemi
pibi faktirlerne pére belivleni

Sweng fvatlandirma mekantomas), Sirketin Tom Fonlanno oy pulasabilic. Tryat ayarlamasinimn
kapsami, can alim-satm ve difier maliyetlerin kabaca biv iahmini yansitmes win perivodik
alamk Sirket taralincan veniden avarlanacakur, Bu ayarlama Fon'dan Fon®s degisikiik ave
sdenilic olep. vormal kesullarda hisse bagina orijinal et Yarhk Degerinin %e2'sini
peemevecekdir, Yonetin Kurulu, istsn durumlarda, elaBandig: bivilk Pay sahipleri®nin fieari
[sledlerinde aie konusu tglemin: Pay sehiplerinin varanne sayilcdhgi takdivde igbu Himitin
artr lmasin cnaylavahilir,

Snetim Sivketl, Swing Fivatlandirma Goeetim Komitesine, swing fvatlandivmas: ile flgili
opernsyanel kararlan uygulama ve pervadik olarak pleden gegivme vetkisi verir, Bu komine,
swing Nvatlandiasmdan ve Soceden belirlenmis bekleyven talimatlazm temelini alugtuzan
swing [okitelerinio devany eden onavianna iliskin kavarlardan sceumludur,

Fivar avarlamalan talep Oeerine Yinetim Sirketi nin merkez edeesinden temin edilebilecektir,
Belirhi hisse suvflannda, uyvpulanabiliv olmas balinde, Yooctm Sirket, by perfarmansm

dielutnpniiy. o clananuns 2 BT R Lok koeaneh:liv

Swing Tvntlandirmmsm liskin ek bitgl agapidy ver alan websiest tzerinden aliabil
e ps v frank lintempleton. | WAy Eslar resoureesd nvestar-roal /s wine-prici

(0] Net Varhk Degeri Hesaplamasmm Askiva Almmasi

o Sirket, ssaiuda Delicsilen démemilerde  herbengi bir Fen'un Hisselesinin et Yarlsk
Deaeri nin belirlenmnesing ve hisselevin saun alma ve sahs ve hisselerin bie fondan fora
defistinimesin askova alabilin

a0 Bu Hisse Sovlme acfediletilie Sickesin vanemslacin herhangt Snemli bir
BaliimGnin raman zeman kote edildiii herhangi Biv ana menkul kaymetler
borsns veva pleasalarnan pormal weil ginler karig kapatiichion herhangi bir
divemee veya borsadakn alhm-setm iglemlerinin kisilanchpr veva askiva
ehindiBr herhangl hir dénemde;

B Al durtn teskil eden herhargi bir duromuon var ol dugu v bloun sorucu,
B Hisee Snifien atfiedilebilic Sicketin sahibi oldugo vachikleem tasarufo
veya deferlemesinin miinkiin aliadigy herhangi hir dénemdse:

e Herhangi bir Hisse Sinilimn hevhangd bir vatiomman nosmalde Ryat veya

deferinin veys herhangi bic menkul kivmetler borsasimnda veya piyasedaki

cart fival ve dederlerin belivlemmesinde kullamban Berhangi bir iletigim
avacinn boruldugu bir dénende;

Bu hsselerin sazsindan dolasve muzces! olan Gdemelerin yapumasi

£

amaciyln Sicketin fealan isde etmesinin drepatnigle) mimkin olmadigy
herbangi bir danemde veva bu Hisselenn sangindan dalayr muaceel
Aclemelerin veva yatmmlann gergeklesivibmesi veya iktisap edilmesiyle
Heili fonlacn ransferinin - Yonetim Kamllae kansatine ghre — nornpl
katilivo lyatondan gergekleativilemedifl herhang bir dénemde voya

¢, Sirketin Perhonzi bir Hisse Sumfimin ™et Varhk Degerinin dofiru seiilée




belidenamedii herhengi bir donemde

Yonetim Koruluun gdelisi dodrlusonda, Fonun veya hethagt bir fonun
PFaylarindn iglem vapilmaya devam edilmesinin Yatimeilar agismdan elveriys:
veva adaletsiz olacag oladandip durumlaem meveut oléugy va da bu gekilde
hareket edilememesinin,  Forun vewa herhangi bic Foun Yateomeilarom
veegilendirmeye vimelik birmesuliyerin alma ginmelen veya Foton veya herhang
bir fenun Yatmmelarmn akai helde ooy kelmayabileceklen: seie madd
dezaviniaja vesn sair sacara maruz kalmalan e sonuglanabilecek durombarn
meveut oldugo herhangl bir ddnem boyvunea;

Yenetim Kurulu taralndan bésle by karann alndig va da Sitketin veya herhargi
bir Fon'un tasfivesine yonelik kasarn reklif edilecegl Pay sahipter genel kurulura
iliskin olarak Pay sehiplering bildivimde bulonuldogu il veva o tarihin
aviindan Sirketin veye herhang: bir Fon'un wstiye edildigi veva weshive edilebilecek
olmas duriunda;

Yanetin Kurnlunun, Pay sakiplerivin konmis) ipin gerekll oldeg@unn addetmesi
lelirde, herhung bie bidesme dunmmunda

Herbangi bir Foaun, vacliklarmn Soemii bir kismm yatindign hir veva daba fael
davanak yatirom fonlernnz net vacbk degerinin hesaplenmasmn askia alimmas)
dururauned.

W i bir askeva alma, Sicket tazafinden ilan edilecek ve satg veve switch {(degigtitme) e

beiti cavel kabili dhon vazih ali talebie ibraz anmda Sicket wratindan Hisselerinin als,

satigimt veva switeh Clegistisilmesin ) talep eden Hissedaclara bildinlecekiir,

(13} Varhlklarm Tahsisi ve Yiikiimliliikler

anetim Karulian, agapda belivtilen usulde her bir Fonun Hisseleri igin bir varliz havoe wesis

coece ke

.

I,

1

ol

Her B Forun her hir Simfices Higselerizin thracoedan elde edilen kazang,
Sirkel  defterkerinde o Fono odgin tesis edilen verhklanm havuzuna
e lerecekiin ve buna atfedilebilic varhklar, yokimiliikler ve gelis ve gida
b Ravnga oy pulanacakhs;

Herbangi bir varli@indaktifin bagka biv varlkian elde edildigiiceetildig)
duramida, bu ey varlk, tlretidigi varik gili Sicketn delterlerinde ayvm
lavizn wvpulasacakie ve biv varhifn her bor veniden degerlemesinde,
desordeki artg veva azalma ilgili havera nygulanacakir

Sirketin, belivh bir havisen herhangi biv varh@olaveya belirli biv havizan
mir varhigyla haglantil olarek vapalan Bir tslemle lgili b wilkilmliiige
marte kaldi duromds, bu yiikiim! ok Sgili havozs whsis edilecektin
Sirketin hevhangi Bir varhzmn veya yikimIiligondn balicls bir hawviza
atfedilemedigi durumda, buo ovarbk veya wikiimlillik biitdn havoaelar
arasmda esit sekilde baltstirilecekiir veva meblaglarn karglavabilirlig
dletstinde, Hgili Bavuzis net varhk degering nispeten hpvozlara whsis
edileceklin

Herhargi bir Foaun herhangi bis Suuling ai Hisselerden hechangi hir
temettii (nhmavay hak sahibi kisiman belitlenmesinin kayil tarhicden sonra,
i I eran Hisselerinin Ner Varlis Deger, ilan edilen b temetii mikoands
dighiriilecekriz,




2, Herhengl bic oo igerisinde olusuraimug ik veva dahn Gzl Hisse 5o Frm almass halinde,
b Somdlarigin ngags vukar yukarda belivtiibmes whsis kurallan gegerhi aolaeakur,

A bet Varlik Dreferimn hesaplammas: amacivla, vukacda belicildigy lzers deferleme ve
labsis, it edilecek Sivkefin Hisseleri, Degerlente Goninde gahyma saaclerinin bitiminden
hemen sonrasing kadas meveut savileeak ve dikkote abracakur, ve saman zaman yat
ddderene kador Sivketin be vikiimlilcgd olarak gérilecektin Hgili Fenvn pam birimi diginda
Liska bir pare hivhini cinsinden ifade edilen Sickelin tim yatisanlar, nekit bakiveler ve diger
varlikian, Hisselerin Met Varlie Degerinin belivlendigi wrih ve stinede pegerll pivasa lara ocan
veva kambivo oram dikkete ahingrak deferlemeye fabi tutulacokor ve aygularabilicligi
Gletisiinde bu Degerleme CGilntinde Sirket Toalindan akdedilen herhang) lair menkul krernet
satin alma veya sahs islemi herharai bir Degerleme Gilndnde yitrirlige koweulacaktir.

X1 ALT FON(LARIDAN TAHSIL EDILECEK GIDER, KOMISYON VE KARSILIKLAR:

Fon farkl Hisse prapler duerebili ancak bu Erahmamedeki Fonlann All=Fonlarmn payan
sadece W ove A Grubu payler win gegerlidir.

L esitli [irnr:iul'dukl TerkTilikTar Bundan sonee daka- aviintmn clarok agikTarasak oian 1o i
grubun eret yapisr vedveya sirket pelifikas: e lgilidse.

Sirket Yinetim Kurnlu, her ne kadar hisse sahiplerine temetli yering pidi senet veriklig
durumlusida <ar dagimren yapmasa di, esasen daitilabilecek thm kan dagiim hisselerine
(distribution sheres) pastasuemayy amegler. Fakat dagaudabilic set gelie, pay deferlerinin
artmag deferine vansiilacakts

Avricn, Sirket, Feo fginde Fan unait aldugu para bivicinden bagka hie para biriminde grkarilan
pavlan oy vapida elmalae sactvla (A vevs W) dneeehilic (CAlternanl Bivim Grobu™), Bu
Fomiar'la ilpili olavak, Alternoadl Birim Grobunun Net AKGE Degerd alternatil bivirnede
hesaplanucak ve vaymlanieaker ye bu Groplar igin alim bedeli Yatwmelar tazalindan
Adencecktin, satin Dereti bualternatil birimde satan Yatmmeatara Sdeneceltiy, meger ki
Leatname de aksine in verilmiz olsun, Sitket meveut durumda b Graplarss marue kaldig
[ririm risklerind enpellenics,

NGRUOBU PAYLAR:

S iruhu Paylar degalon Taylar (N Grabu (dis) Paylar’) vess woplanan Paylar ("N Lrubu resy
Paylary clahilic, W Grobu acey Paylards tensertd dagitmi yapalmayacak, faliat dagivdabilic net
selip Paylarm arug deger ipinde vanshlacakue, N Geobu ace) Paylanno vyvaulenan diger tiln
sl S Giectu fdis ) Payler igin de oo,

b Crrubu Paviar sl durnslacda gikanilahilivg iheag Balindeki N Groba Paylor'la ilgili olarak
temedilerin otemanik olarsk yeniden yvaurnn igin vertlen mevent talimatiarla ilgili alaras
[veniden vatime vapilan temettiilere ibigkin N Grobu Paxlar ile 2y kirakteriatige sahiptir] veya
belirli Cikelerde dagiom vesveya belitli al-dafineilar oracihfe ile, Ana Dagmbomir
infstvatificde olarak dafinelar verveya profesyonel  Yatmedlar aracilizn e dagiumon
vopabiimes dein cikarilabilic, Bu durimda isba aloameye veya ilgill amcy kuraluglar da éahil
oimak lzere pazarlumo matervaline yerel olarak eklenecek bindoleyiciler NGl Paylar’
alabilime iktimali ile sactlarme da ghsterecektic

Ragslange Sang Komisyonlar

S Grubu Paslae mer’i net aktil deferi, aro yaumm vapdan foplam degerin %63%0ne_kadar
baglang iy salig komisyond deerinden gikerulir, Bu maksimum ileretlendivme-haska hiy.kﬂiﬁsyrm
";.--'.
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wer masrelin olmaveend) fare edilerek-isap edilen Paylann taplaom vaklagik 263,09 olan Pay
Hwatoen veo bu komusyon Geerindens Aono Dafibec s Feonkhe Templeon Investieents i
pstirbelering de igeren all-degiteilamm, arsclars, bevi vedveva pralesyanel vatirmet s vopiea:
ddemelert igine alic, Baglengg sahg L-:‘.-IHI.H:.-(1II|.III['r(].II1 perek bireysel Yahmmoelor ve gerekse
Yavrmetlarn deel gruplan igin Ana Dagmetlar farabindan tpniamen veya kismen vazgegilebilie,
il For'da uvgolanan baslangic satg feretlenclinmesinin indiriminden aonre vatimlon mikiarm
Bakivesi Heili Fan®da Pavin salziss uyeulanacakte,

Herhamgi i dlkede Pay ibesg edildiginde vevel kanunun veve wypulamanin daha disih bir satg
karigyonunu veva bireysel elom emicterinde yukandnki komisvondan daha fackh Bir det s
gereklirmesl veya buna pn vermesi halinde Ana Paiiie ™ Grobo Pay satanilic ve all
dagitieilar, areer kurventlan dagitedar vesveya profesyenel vatimmelan a iilkedeki kanun we
wvenlamanin izin verdigl witarlara uvgun olmek sariyla, o dlkede vukardaki uvgulanabilen
toplam Mvattan dahe aom & Grobo Pay saomals sgin vetkilendivebilic,

Dafitem Kamisyang

Diger hitkdmlere ck elarak, & Cirubu Paviar, Fon'a ddenmig ve inditilinig vilhix oygolenabibie
italiens vl skt degezin vl ik 261,25 ine kadar bir daiunm komissonuana tabidsz, Bua kemisyor
afinlith alarak whakkuk eder ve avlik olorak mahsup ediliv ve Ana Dagioe"ya avhik olarak
Selenir,

O O O el

salirimalara veya deel yatmmen gruplare kKismen Gder.

A GRUBU PAYLAR ¢
Baslangw Satrglar Komisyona

A Girvbva Paylar, uvgalanabilic net aktit deger ve buna ek alarak yatnlay wplun bedelin
Bab 500 sine kadar olan baglangy satislar kamisyonu dizerinden sunulacakir. Bu maksimnr
komisyon, baska komisyon ve masmaflane uyegolaomadign disinildigiode, vaklesk olorak
vetisap edilen Paylarm teplam Pay bedeli %6951 Ine tekahill etmekiedi: ve by komisyon
teerindsn Ana Dagmier, telertoe Franklin Templeton Tovestments igtivaklerinin de deht
clabilecell alt daginicilare, arscdars, bavilers vedveya pralesyane] vanrimelars Sdemelerhe
Balumakiliv, Ana Dediie, baglangie satiglar komisyonundan bireysel vaticime:lae ya da belli grup
walirnnetlos igin tamamen va da kismen feragal edehilice Herhang uveulomabeliv baslongs;
..J.u;.llu kamisvanunue mahsup edilmesinden sonma yatunlon mikteon bakiyesi dabin sonea ilgl
Fon dahilindeki Paylann almoda kultandacakir. Eger Paylaon sunuldudu herhangi biriilkedek:
verzl kanuan veva uvgolama ber bir bireyset alien emei igin yokarida belirtilen samisyondan dahs
cigllle biv satg komisyonun ya da Fackh bie tovan bedeli Sagdedyor veya huna izin veriyorsa,
Ane Dagnier s¢ix Ronuau Ulkede yukarida belirtilen nvgulanabilir bedeiden daba digitk bir toptar
bedel fizerindern, stz konusu o Ulkenin kanuelan ve uwvgulamalenmn iin verdigh miktorlary
vemak surelivle A Groobu Paylan satabilic ve ali-dag:teilara, aracilars, bayilere vedveyva
profesyvonel yatrmmelara A Grubu Paylon saticalan igin yetki verehilir,

| Milyen Amerikan Dok ve Ureri Ozellikli Yaurmlar

A Grobo Paviar e dgili elarak hirmilven Amerikan Daolar ve faert miktarda Seel ik yatrm L
ile ilgild olarak, al-degicilaza, sracilara, bavilere ve/veya profesvonel yatimmcilnra ddenc
korisyanlan wlali etmek adia ber bir vabrmdan seneaki fk 18 ay iginds bo itfalann belli
Baglilesnn 0 100 arammna kadar Sacta bagh Eneleninis Satiy Koemisyono ("ESK™) ("CRS0T)
uwpulanebiliv, Komisvon, itfa edilen Payloon (venidea vatcdan kar paylan degiomdlan haeig
clmak Oezered deerinin daba az bir ksmimm veya sz konoso Pavlann wopleim bedelinin
O ine (vhede i) kadardhie ve Anp Daimicr tarafindan abkonolur, Bo Kemisyano
besaplunme sekli, vypolarahilic yiede digmda, Pay lacn her Geubuo ||;.in avmiir,

0
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Chisdil alarak veva yatimemin kendisining esinin, 18 vasimdan kigitk pocuslanmn veveyi
srrurdanm deplam alebi yelusie vapilan vaanmiarla ilgili vanonslar oitelikl vatirnm bardin,
Sitelikli vateen kueallarom wygolammase amecivia, Froaklin Templeton Yatromlan tarafingda
silan diger vatimom fonlasndaki hissedarlil yaurnnclann falebivie birlesebiliv, Higseleriz
Birlkestigl yatzon fenlanmdaki bilgl ve prosediie, koyn ve sart detaylan talep dzerine Yinein
sivcieli aden ahneblir, Mitelikl vatimim neticesi thrag edilen Hisseler glebal serifiza seklinde
clomamakizdir,

Gietim Uereti

Anc Deime vaaviee nygulanacsk omaloma set varhik degevinin vilhk alarak belivl bir aranine
prharidedigs biv gdeetim Gieretl, Ana Dagined min Hissedarlarm irtiban ve Hisselerin vinetimi ile
Hgili alarak olusan masrallanm kersilamak Gizere Scdenceektiv, S0z konusu beret ginlihk alazak

tthakkuk edecek ve kesind yopilacak ve Ana Dagine'va avhk alesak Sdenccekiir,

Drefigik Fonlarigm agafodaky gheetim deretlen ddenceekis:

A Cir by M Crrnbn
- Franklin Mual U5 Valoe Fund all 30 ve kadar, G B
- Templeror C hinag Fund Sl AL Bl 0
- Painpleton Emorgons Sackels 1and Sull, Al Tl )
Fenvipdeton Latin Amerien Fued Ll 30 il AMD

Anc Dafimier ouglhzetim maseaflacaon bie kisman veva amanmime gesiili detimed kisi ab
defiierlara; aracilarn, saticilan, valinmelara ddevehilecekiin, Aveea, kendi motlak takdis hakki ve
velkisi dogrelisunda, bu gdeetim Geretinim bir kamme veya Whndod, gsaari vatico meblaglan dadaki
almak zere beliel kegellan kargilasan kororsal satinmeilara da odevebilecekiir,

FON'A [LISKIN GENEL GIDERLER

1] Vatrsm Yimetini Uereti

Farlara suglathgl vatienn sinetin hizmetleri igin Yioetim Sirkefi, villis yénetin eretinin hir pargas
elrak, ber bic Ad Fontun yil bovonea glialitk net ektiferinin villsk belli ovanlardaki esiting avlik yatnm
derett alasak Ricketten alclae Yanrnn sdnetim Seeetlerinin detayisn Sicketin sallik raporing
wirilmekdedie Yatrn Yineticilerine, Sitket'ten alman yaneom sdnetim betell cergevesinde Yo
sivketl rarafindan Sdene vamlacakir,

Fns sslemin gergeklestivilmesi ile cvumlo alaak; Sickete winelik portfiy islemberine iligkin aracilik
kowrisyondary, Yatm Yoneseiled ealndan, sailadiklan aragtrma hiemetlerimin yam sira tadimaclarm
pergekiestieimest esnpainida sagladiklani hizmellerin karsihgmdn Brokerleve! Aracilara vbnlendiniletilin,
e aragtemasine e Bilgilerime yan sia ilgili hizmetlerin abamas, Yaor Yooeticiledinin keadi
aragtirni v nnalicine katkr saglayarak onlann, diger Grendordnki Bieylevin ve amstimna giivevlilerinin
girlishorine ve bilgilevine ulnsmalscioa imkin sailar, Yatwim Yoneliciler amlnden yamlan sevaha,
cenaklama, eflence, penel idee mal vesa hizmetier, penel ofis melzemeler veva binalan, fivelik
abdaclan, personal maaslan veva defroden parn Sdemcleri sie konusu hizmetlerin kapsaring
pirmoemekred i,

Yatim Yineteidern pergek gt cedil thzel kigt olan Brokevlerdracilar ile dalayh 2omisvon
diveenlemeler akdedebilecek nlup, sz kenvsa dienlome ler kapsaminda, Sivket de dahil ohmak Geere
Yetinm Yineticisinin milsterilerine dogrndan ve minmlanabiliz ber favde saglanmakiz ve Yatrr
Yiwveiler, dalavll kemisyenlarn ortava gikmasma neden clan islemlerin ivi niver sergevesinde,
pegerl ditzenleyict gereklihklere skisiko bajils kalmarak ve Sicketin qikarlanme enivi gekilde hizne

-



celiberek gergeklestivildigine kan clmekiade, Bu e dilzenleseler, Yatrun Yoneticiler tarnfdan ¢n
e piyviss vy golamasing egil yan ve kogullacda vapclimalidie. Tiolas i kamisvontarnn kullaxmi, perivediy
araliklerla ditzenlenecek reporlar kapsaminda acislanacaki,

sivset Ferlarmm A ve ™ Groba Povlanng esagidaki kurallae wygnlani

sTempléos Cmerping Markets Fund LS
Franklin Muotonl LS, Value Fond al.om
~lempleton Latin America Fund vl A
~lempleton China Fund Sl Al

T Saklamn Deretl

Fon Yedierting olarnk JF Morgen Bank Luxemburg 5.4, AN Fonlar'a verdigi hizmerin Kazgdign olarmk

arsh Al Fonlar'm o sachiklorinn net varhl deeri (eerinder Fon®un AL Foalaen mn Guokh vatironlarma

lI'IL.|I alarak SSLGT ila %l 14 weasinda degisen ovarda sillik Geset ahi Bo terel gilnkik olarak hesaplan
e tmaksuk eder ve Al Fon eealindan Yediemine avhik toplam alarak Sdenir,

A Yiinetim Sirket Cereti

Frooklin Templeton International Services 8800, Yéneting Sirken clorak yenne vooetimi hizmetlecd ve
viliroweiarla irtibat ve |'|FI:'r||"|II'I winetimivle badlantih olawak vapilan ||f|. cmalar igin, y |“|h yiinetim

egitind avhik yatemn lGesetd (Callik sénetim fereti™) almakindir, Yéenetim Sickeli, uygen oldug
coremelarda, booyvellke sanetim teretinin (MEakm tdoveri®™ olarnkda bilieekoedicy Bie kesmm gesind O
Tanrm Yoneocilering ve () Birtesik Deviether diamdata paylasin daiomome dgin Getinein % olan
distizbiitieiere, pracilara ve brokerlere’dagmanlnea Sdemolkoedin. B tilr Bir bakim dereti, devom ede
stlgilerin vatimmeitarn Hetilmesining islemlenin devam etmesinin veya diger hissedarlaa vesveya idar
izlemlere lmkin detisimin gelisticilmesi dahil aneak benlavla soaeh obnumak Geere, valirnsolass
dagimm veva diger-hismetlort saflamalars igin disildidelen, armalars ve brokesleridegitreidar tremir
ety areglamaktadir, Buoole Oclemelere iligkin ilave Lilgi edinilimesing yinelik herhangi bir falep,
Yaurmetae mrahndan kendl aeacilarina violendivilmelidiz, Yiaetim Sickeli uyrica, kendi takdirinds
clmak dzere. asgari vetirun witarkin da dahil olmak feere belicll kogullan anglayan Kumumzaa
Yournmodeea vl yinetim Geretimmn wmamim vesa bir ks ddevehilin. Bo baloon Geretin
detny lasz Siclest in vilhile reporunda verilineiodir,

Yooetim Siketi, ket ve devie islemlert, karomsal, meckene iliskin ve tar islevier ifa etmek eers
Sieketton, Geret alvak gl Flisse Safunn et Varhk Degerinin %0 20%ine kader wallik dored, hee e
S bk e dgin ilgdi Sunf ditevindekd ¥atrmer Payi bagima (bir sabit ve dedisken kalemden
aliigamy ilve bir meklag e karmlos gidererinm karslanmas win yalhk sehit meblng almakiadir, S
konuso Goret, gimlik esesin Gesapanacak ve wmhekkol citirilecek olop, aviik vade eaas ahinasek
fdeneeckiiz, Senelik fieret Sicket mralmdan, Idari Hizmetler Acentast olarak sunulan Lizmetier
karsihamida P Mergan Bank Lusembousg 5.4 v deren Sevetlert de igermektedir,

008 tari b Kanonun milkerser T Madaesi gvarnmee, Yénetim Socket, gliclii ve etkin cisk sénetim
He itarl: olan ve bifvle bie risk ydmetinnd wegvik eden bir Goretlendinme politikas: belizlemis olup b
poliknvn uvgalumaktade, Bo e politikalar ve ovgulomalor, Sicketin Ana Sozlesmesi, ieahname veve
sisk prodili ile ttarsse bir sekilde visk fstlenilmesing tesvik etmemeli ve ¥anetm Sickesimin Sirket'ir
menfuatine en ivi sekilde hareket etme gérevine zarar vermenselidi,

Leretlendinne gereklilikler|, st wéesimi, risk alanlocy, koawol Sleviering igeren persenel Kateporiler:
e kondilering al wdoetim ve risk alanlar ile mesleki foalivetlen Yimetim Socketi'min veya Sirket'in risk
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prafili fizerinde maddl ctzive sahip olduga Ksiler ik aem Bevellendivme dilimive sekon soplom e

]
i

aian i peraonel igin gegerlidie, Ueretlendine, bic ssbit fezay itibarivle pali maagy ve degisken unsy-
bl primierfikeamiyveler) iperie. (Nakden, Sekaynal 8diller veya her ikisinin kombinasyon seklinde
dcdenehilen) vilhi primdikramive Tonloma sevivesi genel FRE givket performansma bagh olup, bi-
Boretlendiome  komitest mealfindon coaylonmalin wve lgili bireyin gergex performanzinn glic
verihmekicdie, Séekonusu prinmmeikamivenin cnem it bir kiamnen az deoalii birsteeligine enelenekili-
ve primdikamave idemest ger nlma hitkimlerine wbicin, Oeretlendirme kemitesinin alugumn da dahil
almek twere, doret ve menlaatlorin verilmesinden sorumbo clan Kisilere iliskin bilgiler, donet v
meraatlenin nastl hesaplandimn daie biv tanum da dalil climsk, wncak bunonla sonrh kalmamak feere,
pitnee | deretlondimme policizasira Thekin detaylace, "Sicketimiz” "Yosal Bileiler® sekmelert seqilench
Pt Franklintempleten, i geklindeki leternel sitesindea ulngilabiliz (nlep feerine terelsiz alarak
hosil bir kopya sianideoekir.

TURKIVEDEKT FON PAYLARININ HALKA ARZ]ICIN OZ01L MASRAFLAR:

Tirkive dexi Fon Paylar o halka aa igis Sdenen Gorel v mazmflar fxotasvon ve mochuri kival ve dlai
atterlert dahily Too tacafiadhn vapmhe ve Fon Pavlan'nn Tirsiye'de sabis dein gerekli diger bitie
mosrallar ise Gikeeg masalon da dolal) Temsilel treahndan vaglir

[, Porifiy Isteimecilidi Kazanclarinm Yerpilendirilmesi

Azafpdaki  bilgiler, Liksemburg Bdyik  Dikahigi™nda  halihazada yiisiiclile olan kanunlara,
diizenlomelere, Kavarlarn ve uvpulamalarn dovanmekia olip, seemize ethili olabilecel degisiklikler
taiidie, e deet Hissclere vatrom yepma, malik china, elde nima seya eldon gikarma karavlarivia gl
clalileoek thm Litksemborg vorgi Kanunlaviin ve Likseimburg vergi pleiglermnm ayrmtili agikiamisi
cldegn dddiasim degildic ve berhangi bir vatirmesa veya |:H.-1:II‘|I].-L| VALY el lavaives
mtelifmde degildic. Bu deet, hechangt biz devien, bilge kanuzlarmn veva Liksemburg Bivik Dékalig
igzncla Bechine Birvargn vétkisinin sapsamnnda orayva gixan vergl sonuglarmi agklnmarmaktadie,

con Livesembure da herk F"-b' b e liv veva kerang vergisinden soramba degildic ve | iksemberg Bindik
Paikn hign mim nel served vorgisineg tahii degildir

Ancik Fan, Litksentbure'da net v lik degerinin % G023 orannda yillk vergl Sdemekle yiikimlidie. St
kowrasu verpd Feo'un oot varhRlaroon degeet Seeerimden @ ayda Bie ilpili cevrek dinemin sommdi odenie
[Fu vergd, bir Fen'un, vasidklarmdan toplo vateom igin diger givisimlere yatirdan kisma icin oygulanmaz
bt kisim bu vergive #aten tabidir,

I ok P lar, eger ki o Pax oo’ non biichin Pay Sahiplert <oromzal Yatimezilas ise, %0000 ceaiind:
pnciribees vergl orsnisican Gvdalanalelivker,

Litksembuorpde For dginde Pav dirac the tgili olarak damga vergist veva baska bir vergl ddenmes: 73
EURCY kavit hedeli korohy sirnsindda ve Maddelorin ded@igtiai her bir seferde Gdoneaekiir,

[Aczemburgda, meveut  kanunlgr ve wepolama alonda, Fono varhklarmin gerpekleamis  veys
porpeklesmnemiy sevmeve al i dederd ot pin sermave kazanglor vereisi Gdenmes,

e tarabfimdan aliman vatiram pelict seva pergeklestirilen seemave keanglan e g il bermde degiser
arenlardi vergive ehi olnbilic, Fon, belli doromlards, Liksembuorg’en diger dfkelerls ||1u.r|||!q.||§_.

stelegmelerle gilte verpileadirime an‘nsmalanindan yaraslanabailir, .-r"'-"..'
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Yatineilar, bo Fon'un sermayeden, pereklesmiz net sermaye kwenglovindan, gereeklesmemis acl
sermave kozanglasmean ve masmafas bl olacak sekilde pelirlerden dagiom da vapabilecedini kavda
almaludir.

Hu votmmcilann, diger el elde edecekleni wemeni wermdan daba fuala bie temetd eide cimesivle
sty laabiliv ve buse soeeunda yabmmelar daba yiksek biv geliv vergist sonnaluluguyla kasg Sargoe
ket nhilivler, Duna ek ofacik, Baze durwmianda, lemetiderin bein measratlar e Sdepmes) Fon'on temettilerinl
pecir servetinin karsi ol sermaye servelinden Sdemest anlamma gelebiliv, Bu tometililer balen, sausmedann
elleriode, mrevent yere! vers mevanntng bal olaak, el dagean elask kabul edileilin, ve bu yiden
vatenzlar renel sk medan, marjical gebir vergisi o izcrinden vergive thi olahilider. B gerceveds,
vasrimztar kendilering st profesyonet biv verpr tesives azaghic malichiar

a)  Uam Miikellel Gergeld lisilerin Yerpilondirilmesi:

i Temenilerte i Clamk

it Paylerimn paytarmdan degar temettiler, Gelir Vergist Kanon md, 73007 gére menkul sermie ind
i, Temettidber samamiyla heyanmame ile vergilendirmeye tabidin, Bevin edileces temettilerin Tiirk
Lirast karsthit, siz konsn lemetiilern iktisap teibinden iribaren nygulanabilic olan Tiitkiye Comburiyz
Merkezr Bankast trafindan agiklanan diviz alis bedeli deerinden besaplaomr, (B gekilde iktisap edliken
Vemettitherin 900 1L vl gopmemest halinde, temesdler gelis vergisiaden mual tustzcakor., T vergi esid)
b seci yeniden belidenizy

Beyanname, wirettlierin dagiihnasmn. tohip eden yiln Mart avinn (5% ine kadae veriimelidie, Yergs, beyan
edilon emettitler fzesindes aman oranler wrifesine eive hesaplamr. Bu yekilde hesoplanan gelic vergisi
Ssevannarenin verildigi v Mar ve Termuz aylannda iki 50 aksitle ddenir,

i D e Antismdan Kaynaklazan Kazanglasa il Ctamk

Fiikivede thamet eden biv tam milke e wmlindan Fen Paylannin tsarulundan kaviakbingn kazanglar,
Gl Wergisi Kanom nda wkrarlandi@y gibi, “deger arbgimdan kaynaldanan kazaeglar™ elarak kabul
calilicler, Bu sekilde tisap editen 5azangler Beyanname ile vergilendinneye whidic, Yergilendinneye tabi
olan kzeanclar, Fon Palarmm laspmufiendan kayvnoklatan Eaeang lar ihe ikiisobe Spin doemen miklar
wrastlalk praitil tark feerinden hesaptonir,

mararglann Toek Lizast kasgihi@imm I|::~n| lactmas mche aliet ve satom erbi itibariybe gegerlt ditvie oranlan
ceas anmr Hona sagh clamk, divie owaliondaki - defilsikliklerden knvnaklanan kazenglar e
vergikendlivilecck kaenelara dahildir,

[t Paylarmu elde bulimdaruldugn dinen igin abs fyetinm Thik Lias kargiligr, LFE deki artigin % 19
VoV et Toela olimasi ._;-|'.,r_:|'-,-|| enflazsvon chdeksing g arthrlabiliv,  Fon Paylavin elde
sulunduruldugu danem igin elden glartildiklan ay hang olmak Geene) alig Hyal ACUFE arty oranig
aitre arhinlabil, Vergilendinneys tabi kazanglar, Fan Paylanin tassre rulumldh Laviaklanan kprenglar it
cmtekali als bedeler measmdaist posttl ok iaeinden besaplanie, Fon Pavlacin elde Sulandoouldug
daan igin UL FE % 10 dan divsiikse endeksieme oygulonmng,

Bevarnmne, temettbbecin dagidmasm whkip cden vl Mart aymia 15 70e kadar verilmelilic. Y eral, beven
ililers semzttiiler fzerinden artan aralar wrifesine plire hesaplanr. Bu sekilde esaplnan geliv vergls
bevanmareenin veritd @i yom Mant ve Temmue aylannda (ki esic taksitle Sdemr,

b1 L Milkellef Tiize] Kisilerin Vergllendirilmesi

Fon Pevlarunn tnsaenofimdan kavnaklsen emeniles ve karlar %20 oramnda Kovomlar Vergiame tabidi,

¢ FATC:

Flein Sy st




Ameria Birkestk Devleter Ulisal Gelie Kenunua bir adil mehivetizde olan *Cabanz) Hesap Vgl Uyum
asas { The Foreign Acceant Tax Compliance Act; "FATCA"), Amerika Frizlesik Devietleri'nde 2000 wilida
prkes sk vircpe konmug olup, gegerli hikmierin goiu 1 Termmus 2014 trilinde yiidiige ginmnisti
Cipne] alarek, TATCA, A, disindaki Fiiarzal kvrelusbanm " valone [inansul '.l:lII1.I|'.|';"|.!lI"I YEYH FET )
MBI, Crelivker Tdaresing (HRS) bir takimt belictilen A B, uynilkhi Kisilerin dogridan veya éotavl clarak
sl el dnarsal hesapl akkinda bilel semin ehmelesing peckli ghmekiedir. FATL Ay poyd
eumeyen Finansal Kuraluglara (FF'ere) ddenen belichi AT L) Kyl gelie tirkert igin %30 aannda stopaj
werpis uvenkimaktadim, 28 Mat 2014 aeiinds, Lidksenbueg Bihyliks [ritkaliz, b lnsasta Ameriza Birkesik
Dizletlert e bir Model | Piikimetleresas: Aninsma ("TLAA") ve mutabakat zapl akdelmigtin,

B sebeple, Sirket, FATC A uyenlaalta olan A DL Hazine Dizenlemelerine doitrscdan tiayel etnekten
sivade FATC A hiktmbering rizvel etimek ansaeiyla, sz konusu HAA T FATCA ihe tltli 26 Terntmuz
15 ki nezsdinde FEATUA Koo'} Liksembarg ukokuna uygalanmas: noktasodn Liksemburg
A A sna siver cinck seonntdadie

FATCA Kanunu ve Likserborg TIAA kapsamnda, Sitketin, FATCA mmeghen dogrlisands AL
Uveakly Salus {"rapor ediiebilie hesulary olan dogrdan ve delayh Hissedarimin kimlik bilgilerinin
belirleneesi amacy b bilgi woplamas: perek olacakin, Sirkete bemin edilen reporlanabili hessplar ifykin b
sifr i bilgiler, bo hitgilen, Gelir ve Sermayeye vinelik Vergler the ilgili olarak Amertia Birkegik Devdetler
ikiimei e Ditksernberg Diwiik Dikan@ Prikies pasinda 3 Nisan 1996 taeibinde Liksemburg'ca
irmalanan Cilie "t'.l.-‘-lt.'.ilL'|'|'-|i|'||'|"-'||:-|| Crlermesing ve Wiergi Kagirmantn |f||g-:’_"|'|;,';:|'|'|l_“2-€il'.|: thizkiz Siglesimani

2 005 FT [T OO T TV 1) 0 B L ; T ) *
verel makambarla pay gt neakir, Sicset, FATCA e ayuim halinde addedilmek (laere FATCA Kanunu ve
Liikeamburg TIAA i ikt v ey amaglnakia olop, bu scheple Sirsetin gerpekieki veyn
acddedilen A B yatenlarma attedilebili nelikiek ba e ddemelere igkin paya the il olarak %300k
stopaj veraisize tabi ehavacakie, Sivket, FATCANm e decllikle FATCA Komummn  getudigi
perek!lilisherin kapsamira siwvek i olacak deforlendinecektin,

berkin bususker pereinee Sicketin FATCAYa, FATCA Kaone'na ve Liksemborg AN w8 vumung
saplurmik amacnyl Sicketn Yonetim Sicketi sfatiyla Frankln Temysleton lterational Services 5a .

B et konmase Flissedarn FATD A Staiizinl tayin etmek amoeyln, W8 verai frmlan, Global Az
el Dot anen Muares, mevent ise veva berhungi bir Hissedarm TRS nerdinde FPATCA
kawdnatieseiling veva uypus misfivetin visnel ik hee nevi diger vl kanit dabil ahinak Deere, bilgi v
helae tatep cdohilecek:

. aite knnisn liesaban FATC A Kaznu ve Lisemburg HAA's kapsannda bir 4 5.1 ritpor e hebitir
hesahe savilmes halinde terhangt bir Hissedun ve she frupisn Hissedann Sirket nesdinde sahip ot
hesalina ikskin bidilert Diksenbuor verg makamlann rapor edebilecel; ve

i, ksl olasan yabaoel Gnansal sunchugun FATOA statistine gatiip elan hesap sabiplering vaplan
delernclore tiskin pilpiter Lilksembury verai makamlbarina repor edehiboeck.

XU PAY SAHIPLERININ HAKLARE

17 Pay saltplesinin Yallik Genel Faol Toplants: ker yil 30 Kasim terihishe; b tarikin Liksemburg’da
L, Giiniirne matluramas ) halinds, bu tribien hemen soncki Liksembuzg'da I3 Giniinde ve Sirse
merkezide vapihr,

2y Kamun kapsamiada veys Yineim Koo eeafindan heshangi bir vewann sorunh kilmmaieas
halinde, orfaklar yapilzeak Bildisimles taabhinkl posts, e-pests vewa bngka bir iletigim voluy b eliz
cdilebilecektin, Sair sebilde vayrun serekl olduga fim foplantila iliskin bt leliriler, d Worlta ve
Recueil Flectronique des Socidies et Associations (bundan biyle "TRESA" cuarax anibpeaki s
tpentican e e sekiz (8) takyim gini fncesinde yavmlaiacakir, Aynca b pildivmber Ynetio
Furalu'nun zaman znmen belivdevecedl intemet sielerimle de venenbanabilie,  Tiim Iu:.:l!al;_'l__ll
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dryuulaende, woplantimin aurani, yen ve gitndenmi, kabul garlan, Liksembaorg Kamunlarina gl
woplani nisabs ve ekserivet sartlan beliniecektn, Toplintiya Katilim tpin serckenler, nisaplar ve
gogunluklar tieard githetlere iligkin 10 Agustos 1943 fariali (defisklic) Kanun'un madde 430-1 ve

A50-3 e ve Sirsel Ana Shelegmesinde beliilmistin,

Denetiermis villk mali porlar denctlenmemis vart-yillik: roporlar Franklin  Lempleren’m
ittt Sranklinempleton. - zdvesinde vayinlanacakir veya Sicket'in ve Yilnetim Sirketinin
el adresingden talep Weerine cdnilebilceekii ve pneak verel d frenlemeterin gerektirmesi kalindz
a dlkelerdeki kil Pay Sakiplesine dagimlim. Depetlenmiz yillik raperlanm ve denetlenmenits van
il peporlar amamlanimig hal. Sicket'in ve Yonetim Sirketi'nin kavih clisinde hazr mulonir,
Sirket i madi vl her sene 30 Hagiven' da sona erer

Fen Yéoetim Kern ber ne kadar toplanan Hisselere (mecumulation Shares) temetti dagiz
vapilmaza da dagiblabile hiivin gelivi dagitm Risselevive (distribution  shares) paylagluziay
Lt Demektedir, ket dagiilahili selic Hisselerin aminlmeg degerine vansitkacakim,

laahnamede ve her hir alt foo ign heerloan vatimme bilgi foomanda yer alan bilgilerin satg
baslonimadan veva satry wcihinden itibaven kayil Bilpilerin dedismesi halinde sie kenosd
depigiklikler, degigilkliklerm oorenildigh tacihi jzleven spiinh Sermaye Pivasas Kumlo'na derhal
hildirtlecektin, Sermive Pivasast Kural®s tarafindan aksi belirtiimedikge, yapian bu e il ikler
Sildirimin Kure) wavdimg givdigi tarilii takip eden 10§ gilod icerisinde femsileinin resmi infernet sitesi
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v son ayvlik capor leretsiz alarak lemic editehilir.

issedarkarm ineelemest igin hissedarlardan herbangi ayn bir teect almmaksean ghnliik Al — Fon
Hisse deperler ve her bie All— Fonigin yavialnan biitin digee Maarsal bilgiler Temsilemin merkes
il ve subelerivde hoew undurulir,

Lir v salithi Temsilzinin besaplamnm meveut documu il ilgili elarak bilgi wleplerinde bulenabilis
¢ sahip elduim Fon birimberiain seos ve binlkn ihirag ve it degerteri; vi)

Femssilzinin meries ve suhelecinde, nonnal gahgma saatlerinde, lragilizee ve Thrkee teahname ve
sirkilerier, taep edilmeleri hakede yatirmailara verilecektin Ayrica, asadidakl belgelerin biver
deneklert de yatmmalenn incelemest igin Temsileinin merkes ve stibselerinde hazr buundorulacakim

g1 Fan Ana Sdeleunes:

B Sakinma Anlagnisss

¢ Aconta ve Hizmel Anlogmasy

Ay Portlidy Yonetiml Anlagas),

gl Dagitom Anlagimis,

[ Temsiic e lmeeianan Al Dagiim Anlasinasy,

ah Temsibeils Aelagmns;

By Fotun Yollik ve Yan Yilhk Finnsal Raporian; ve
i Fan'wn Libksembure'da Y avmlonan Frahnnmest,

XIV. FON PAYLARININ TURKIVE'DEKD ALIM SATIM ESASLARINA iisKiY
B GILER; |

L
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Fomlarm net akul degerler, paylann sang ve per alig Ayatlar Temsileinin merkezinds ve subelerme:
et i giindl fribasivle yanenedan duspntacakin,

Yanpimelazn fon paylariog iliskin alue v satim i kerleri, Teinsileinin gekes ve snpelerinde 5k
leahnane, Sirkaler, Temsilzilis Stelesmest ve Al-Dagm Sivlesmesi hilkimlering uygil alard
poreeklegtintecehkiir,
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Yalmeidar pay alm ve satoslacnda, baalmamenin 10, Bolimiinde avenul olacrk Selictilen ve
foalara ve pey gruplanma giee degisen oran ve delecde komisyonlar ddeveceklerdi

Fon iglemberi 5 gt lerinde TOrkive saatbyle 0000 fle 15530 amsinda yazil bz emir fenmo diveenlenmek
sowetiyle vaplacoktin, Saat 1530 dan sonma Temstlel tarafindan alwan ernirler evlesi gl gleme
konlacnkiir,

Femizilel alim ve satmnditfa emidlering, Fon'un Yéonetm Sitketl ammeibifeela yerine getireceldir,
lermsiled alidiE tiem alim ve satndite emirlerin mern gl Torkive sastivle en geg [8:00°e kadar,
Y anetin Sitkelinin istedigl bilgierle hitlikte Yonetim Sicketi'ne iletecektir, Her alim ve saim/itha
el en mandan su bileileri icerecekiin; Grop, Alt Foa, Grupon 1514 kodu, satm alinacak ¢ fifa
eelilecek Hisse adedi, veva Al Fanon ana para bizimi vesa mimbkinse Al Fon'un alternetil pam
Biriminde beliniimis satin almadira sk veva infa prosedicindeki ddesie iein tabmatlar ile hirikie
Glgili banka cetaylan cahil) il edilecek Hisse haeminin ylledesi [sndece itfaclad, All — Fonglar
aruplarian isinlesivde, Grup un PN kedu veya alin ve sanmitfa emrinde kot edilen Alt— Fonflas)
Crrnbsnde celiski olmasi hatinde, 12kl ahim ve sataitha emrinde kota edilen 1506 koduna glire
deterleadiriecektiv, Yoaurmelare kimlik hilgilerme iliskin kavlar Temsiled taratndan Tutulazaldr,
Eutirlere iliskin wevitler ¥ tnetim Sivkeni mrafindan 24 sant igerisinde Temsileiye ghndelecekiin,

lemstler, pavlar igin is glinlerinde Tirkive saativle | 700 dan Snee verilen tm emithert Ydnetin
Sireetine Taksla veva diger bie elekionik iletisim araglan ile iletecektir, Temsilel kemlisne

b
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TN 05 e T Zameneie e . T ot . e
vapilaravacakir ve hiwle bir durcmda Bayle Bir ilmal dalayisla, emrin normalde iglem ghrmesi
sereken deperlenie ainii e emrin sonug itihariyle Sslem poedigl gl argsmda ortaya pilkan fya
facklarnéen delavt vanmmelar uiavacadl zacariar Temsilei wealindan Karsilanacakie. Tonsils
taalindan ek Yonetim Sieseti'ne Tidrkive sanlivle saal 1800 den peg clmmak  kaydiyla
Peperleme Gind'ode, tarallarin zaman caman fzevinde anlagtiklan sekilde fakaln weyn bagka b
elektironik Detisim araz ile Hetilecckur,

Temsikel tarafimdan fetilen dim eivler ve wiimatine Yonetim Sidketinin saf koytuga 5. maddede
aelimilen tim makul bilgiert ipereceltiv, Yonetim Strketi'nin tim geakl bilgilert ermeyen emirlor
S talimatler verine getivmeme hakke vardie ve bibwle hir dhmal dolavisiyta, omein normalde igien
chrmest gereken degerleme gini ile emrin sonug fbariyle e gordigi giin arasimds ortiye g
tivar Tarklanndan dolayn yatmmeriarn oirayacag gl Temsiled mralindan kitrgtlanacekii,

Fan'un vevs Y énetim Sicket nin deshal Temsileivi baberdar etimesi ve emein hetiz taribinden itibarer

3 (i1 Dederleme Gini iginde sebeplerini agiklamas kosolu il emirler vsuliioe v olasak ve
pamaniida Yorerim Sicketi'ne iletilinig olsa dabi, Tirkge lzakname veveya Diksemburg’ds
vavinlanan izahrame hikiimlerme vvaun chizamakar dormunda; Y dnetim Sirketi nin Temsil
teralindan bildidlen emirleri redderme hakke vand, Bir emrin Yonetim Sicketi toralindan
reddedilmesi hplinde, Temsiled, vatwrmena iadel tazhhiitlin bir mekiupla ya da miwmkin alan hallerde
telefun, clekirontk pasta, Taks afzi daha hieh yomtemlerle wyarmast ve malimatn iliskin parayt ilgil
walTae i Hesdan, Yineting Siehetinin kendizine voddi ve nedestering bildinmesin kip eder
¢l s Gy iginde nakletnesi sartoda vatnmenn hechangt bir zaenndan va da tatehinden sorimbe
amayacakli,

Vinetin Sitkett, vithaek risk igeren dunimisrds vesa vl riik ek yasalor ile dizenlemciors ovum i
crerekmest halinde, Berhargl biv samanda fonlanm <aynagy ve servetin kikeni gibi ek bilgl ve belge
Labep etme hatckan sakh tetmakiadie, Bu hilgi vesveya belgetenn saglanmasila gezikime yaganmes
ey o Bilgh veiveyn belgelern bi saglanmunes: duromunda Yiénerm Sidkeli alin veva satiu
eimivlering veya diger herhangi hir islemi islemeyi geoiktinebilie veya askiva alabiliv: ¥ Gnetim Sirketi
e ilpili ve veter bilgi vedveva belgenin emin edilmesine kacae temettl Sdemesini gecikieehi
vy assiva elehilin. Yaurmenen hig vevn peredi gibi bilgi vedveya belee temin etmemesi sonusund
tslemlerin vinitdlmesindeki peeikmelerden veya iglemlerin vitritilememesinden Fon vexa Y dnetim
Sirketi soaimlo degikii,




10y Towkiverdelsd Pay ol ve st prosedivleni asagid aveintih olarak agiklanmakiadie
Mav Adun Prosedilnil;

ab Yennmen dk defa shimoalebinde ulunacad raman ig glinlerinds Fiirkive saeii ile 09:00 ile 25:30
soatleri arasida Temsilel subelerinden bivine gidip bagvern foomu doldmeak alim e veriz U
defadan sonraki aiimlanda fse vine fy etinlerinde Thrkive saai fhe 09200 e 15:30 saatleri armsiads
elimak kavihyla vaeil olaak va davaah olacek teyitetmek knydiyle ielefonla da ervir vorilehilezekior
Tersike ning pay bedellering iliskn dcemenin yupibd g ghsterer makliz almaksia hethangl b
ernrd verine getirmeme hakk saklichr,

by Al Tosrusin testimi va da b emsinin verflmesi ik birlikie, pay bedeli kagihiga ddeme wvapulir,
Cdemeter EIT va in veb fle de sapilabilmektedic, Yatrmenlar alim talimatlaves iliskin ddemeler,
il et fosnun kedi paca bivimd veyn meveulsa elternat’t para birimi Dzevinden yapapilicler 'gili ali
S kendl para bivimi vesa alermatif pura birimi disinda bir pass bizimi dzerinden Gdeme vapna
Vanrrmeilar, kur dinilstinne ishend nedenivle alon emirlerinin 1 chiry Degereme Gilnid geeikese fnl
Bilmeligivler. Stie kenusy diriistiane islemine igkin masaflar yauemen rrabindan karsilanaceho,

ey Temsled, phim emirlering pay adedi, fon ady, ddeme yapriacek para birim whe bilgiler e borlikie
aviin i Tlrkive saati the (8:00° ye ladar ¥ netim Sirketi ne 1kt

dy A gin Tirkiye saati e 15507 kedar vertlen eniricr ayni gon {TER AT B RTSF o L L
lzerinden, Tiirkive saati ile 15340 dan sonra verilen talimatlas fse bir sonraki besaplannda bulimacek
par Tivan fzevinden gerpeklegecetin

o1 Yanrmerlar A ve A (aech argbe pay ahmlazmds pay fiyatnn yan sira agadida yer aln cranlaces
naslangiy satiy kornisyond da Gdeveceklendiv, B grabu paylan alimands herhargi bir baglangig satis

kounisyonu taksil edilmemekiedie:
3 Paw s hir pavis en vatom binde birize yovarkr,
oy Yonetim Sitkes 24 saar iperisinde perpeklesen emirlere iligkin levitheri Temailzive gtnderr,

1 Frriz verild i ginden e is il sonea (T+3)  alen karpih@ Sdener natan Temsiled, Yanetim
SirketTne ranster eder, Avne giin Tgili paylar da yatwumeinm hesalina peger,

Pav Baten Proseddic:

Al Yanrme i glnlerinde Tickive saafi ile 09:00 il 1530 saathert ovasinda Temsileinin sobe lerinden
Lirine gidip vazh salimal vererek va da vaen olanlk eyl cimek kel teletnla setim emr
wirt ehileceklin,

b1 Temsilel, sation cmivleriai. sanlmak istenen Fon Pay ededi, Seemenin vapilmas) talep edlilen por
Birimi vy, b pikerle biclikte ser gin Tirkive s ile 182007 kadar ¥ imetim Sickeni'ne detir.

) Avo i Thrkive saatl ile 15300 kadar verilen emicler aym gl hesaplanacek pay Tival.
(G perinden, saat 1530 dan seoea verilen talimaslar ise bi sonraki hesaplamada bulunasak pay vt
taerinden pergekiesecckir.

ey Yenerin Sirketi 24 saat igerisinde gergeklesen emirlers iliskin tevitlen Pemsileiye ve Denghank’s
wimderir,

e v Pamee) ool paslann Fona gerd satginda elde i siresine bugh olarak defigen erieien i
sty kemisyvontae ovesluiraksadie,




B BATIN ALIM TARIKINDEN TTIRAREN GECEN YL SAYIS] B sy
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Bir vl ve bir yildas Gaela ancak iy dan oz Sl
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gb o B serildiil plnden by i ginil sonrm {T-%), pav bedellerinin karsihg Y dnetun Slrkeli
iralfundan Temsilcinin hesatama EFT yoluy b havale ediliv, Temstlel de yine sy gl ilgili toplam
bt Bedellert yatirmeyuem hesaplanna akirlacakir Oiderseler vatnnenlarm istedine hagh olarok
oy transbier veya ook voluyla vapilabilmektediv, Her iki tideme yekinde de maseallar yatwnmeaya
ait alaesktir. Paylar da il vannmerlann hesabundan weon glin almacasie,

Iy Yanedn Sicketnden  vedveva Temsilei'den kaynaklanmayan  alagandstn  duromlands,
vVatiremedar en hizh iletsim aeaer e bo durnmedan haberdar edileceklentir,

i Ondemie nommal otk fonun kendi pare bivimi einsi veya meveut aliernelif par hirimi
Uzerinden vapiacakar. Emie verilideen yatrmen tarefindan ilep edilmesi hatinde Sdeme
dolagim serbest para bivimleringen herkangi biriyle de vapilahilmekiedir. Fackh para
herimlerinde tnlep edilen idemelere iliskin diviz kur iglemnberd ¥ dnetm Sicketi taralindin

ET R P B L shivstrrtesehtne

LUp Bir e satim talebinin gerpeklegtivilmest comuienndasaz komus pay sahilsinin herharngi sieall Gnduki
paelannn degeri 2500 ABD Dol (veyn lorun para birimi ecinsinden esdegerininyin el
distivarss, Fon sz konsn pay sabibinin ilzil fondaki pasclarmim tamarn fona peri saip pey dedelini
piy sabibine ddeme ve pay sahibinig poctfyind kepauma hakkona sahiptiv,

12y Lehmamenin « Fan Paylarwn e, gers almumn (itfasimmg va da degigtirilmesiain ve net aklif
deaerinian hesaplamasiin durdinlimnas bestiimtinde ayrmtl bir sekilde tamenlanan olagundst
dornrmlarea, lgili alt Foun [kidine durmmvnn saiig ertrinin, usiien e ol ve Famannda
almmasmcan soneaki bes (5] bankocilk i glind igerisinde ddenmesine vetmemest halinde, Sdeme
b an sensa miimsin olan en s zamanda ancak herhangi bir @iz islemeden yaplacukin

139 Fo, berheng bir degertome glinfinde Ton paylarin el 0 undan fazlasim geri almama vevs
deaistinne hokkuin salh ntar, B dormmlanda, ¥ doetim Kurlu For'a geri sabilseak paylann
e vesa biv ks gen sang iglemleriain bankaet ik isgiinial agmayscak bic siine 15
ertelendiging itan edebilin. St konusu Paylar ikaili saig emirlerinin gerpeklegiiil gitn hesapianan pel
aktil dederler imerivden Fon'a pen sulilacaklondu,

L) Yimetin Kurul, lgili pay sahiglerinm asayin alarak ve pay subiplerine esil miamele prensilin
gieeterek pert sotg aleplering Kmen vy lanume, ethirgi bir AL Fon'un geri satfzeal payiarms
atledilebiles net varlik defiering esil defierdeki portity menkil feymatlering paylanm sglan puy
cithipilerine tahwis ederek warg:layatsilin

15} Herhingi Bic AN Fon'daki paylann sabilacad fiyal, gen salig srpsnda aygalanan ilzill Al Fonun pay
hasina net aklii degerine hagh olirak, peri sabiz ghistinden ilibaren pevlain pay saltiphering
malivetnden disilk ve yiiksek ooabilie,

16] Kayills Pevlans devri asadidaki sexilde gerge klestisilezekiar:
fa) ERer Bisse senedi itheer gerpeklesmigse, vemetim Sivketi twralfindan sseleri temsil cien fisse

semelleri e Fora veivewa Yionetim Sivketne devir 26 kali pelecek drne@in For'un vaiveya
Y netinn Sirketinin kvl advesinden wmin edilecek stundart devie formi gibi dige belgelerin
=
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Wl Eger hisse sencdi iheaet gerpeklesmemiyse, Fon Pay dellerine deviy vanili hir Beyank
keychedilereh, devri vapan tarafingan sarih atilmg ve imzalanmy, Fon ve £ veya Y faetim Sicketi
aralimdan istenimes) halinde de tansfer alan veyn busa uygun vekaletiameyi haiz alan
terpbindan e anlmass suretivle

Eaer frpnsferin somoen ilgili Fonun hisselerinin deferinde ilgil Pay sahiplenmin 2200 ABD
Dialarinekan (veya Fonun ait oldugy para bivimmin egitindon’ az payi baiz ol masi vt olpcaksa
devir percekiesmeyehiliv, Sirkel vedveves Yiinetim Sicketi sahip aluaan i itfazine istevebilir,

Hisselerin deveine iskin bir istek ancek dncekd bir hisse deveing iligkin alman Paylardaki iglem
sonarmland i ve bi Pavlar feerinde tamamen welagddigmda perpekiegtivebilir

[lisse chevrl Risselerin kaathi oldugs [ iksembuori daki il Bosa'va uygulanan surallar ayarees
v lacakoi.

Pavlar serbesige deviedilehilin. Fon'un Ana Sdelepmesi Yinetim  Fawhrm siclamalk
dizenleme konnsands versilendisin, (2) Hechangl bir ilkenin ya da devlel makaramm yirir likteki
bir kasunun ya da viinetmelig inin herhangi bic Kinse taratimden dhlali veya (b Yimetim Bl na
gfire bir kimsenin l-.|rl-.-:,|| e H;.L-I bir itk i ilige merne birakacak, va da yitketin maruz kalmanas:

sereken diper bl derpvantojo i arakacak olmas doe lHI1|=-'LrIIIi|rl e kimaelerin |1I*~=‘L salihi

CUIATIIEL Wy TRUTET . 3 »

Diaviedilen Tissear COSCRin de diliil sldugn deel sartbon tabi olabilin Bu-devredilen hisselere
uveulsiacak Geel sartlar konnsunds bilg verme Yatinmer nin prirevidir,

XV, FON FAVLARININ [HRACININ, GERL ALIMININ (ATFASININ) YA DA
PEGISTIRILMESININ VE NET AKTIF DEGER HESAPLAMASININ DURDU RULMASE |

fir A Fendasi herlangt biv Grabun paylace herhargi bir Degerdene Grilnil nde itf edilebllir, Paylom
hepsind vade Terhangi e kismim it etmek isieyen bir hissedar, yazili taleple veva Ydnetim Sirkeh |
readiedan agrkga trie verilmigse Taksla, telefontn veva elekiranik oranda aereeklestinilecek hir lateple,
Giebu, Fane, Sunl 1SIN koduma (ISIN kedlan e figiii ayrnnh hilgi igin by prospekiiisteki Bk e
beloimz, | ve (1100 edilecek pav savism, (i) Al Fon™un temel par biriminde veva wvgulunabiliyorss
Fon'un soternatil pam biviminde betistilen itfh mikarm veva (1) [ hasclatinm Sdemesi g talina
vermekle Beraher, (Haili bankalar haskmee detav]t bilgi de dahil} itfa g zean Pay:ann wviledesing
pdwieeen bie bovan ile yapmalidir,

Celelonle taksls ve elekironik vollrls yapilen e talepleriyle ilgdi olarak, Yioetim Sitketl kendi
inisivatifinde olarak yanl ve usuline uygun olaak imzalanng keatimmasyoen psteyehilin, hiwle bi
duramdn sazd kenfirmasyomm alimmasina kadar talebin igleme konulimas) geeikebilin. Belgeieme
wstilert asagrda belisihmistie, Merhangi bir Pay ifesy lebl, pay itf teleplerini izeren dneeki iglemier
temenlanmadan e o Pavlar lrerinde wm bie ddems perceklegimeden igleme konutmayahilie, 5y
Lorusy ifn talehi Brcski iglemin memlendifn ve Gdetrenin mmamen pergeklegtigi Dederleime
Gt mde belivtenen Pay basma dilgen net abtil deger hrerinden igiem rirecekLic,

:nm FON'LIN' HHFWI'&.I VI BT EN PAYLARIN FON TARAFINDAN GERI ALINM ASI:

L. Sivket, |itksenmbore Btk Dikalign kanlen gercevesinde biranonim girket olarek kuruloers,
sl sormelulu® s e vatwm sicketidin ve société d'investisserent d capisal varishle (degizie
sermayeli vatrm sicseti) clarak nitelendirfhiigti, Sirked, s stireli olarnk 6 Kazam 1990
warihinde Licsemborg'dn gitketlezmistie. Sirkel Ana Shzlesmesi, 2 Ocph 1990 il Bildiride
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vavmlanmigte. Ana Stzlesmeye vapian tadiller, 25 Fkim 1992, < Kasim |6, 22 Mows 204,
L6 Maziean 2004 ve 25 Mar 2003 wweihli Bildivilerde vavaanmste, Sicket, Liksemburg,
Rewistre de Commerce el des Societes de el a Lumernbaurg Ticarer Sieilinde, B 15 177
nummeasivle kavishdie Degisk haliyle Ara Stzlegmenin Mishalu ineelemek igin Registre de
Commerce of des Soctetes de ot a Luxemborrg'da, Sizket' in ve Y dnetim Sirketi"nin merhesinde
mEve e,

Sirketin minimum sermeyesi 1250000 Euro veya bu tutanm ARD Dalan cinsmiden esdegeridin,
Sirket, Hissederlar genel korulumm elagenbisth toplanmasiyla sl bir karatla tasfiye
edilehiliv, Sirkesin sernavesi minimum sevmsyenin kide hirinin alin digerse Y onetim Kuruly,
herbmng bir toplmt pisabin Sngérivimeyecegi genel kurel wplanisinda Sicketin tastiyes
komusuny plndeme getirmeli ve karar, toplantida temsil ediles Hisse fmillerimit sail
I;'.'lE‘,l:Illlll_-:'J}'ll'l aliwnalcde. :-;-:i|-|,;g|_i|| SETIAVES| i 5|."|_'|'|'|.;'|}'I:Ilil1 dare Bueinim altina diserse
Yonetm Kusuhi, toplant msabiun Sngérimeyeecgi bie penel kure! foplantisimnda Sirketio
saalive konusun gindeme getirmeludin tasfive karan, roplanticda tomsil edilen Tisselerin dériie
birine sehip Missedarlarla alnabiliz Eger Sirketn sasfive ediliesi gerckime, gickelin tasFiyesl
Litksemburg Bivik Dikalf kanonaer hikbmlerine uygun sekikic gerpeklesticlecehlin,
kanunlar tasfive dagitimimne Missedarlann igtivakini saglamak igin anlae adimlan belirimek ve
men tnlep edilmeyen harkangi bir areblagn

Eemts RERETNTEL IR A s fnadieme Wliden siire ieerisinds

Bumnla bailanil: olamk, hethangi bir Hissedarca he

A

entanelten falep edilmeven wtarla, Liksemborg Biviik Dikahi kanunlecma uygu ber sekils
i Kaydedileceklin, Caiase de Consignation's devredilen herhangi —bir tuter frane- e
consipnition” vergisine tali omlur ve satug olarak, ik wiar isde edilemes,

Fen'un nes vartklanmn 30 milyon ABD Delarmm alomda ditgmesi halinde vy Ggili Fone
iskin ekoromik veyn sivasi durumdn hie degigikligin taslivevi haak s alinde, ¥ imecim Kumb
Fon'un fesfivesine karar verebilicn. Tasfve kaear Sicket tamfindan,  tesfiyeden  onee
yivinlanseak alop; yaym b ilgil karardadbikdivide wmalive tsleminin neslenlering ve estiyenin
rasil vpliign beliniecekiir. Hissedarlar lehine veva Hissedarlas amamda esit muameleyi
wuhataza adms Yooeim Buruhe gksi wbode bic karar vermedigi siirece, il Forvan
Missedarlar, Hisselerin satigm vevn dedigsirilmesing (switeh) talep ctineye devam edetill
Fenun taslive sivesi kapandikzan soore lebtaslanma daalamayzn varhiklae, lelhartan adme
Caisse de Consignation'a vaurlacakir, Caisse de Consignution's devredilen herbang) v futar
Mipxe de consignation” vergisine labi wtulue ve sonng olarak, 1k e iade edilemez.

ir dneeki parageatia agdlanan syn kegullorda, 17 Avalil 20.0 terihli Kanunen Ballm Fiee
tahi topl vatem amacayla bayko bic Fona katke veya bagha [ir tzgebhize akunlmal sarelivie
wanetim Kuruly by Fortua kapotilmasma karae veeebilie, Ayren, dlgili Fonun/Fenkanm
Hissedarlann menfoai dofriltisinda geresh olmas: hatinde, b tie biv birlegme et
Kurily tenfindan da kavarlestmlahilic B kaar, 17 Avalik 2000 el Xaoaana oygon b
sekilee tamain edilecek ve yaymianasakln

yodcarnda belinilen aynd Kogiilarda, 17 Aselik 2000 anhli Kanwnon Bl e bt topl
vt ameevia hagka bic Fona katky veyn bagka bir tesehbdise akianimak sumetivie Yimetim
[Kuratu biv Fon'un kepatilosina kavar verebilic. Bu karar, yukin wlaki parngrafia agiklandi
sekblce vavim lnacak olup, siz kenusy yavinlanen karacdn, diger Foo ve laphe yatiie amagh
teschaiisie il bilailerde ver alazakie, Bu yaymlanan karar, bagka bie Fona katky veya toplh
watiun amagh bagka bir tegebbise skt sheminin yiridige girmesinden dnce FHisaedarior
teretsiz clavak kemli Hisseleritin sablmasim veya degistriimesing telep edehilmelerin
sadlumak fpin, hiclesmenin gogerlilis knzandigi tariheen bir (1) sy dnee yapilacast,

Sartlaen avle gerektinnesi halinde, vokanda agiidinan hikdmber agai vitkatt bir |lisse
Supln kapatilzas: ve Bic Fon igerisinde meveut bir Hisse Soulin baska hir Fena ketkn vews
K T .
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17 Aralik 2000 el Kanusoe Bakim ine tabi toplom yabizm amagle Bagka bir wegebbilse
akrarn ipin de eecech olpcaklir,
Hgili Fanua Hissedarlannm menfaati dogrolesunda gevekli olmas katinde veya ilgili Fonly
Haili ekonemik veyn sivasi durondaist biv defisikhigin veniden vapiandwmay gerekli kilieas)
halince Yanetim Eurolo, 1kiveya daha fezla nyr Fonlara bidlmel sueetisle herhangi bie Fon'on
vensden vaplandimlmazma karee verehilie, Bu karar, sy yukanidi agiklandigr sekilde
'r-.--:'l_}".llfl1l1-:l':.'-il.k almakla birlikie, }'u:-.-'||1|.-_'|:l_|_1|1 kararda, __'l::l'li-:lcﬂ I‘,-'H.F-Ill'llldll']llrllh'lll ST Orkai ki
ikl veyn daba s mitistakil Fonla ilgili bileiler de yer alacakiz Yeniden yaplandima
acporlilh knsanmadan dnce Hissedarlerm kendi Hisselerinin satlmasin vewa defistivilmesin:
fawitchy tales edebilmelering saglamak amaciyln karar, vemden vapilandams gegerhilik
karnnmadan iz (1) ey dnee yayvinkanazakir,
i Lelemen politika sgmindan Yonetim Sitketi, deveedilebilir menkul kivmeticre yapmlan ket in
cegili vatmlanvla Diskilendisibebilecck oy hakkmr kullandlmasi anpaag bk lache, B
kapsamda, Yonetim Sirkety Sitketin sahip oldufu perifby menkul keymetlering iliskin
vekaleten oy kellanma yetkising, ilgili For'on, Frapklin Templeton Tnvestments kuruluglan
elehilzesk  veyn olmevabilecel Yahm  Yineticisine (Y dneticilerine] ve Al Yanrur
Yéneticisine (Y éneticilerive] vermistie, Vekileten ovloma Kayilan iicretsee olaak ve talep
ed T mesi hatinge kil Sivketin ve Yinetim Sivket nin merkezinde meyveutr,

S

17 Selis Baglaay Tarihi Fon pagtaey 2007 mrihinden tibaren- pay-bedeblers i ve
naden mhsil ediloek deere satiza sunulecakue.

2y Foen Pevlanan satmetn vapilocag, ihragia aili thm belgelerm ve tahnamenin femin
colilebileeedi ve her ir pay degerinit Tan edilecedi yerler:

DENIZRANK A8,

tivlikelers Caddesi Mo 106, 39394 Esentepe, lstanbul
Telelon: 0 90 212 336 40 G

Tiim Bubeler

3y Fenenove Temaileinin ndres ve telefon oumarnlan:

Temsilei nin Merkez Adresi ve Telefon Sumaralar:

DENIZBANK AS.

ADNRES TELEFON
Biiviitldere Caddes: Not 106 G100 212 5336 4000
14304, Fsentepe, |stanbul

Fou Merkezinin Adres ve Telelon humaralar:

FRAMKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS
ADRES TELEFIMN

84 rue Albert Bosehette L-1246 +332 46 66 67 - |
Larxembourg

Fratnamede ver alan bilgilerin dofruladong kanuni vetki ve sorumluluklarmmez gergevesinde
onevlarez
| 4¢12:2007
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Foc'ar ad)

Framklin Mutaal T8, %aloe Fumd Alacc) LISD
Templeran China Fund Adaee) LIS

Temvpleton Emerging Markets Fund Aface) USD
Fempleton Emerging Markets Fuid Niaee) LSD

Fespleten Latin America Fund Adaec) LS
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