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Deniz Portfoy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayanilarak, 04/05/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 409441
sicil numaras:1 altinda kaydedilerek 08/05}‘2015 tarih ve 8816 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Deniz Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu
izahnam_g hiikiimlerine gére yonetilmek i.i:lcerc olusmrulaJ:ak Deniz Portféy Duman Serbest
(Diiviz) Ozel Fon’un katilma paylarinin ikracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu

tarafindan .13 7.41./ 2022 tarihinde nnaylaﬁmlst:r.

izahnamenin onaylanmass, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarina iliskin yatirim Kkararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Deniz Portﬁi)lr Yonetimi A.S.’nin resmi internet sitesi

(www.denizportfoy.com) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir.

Fon’un yatiim stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak T.C.Hazine ve Maliye Bakanhg
tarafindan déviz cinsinden ihra¢ edilen bor¢lanma araclan ve kira sertifikalan ile yerli
ihrag¢eilarin diviz cinsinden ihra¢ edilen para ve sernﬂaye piyasasi araclarma yatirim
yapilacagindan yatirnrmeilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satimmnm yapildifi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak yatirimeilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGIiLER

Fon. Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 kargiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore igsbu izahnamenin II. béliimiinde
belirlenen varhk ve haklardan olugan portfSyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon'a bagh n]arak_ ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varli gidur,

L.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

FF’on ‘un

Unvant: Deniz Portfiy Duman Serbest (Disviz) Ozel Fon
|Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: DeJiz Portfiy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

Stiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’'nin

Unvant: Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi' Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 21/04/2015
No: | PYS/PY.15/171

Portfoy Saklayicist’min

Unvani: Denizbank A.S.
Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine Iliskin|Tarih: 17/07/2014
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi No: | 22/729

1.2.2. iletisim Bilgileri

1
Kurucu ve Yanetici Deniz Portfoy Yonetimi A.S. nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Bﬁyﬁkdere Cad. No: 141 Kat: 19 Esentepe-Sisli/
Istanbul
www.denizportfoy.com
Telefon numaras:i: 0212(348 20 00
Portfoy Saklayicist Denizbank A.8. ' nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyitkdere Cad. No: 141 Esentepe-Sisli/Istanbul
www.denizbank.com
Telefon numarasi: 0212(348 20 00

1.3. Kurucu Yoncticileri

' “PYS Teblisi'ne uyum gercevesinde. Kurucu'nun 02/09/2003 tarih ve PYS/PY-22/17 sayil Portfoy Yﬁneticiliéi'\éi‘tki

belgesi iptal edilerek, Kurucu'va Kanun’un 40 inc1 ve |55 inci maddeleri luvarinca diizenlenen 21/04/20 I(S l(:lr?J ve

PYS/PY.15/171 sayih Portfoy Yéneticiligi vetki belgesi verilmistir.” = / /7
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Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun
tiyelerine ve kurucunun diger yéneticilerine ili

yonetim kurulu

tyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
skin bilgiler asagida yer almaktadir:

|Adi1 Soyad Girevi Son 5 Yilda Yapti Isler (Yil-Sirket-Gorev) |Tecriibesi
Orhan GOKSAL |Yénetim  Kurulu|2007 | — Devam lnlf:ech Bilgi Islem ve
“ Baskani Pazarlama Tic. A.S. Damisma Kurulu - Damisman| 30 Yil
Omer UYAR Yonetim  Kurulu[2012 + Devam
Bagkan Yrd. Intertech Bilgi Islem ve Pazarlama Tic. A.S. 19 Yil
Genel Miidiir
Mehmet CITIL Yonetim  Kurulu|2013 - Devam
Uyesi Deniz Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 29 Yil
Genel Miidiir
Giirhan CAM Yonetim  Kurulu|2012 - Devam 20 Yil
Uyesi Denizbank Dijital Dopiisiim ve Inovasyondan
Sorumlu Grup Miidiirii
2022- bevam
Neohub Genel Miidiirii
Cemul Cem| Yonetim  Kurulu|2016 — 2022 25 Y1l
ONENC Uyesi / Genel|Denizbank Ozel Bankacilik ve Yatim Grubu
Mudur Genel Midiir Yardimcis
2022 — Devam
Deniz Portf6y Yoénetimi A.S. Genel Miidiir
Serkan TURK Genel Miidiir 2015 —2020
Yardimcisi Deniz Portfsy Ozel ve Serbest Fonlar ve Portfoy
Yonetimi Béliim Miidirii 23 Yil
2020 - Devam
Deniz Portfdy Yénetimi A.S. Genel Miidiir
Yardimeisi
Murat OZKAN | Genel Miidiir| 2014 — 2018
Yardimeis: Deniz |Portféy Yonetimi A.S. Teftis Kurulu
Baskam 16 Yil
2018 -2021
Deniz Portféy Yonetimi A.S. Is Gelistirme ve
Proje Fonlan Bolim Miidiirii
2021-Devam
Yatiimi ve Emeklilik| Fonlari Genel Miidiir
Yardimcisi | |

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A.S. nezd
miidiirline iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

nde olusturulmu

s olup, hizmet biriminde gorevli fon

2016 -

Ocak 2020 - Temmuz 2020

Deniz PortfSy Yénetimi A.$.-Ozel ve Serbest
Fonlar ve Portfoy Yonetimi Yénetmen

2019 Denizbank A.S. Fon Hizmet
| Operasyon Béliim Yonet

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Serpil  ASLAN [Fon Miidiirii Agustos 2020 - Devam 12 Y1l
BEKTAS Denizbank A.S. Fon Hizmet Béliim Miidiirii

meni




2014 - 2016 Tirk Ekonomi Bankasi A S. Portfoy
Saklama Hizmet Birimj Yénetici Yardimcis

Ayse Bige | Fon Miidiirii | Ocak 2011-Devam Denizbank AS. Saklama, | 24 Yil |
Caligkan Vekili Fon Hizmet Operasyonlari-Operasyon
Yonetmeni

Eylil 2004-Aralik 2010 Denizbank A.S. Ozel
Bankacilik Merkezi —Operasyon Yonetmeni
Ocak 2022-Eyliil 2004 Denizbank A.S. Merkezi
Operasyon-Operasyon Y 6netmeni

Eyliil 1998-Ocak 2002 Etibank A.S. (Interbank
A.S. Cari Hesaplar Yonetmen Yardimcisi)

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi varhklar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast |alaminda en az|bes yillik tecrilbeye sahip portfoy
yoneticileri tarafindan. yatinmci lehine ve yaurimer gikarmi gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yénetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan ¢ergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfSyiintin y6netimi igin gorevlendirilen portfoy yOneticilerine iligkin bilgilere KAP'ta
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (wwwikap.ore.ir) ulasiimas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve
Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Denizbank A.S.

i¢ kontrol sistemi Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Risk ybnetim sistemi Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Deniz Portfy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Misavirlik A.S. taratindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katlma pay: sahiplerinin haklarini Koruyacak sekilde temsili, ynetimi,
yonetiminin denctlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve ictiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar: kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yuriitiilmesi esnasinda portfoy yoneucnhg: hizmeti de dahil olmak iizere disandan” ...
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. s R,

2.2. Fon portfoyi, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde be]tmleillkeler'{fé 1..::
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig de yer alan simrlamalar gel Qe'@sinde rod 8
yonetilir. ‘ '-’ s I.:'::’?
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2.3. Fon, katilma paylar Tebligin ilgili hikiimleri gergevesinde nitelikli yatirnmeilara tahsisli
olarak satilacak serbest 6ze! fon statiisiindedir.

Fon portfSyiine alinacak finansal varliklar Kurul'un diizenlemelerine ve bu izahnamede

belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfdy yéneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yOnetilir, )

Fon portfdyiiniin yénetiminde ve yatinm vapilacak sermaye piyasasi araglarinin seciminde,
Tebligin 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tantmlanan fon tiirlerinden
Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmasi esas alir. Fon, Tebliz'in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon’un yatinm stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80’i devaml: olarak Hazine ve Maliye
Bakanhig tarafindan d6viz cinsinden ihrag edilen bor¢lanma éraq.!an ve Kkira sertifikalan ile yerli
ihrag¢ilann doviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasas: araglarina yatirilacaktur.

Fon toplam degerinin geri kalan kismi|ise TL cinsinden para ve sermaye piyasasi araglar
ve/veya yabanc ihraggilarin para ve sermaye piyasas araglarina jyatinilabilir.

Fon’un ana amaci agirlikli olarak déviz cinsinden para ve sermaye piyasasi araglanna yatirim
yaparak déviz bazinda getiri yaratmay: saglamaktir. Diger taraFlanE yukaridaki portfty sinirlamasina
her durumda uymak koguluyla, Tiirk Lirasi (TL) cinsinden para v sermaye piyasasi araglarina ve/veya
yabanci ihraggilarin para ve sermaye piyasasi a&'ag:larma ve/veya diger varliklara, araglara, islemlere
ve soOzlesmelere yatinm yapilarak., fon port!ﬁiyﬁnﬁn para birimi karmasi ve varlik karmasi
¢esitlendirilebilecektir. S6z konusu yatinm hedeflerine ulasiimasi amaciyla fon portfoyii, yatinm
ongoriileri dogrultusunda, uzun pozisyonlar ahnarak olustumlabjlecegi gibi kisa pozisyonlar alinarak
veya uzun ve kisa pozisyonlardan olusan bir portfoy karmas: seklinde olusturulabilecektir. Uzun ve
kisa pozisyonlar fon portféyiine kaldiracli olarak dahil edilebilir.

Fonun, katilma paylan sadece nitelikli yatinimcilara| satilacak serbest fon niteliginde
olmasindan dolay1 fonun yatinm stratejisinde yer alan sinirlamalar haricinde herhangi bir sinirlama ve
yonetim kisitlamas: bulunmamaktadir. Fon porifdyiinde yer |alabilecek stz konusu varliklara,
islemlerc, sézlesmelere ve yatinm araglarina detayli olarak asagida yer verilmistir.

a) TL cinsi varliklar ve islemler: Takasbank Para Piyasasi ve yurtigi organize para piyasasi
islemleri, ortakhik paylari. kamu ve 6zel sektor bor(;lanmairaglan, yurtdisi ihrageilarin TL cinsi
menkul kiymetleri ve yurtdisinda ihrag edilmis TL cinsi menkul kiymetler, gayrimenkul
yatinm fonlari, girisim sermayesi yatinm fonlan ve borsa yatinm fonlan dahil yatirrm fonu
katilma paylan, yatinm ortaklig: paylari, ipotcge dayali|menkul kiymetler, ipotek teminath
menkul kiymetler, gayrimenkul sertifikalari. varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminatl
menkul kiymetler, yapilandinlmis yatinm/borglanma araglari, kira sertifikalan, varantlar,
sertifikalar ile TCMB, Hazine ve Maliye Bakanligi, ipotek finansmani kuruluslan tarafindan
ihrag¢ cdilen para ve sermaye piyasasi arag¢lari fon portfoyiine dahil edilebilir.

b) Déoviz cinsi varliklar ve islemler: Hazine ve Maliye Bakanlhigy, il 6zel idareleri, Kamu Ortaklig
Idaresi ve belediyeler ile Devlet’in kefalet ettigi diger kuruluslar ve/veya Tiirk ozel sirketlen:. ...,
tarafindan ve/veya yabanei kamu ve/veya Gzcl sektdrieri|tarafindan doviz cinsinden Ygﬁ?@;’a %M )
dovize endeksli Tiirkiye’de ve/veya yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglan, europondlat;
sukuklar/kira sertifikalari, yapilandirilmi§ yatinm araglar, kredi riskine dayali yatifim ar:
(CLN), ipotege dayali menkul kiymetler, ipotek teminath menkul kiymetler, ga s. :
sertifikalan, varhifa dayali menkul kiymetler, varlik {eminath menkul ktymetl\’ﬁr, :Eg :

. - T A i
temerriidiine dayal: bor¢lanma araglan ve benzeri borglanma araglan dahil her turIu'rﬁ?rg VG
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c)

d)

e)

g)

h)

sermaye piyasast uraglar; gelismis iilkelerdeki ve gelismekte olan iilkelerdeki sirketlerin
ortaklik paylari. Amerikan ve Global Depo Sertifikalar: (ADR, GDR), her tiirlii yatirim
ortaklig1 paylan; Tiirkiye'de veya yurtdisinda kurulmus gayrimenkul yatinm fonlan, girisim
sermayesi yatinm fonlari ve borsa yatirim fonlar (ETF) dahil fon katilma paylari: altin ve diger
kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasas araglar:
emtialara dayali olarak ihrag edilen seninaye piyasasi araglar1 fon portfSyiine dahil edilebilir.

Tiirev Arac ve Sézlesmeler: Fon, BIST Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’nda (VIOP) islem
goren ve/veya yurtigi ve/veya yurtdisi organize piyasalarda islem géren her tiirlti vadeli islem
ve opsiyon sozlesmelerine dayanak varlik kisit: bulunmadan yatinm yapabilir, Fon tarafindan;
Fon'un ana yatirim stratejisinde, yukartc!ia (a) ve (b) béliimlerinde, bu maddenin ilk ciimlesinde
ve Teblig’in 4. maddesinde yer alan tiintvarhk ve iglemlere (emtialar, d6viz ve faiz dahil), s6z
konusu varliklardan/iglemlerden olusan endekslere/sepetlere dayal vadeli iglem, forward,
opsiyon ve swap gibi tiirev ara¢ ve sozlesmelere, yurticinde ve/veya yurtdisinda, tezgahiistii
(borsa digt) olarak vatirim yapilabilir.

Mevduat/Katilma Hesaplari: Fon, yaptigi islemler ve taraf oldugu sdzlegmeler karsilig1 teminat
olusturmak amaciyla ve/veya yatinm ar%namyla ve/veya piyasa sartlan nedeniyle, yurticindeki
ve/veya yurtdisindaki bankalarda Tiirk Lirasi ve/veya déviz cinsi tizerinden mevduat/katiima
hesaplarina yatirim yapabilir.

Repo-Ters Repo: Fon ters repo islemlerini, BIST Repo/Ters Repo Pazari, BIST Menkul Kiymet
Tercihli Repo Pazari, BIST Pay Senedi Repo Pazari, BIST Pazarlikli Repo Islemleri Pazar gibi
pazarlarda gergeklestirebilecegi gibi borsa diginda da gerceklestirebilir. Fon ayrica, yurtiginde
ve/veya yurtdiginda. borsada veya borsa disinda repo sézlesmelerine taraf olabilir. Fonun repo-
ters repo islemleri Tiirk Liras: lizerinden ve/veya ddviz cinsinden yapilabilir.

Fon kredi alabilir. bor¢lanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi ve yurtigi organize para
piyasasi islemleri yapabilir, portfGyiine|Gdiing alabilir, portfsytinden 8diing verebilir, kredili
menkul kiymet islemi, agi@a sanus |ve tiirev araglar vasitasi ile dolayli borg¢lanma
gergeklestirebilir. Fon portfdyiinde bulunan para ve sermaye piyasasi araglan ile kiymetli
madenler ddiing islemine konu edilebilecektir. Fon, serbest fon niteliinde olmasindan dolay:
6ding menkul islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki simirlamalara tabi degildir. Fon un
odiing islemleri, Rehber’in 4.2.5 maddesinde yer alan esaslara uygun olarak gergeklestirilir.

Fon tarafindan;
1. Vadeli iglemler, forward, swap ve opsiyonlar gibi|belirli bir teminat, prim ya da 8deme
karsihigr nispi islem yapilabilmesine imkan tanmiyan kaldirach islemlere yatirnm
yapilarak,

2. Takasbank Para Piyasas1 ve yurtigi organize para piyasasi islemleri, repo ve kredi
kullanim1 yoluyla fon temin edergk,

3. Kredili menkul kiymet alim1 ve agi13a satis gibi diger bar¢lanma ydntemleri kullanilarak
kaldirag kullamlabilir. Kaldirag kullanimi, fonun getiri vlatilitesini ve maruz kaldig: riskleri
de artirabilir. Kaldirag seviyesinin belirlélnmesindc, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek
risklilik diizeyinin bu izahnamede yer alan simirlamalar dahilinde kalmasi hususu da géz
oniinde bulundurulur. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamasi yagllrken A
dayanak varhigin piyasa fiyati olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde yer ;alan esaslar
¢ercevesinde belirlenen fiyatlar esas alinir. b

e
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2.4. Fon toplam degerinin en az %80°i devamh olarak B
ddviz cinsinden ihrag edilen borglanma araclari ve kira sertifik
para ve sermaye piyasasi araglarina yatlrllacalf olup, fon topla
cinsinden para ve sermaye piyasasi araglar ve/veya yabanci

[azine ve Maliye Bakanlig: tarafindan
alan ile yerli ihraggilarin déviz cinsi
m deZerinin geri kalan kismi ise TL
para ve sermaye piyasasi araclarina

vatirilabilir. Belirtilen bu simirlamalar dahilinde, Yénetici tarafindan, Tebligin 4. maddesinin ikinci
fikrasinda yer alan tiim enstriimanlara vatirim apilabilecektir.

2.5. Fonun esik degeri BIST-KYD |l
belirlenmistir.

Amerikan Dolar: (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu |paylar i¢in egik deder getirisi, BIST-
KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksinin hesaplama dénemindeki getirisine %]1,00 ek getirinin
hesaplama dénemine denk gelen kist getirisi eklenerek hesaplanmaktadir.

Turk Lirast (TL) cinsinden ihrac edilen A grubu paylar icin esik deger getirisi ise B grubu
paylar i¢in hesaplanan getirinin dénem igindeki USD/TRY getirisi kullamlarak Tiirk Liras: (TL)
getiriye déniigtiiriilmesi ile bulunmaktadir. USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama donemi bas:
ve hesaplama dénemi sonu tarihlerinde TCMB tarafindan| saat 15.30°da agiklanan gosterge
nitelifindeki USD doviz alis kurlart kullanilmaktadir. Fon serbest fon niteliginde oldugu igin,
Performans Tebligi uyarinca, bu Teblig'de bclirIEnen esik deger alt sininina iligkin esaslar uygulanmaz.

Aylik Mevduat USD Endeksi + %1,00 olarak

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veyl yatinm amaciyla kaldirag yaratan islemler dahil
edilebilir. Kaldira¢ yaratan islem: fon portfyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri),
sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant ve sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii tahvil/bono ve altin
islemleri, opsiyon alim ve satim ile yapilandirilmis yatirim araclarimi, dayanak varlig ortaklik payi ve
endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, dayanak varlig déviz ve emtia olan tiirev
trtnleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifadc eder. Kaldirag yaratan
islemler borsada yapilabilecegi gibi borsa disinda, yani tezgahilstii piyasada yapilan islemler ile de
portfoye dahil edilebilecektir.

2.7. PortfSye borsa digindan repo/ters repo stzlesmeleri ile tiirev araglar (forward, opsiyon ve
swap sozlesmeleri) dahil edilebilir.

2.8. Fon hesabina kredi alimmas: miimkiindiir.

2.9. Ion, gelismis ve gelismekte olan ilkelerin kamu ve/veya 6zel sektdrleri tarafindan ihrag
edilen bor¢lanma araglari, eurobondlar, sukuklar/kira sertifikalan, yapilandinlmis yatinm araglan,
kredi riskine dayali yatirim araci (CLN), ipotege dayali menkul kiymetler, ipotek teminatli menkul
kiymetler, gayrimenkul sertifikalari, varlia dayali menkul kiymetler, varlik teminath menkul
kivmetler, kredi temerriidiine dayali borglanma 41rac;]ar1 ve benzeri bor¢lanma araglan dahil her tiirli
para ve scrmaye piyasasi araglarini; gelismis iilkelerdeki ve ge:gmckte olan iilkelerdeki sirketlerin

ortaklik paylarini, Amerikan ve Global Depo Sertifikalarimi (ADR, GDR), her tiirlii yatirim ortaklig
paylarni; gayrimenkul yatinim fonlari, girigim sermayesi yatinim fonlari ve borsa yatinm fonlan (ETF)
dahil yurtdiginda kurulmus fon katilma paylarim] altin ve diger kiymetli madenler ile emtialara dayal
sermaye piyasasi araglarini portfoyiine dahil edilebilir. Fon tarafindan ayrica sézii gegen tiim varliklara
ve/veya bu varliklar lizerinden olusturulmus endekslere dayali| organize ve/veya tezgahiistii tiirev
araglara yatinm yapilabilir.
Yatirim yapilacak tirfiniin ihracgisi ile, degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri kor__};u’siﬁu’da?: ey
gerckli bilgileri, yabanci sermaye piyasasi araglarnin tabi oldugu iilke mevzuatina gore boksatla
satigina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadigina iliskig bilgi p?“\
arastirmak Yénetici'nin sorumlulugundadir Yatinm yapilacak araclar portfye dahil “Cdig{' e
yalmzca derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihra¢ edilen borglanma 371511'% Ve“}j\ Ly
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sertifikalaninin fon portfGytine alinacag) hususu bu béliimde aciklanir ve Rehber’in 4.1.2. ve 4.1.2.2.

bélimleri ile 4.1.6 kisminda yer alan esaslar dikkate alinir.

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira

sertifikalarinin, tabi oldugu otorite

tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulug nezdinde saklanmas. fiyatinin veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cergevesinde gercege uygun degeri tizerinden| nakde donustiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlariyla, yurt disinda borsa disindan fon portféyiine dahil edilmesi

mimkiindiir,

2.10. Portféye asagida belirtilen iilkelerde ihrag edilmis yabanc: fonlann katilma paylarn dahil

edilebilir,

Amerika Birlesik Davletleri, Ingiltere (Birlesik Krallik),|Fransa, Almanya, Japonya, Belgika.
Avusturya, Kanada, Avusiralya, Isvigre, Malta, Liiksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, italya,
Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya,
Ekvator. Misir, $ili, Endonezya. Israil, Giiney Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek

Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya,
Ukrayna, Uruguay, Venezucla, Vietnam'a ait o]lmlar alinabilir.

Romanya, Rusya, Giiney Afrika,

2.11. Fon portfyiine yaptlandirilmig yatirm araglart dahil edilebilir. Yapilandiriimis yatinm
araglarinin dayanak varhklan, kamu ve 6zel sekt6r borglanma araglan, ortakhik paylan, faiz, doviz,
alun ve diger kiymetli madenler, ortakhk pay endeksleri. finansal endeksler olabilmektedir.
Yapilandinlmig yatirim aracimn getirisi temelde; ihrag edilecek bir borglanma aracimin getirisinden ve
yatirm yapilan dayanak varligin fiyat degisimine bagh olarak i¢cinde barindirdis tiirev araca/araclara

gdre olusacak bir getiriden olusmaktadir.

Tiirkiye'de ihrag edilmig yapilandiriinus yatinm araglarina

yatinm yapilirken; ihra¢ belgesinin

Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat

aciklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri

cergevesinde gergege uygun degeri

lizerinden nakde déniistiiriilebilir nitelikte Iikiditasyona sahip olmasi sartlar: aranir.

Yurtdiginda ihra¢ edilmis yapilandinlnus yatinm araglarina yatinm yapilirken; dncelikle fonun

vatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasina dikkat edili

ve/veya varsa yatirim aracimn, Teblig'in 32’:1(:1'1I maddesinde beli

olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici ne

. Ayrica bu araclardan thraggisimin
rtilen derecelendirme notuna sahip
dinde bulundurulmasi, tabi oldugu

otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici| kurulus nezdinde saklanmas: sartlarim saglayanlar

tercih edilir

11l. TEMEL YATIRIM RIiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmecilar Fon’a yatirnm yapmadan &nce Fon’l

ilgili temel yatinm risklerini

degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilece@i temel risklerden kaynaklanabilecek defisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi dusiislere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baslangig
dederinin altina diisebilecegini yatinmeilar gz dniinde bulundurmahdir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin, ortakhk pflannﬂ\ %

diger menkul kiymetlerin. déviz ve ddvize endeksli finansal araclann, kiymetli madenlers
sayilan varhk ve islemler ile emtiaya dayal: tiirev|s6zlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin d el}?}d _
faiz oranlan, ortaklik pay1 fiyatlan, kiymetli maden fivatlari, emtia fiyatlar1 ve déviz kurlag d&k}

ff*”’f*‘;‘“f?ﬂ%ﬁw -
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dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfGyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarn degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlars
degigsimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Hon'un maruz kalacag zarar olasiligini
ifade etmektedir.
¢- Ortakhik Payi Fiyat Riski: Fon portfdytine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfSylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

¢- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfgyiine kiymetli madenler ve kiymetli
maden veya emtiaya dayali sermaye piyasasi araci dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin
veya emtialann fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz
kalacagi zarar olasihifini ifade etmektedir.

d- Kar Pay1 Orami Riski: Fon portfyiine kara katilima dayal: varhklann (katilma hesabu, kira
sertifikalani vb.) dahil edilmesi halinde. s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yaganabilecek kar pay1 oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

2) Kargt Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerinc
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfbylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portidyiine tlirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozles lem varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii
tahvil/bono ve alun alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢c yatirnm ile baslangic yatinmummn iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangic yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig: kaldirag

riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yctersizligi, bagarnisiz y6netim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler
de olabilir.

6) Yogunlayma Riski: Belli bir varlifia ve/veya vadeye yogun yatinnm yapilmasi sonucu fonun
bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kogullar: altinda belirli bir zaman dzlﬁm (%’%‘,
igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybectmesine paralel olarak, en az iki farkll tﬁ ' g
varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar 1*

ifade eder. ._ ; / / \é
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_ 8). Yasal Risk: Fonun katilma paylarimin satildifn donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihracer Riski: Fon port{Byiine alinan varliklarin ihrageisinm yiikiimliiliklerini kismen veya
lamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Kredi riskine dayal} yatirim araglari/ve benzeri sakl tiirev araglara yatinm
yapimasi halinde ortaya ¢ikmakta olup; yatirimer, saticrya kargi referans tilkenin/sirketin temerriit
riskini tstlenmekte ve karsihginda yiiksek bi getiri clde etmektedir. Referans lilke/sirketin kredi
degerlilik performansi belli bir seviyenin iizerinde bozulma yasarsa yatinmci ek teminat ddemesi
yapmak durumunda kalabilecekiir,

11) Yaplandirilmis Yatirnm Araclari Riski: Yurt igi ve yurt disinda ihrag edilmis
vapilandirilmig araglar; yatirilan anaparayi k'oruyacak sekilde yapilandinilabilecegi gibi, yatinm
amaciyla yiiksek getiri hedefleyerek anaplarada kayba yol agmasi muhtemel sekilde de
yapilandinlabilir. Yapilandinlmis Yatiim Araclarimn dayanak varliklan iizerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas: halinde, yatirime: vade sonunda hicbir itfa geliri
clde cdemeyecegi gibi. performansla orantili plarak vade sonunda elde edilen itfa tutar1 nominal
degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandirilmis Yatinm Araglarimin giinliik fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yaganabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varhik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandinlmis Yatirim
Araglannin  giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalarinda tiirev araclarla birlikte Yapilandinlmig Yatirim Araglanindan kaynaklanan pivasa
riskleri de dikkate alinir.

Yapilandinlmig Yaunm Araglarina yaurim yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur.

12) Opsiyon Duyarhbk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhiliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta: opsiyonun yazildig: ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin
opsiyon priminde olusturdugu degisimi gﬁstenElckledir. Gamma: opsiyonun ilgili oldugu varligin
fiyatindaki degisimin opsivonun deltasinda meytf:lana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun
dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir.
Theta; risk dl¢limlerinde biiyiikk 6nem tasiyan zaman faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon
fiyatinin vadeye gére degisiminin 6lgusiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyon
fiyatinda olusturdugu degisimin &l¢iisiidiir.

13) Agiga Satig Riski: Fon portfoyil igerisinden agiga saus yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle 6diing karsihgi ve/veya dogrudan aciga satis imkanlarmin
azalmast durumunu ifade cder.

14) Etik Risk: Dolandineihik, suistimal, zimmete para |ge¢irme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecck kasith cylemler ya da Fon’un itibarizi olumsuz etkileyecek suglann. = _
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir

i

spot fiyatuinin aldig: deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir. Sﬁzle:;;m:cde_ "]irl%l

vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir, Ancak fon portfSyii igeris {_d “&

alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem| yapilan tarih ile vade sonu arasinda geqc@@&p .
/’ f :}:3-_._:__:__

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal cnﬁtrﬁmz{{‘;‘“‘- e
e
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i¢erisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyat
Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gésterecegi

3.2. Fonun maruz kalabilecegi riskler

Fonun yatinm stratejisi ile yatirim yapt
yOnetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fon Portf8yiiniin maruz
(RMD) yéntemiyle 6lgiileccktir. RMD, fon por
bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en y
deferdir. RMD ydnteminde Tarihsel Simiilasy
giinliik elde tutma siiresi varsayimi altinda hg
kapsayacak sekilde gézlem siiresi belirlenir. 4
gozlem siiresi kisaltilabilir. RMD hesap!amala1
dahil edilir. Tiirev araglardan kaynaklanan riskl

Kaldirag riskinin hesaplanma yontemi:
hesaplanmasinda “sum of notionals” yéntemi k
(vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri, sakli tiire
tahvil/bono gibi islemler) ara¢ bazinda ayn ay
mutlak degerlerinin toplanmasidir. Ulasilan top

Fonun risk degerinin hesaplanma yo
gcemise sahip olmamasi ve kargilastirma
hesaplamasi agagidaki sekilde yapilacaktir.

Fonun ilgili donemler siiresince sah
hesaplamanin yapildig: tarihteki fon varhk dagi

Kars:1 Taraf Riski: Fon 6zel sektér t
yapuigindan kars: taraf riski dogmaktadir. Bur
mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra ihr

Bunun diginda Fon tezgah (istii piyasalar

yapabileceginden karst taraf riski mevcuttur.
sézlesmelerinin kars: tarafimin denetime ve gé:

olmasi zorunludur.

Likidite Riski: Fon portfsyiinde yer
pozisyonlarnmn dusiik islem hacimleri nedeniyle
sonucunda maruz kalman risktir. Likidite risk
ortalama giinliik islem hacimleri bazinda li

katsayilarin, fonun igerisindeki varliklarin

belirlenmektedir.

lamadan farkli o

in dl¢iimiinde k

on ydntemi terc
>saplama yapilir
Ancak olagan di
rina fon portfoy
er de bu kapsam

emi:
¢iitiiniin de by

i

i
ctkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir.

degisim riskini i

lan varliklarn ya

kaldi1g1 piyasa ris
foy degerinin normal piyasa kosullar altinda ve belirli

iiksek zaran be

Fonda RMD yon
ullamlir. Bu yon
v arag, swap szl
r1 pozisyon hes;

am pozisyonun

Fonun ser

p oldugu port

lim dikkate ahn
5 yilhik getirileri kullanilarak hesaplanacak volatilite dikkate aln

arafindan ihrag
skin Gl¢timiinde
cilar, uygulama

araciligiyla tiirey
Borsa diginda
zetime tabi finan

alan finansal
>, uygun siire ve/

nun operasyonel

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fo

zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Sirket faali
varatmas! beklenen konular ile riskin gercekle

gelmemesi i¢in alinmast gereken tedbirler de 6nceden belirlenir

yetleri igerisinde
smesi durumund

i hesaplanmasin
kidite katsayilar
agirliklaniyla carpilmasiyla, fonun likidite oram -

labilmektedir. Dolayist ile burada Baz
fade etmektedir.

ullamlan yéntemler sunlardir:
ipisina ve risk diizeyine uygun bir risk
ki, glinlik olarak Riske Maruz Deger

lirli bir giiven arah@inda ifade eden
th edilerek, %99 giiven diizeyinde, 1
Hesaplamada en az 250 is giiniini
51 piyasa kosullarimin varligi halinde
linde yer alan tiim varlik ve islemler
da dikkate alinir.

itemi kullamlmas: nedeniyle kaldirag
teme gore kaldirag yaratan islemlerin
esmeleri, varant, sertifika, ileri valérlii
aplamasi yapilir ve bu pozisyonlarin
fon toplam degeri kaldirac: verir.

best fon niteliginde olmasi, 5 yilhk
lunmamasindan dolay1 risk degeri
foy dagilimi dikkate alinmaksizin,
arak secilecek bir referans portf§yiin
acaktir.

edilen borglanma araglarina yatirim
ihragcilar hakkinda yeterli derecede
da nicel ve nitel kriterlerden olusan

/ arag ve swap sozlegsmelerinde islem
taraf olunan tiirev ara¢g ve swap
sal bir kurum (banka, araci kurum)

varliklarin belirli bir dénemdeki
veya fiyat tizerinden kapatilamamasi
da, menkul kiymetlerin piyasadaki
t belirlenecektir. Daha sonra, bu

siire¢lerindeki aksamalar s&ﬁnugupﬁa e

ve sirkel ¢aliganlarin dr”)"?,&lllmve y.

operasyonel risk unsuru yratfus ve .- :
9 etkileri listelenir. Riskin“’imyﬁj?j{_ia__héi-:---'-“



veni durumlara karsi giincellenir. Zarar olarak yansitilan operasyonel risk olusmasi halinde kayda
alinir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

. Fon portfSyiine kaldirag yaratan islemlerden; déviz, faiz, pay senedi, pay sencdi endeksleri,
emtia ve sermayc piyasas: araglarn iizerine yazili tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri).
sakl tiirev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika. ileri valérli tahvil/bono ve altin islemleri ve di gef
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan islemler benzeri islemler dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin lgtimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
¢ercevesinde Mutlak RMD yontemi kullamlacakur. Fon portfoyiiniin riske maruz degeri, fon toplam
degerinin %25 ini asamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayr hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas! (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag™ denir. Fonun kaldirac limiti %500°diir.

3.6. Fon portf§yiine alinan yapllandlnln|11$ yaurim araclannin sakh tiirev arag niteligi tagiyip
tasimadigl Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinl |1$ yatirim araciin sakls tiirey arag niteliginde olmasi
halinde, risk 6l¢iimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar iygulanir.

3.7. Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplanmasinda Rehber kapsaminda belirtilen
esaslar uygulanir,

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasina ek olarak, riskin azaltilmas:
amaciyla spot piyasada alinan pozisyonlar ile dayanak varligi benzer yapida olan kaldirag yaratan

islemlerden elde edilen pozisyonlar net uzun/kisa pozisyon hesaplamasinda netlestirilebilir.

Net uzun/kisa pozisyon hesaplamasi kapsaminda:

1. Vadesi dikkate alinmaksizin, dayanak varligi birebir yapida olan kaldirag yaratan
pozisyonlar arasi netlestirme vapilabilir.
il. Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyonlar ile| bunlarin dayanak varliklarinin spot

pivasadaki pozisyonlar arasinda netlegtirme yapilabilir.

Fonun toplam net uzun/kisa pozisyon hesaplamasi (yalmzca ortaklik payi/ortaklik pay: endeks
varlik grubu ve sabit getirili menkul degerler varlik grubu igin ve ayri ayri yapilacaktir); vadeli
islemler. araci kurulus varantlart ya da benzer [yapida belirli bir teminat/prim karsiligi nispi islem
vapilmasini saflayan sermaye piyasas: araglar jle bu yapida olan ve diger sermaye piyasasi araglan
olarak simiflandirilacak yeni finansal iiriinlerin itibari (notional)| biiyiikliikleri, opsiyon sozlesmeleri
icin delta, bunlarin disindaki enstriimanlar igin ise bu izahnamenin 5.5. maddesinde agiklanan
degerleme yontemleri kullanilarak ulasilan degerler dikkate alinarak yapilacaktir, Fonun net/uzun
pozisyon bitytikliigii vadeli islemlerin, forward sdzlesmelerinin, swaplarin, araci kurulus varantlarinin,
opsivon sdzlesmelerinin ya da benzer yapidaki prim/teminat/6deme karsiligi bir itibari (notional)
degere sahip sermaye piyasasi araglar ile bu yéplda olan ve diger sermaye pivasas: araglan olarak
siniflandinlacak yeni finansal iirlinlerin, kendi i¢lerindeki benzer yapidaki pozisyonlarin net degeri=
(uzun-kisa) dikkate alinarak hesaplanir. Nispi ar!ag:lann net deBeri fondaki diger uzun pozisyoplarile? | .
toplanacak ve bu toplamdan agiga satislar gikanifarak fonun net uzun/kisa pozisyonu hesaplagtacakiir. .
Fonun net uzun/kisa pozisvonu, ortakhk payi/ortaklik payr endeks varlik grubu ve sabit getirihi me G
degerler varlik grubu igin ayri ayn hesaplanacaktir. -
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4.1. Fon portféytinde yer alan ve saklamaya konu olabile¢ek varliklar Kurulun portféy saklama
hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde P ortioy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi'nin, fon portfyiinde yer alan ve Takasbank 'in saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasasi ara¢lan, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde ilgili fon
adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir, Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktarihr veya séz konusu bilgilere Takasbank’m erisimine
imkén saglamr. Bu durumdz dahi Portfoy Saklayicisi’nin yiikiimliilik ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarligi Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi'min malvarhgindan aynidir. Fon’un
malvarligi, fon hesabma olmasi sartivla kredi almak tiirev araq islemleri veya fon adina taraf olunan

benzer nitelikieki islemlerde bulunmak haricinde teminat j;dster;lemez ve rchnedilemez. Fon

malvarligi Kurucunun ve Portfsy Saklay:c:san yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil
olmak tizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portf0y saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarm tutulmasi,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve tak*bi_. kayitlarimin tgtulmasi, varhk ve nakit hareketlerine
iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger gorevlerin yerine
getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatinm fonlan hesabina katilma paylarinin ihra¢ ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigii hitkiimlerine uygunlugunu, f

b) Yaurim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon IgtliziiFil,
izahname hiikiimleri ¢er¢evesinde belirlenen de?rerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigii, izellhname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Ydnetici'nin talimatlarimin yerine getirilmesini,

¢) Fon'un varliklariyla ilgili islemlerin(!:len dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

d) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullaniimasini,

) Fon’un varlik alim satimlarinmn, portfdy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziig,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidiir.

4.5. Portidy saklayicisi;
a) Fona ait varliklarin ayr1 ayri, fona aidiyeti agik¢a belli alacak, kayip ve hasara ugramayacak
sekilde saklanmasini saglar.
b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklar. haklar ve bunlann hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.
c) Fona ait varliklari uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portféy saklama hizmetini yiriiten kurulus, ytkiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfy
Saklayicisindan; PortfGy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ih@_{i!i
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma payi sahipleﬁnin_l_{urqcu_;_ = S
veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir. S 8
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b) Portfoy saklayicisi, portféy saklama hizmeti verdigi portféylerin yﬁnetimj*de
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir. Y
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¢) Portfoy Sakluyicisi, 6362 sayili
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirs
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayvicisi, saklama h
hizmetlerden aynistinlmasi,
onlenmesi, 6nlenemiyorsa yonetilmesi, gozet]
kaydiyla fona portféy degerleme, operasyon
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek di

4.8. Portféy saklayicisi her giin itiba

4.9. Portféy saklayicisi portfoy sak
gerekli politikalari olugturmak ve bunlan uygul

4.10. Kurucu'nun iigiincii kisilere olan
kigilerden olan alacaklar: birbirlerine kars: mahs

4.11. Port[6y saklama hizmetini yiir
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine ve

4.12. Kurucu, Portféy Saklayicisindan; P
Tebligi hiikiimlerinin ihldli nedeniyle dogan
Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfoy

4.13. Portfoy saklayicisi. portfoy sakla

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili S
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirm
sorumludur.

4.15. Portf6y saklama sozlesmesinde
hiikiimleri ile belirlenmis clan sorumluluklarinin

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, F¢
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri". portioydeki v

ilkeler cerg¢evesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir.
¢larin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

Degerine varsa diger varliklann eklenmesi ve bo

5.2. Fon'un birim pay degeri. fon toplam degerinin fon top
itibariyle (degerleme giinti) Finansal Raporlama”.
lanir ve izleyen i§
irimin alim-satim| yerlerinde ilan edilir. Sali giigti

hesaplanir. Bu deger her haftamin Sah giinii

Tebligi'nde belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesap
Amerikan Dolari (USD) cinsinden katilma payla

tatil olmasi durumunda, degerleme takip eden is
Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri
paylarmim birim pay degeri Amerikan Dolari (

lama hizmetini
catigmalanmn tanimlanmasini, énlenmesini, yénetimini,

memesi  nedeniy

catismalarinin
mi ve bu durur
ve muhasebe hij

amakla yiikiimlii
up edilemez.
ten kurulus, i

rdigi zararlardan

zararlarin gideri

lermaye Piyasas
emesi nedeniyl

kapsamim daral

arliklarin Finans
bﬁFOn

giiniinde yapilir

USD) cinsinden

borglan ve yiikii

Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili difer mevzuattan

rle katilma payi sahiplerine karsi

zmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
potansiyel ¢ikar

diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
mun fon yatmmeilarina agiklanmas:
zmetleri, katilma payr ahm satimina

ger hizmetleri verebilir.

ri ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu v

€ya yatinim ortaklig: ile yapar.

yiiriitiirken karsilasabilecegi cikar

gozetimini ve agiklanmasim saglayacak

diir.

imliliikleri ile Fon'un aym igiincii

kiimliiliiklerini yerine getirmemesi
sorumludur.

ortfoy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama

Imesini talep etmekle yiikiimludiir.

Saklayicisina dava agma hakki sakhdir.

ma hizmeti verdigi portfSylerin yonetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan soruml

u degildir.

1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan
e katilma payr sahiplerine Karst

portfoy saklayicisimin Kanun ve Saklama Tebligi

tic1 hiikiimlere yer verilemez.

ON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY

al Raporlama Tebligi’nde belirlenen
Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
am pay sayisina béllinmesi suretiyle

s giinii hem Ttrk Liras: (TL) hem d%»

ve izleyen is giinii fiyat agikl

Tirk Lirasi (TL) cinsinden, B Grubu fon Leulnﬁ;

hesaplamr ve ilan ed/hr B G \!
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paylarin Amerikan Dolari (USD) cinsinden birir
15.30°da TCMB tarafindan ilan edilen gosterge
kullanihr. Tigili glinde TCMB tarafindan fiyat ilz
kullanilarak hesaplama yapilir. B Grubu paylar
birim pay degerinin yukarida bahsedilen kura b¢

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz.
ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kap:s
anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilccel
durumlarin meydana gelmesi halinde, degerlemn
kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarl

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen du
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabili

i

5.5. Degerleme esaslarma iliskin olarak
dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karari il

5.5.1. Portfoye alinan varliklar alm fi
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yaba
ile ¢arpilmas: suretiyle bulunur. Ilgili varligin T
cinsinden olmast durumunda ise veri saglayict
fiyatlar1 kullamlir. S6z konusu para birimi icin Bl
fiyat clde cdilemiyor ise kullanilacak kur “¢apraz

Genel Esaslar:
Al tarihinden baglamak tizere portfoyde

a) Borsada islem gorenler degerlen
ortalama fiyat veya oranlarla de
bulunan piyasalarda islem géren 1
fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin
seans agirlikli ortalama fiyatlar ku
Borsada islem gérmekle birlikte de
paylar son iglem tarihindeki borsa
islem glintindeki i¢ verim orani ile
Fon katilma paylari. degerleme gi
degerlenir.
Vadeli mevduat, bilesik faiz or
eklenmesi suretiyle degerlenir.

b)

d)

e)
déviz ahis kuru ile degerlenir. |

olmayan bir para cinsinden olmas

sayfalarindan alinan déviz ahs

Bloomberg’in ilgili sayfalarindan
kullanilacak kur “c¢apraz kur” sekli

Yabaneci Sermave Pivasast Araclar

n pay degerinin h
niteligindeki An
in edilmemis olm
n birim pay deg

2

e belirlenen degg

yatlariyla kayda
nci para cinsinde
CMB tarafindan
Bloomberg’in il
oomberg’in ilgil

ki varliklardan:
he giiniinde bori

Yabanci para cinsinden olanlar, T

linmesi ile bul

Finansal Rapo

kur” seklinde h

gerlenir. Su ka
arliklarin degerl
olusmamas: du
llanilir.
Gerleme giintind
fiyatiyla; borglan
degerlenir.

nii itibartyla en

am  kullamlarak
'CMB tarafindar
gili varhgin TC

1 durumunda ise
fiyatlar1 kullam

nde hesaplanir.

Araclar:

Borsada islem goren yabanci yatinm araglz
igin Turkiye Saati ile (TSI) 17.307a kadar s6z konusu yatirim arac
ise yukarida belirtilen esaslara uygun olarak dege

aracinin iglem gdrdiigi ilgili borsa kapanmamis is

ar1 ve yurtdist bo

1a

re_Yurtdisinda

rleme yapilir, TS
e asagida yer alan

lesaplanmasinda degerleme giinii saat
nerikan Dolari (USD) déviz alig kuru
1as1 durumunda en son ilan edilen kur
eri A Grubu paylar i¢in hesaplanmis

ur.

iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portféydeki varliklarin
anmast, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
K 6nemli bir bilginin ortaya gikmas: gibi olaganiistii
le esaslarinm tespiti hususunda Kurucu'nun y&netim
a ilgili olarak KAP ta agiklama yapilir.

rumlarda, Kurul¢a uygun gériilmesi halinde, katilma
r ve katilma paylannin alim satimi durdurulabilir.

rlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS

A

rleme esaslar1 asagidaki gibidir:

gegirilir. Yabanci para cinsinden

>n de@erinin TCMB déviz satis kuru

alim satima konu olmayan bir para

ili sayfalarindan alinan doviz satis

sayfalarindan Tiirk Lirasi cinsinden

esaplanir.

sada olusan en son seans agrhkl
dar ki, kapanis seans1 uygulamasi

emesinde kapanis seansinda olusan
-umunda ise borsada olusan en son

e borsada alim satima konu olmayan
ma araglari, ters repo ve repolar son

son agiklanan fiyatlan esas alinarak
tahakkuk eden faizin anaparaya
1 ilgili yabanci para igin belirlenen
'MB tarafindan alim satima konu

veri saglayict Bloomberg'in ilgili
Iir. 86z konusu para birimi igin

Tiirk Lirasi cinsinden fiyat elde edilemiyor ise

.

Islem Goren Sermaye Piyasasi

rsalarda iglem géren yatirim araglar .
inin islem gordiigti borsa kapanmis

117.30°a kadar s6z kogusy yatifim .
1 degerleme esaslart uygulggagﬁkgl__. 1 E

¥
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b)

“Yabanci Dor¢lanma Araclan”, “Eurcbond”, “Yabana Kira Sertifikalan”,

“Yurtdisinda Ihra¢ Edilmis K
dagitim ekranlarinda TSI 16.15-
satis kotasyonlarinin ortalamasina (mid fiyat). bi
ile hesaplanims kirli fiyat baz alinir. Su kadar
kiymetin i¢ verim orani bulunur ve i¢ verim or
degerleme fiyatina ulasilir. Alis
tam i giinii olmayan giinlerde ise degerlemede
degerlemede kullanilan fiyatinin|ertesi is giiniine
“Yabanar Ortakhk Pay1”, “Yabanei Borsa
“Yabancer Yatinm Ortakhi P
(ADR/GDR)”min degerlemesind
18.00 saatleri arasinda alinan Vo
Agirlikli Orialama Fivat) kullan
veya tam i giinii olmayan giin

tlacakur. Deger
erde bir dnceki

kullanilir.

18.00 saatleri arasinda alinan fiy

degerleme fiyati kullanihir.

Ancak olaganiistii durumlann
uygulamalari nedeniyle Kurucu
fiyatlar yukarida yer alan saatler
da farkh veri dagitim kanallarind

d)

Yapilandirilmis Yatirim Araclari:

“Yabanc1 Organize Piyasalarda Islem Gor
Sozlesmeleri nin degerlemesinde, Bloomberg ve

meydana gelmg
Yonetim Kurulu
disinda da Bloo
an alinabilir.

ra Sertifikalari”nin degerlemesinde, Bloomberg veri
16.45 arasinda agiklanan temiz fiyat iizerinden alis ve
rikmis olan kupon faizinin eklenmesi
Ki; bu kirli fiyat kullamlarak menkul

1 kullamilarak ilgili menkul kiymetin

veya satis kotasyonu bulunmamasi durumunda veya
kullanilacak fiyat, bir 6nceki is giinii
i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Yatinm Fonu Katilma Paylan”,

aylar1”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalar:
e, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 17.30-
ume Weigthed Average Price (VWAP) (Islem Hacmi

eme gind fiyat gegmemesi halinde
is glinii kullanilan degerleme fiyati

en Opsiyonlar ve Vadeli islem
ri dagiim ekranlarindan TSI 17.30-

atlar kuflam!aclktlr. Degerleme giinii borsada islem
gegmemesi halinde veya tam is giinii olmayan gi

nlerde bir dneeki is giinil kullamlan

>si durumunda veya yaz/kis saati
karari ile degerlemede kullamlacak
mberg veri dagitim ekranlarindan ya

Yapilandinlmig yatinm araglanmin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullamlir. flgili

kiymette islem ge¢cmemesi halinde son fiyat
yatinmeilara arz/halka arz fiyat) kullanilir. Bag
aracthg@iyla fiyati ilan edilmis yapilandirilmi
kanallarinda en son ilan edilen fiyat kullanihr.

Kredi Temerriidiine Davali Bor¢lanma Araclan

(borsada hi¢
rsada islem gor

islem gecmemesi halinde nitelikli
meyen ancak veri dagitim kanallari

5 yaurim araglan igin de@erlemede veri dagitim

ve Benzer Yapidaki Bor¢lanma

Araclari:
Kredi temerriidiine dayali borglanma arz

1c1 ve/veya benzer yapidaki borglanma araglan igin

borsada islem gérme sarti aranir. [lgili varliklanin degerlemesinde borsada gecen son fiyat veya

bulunmas: halinde veri dagitim kanallan aracilig

Ileri Valgrlii Bor¢lanma Araclari ve Al

tin Islemleri:

{leri valorlii alinan varliklar valér tarihin

varliklar isc valor tarihine kadar porifoyde kalm

valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip

e kadar portfdy

‘

1yla ilan edilen glincel fivatlar kullamlir.

¢ dahil edilmez. ileri val6rlii satilan

aya ve degerlenmeye devam eder. Islem tutarlan ise

edilir. {leri valérlii varlik ahm/satim

stzlesmesi ayn bir vadeli islem sézlesmesi olarak degerlenir. Ileri valsrlii sézlesmenin degeri alis ve

satis islemlerinde aym yéntemle hesaplamirken i
olarak portf6y degeri tablosuna yansitilir.

lleri valdrlii sdzlesmenin konusunun

sozlesmenin degeri; borglanma aracinin vade sonu degerinin ve

sozlesmeye konu borg¢lanina aracinin piyasa bils
edilmesi ve bu degerlerin toplanmasi ile bulunur

slem alis ise pozi

bor¢lanma araci

2

olmasi durumunda ile@l wvalg
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bilesik faizi olarak; varsa degerleme giiniinde| BIST Borglann
islemin valor tarihi ile ayni olan islemlerin agirlikli ortalama f
BIST Bor¢lanma Araclari Piyasasinda ayni giin| valériii gergekle
orani, yoksa bor¢lanma aracinin en son ayni giin valorlii olarak isl
islemlerin agirhkli ortalama faiz orani, bu da yoksa borglanma :
orani kullanilir.

1

lleri valorlii sézlesmenin konusunun altin olmas: durum
olarak varsa degerleme giiniinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas
islemlerin afirlikli ortalama fiyati, yoksa degerleme giiniinde B
aym: giin val6rlii gergeklegen islemlerin agirhikli ortalama fiyat,
gidilerek bulunan ilk ayni giin valérlii islemlerin agirhikh ortalama
yer alan fiyat kullanilir.

it

Borsa Disi Repo ve Ters Repo Sézlesmeleri
Borsa disi repo-ters repo sézlesmelerinde degerleme ilgil
verim orani olarak kullamilarak degerleme yapilir.

Borsaya Kote Olmayan Borclanma Araclan ve Kira S

a Araglan Piyasasinda valor tarihi

alz orani, yoksa degerleme giiniinde
sen islemlerin agirlikly ortalama faiz
em gordiigi glindeki aym giin valorlii
aracinm ihrag tarihindeki bilesik faiz

unda degerlemede kullanilacak fiyat
sinda islemin valor tarihi ile ayni olan

ST Kiymetli Madenler Piyasasinda

yoksa valér tarihinden islem tarihine

fiyati, bu da ileri valorlii sézlesmede

sozlesmede belirlenen faiz oran: ig

ertifikalar:

Borsaya kote olmayan borglanma araglarninda ve kira sert
kiymetin satin alma faiz oram i¢ verim orani kullanilarak degerl
vadesinden 6nce fon tarafindan aymi menkulde al
oram olarak kullanilacak faiz en son yapilan islemin faiz orani ola

5.5.2. Borsa Disi Tiirev Arag ve Swap spzlesmelerine il
Borsa dig1 tiirev arag ve swap sozlesmelerinin degerlemes
alim agamasinda borsa dig1 forward, opsiyon ve swap sézlesmeleri
alinan fiyat kotasyonu kullamlir.
Alis tarthinden basiamak ilizere portfoyd
degerlemesinde;

Borsa disi opsivon sizlesmelerinde gilincel fiyat olarak

fikalarinda degerleme ilgili menkul
me yapilir. Su kadar ki; menkuliin

1m veya satim islemi yapilmasi durumundan i¢ verim

k giincellenir.

skin degerleme;
nde giincel fiyat kullanilir. Portfye
de giincel fiyat olarak kars: taraftan

cki borsa digi tlirev arag ve swap sozlesmelerinin

rs1 taraftan alinan degerleme fiyati

kullanilir. Borsa disi opsiyon sdzlesmeleri igin
kullanilmak lizere giincel piyasa fiyatinin bulunn
alinamadifit durumlarda teorik fiyat hesaplanar:

fonun fiyat aciklama dénemlerinde; degerlemede
nadif durumlarda ve karsi taraftan degerleme fiyan
ak degerleme yapilir. Teorik fiyat; Black&Scholes

modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi

opsiyon sdzlesmesinin yapisina ve dayanak varlia uygun olam
i¢in opsiyon stzlesmesinin yapisina ve dayanak varhiga gore Bloc
saylalann ya da uygun gorilebilecek diger hesaplama aracl
yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik ylizde el prim alig/satig
alis (bid) veya satig (ask) fivati kullanilacaktir. querlemede_ daya

maddesinde ver alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen fiyatlar kullar
opsiyonlarin kullamlmas: ya da degerleme igin olusabilecek diger
icin en uygun yontem kullamlacaktir.

senel kabul gormiis yOntemlerden.,
kullanilarak hesaplamir. Hesaplama
ymberg OVML, Bloomberg OVME
ari/yazilimlan kullanilacaktur. Bu
kotasyonu varsayimu ile hesaplanan
nak varligin spot fiyati olarak 5.5.1.
nhr. Farkli ve daha karmasik yapida
unsurlar durumunda ise, degerleme

Borsa disi forward sizlesmelerinde ve borsa disi déviz

swap stzlesmelerinde giincel ﬁ}@t

olarak dayanak varligmn spot fiyati baz alinarak hésaplanan teorik
Teorik fiyat; dayanak varligm 5.5.1. maddesinde yer alan esasl
kullanilarak, degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi a
birimlerinin piyasa faiz oranlari kullanilmak suretiyle hesaplanir,
olan bu tarz islemlerde veri saglayici Bloomberg’in ilgili say

fiyat kullamlarak degerleme aplhrﬁ' .
cergevesinde belirlenen spgt ﬁya(y; N n
asindaki giin sayist ve ilgili and\ ""'
Su kadar ki dayanak va:l dr.}\gz -
talarindan fomard y%yc 191-1'1 TR
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hesaplanan degerler veya uygun goriilen benzer ilgili pro
hesaplanan degerler giincel fiyat olarak kullamilir.

Borsa disi dier swap sézlesmelerinde giincel fiyatola
Borsa dis1 diger swap sézlesmeleri icin fonun fyat actklama dé:
tizere glincel piyasa fiyatmimn bulunmadi) duntm]arda ve karsi
teorik fiyat hesaplanarak dederleme yapilir. Siine ki; swap sézle
form altinda yapilabileceginden, swap sézlesm
para cinsinden ddviz, doviz kurlan ya | diger degerl
belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda, sézle
yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) yontemi gibi
ile soézlesmelerin niteligine uygun diger Ecnel kabul g§
kullanilacaktir.

Dayanak varhgi/varliklant para birimi
sozlesmelerinde degerlemede ilgili para biriminin spot fiyati ol
TCMB Déviz Satis Kuru veya TCMB Déviz Ahs Kuru k
tarafindan alm satima konu olmayan bir paraltuirimi olmasi du
saglayict Bloomberg'in ilgili sayfalarindan alinan déviz alis vey
konusu para birimi i¢in Bloomberg'in ilgili sayfalanndan Tiirk I
1se kullanilacak kurlar “gapraz kur” geklinde hesaplanir.

olan borsa

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sézles#eiem iliskin ola
Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa
bir fiyat” igerip icermedigi ve sézlesmelerin po!rtﬁiye dahil edil
fiyatin uygunlugu; opsivon sézlesmeleri icin Black&Scholes m

Carlo simiilasyonu gibi genel kabul gérmiis yontemler kullanilara
varligin 5.5. maddesinde yer alan esaslar q:erg:c*/csinde belirleng

giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili
kullanilarak, swap sozlesmeleri igin sﬁz}e$men§
FRA (FForward Rate Aggreement) yéntemi gibi bugiinkii deger he
nitelifine uygun diger genel kabul gérmiis teorik
kurulu taralindan kabul edilmis Risk Yonetim P
kontrol edilir. Kontrollerde kullanilan teorik fiyat hesaplama yon
varlik spot fiyatlanmn belirlenmesine iliskin| esaslara isbu
verilmistir.

fiyatlama y6nten
rosediirii'nde be

gramlardan forward degerleme igin

< kars: taraftan alinan fiyat kullanilir,

emlerinde; degerlemede kullaniimak
araftan fiyat alinamadii durumlarda
eleri nitelik agisindan pek ¢ok farkl;

m

clerin degerlemes{ne esas tegkil eden yerel faiz, yabanc
eme fakiorleri hakkindaki bilgiler
smenin konusuna gére tahvil fiyatlamas:
bugiinkii deger hesaplama yéntemleri

rmils teorik fiyatlama yéntemleri

disi forward, opsiyon ve swap
ak degerlemedeki islem y&niine gére

jlanlllr. Ilgili para biriminin TCMB

rumunda ise islem yoniine gére veri
/a doviz satis fiyatlan kullamilir. Soz
Liras1 cinsinden fiyat elde edilemiyor

rak asagidaki esaslara uyulur:

1 disi tiirev arag sozlesmelerinin “adil
mesinden sonra kars: taraftan alinan
odeli, Binomial model veya Monte-
k, forward so6zlesmeleri i¢in dayanak
n spot fiyat kullanilarak, degerleme
para birimlerinin piyasa faiz oranlan

n konusuna gore tahvil fiyatlamasi yontemi (IRR),

saplama ydntemleri ile sézlesmelerin
nleri kullanilarak ve Kurucu yénetim
lirtilen limitler ve kurallar dahilinde
temlerine iligkin esaslara ve dayanak
izahnamenin 5.5. maddesinde yer

tarafinin verdigi kotasyon ile Risk
rilen kotasyon ile hesaplanan fiyat
wnda. sézlesmenin karg: tarafimn
k sekilde giincellemesi istenir. Karsi
s1 durumunda, Risk Yonetimi Birimi
karari ile alinan son fiyat fizerinden
en yazili ve gerekgeli bilgilendirme

kin olarak, karg
arsilastirilir. Ver
a olmas: durum
(an altina gekece
tin disinda kalma
1etim kurulunun
ullamilir. Belirtil

Borsa dis1 opsiyonlar sdzlesmelerine ilig
Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat k
arasindaki farkin fon aleyhine %20’den fazl
kotasyonunu hesaplanan fiyat yéniinde %20 fark
taraftan alinan son fiyatin belirlenen %20'lik limi
tarafindan Yonetim Kurulu bilgilendirilir ve y&rn
islem gergeklestirilir ve degerlemede bu fiyat k
elcktronik ortamda hazirlanabilir.

1S repo  sizleg
piimas: ve adil
repo sozlesmele
faiz oranlarinin @
tarafindan; ilgili
z oranlar, ilgili

melerinin herhangi bir ili
bir fiyat igermesi zorunlugh
rinin faiz oranlarimin bor
likkate alinarak belirlen

skidenwes,

o

Borsa disinda taraf’ olunacak repo-te
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda ya
bakimdan borsa diginda taraf olunacak repo-ters
gbren benzer vade yapisina sahg'p stzlesmelerin
Buna iliskin kontroller Kurucu I¢ Kontrol Birimi
Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda olugan fa

vadede BIST Borgl




Piyasast Repo-Ters Repo Pazari’nda islem gegmemesi halinde. Tiirkiye Bankalar Birligi tarafindan
ilan edilen Turk Liras: referans faiz oran: uygulamasinda ilan edilen fiksing oranlan dikkate alinarak
ilgili vade i¢in dogrusal yakinsama ydntemi ile elde edilen teorik faiz oranlan baz alinarak, Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan kabul edilmis I¢ Kontrol Prosediirii’'nde belirtilen limitler ve kurallar
dahilinde yapilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis
fonlar olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligi tasimaktadir. Fon katilma paylarinin tahsisli
olarak satilacag kisiler Kurucu tarafindan 12/09/2022 tarih ve Mhs —174 sayils yazi ile Kurul’a
bildirilmigtir.

Fon katilma paylai1 A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynilmistir. A Grubu paylarin
alim satimi Tiirk Lirasi (TL), B Grubu p}aylarm alm satimi ise Amerikan Dolan (USD)
iizerinden gergeklegtirilir.

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet B Grubu paymn nominal fiyats (birim pay deZeri) 1
Amerikan Dolar1 (USD), bir adet A Grubu pﬂym nominal fiyat: (birim pay degeri) ise bir 6nceki
iy giinlinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolar ( SD) diéviz alis kuru esas alimarak
hesaplanacak 1 Amerikan Dolar (USD) karsihg TL’dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay
degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimin sayisina bilii mesiyle elde edilir. Fon birim pay
degeri yukarida belirlenen pay gruplan ce '(;evesinde, bagh oldugu pay grubuna giére Tiirk
Lirasi ve Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir.

B Grubu paylarin Amerikan Dolan (USD) cinsinden degeri; ilgili giin icin hesaplanan TL
cinsi pay fiyatinin TCMB tarafindan saat 15:30"da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan
Dolar: (USD) déviz ahs kuruna béliinmesi suretiyle tespit edilir.

TL ve USD 6dencrek satin alinan fon paylarinin fona iade edilmesi durumunda ddeme
ayni para birimi cinsindea yapihir.

Fonun satiy baslangg tarihi 2 / {2 /2022 *dir.

6.1. Katilma Payr Alim Esaslar
Yatunmcilarin degerleme giinii saat 15.30°a kadar verdikleri katilma pay1 alim talimatlari,
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyau iizerinden degerleme giiniinii
takip eden ilK is giiniinde yerine getirilir. Degerleme giinii saat 15.30dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilir ve bir sonraki degerlemede bulunan pay
fiyat1 iizerinden takip eden ilk is giinlinde yerine getirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar
Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
sayis1 olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay! bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil ecjglg_rf_gjf.;;:f%:%%
Aynica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyat Jmgea s
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tu ara
pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplamr.

DENKZ SORTFOY YANETI A
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A Grubu katilma pay1 alim talimati kars

gun yaurimer adina Deniz PortfSy Para Piyasas: Fonu alinarak

giine kadar Kurucu tarafindan nemalandinlir.

B  Grubu katulma
nemalandinlmayacaktir.

payt alim ta

6.3. Katilma Payi Satim Esaslar
Yatinmeilarin belirlenen degerleme gii
verdikleri katilma pay1 satim talimatlari, talimat
pay fiyatt iizerinden yerine setirilir. Degerleme
iletilen talimatlar ise. ilk pay fiyati hesaplam:
degerlemede bulunan pay fivati lizerinden yerine

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; satim talimatin de
kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini tak
ddenir. Degerleme gliniinden 2 (iki) isgiinii 6ncesi
giinlinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve

liginda tahsil ed

imati

niinden 2 (iki)
in verilmesini tal
glintinden 2 (iki
asindan sonra v
getirilir,

ferleme giiniinde
ip eden ilk deger

bir sonraki deg

karsihiginda

len tutar, tutar ile tahsilatin yapildig:

katilma pay: alimmin gergeklesecegi

tahsil edilen tutarlar ise

isglinii Oncesi saat 15.30'ye kadar
kip eden ilk hesaplamada bulunacak
isgiinli 6ncesi saat 15.30°den sonra
erilmis kabul edilir ve bir sonraki

n 2 (iki) isgiinii 6ncesi saat 15.30"ye
leme giiniinii takip eden is giintinde

saat 15.30"den sonra iletilen talimatlar ilk degerleme

crleme giiniinde bulunan pay fiyati

lizerinden takip eden is giiniinde &denir.

6.5. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim satimi kurucunun yani sira kurticu ile katilma pay! alim satimina
aracihk sbzlesmesi imzalamig olan Denizbank| A.S. tarafindan yapilacaktir. Denizbank A.S.’nin
iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Telefon
0212 348 20 00

Internet Sitesi
www.denizbank.com

|Unvan |Adres
Denizbank A.S. Genel|Biiyiikdere Cad. No: 141
Midiirligi ve tiim subeleri | Esentepe / Sisli / ISTANBUL

6.6. Pay Gruplar::

Fon katilma paylari A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistir. “A Grubu paylar”
fiyati Tiirk Lirasi (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Lirasi (TL) cinsinden §deme yapilarak alimip
satilan paylar;; “B Grubu paylar” ise fiyati Amerikan Dolar (USD) olarak ilan edilen ve
Amerikan Dolar (USD) cinsinde 6deme yaplla‘ral{ ahnip satilan paylari ifade eder.

Fonun pay gruplarn arasinda gecis yapilamaz. Bu nedenle Tiirk Lirasi (TL) cinsinden
todeme yapilarak alinmis A Grubu paylar fo:lla iade edildiginde yatirtme1 hesaplarina 6deme
sadece Tiirk Lirasi (TL) olarak, Amerikan Dolan (USD) cinsinde 6deme yapilarak alinnms B
Grubu paylar fona iade edildiginde ise yatirinmei hesaplarinal 6deme sadece Amerikan Dolari

(USD) olarak yapilrr.

Pay gruplarina uygulanan yonetim iicreti oraninda farklilik bulunmamaktadir.

VI. FON MALVARLIGINDAN | KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER - J'*ﬁ:»_%\
7 B BT Ay
7.1. Fonun Malvarhigindan Karsilanan Harcamalar ! — .
Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadur. 5 % { i

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlQ {icretler, i 2\
2) Varhklann nakde ¢evrilmesi ve transferinde 8denen her tiirlii vergi, resim ye ko?;n _%'02135
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3) Alinan kredilerin laizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden sat
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz
5) PortfSy yonetim iicreti,

6} Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina dene
8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan
9) Takvim yili esas alinarak ticer aylil
tizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,
10) Esik deger giderleri,

11) KAP hizmet bedali,

12) E-defter (mali mithiir, arsivieme ve k
ile 6denen hizmet bedelleri,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine i

14) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri.
15) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin

malar.

16) Kurulca uygun gériilecek diger harca

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oram:
Fon toplam degerinin giinliik % 0,000822
0,30 (bindetiig)]olusan bir ySnetim ticreti tahakk
i¢inde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan s¢
gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarn
Aracilik Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfyiinde yer alan varliklarin alu
Kiymetler Alim/Satim, Repo/Ters Repo Isleml
Yatinm Menkul Kiymetler A.S. (Sabit Getirili M
Repo/Ters Repo Islemleri, Takasbank Para Piyasa
ve Kiymetli Maden Piyasas: Islemleri) aracili

uygulanan komisyon oranlan agagida ycr almakta

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve Kira Se

a) Kesin Ahim Satm Iglemleri (09:30 — 14:00

b) Kesin Alim Satim Islemleri (14:00 — 17:30

¢) Hazine Ihalesi Islemleri

2) Yurt i¢i Pay Senedi Piyasasi islemleri Komisyonu:

a) Pay Senedi Alim Satim Islemleri:

3) Takasbank Para Piyasas: islem Komisyonu:

a) I — 7 giin aras: vadeli islemler:
b) 7 glinden uzun vadeli iglemler:

4) Borsa Istanbul Para Piyasasi [slem Komisy

5) Repo / Ters Repo Pazan Islem Komisyonu
a) O/N Iglemler (09:30 - 14:00 aras1):
b) O/N Islemler (14:00 — 17:30 arasi):
¢) O/N Harig Islemler (09:30 — 14:00 arasi)
d) O/N Harig Islemler (14:00 — 17:30 aras)
6) VIOP islem Komisyonu:
a) Vadeli Islem Kontrati
b) Opsiyon

imlarda ddenen
satis Kuru iizerin

k dénemlerin sg

ullanim) ve E-fat

n denetim iicreti
giderleri,

iskin yetkili mes

(milyondasckizy
nk ettirilir. Bu i
izlesme cergeves

m satimina Den
eri, Kiymetli M

s1 ve Yurtigi Org
k etmektedir. §
dir:

Mily:
onu: Mily

Mily

Onbi
Onbi
Binde

IF
5]

2

lenkul Kiymetler,

Yiizh
Mily¢
Yiizb

aracilik komisyonlar, (yabanci para
den TL'ye gevrilerek kaydolunur),

n i glinlinde fonun toplam degeri

ura (argivleme) uygulamalar nedeni

lek mensubu iicreti,

noter onay1 giderleri,

irgililylizyirmiiki) [yillik yaklasik %
cret her ay sonunu izleyen bir hafta
sinde belirlenen paylasim esaslanna

n Alm Satimina Aracihk Eden Kurulusiar ve

zbank A.S. (Sabit Getirili Menkul
aden Piyasasi Islemleri) ve Deniz
Yurtigi/Yurtdis: Pay Alim/Satimi,
anize Para Piyasas: Islemleri, VIOP
0z konusu aracilik islemleri igin

ertifikalart Komisyonu:

arasi): Yiizbinde 1,575 + BSMV
arasi): Yiizbinde 4,20 + BSMV
0
Onbinde 2,00 + BSMV
Yiizbinde 2,10 + BSMV

onda 2,625 * giin sayis1 + BSMV
onda 2,10 * giin sayisi + BSMV

onda 5,25 + BEMV
inde 1,05 + BSMV
pnda 5,25 * giin sayis1 +
inde 1,05 * giin sayis1 +
nde 1,20 + BSMV

nde 2,00 + BSMV

- 1,00 + BSMV
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7) Yurt Disi Pay Senedi Islem Komisyonu: Fon adina yabanc piyasa ve borsalarda
gergeklestirilen islemler tizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli olan tcret tarifesine ek
olarak binde 3 (BSMV dahil) komisyon uygulanir.
a) Yurtdist Pay Senedi Islemleri Binde 2,20 (BSMV Dahil)

b) Tiirev Araclar ) 8 USD (BSMYV Dahil)

8) Kiymetli Maden Piyasasi Tslemleri Komisyonu: BIST e Gdenen islem komisyonu onbinde
1,05 ile onbinde 1,575 arasindadir (BSMV dahil). Isleme| aracilik eden vatinm kurulusuna
ayrica komisyon ddenmemektedir.

7.1.3. Kl:lrll] ijIcrcti: Takvim yili esas alinarak, tiger aylik dénemlerin son is gliniinde Fon'un
net varlik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraminda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portféytinden karsilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma payi ihrag giderleri hari¢ olmak izere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona baglh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlann
portfGylerinden karsilanir.

7.1.5. Karsilik Ayr:lacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan
Fon malvarhfindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderler asagida belirtilmistir. Fon
toplam degeri iizerinden hesaplanmaktadir.

Fon’dan karsilanan giderler Yilhk (%) |
Yonetim dicreti 0,30

- Kurucu 0,15

- __Fon Dagiiim Kurulusu 0.15
Saklama Ucretleri 0.16
Diger Giderler (Tahmini) 0.60

7.2. Kurncu Tarafindan Kargilanan Giderler
Asafida tahmini tutarlan goésterilen katilma paylarinin satisina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar (TL)
Tescil ve [lan Giderleri 4.000
Diger Giderler 4.000

| TOPLAM 8.000

VIIl. FONUN VERGILENDIRILMESI
8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanclarinin Vergilendirilmesi
a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayihi Kurumlar Vergisi Kanunu'nun

5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarimin pontfoy",'_f_‘-
isletmeciliginden dogan kazanclar kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlann portfoy isletmeciligi kazangl c —~ .
Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0? oraninda geffr TIPS
tevkifatina tabidir. VQ I\ j 3

8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi
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Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére
Kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarinn il gili oldugu fona iadesi %10 oraninda
gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK nin ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki miikellefler
ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aract getirileri ile deger artis1 kazanglan elde
etmek ve bunlara bagh haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasasi Kanununa gére kurulan yatinm fonlan ve yatirrm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu
Hazine ve Maliye Bakanhginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulamr.!!

Ote yandan, Amerikan Dolar (USD)| iizerinden alim satimi gerceklestirilen B Grubu
vatirnm fonu katilma paylarinin déviz cinsinden ::T;lapara kur farka gelirlerinin
vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye Bakanhgi’nin ilgili diizenlemeleri dikkate alinr.

Gelir Vergisi Kanuau'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik bevannal]ne verilmez. Diger gelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan
bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarmn Ttirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilig: olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu kurumilanin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST'ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senctlerinin elden ¢ikariimasindan safilanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numaral: fikrasinin altinc:
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglar| ve bu kurumlarin daimi temsilcileri
araciligiyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci|madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus
kazanglan icin yillik veya ¢zel beyanname verilmez.

IX.  FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILiSKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir, Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayimin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiltgiiniin bulundugu ilgili hesap déneminin
son glinii itibariyla hazirlanan portfoy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden

gecirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibaniyla 6zel |bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 gfin i¢inde KAP ta ilan eder. Finansal
tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden
ilk is glind son bildirim tarihidir.

9.4, Semsiye fon i¢tiiziigiine, bu lzahnameyc, bagimsiz denetim raporuyla birlikte fi nansai":' S
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlarl) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonyn ns;!wc, L W
degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgile ve‘l'un,:;?

tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli I:ulgt tunﬁt'" =R
formundan (www.kap.ors.tr) ulasilmas: miimkiindiir. 3\ ":; A At
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9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagiyan| bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra, kurucu
tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina baglandig; tarihi
izleyen altinc: is giinii mesai saati bitimine kadar KAP ta agiklanir, Finansal tablolar ayrica s6z konusu

agiklamayi miiteakip 10 is giinii icerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla
gonderilir.

9.6. Portfoy raporlari disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
acik tutulur. 86z konusu finansal raporlar ayni zamanda kumcunrm merkezinde ve katilma pay: satis:
yapilan yerlerde, yatirimeilanin incelemesi icin hazir bulundurulur.

9.7. Yatimimcilarn yatirrm yapma kararim etkileyebilecek ve nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., L2111, N1, V.5.5.,V.5.6.. VL (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu|bélimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamir ve yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirliige giris tarihinden en az
30 giin 6nce katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vas tasiyla bildirilir. Izahnamenin diger
boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP™1a ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve vapilan degisiklikler her takvim yili
sonunu izleyen alti is giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iligkin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. PortfSye yapilandirilmis yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracimin
genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'ta acgiklanir.

9.10. Borsa di§1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyfine dahil edilmesi halinde en geg
sézlegme tarihini takip eden is giinii i¢inde sézlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP ta agiklanur.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon:
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngériilmiis ise bu siirenin sona ermesi.
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alti ay sonrasi igin feshi
ithbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veva tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiiktimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle fonun
devaminn yatinmeilarn yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portféylinde yer alan varliklardan borsada islem gérenler
borsada. borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde ddniistiiriiliir.

10.2. Fon malvarhf). ictiizitk ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfiyes-e,
bakiyesi katilma payi sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma payt | “'%.;-:73}
sahiplerine 6deme yapilabilir. 7 ¥ N

ri
10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurull'un uygun gériisiinii aldktarf;s ﬁ{g_

6 ay sonrasi icin fesih ihbar etmesi durumunda s¢z konusu siire sonunda hala Fon’a iade #dil ol
katilma paylarinin bulunmas: halinde, katilma |pay: sahiplerinin satis talimati beklepm e;i*‘pa}
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___ bilgi talep edebilirler.

satiglar yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payt|alim satmi yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gériilen di ger sermaye
piyasasi araclarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag edilemez. Tasfiye
amindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alingmaz.,

10.4. Kurucunun iflzsi veya tasfiyesi h]];inde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portfoy
y6netim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligim Kurul
tarafindan uygun gériilecek baska bir portfsy sa ayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi icin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir. bu durum Kurul’a bildirilir,

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile kat:Ima payi sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/201] tarihli ve 6098|sayili Tiirk Borg¢lar Kanununun 502
ila 514 tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanur.

11.2. Fon'da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylarim Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olugan kardan paylarini almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylani misteri bazinda MKK nezdinde |izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinim kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her zaman

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI |[VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin KAP ta yayimim takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur.

12.2. Fon katilma paylan sadece 6nceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis
fonlar olarak adlandinlan “Ozel Fon™ niteligindedir. Fon katilma paylarimn tahsisli olarak satilacag:
kisiler Kurucu tarafindan 12/09/2022 tarih ve Mhs — 174 sayih yaz ile Kurul’a bildirilmistir.

12.3. Katilma paylan kargiligi yatinmcilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatinhr.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki|ve sorumluluklarimiz cergevesinde
onaylanz. i

10/11/2022
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