_ NEO PORTFOY YONETIMIi A.$."NIN KURUCUSU OLDUGU
NEO PORTFOY YONETIMI A.S. CO-INVESTMENT 1 GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA iLiSKiN iHRAC BELGESIDIiR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 16.12.2021 tarih ve 65/1811 sayil1 karar1 ile onaylanmustir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina
gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarma iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Fon katilma paylari; ictliziik, ihrag¢ belgesi ve varsa yatirimer bilgi formundaki esaslar ¢ercevesinde satis
baslangic tarihi olarak belirlenen ................. tarihinden itibaren, isbu ihra¢ belgesinde ilan edilen dagitim kanallari

araciligiyla nitelikli yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve igbu ihrag belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde i¢ tiiziik ve isbu ihra¢ belgesi hiikiimleri ile
Sermaye Piyasasi1 Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatirnmei sozlesmesi hiikiimleri ile
Borg¢lar Kanunu’nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon Kurucusunun Ticaret Unvani ve Adresi

Neo Portfoy Yonetimi A.S.

Biiyiikdere Cad. Metrocity Is Merkezi No: 171 A Blok Kat 22
LEVENT 34330 SISLI ISTANBUL

fhraca Iliskin Yetkili Organ Karari/Karar Tarihi

2021/93 sayili ve 08.09.2021 tarihli Karar

Katilma Paylarmin Pazarlama ve Dagitimin
Gergeklestirecek Kurucu ve Varsa Portfoy
Yonetim Sirketleri fle Katilma Paylarinin Alim
Satimina Aracilik Yapacak Yatirim Kuruluglariin
Ticaret Unvani

Neo Portfoy Yonetimi A.S.

Biiyiikdere Cad. Metrocity Is Merkezi No: 171 A Blok Kat 22
LEVENT 34330 SISLi ISTANBUL

Satis Yontemi

Katilma Paylar yurticinde veya yurtdisinda yerlesik nitelikli
yatirimcilara satilacaktir.

Katilma Payna [liskin Asgari Islem Limitleri

Alimda asgari 5.000 (besbin) ABD Dolari’nin 6deme giiniindeki
TCMB ABD Dolar1 doviz satig kuru karsiligi olan Tiirk
Lirast’dur.

Fon Unvani Neo Portfoy Yonetimi A.S. Co-investment 1 Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu

Fon Tiiri Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Fon Siiresi Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil toplam 10 (on) yildir. Bu

siire, ilk katilma pay1 satisindan itibaren (“Ilk Kapanis”) baslar.
Bu siire 2 (iki) y1l daha uzatilabilir. flk Kapanisi takip eden on iki
(12) ay siiresince, yeni Yatirimcilar ve mevcut Yatirimcilar
Kaynak Taahhiidiinde bulunarak veya Katilma Payr Alim
Talimati vererck Fon’dan Katilma Pay1 alabileceklerdir. ilk
Kapanig1 takip eden on iki (12) aymn sonunda Yatirimcilarin
Katilma Pay1 alim talimatlarinin son kez verilebilecegi son
kapanig gergeklestirilir.

Fon siiresinin son 2 (iki) yili tasfiye donemidir. Fon’un yatirrm
donemi ise Tk Kapanistan itibaren 5 (bes) yildir. Yatirim dénemi
stiresi Kurucu/Yonetici tarafindan Yatirim Komitesi’nin 6nerisi
iizerine Fon siiresi igerisinde kalmak kaydiyla bir (1) yil daha
uzatilabilir.

Fon Yoneticisinin Unvani ve Adresi

Neo Portfoy Yonetimi A.S.

Biiyiikdere Cad. Metrocity Is Merkezi No: 171 A Blok Kat 22
LEVENT 34330 SISLI ISTANBUL

Portfoy Saklayicisinin Unvani ve Adresi

QNB Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Esentepe Mah. Biiylikdere Cad. Kristal Kule Binasi No: 215 Kat:
6-7 34394 Sisli / ISTANBUL




Portfdy Yéneticilerine Iliskin Bilgi

Fon’un girisim sermayesi yatirnmlart Kurucu nezdinde
olusturulan yatirim komitesi tarafindan yonetilir. PortfOyiin
girisim sermayesi yatirimlari haricindeki varliklardan olusan
bolimii ise Kurucu nezdinde asagida belirtilen portfoy
yoneticileri tarafindan yonetilir.

Dilaver Ergin
Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi ve Tiirev Araglar
Lisans1

Dr. Mustafa Dogan
Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi ve Tiirev Araglar
Lisans1

Fon Kurucusunun Yonetim Kurulu Uyelerine
Iliskin Bilgi

Bekir Yener Yildirim
Yonetim Kurulu Bagkani

Tanju Giinel
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Dr. Mustafa Dogan
Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir

Emre Goltepe
Yoénetim Kurulu Uyesi

Dilaver Ergin

Yonetim Kurulu Uyesi

2020- Neo Portfoy Yonetimi A.S Genel Miidiir Yardimcisi ve
Portfoy Yoneticisi

2017-2020 Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. Portfoy Yoneticisi
2015-2017 Azimut Portféy Yonetimi A.S. Fon Hizmet Birimi ve
Koordinasyon Midiirii

2013-2015 Bosphorus Capital Portfoy Yonetimi A.S.

Mustafa"DOGAN, Bekir Yener YILDIRIM, Tanju GUNEL ve
Emre GOLTEPE nin 6zgegmislerine iliskin bilgiler asagida yer
almaktadir.

Yatirim Komitesine iliskin Bilgi

Kurucu nezdinde 4 (dort) kisiden olusan bir Yatirim Komitesi
olusturulur. Yatirim komitesi en az ikisi daimi iyeler olmak
iizere iiyelerin ¢ogunluguyla toplanir ve toplantida kullanilan
oylarin ¢ogunluguyla karar alir.

Yatirrnm Komitesi Uyeleri

1) Dr. Mustafa Dogan

(Neo Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiirti)

(2018 - Devam) Neo Portféy Yonetimi A.S. — Kurucu Ortak
Yoénetim Kurulu Uyesi

(2020 - Devam) Neo Portfoy Yonetimi A.S. — Genel Miidiir
(2018- Devam) Bogazici Varlik Yonetimi A.S. — Kurucu Ortak
ve Yénetim Kurulu Uyesi

(2012- 2020) Vera Varlik Yonetim A.S. — Kurucu Ortak ve
Yoénetim Kurulu Uyesi

(2011-2016) - Bosphorus Capital Portfoy Yonetimi A.S. -
Kurucu Ortak ve YK Bagkani

2) Emre Goltepe

Neo Portfiy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Uyesi

(Girisim Sermayesi Yatirimlart Uzmani ve Kurucu’nun girisim
sermayesi yatirimlar: konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip
yonetim kurulu iiyesi)

(2019 - Devam) Neo Portfoy Yonetimi A.S. - Yonetim Kurulu
Uyesi




(2018-2019) Istanbul Portfoy Yonetimi AS — Girisim Sermayesi
Fonlar1 Fon Yoneticisi

(2012-2018) Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S. —
Girisim Sermayesi Yatirim Takimi Y Oneticisi

(2006-2012) Ernst & Young — Denetim ve Danismanlik
Hizmetleri - Kidemli Ekip Sefi ve Birlesme ve Satin Alma
Islemleri Miidiirii

3) Bekir Yener Yildirim

Neo Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Baskant
(Kurucu’nun Yonetim Kurulu Bagkani ve Kurucu’nun girigim
sermayesi yatirimlar1 konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip
yonetim kurulu iiyesi)

(2017- Devam) Neo Portfoy Yonetimi A.S. - Kurucu Ortak ve
Yoénetim Kurulu Uyesi

(2018-Devam) Oyak Yatirim Ortakligi A.S. - Bagimsiz Yonetim
Kurulu Uyesi

(2016-Devam) E Yenilik¢i Egitim Coziimleri A.S. - Yonetim
Kurulu Bagkant

(2015-Devam) BYY Gayrimenkul ve Yatirim Finansmani Dan.
Hiz. A.S. — Yonetim Kurulu Bagkani

(2011-2017) Tiirkiye Degerleme Uzmanlarn Birligi - Birlik
Baskani ve Yonetim Kurulu Baskani

(2011-2014) Sermaye Piyasasi Lisanslama Sicil ve Egitim
Kurulusu A.S. - Kurucu Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu Uyesi
(2006-2011) Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi —Genel Sekreter
Yardimecist

(1999 — 2006) Sermaye Piyasasi Kurulu — Uzman ve Uzman
Yardimcisi

4) Tanju Giinel

Toplam Tecriibesi: 30 y1l

Tecriibeleri:

(2018-Devam ediyor) Neo Portfoy Yonetimi A.S./KurucuOrtak
(2011-2015) Bosphorus Capital Portfoy Yonetimi A.S./Kurucu
Ortak veYonetim Kurulu Uyesi

(2010-2014) Osmanli Menkul Degerler A.S. /Kurucu (Ortak ve
Yoénetim Kurulu Uyesi

(1995-2009) Takasbank/Y 6netici

(1991-1995) Istanbul Borsasi/Uzman

Egitim:

Ankara Universitesi

Siyasal Bilgiler Fakiiltesi

Sertifikasyonlar:

Sermaye Piyasast Kurulu Ileri Seviye Lisansi, Tiirev Araclari
Lisansi

Yatirim Komitesi, Teblig, Ictiiziik, Thrag Belgesi ve Yatirimce1

Sozlesmesi’ndeki kurallara ve smirlara bagh olmak kosuluyla

asagidaki hususlardaki kararlar1 almaya yetkilidir:

* Fon’un tlim yatirnm kararlar1 ile Fon Portfoyii’'nde yer alan
herhangi bir varligin satis1 veya elden ¢ikarilmasi,

* Fon portfoyiindeki varliklar {izerinde, s6z konusu varliklarini
degerini etkileyecek herhangi bir isleme taraf olunmasi,

* Fon portfoyiindeki varliklarin tasfiye edilmesi ve Fon’un sona
ermesi,

* Fon katilma paylarmim yeni yatirimcilara satilmasi,

e Yatinm Komitesi’ne yeni {liye alimmasi veya iyelikten
c¢ikarilma,

* Fon portfoyiindeki varliklar {izerinde ipotek veya benzeri
teminatlar tesis edilmesi,

* Fon’un borg¢lanmasi,




* Fon portfoylinde bulunan girisim sirketlerine Yo6netim Kurulu
iiyesi atanmast,

» Saklama, bagimsiz denetim, degerleme, hukuk danismanligi
gibi Fon’a gider teskil eden hizmetlerin alim1 ve bu hizmetleri
saglayacak kuruluglarin secimi,

e Fon yonetimiyle ilgili herhangi bir uyusmazligin giindeme
gelmesi halinde, uyusmazligin ¢oziim yollar1 (6rnegin; dava
yoluna gidilip gidilmeyecegi),

* Yonetici tarafindan dagitim karar1 verilmesi akabinde,
Yatirimcilar’m Yatirnrmer Sozlesmesi’nin ilgili maddesinde
belirtilen Fon’da olusan gelirleri ile Katilma Payr alma
haklariin kisitlanmasi ile ilgili kararlar,

* Girisim Sermayesi yatirimlarinin degerinin tespitinin Sermaye
Piyasast Kurulu tarafindan uygun goriilen degerleme
kuruluglar1 tarafindan yapilmadigi durumlarda, Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun degerleme standartlarma iliskin
diizenlemelerine  uygun  olarak  degerleme  raporu
hazirlanmasina iligkin karar alinmasi.

Yatirim komitesine iliskin diger esaslar yatirimci sézlesmesinde
yer almaktadir.

Fonu temsil etmek {izere disaridan atanan vekil
hakkinda bilgiler

(Fonun girisim sermayesi yatirimlarina iliskin
TTK da belirtilen ortaklik haklarini ve Teblig de
belirtilen  pay  sahipligi  sozlesmelerinden
kaynaklanan yénetimsel haklarimi  kullanmak
tizere, kurucunun yoénetim kurulu karart ile
kurucunun personeli olmayan iigiincii kigiler de
vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi
kurucunun mevzuattan, igtiiziikten ve ihrag
belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.)

Yoktur.

Fonun Yatirim Stratejisine ve Amacina Iligkin
Esaslar

Fon'un ana yatirnm stratejisi; Tirkiye’de ve (mevzuatin izin
verdigi Ol¢iide) yurt diginda siirdiiriilebilir biiyiime, yiiksek
karlilik ve nakit yaratma potansiyeli olan, kendine 6zgii alanlarda
rekabetci lirlin, hizmet veya teknoloji saglayan, yerel ve global
pazarda lider olmay1 hedefleyen girisim sirketlerine ve bu amagla
kurulmus girisim sermayesi yatirim fonlarina ortak olarak, bu
sirketlerin ve fonlarm yillar i¢indeki deger kazancindan fona
getiri saglamaktir. Fon, temel strateji olarak diger girisim
sermayesi yatirimcilari ile beraber yatirnm (co-investment)
yapmay1 hedeflemekle birlikte, firsat olarak goriilen likiditesi
yiiksek (IPO oncesi) firsatlar1 da degerlendirebilecektir.

Fon; girisim sirketlerine ortak olabilir veya bu sirketlerin kar
potansiyeli yiiksek olan projelerine, girisimlerine veya
yatirimlarina bor¢ ve sermaye finansmanin karmasi olarak
yapilandirilmig finansman niteliginde finansman saglayabilir, s6z
konusu sirketlerin bor¢lanma araglarina yatirim yapabilir. Fon
ayrica yurtdisinda kurulu girisim sirketlerine yatirim yapan
kolektif yatirim kuruluglarina yatirim yapabilir.

Yatirimlardan ¢ikig yolu olarak ise, girisimlerin finansal veya
stratejik yatirimcilara satilmasi, sirket ortaklarina geri satilmasi
veya sirketin hisse senetlerinin organize piyasalarda halka arz
edilmesi en olas1 senaryolar olarak 6ne ¢ikmaktadir. Bununla
birlikte, Fon’un girisim sirketlerine borg ve sermaye finansmanin
karmasi seklinde yapacagi yatirimlar, Fon ile girisim sirketi
arasinda imzalanacak bir sdzlesme ¢ercevesinde gergeklestirilir.
Her sozlesme siiresi sonunda, o yatirnmdan cikig gerceklesmis
olur veya s6z konusu yatirimlar Fon ile girisim sirketi arasinda
yapilan anlagmaya uygun olarak sermayeye doniistiiriilebilir.




Fonun Yatirim Sinirlamalari ve Risklerine Tligkin
Esaslar

Fon portféylinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin
yonetiminde asagidaki esaslara ve yatirim simirlamalarina uyulur.

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla
girisim sermayesi yatirimindan olusmasi zorunludur. %80 orant
IM1-52.4 sayih Girisim Sermayesi Yatiim Fonlarma fliskin
Esaslar Tebligi’nde (Teblig) belirlenen asgari girisim sermayesi
yatirim sinirlamasidir.

Fonun, bir hesap dénemi icinde; Teblig’de belirtilen KOBI
niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptig:
yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’unu ge¢mesi halinde
girisim sermayesi yatirim sinir1 asgari %51 olarak uygulanir.

S6z konusu yatirim sinirlamalarina uyumun fonun hesap donemi
sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur.
Su kadarki Fon’a verilen asgari kaynak taahhiidiiniin tahsil
edilmesinden sonra Tebligde belirtilen smirlamalar dahilinde
yatirima yonlendirilmesi zorunludur.

Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatirim
yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limitet sirket olan girisim
sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir y1l iginde anonim
sirkete doniisiim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

Fonun girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren girisim
sermayesi yatirimlari, Fon ile girisim sirketinin y&netim
kontroliine sahip mevcut ortaklar1 ile imzalanacak bir pay
sahipligi sozlesmesi ¢ergevesinde; borg ve sermaye finansmanin
karmasi seklinde yapacag: yatirimlar ise, fon ile girisim sirketi
arasinda imzalanacak bir sdzlesme c¢ercevesinde gergeklestirilir.
Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini temsil eden
paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin
yonetim kontroliiniin saglanmasi halinde ise satin alima iligkin
imzalanacak bir pay devri s6zlesmesi Kurul’a iletilir.

Fon, girisim sermayesi yatirimlar1 disindaki varliklar kapsaminda
olmak ve girisim sermayesi yatirim sinirlamalarina dahil
edilmemek {izere, yurtdiginda yerlesik, borsada islem gérmeyen
ve gelisme potansiyeli tasiyan sirketlerin sadece ortaklik
paylarina Fon toplam degerinin azami %10 (yiizde on)’una kadar
yatirim yapabilir.

Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve igslemler i¢in belirlenmis
asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

ASGARI | AZAMI

VARLIK ve ISLEM TURU % %
Girisim Sermayesi Yatirimlari 80 100
Kamu veya Ozel Sektér Dis 0 20
Borg¢lanma Araglar1 (Eurobond)

Kamu veya Ozel Sektdér Borglanma

0 20
Araglari
Varliga Dayal/ Varlik Teminath 0 20
Menkul Kiymetler
Ipotege Dayal/ Ipotek Teminath 0 20
Menkul Kiymetler
Kira Sertifikalar1 0 20
Ikraz Istirak Senedi 0 10
Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 20
Menkul Kiymet Yatirim Fonu/Serbest
Fon/ Gayrimenkul Yatinm Fonu 0 20
Katilma Paylar1
Girigim Sermayesi Yatirimlari 0 20
Disindaki Ortaklik Paylari
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Yapilandirilmis Yatirim Araglari 0 20

Vadeli/Vadesiz Mevduat/ Katilma
Hesaplar1 (TL ve Doviz)

Yurt disinda yerlesik, borsada islem
gbrmeyen sirketler

Fon portfoyiiniin  yonetiminde asagidaki yatirim
siirlamalarina uyulur.

a) Fon kiymetli maden disindaki emtialara ve bunlara dayali
vadeli islem s6zlesmelerine yatirim yapamaz.

b) Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili menkul
kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasast araglarmi ddiing
alamaz.

c) Tiirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa
riskleri gibi risklere kars1 korumak amacryla taraf olabilir. Tiirev
araclar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon toplam
degerinin %20’sini asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak
degerlendirmelerde yatirimcilara en son bildirilen fon toplam
degeri esas alimir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda
gergeklestirilen islemlerin nakit teminatlar1 da fon portfoyiine
dahil edilir.

d) Fon, girisim sermayesi yatirimlar1 digindaki yatirimlarda
paylarimi  satin aldigr ortakliklarin herhangi bir sekilde
yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil
edilemez.

e) Kurucunun ve ydneticinin paylari, fon portfdyiine dahil
edilemez.

f) Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite
ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla nakit tutulabilir.

g) Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para
birimleri iizerinden ihra¢ edilmis yabanci sermaye piyasasi
araclarina yatirim yapilabilir.

h) Fon portfdyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglari
satin alindig1 veya kote oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu
sermaye piyasasi araglar1 Tiirkiye icinde, Tiirkiye'de veya
disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin
alinamaz.

1) Yatirnm yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarimi ihrag
eden kuruluslar hakkinda ve degerlemeye esas olacak fiyat
hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yonetici
fona almacak yabanci sermaye piyasasi araclarinin tabi oldugu
ilgili lilke mevzuatina gore borsada satisina ve bedellerinin
transferine iliskin kisitlamalarin ~ bulunup  bulunmadiginm
arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalar1 olan sermaye piyasast
araglar1 portfoye alinamaz. Fonun yabanci iilkelerde yatirim
yapacagl sermaye piyasasi araglarma iligkin islemleri o iilke
diizenlemelerine gore faaliyet gosteren aract kuruluslar
vasitastyla yiiriitiiliir. Yabanci borsalara fon adina verilen miisteri
emirleri ve bunlarin gergeklestigine iliskin aract kuruluglardan
almmis teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlar1 fon adina
mubhafaza edilir.

i) Borsada islem gormeyen varlik ve islemler fon portfoyiine
dahil edilebilir.

j) Borsada islem goren dis borglanma araclarmin, borsa disinda
yapilacak islemler ile fon portfoyiine dahil edilmesi veya fon
portfoylinden ¢ikartilmast miimkiindiir.
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k) Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gormeyen ve gelisme
potansiyeli tasiyan sirketlere Teblig’in 18. maddesinin {igiincii
fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen yontemlerle fon
toplam degerinin azami %10’una kadar yatirim yapilabilir. Bu
yatirimlar girisim sermayesi yatirim sinirlamalarina  dahil
edilmez.

Asagidaki varlik ve iglemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

1) Ozellestirme kapsamina almanlar dahil Tiirkiye'de kurulan
anonim ortakliklara ait paylar, 6zel sektdr ve kamu borglanma
araglari,

2) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayil1 Bakanlar Kurulu Karar ile
ylriirliige konulan Tiirk Parast Kiymetini Koruma Hakkinda 32
sayilt Karar hiikiimleri g¢ercevesinde alim satimi yapilabilen,
yabanct 0zel sektdor ve kamu borglanma araglar1 ve anonim
ortaklik paylari,

3) Vadeli mevduat ve katilma hesabi,
4) Yatirim fonu katilma paylari,

5) Repo ve ters repo islemleri, vaad sozlesmeleri ile taahhiitlii
islem pazarinda gergeklestirilen islemler,

6) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalari,
7) Varantlar ve sertifikalar,

8) Takasbank para piyasasi islemleri ve yurti¢i organize para
piyasasi islemleri,

9) Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlar1 ve primleri,

10) Ipotege ve varhiga dayali menkul kiymetler, teminatli menkul
kiymetler, Kurulca uygun goriilen 6zel tasarlanmis yabanci
yatirim araglari ve ikraz istirak senetleri,

11) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem goérmeyen, gelisme
potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan yatirnmlar,

12) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve
sermaye piyasasi araglari,

13) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglari.
Fon’un riskleri asagidaki gibidir:
Finansman Riski:

Finansman riski ilk asamada fonun alacagi bir girisim sirketi veya
girisim sermayesi yatiriminin bedelini 6deme kabiliyetini
dlgmektedir. Ikinci asamada ise yatirim yapilan bir girigim
sirketinin sonradan ihtiya¢ duyacagi bor¢ finansmami veya
sermaye artisinin fon tarafindan karsilanabilme kabiliyetini
Olgmektedir.

Likidite Riski:
Nakit ¢ikiglarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde

ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip
bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Kaldirag Riski:

Fon tiirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa
riskleri gibi risklere kars1 korumak amacryla taraf olabilir. Tiirev
araclar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon toplam
degerinin %20'sini agamaz. Bu kapsamda yapilacak kontrollerde
yatirimcilara en son bildirilen fon toplam degeri esas alinir.




Degerleme Riski:

Yatirim yapilan sirketlerin yatirim siiresi boyunca degerlerinin
makul ve dogru bir sekilde tespit edilememesiyle ilgili riskleri
kapsar.

Piyasa Riski:

Piyasa riski faktorleri olan faiz orani, doviz kuru, ortaklik pay:
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisimin portfoyiin degerini
azaltma riskidir.

Faiz Oram Riski:

Faiz orami riski, fon portfoylerinde yer alan Tiirk Lirasi ve
yabanci para cinsi tanimli faize duyarli finansal varliklarm ilgili
faiz oranlarindaki olas1 hareketler nedeniyle net varlik degerinin
olumsuz etkilenmesi sonucu maruz kaliabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

Kur Riski:

Fonlardaki yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin
varliklar (alacak haklar1) ve yiikiimliilikkler bazinda yabanci para
birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk Lirasina karsi deger
kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya c¢ikan zarar
ihtimalini ifade eder.

Yogunlagsma Riski:

Yogunlagsma riski, belli bir bolgeye ve sektore yogun yatirim
yapilmasi sonucu, fon portfoyiiniin bu varliklarin igerdigi risklere
maruz kalmasidir. Portfoy ¢esitlendirmesi ile bu risklerin en aza
indirilmesi hedeflenmektedir.

Yatirnm Yapilan Sirketlere iliskin riskler ise asagidaki
gibidir:

Kredi Riski:

Sirketin islem yaptig1 karsi tarafin sozlesme gereklerine

uymayarak yiikiimliliigiinii kismen ya da tamamen zamaninda
yerine getirememesinden dolay1 zarara ugrama ihtimalidir.

Mali Riskler:

Yatirrm yapilan sirketin mali yiikiimliliiklerini yerine
getirememe riskini kapsar.

Operasyonel Riskler:

Yetersiz veya islemeyen ig silirecler, insan kaynagi, sistemler ya
da dis etkenler nedeniyle ortaya ¢ikabilecek kayip riskidir.

Hukuksal Risk:

Yatirim yapilan sirketlerin kanun nezdinde ylkiimliiliiklerini
getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin
ilkemizde ve  yurtdisindaki  biitin  kanunlara  karst
yiikiimliiliiklerini kapsar. Vergi ylikiimliiliikleri de bu kapsamin
igerisindedir.

Faaliyet Ortam Riski:

Bu kapsamda riskler, sirket faaliyetlerini etkileyebilecek
mevzuat/uygulama degisiklikleri, sektdrdeki arz talep durumu
gibi dissal faktorler olarak sayilabilir.

Sermaye Yatirnm Riski:

Yatirim yapilan girketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait
sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.




Proje Ortakhig Riski

Yatirim yapilan projelerin herhangi bir nedenle zarar etmesi
sonucu dogabilecek fon’un anapara kayip riskidir.

Asgari kaynak taahhiidii tutar1 (TL)

Nitelikli yatirimcilardan alinacak asgari kaynak taahhiidii tutari
6.500.000 (altimilyonbegyiizbin) TL olup her bir kaynak
taahhiidinde bulunacak veya katilma payr alim talimatinda
bulunacak yatirimer igin belirlenen asgari tutar ise 5.000 (besbin)
ABD Dolarr’nin 6deme giiniindeki TCMB ABD Dolar1 déviz
satis kuru karsiligi olan Tiirk Lirast’dir.

Disaridan Alinan Hizmetlere (Degerleme, Hukuki
Damismanlhik vb) Iliskin Bilgi

Fon'un mali tablolarinin bagimsiz denetiminde bagimsiz denetim
kuruluglarindan ve Fon varliklarinin saklanmasi ve muhasebe
islemlerinin  yiriitiilmesi konusunda portfoy saklayicist
kurulugtan hizmet alinir.

Fon, asagida belirtilen danigmanlik hizmetlerini alinacak kurucu
yonetim kurulu kararmna istinaden alabilir:

a) Degerleme: Yatirim yapilmasi planlanan girisim sirketinin
pay degerinin hesaplanmasi i¢in degerleme raporlarinin yatirim
oncesi ve siiresince hazirlanmasini kapsar.

b) Hukuk Danmismanhgi: Hukuki detayli inceleme ve yatirim
icin gerekli tiim hukuki dokiimanlarin hazirlanmasi hizmetini
kapsar. Hukuki detayli incelemede, yatirim yapilacak girisim
sirketinin tiim hukuksal risklerinin, mevcut sdzlesmelerinin,
mevcut tiim hukuki uyusmazlik ve davalarinin, mevzuat uyum
durumunun, izin-ruhsat ve belgelerinin, marka-patent haklarinin,
sabit varliklara sahiplik durumunun, kira sozlesmelerinin,
cevresel mevzuat yiikiimliliklerinin, yonetim ve ¢alisan
sozlesmelerinin oldugunun incelenmesi yapilir.

¢) Finansal Damismanhk: Yatirim yapilacak girisim sirketinin
finansal raporlarinin gergek durumu yansitip yansitmadig:
konusunda finansal denetim hizmetini kapsar. Finansal detayli
incelemede, girisim sirketinin varliklarinin tespiti, alacak
hesaplarinin giivenli aralikta mutabakati, detayli stok sayimi;
ayrica muhasebe, raporlama ve i¢ kontrol sistemlerinin yeterliligi
incelemesi yapilir.

¢) Vergi Damismanhg: Yatirnm yapilmasi planlanan girisim
sirketinin tiim islemlerinin vergi kanunlar1 agisindan durumunun
tespit edilmesini kapsar. Vergisel detayli incelemede, belge
diizeninin  vergisel uygunlugunun, beyannamelerin ve
O0demelerin  mevzuata uygun olarak yapildiginm, vergi
kayitlartyla borglarin mutabakatinin, anlagmalarin
uygunlugunun, bordro ve sosyal giivenlik 6demelerinin ve
borglarinin incelenmesi yapilir.

d) Operasyonel ve IT Damismanhgi: Yatirim yapilacak girisim
sirketinin operasyonlarinin degerlendirilmesi, sektoriindeki en iyi
uygulamalarin belirlenmesi ve bilisim sisteminin
degerlendirilmesini  kapsar. Bu  detayli  incelemede,
operasyonlarin sektoriin en iyi uygulamalarindan farklarini
iceren bir rapor hazirlanir, girisim sirketinin pazar konumu,
rekabetcilik  gibi  Ozellikleri degerlendirilir.  Ayrica IT
incelemesinde, sirketin mevcut bilisim sistemlerinin kabiliyetleri
ve uygun bir biitgeyle bilisim sisteminde yapilabilecek yenilikler
ve ulasilabilecek etkin bir sistemin 6zellikleri degerlendirilir.

e) Sektéor Danmismanhgi: Yatirim yapilmasi planlanan girisim
sirketinin igerisinde bulundugu sektdrdeki durumu, sektordeki en
iyi uygulamalara gore kistas raporunun olusturulmasi, daha etkin




yonetim igin performans kriterlerinin belirlenmesi ve sektor
oyuncularinin taninarak rekabet analizinin yapilmasini kapsar.

f) Insan Kaynaklari Damsmanhg: Girisim sirketinin
organizasyon yapisinin incelenmesini veya iist yonetim igin
ilerde faydalanilabilecek adaylarin tespitini kapsar.

g) Risk ve Istihbarat Damsmanhgi: Uygun goriilmesi halinde,
yatirim yapilmasi planlanan girisim sirketi hakkinda piyasa ve
finansal bilgilerinin arastirilmasini kapsar. Ek olarak sirketin tiim
sigorta poligeleri ve riskleri de incelenerek, bir risk raporu da
iiretilebilir.

h) Alim ve Satim Damsmanhg:: Girisim sirketi paylarinin alig
islemi i¢in girisim girketlerinin bulunmasi ve miizakerelerin
yapilmasi veya satig islemi i¢in tekliflerin toplanmasi, potansiyel
alicilarla goriigmeler yapilmasi ve daha genis bir alic1 kitlesine
ulasilabilmesi amaciyla alinacak yatirim bankaciligi hizmetlerini
kapsar.

1) Risk Yonetimi: Fon’un yonetiminde maruz kalman risklerin
diizenli 6l¢lilmesi ve risk raporlarinin hazirlanmasi hizmetlerini
kapsar.

Fon Birim Pay Fiyat A¢iklama Donemine iliskin
Esaslar

Fon Birim Pay Fiyat1 her yilin sonunda agiklanir. Ancak s6z
konusu fiyat {izerinden fona iliskin alim-satim islemi
gergeklestirilmez. Yilda bir kez agiklanan fiyat hesaplamasinda
fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi yatirimi haricindeki
varlik, islem ve ylikiimliiliikler Kurul diizenlemelerine uygun
olarak degerlenirken, Fon portfoyiinde yer alan girigim sermayesi
yatirimlari ise Teblig’de yer alan esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Portfoydeki Varliklarin Degerlemesine Iliskin
Esaslar

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerinin asgari olarak hesap
donemi sonu itibar1 ile tespit edilmesi gereklidir. Girigim
sermayesi yatirimlarinin ve Teblig’in 23. maddesinin igiinci
fikrasinda belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada islem
gérmeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan
yatirimlarin degerinin tespitinde teblig ve II-14.2 sayil1 Yatirim
Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarmna iliskin Teblig nde
yer alan usul ve esalasra uyulur.

Hesap doneminin bitiminden 6nceki 3 (li¢) ay igerisinde Kurulca
uygun goriilen degerleme kuruluslar tarafindan hazirlanan bir
degerleme raporu bulunmasi halinde, bu raporda tespit edilen
degerin yatirnm komitesi karar1 alinmasi sartiyla ilgili girisim
sermayesi yatiriminin  hesap donemi sonu degeri olarak
kullanilmast miimkiindiir.

Yatirimeilarin kaynak taahhiidiiniin arttirilmasi veya fona yeni
yatirimcl almmasi durumunda Odenecek tutarm fon toplam
degerinde gergeklesmesi olasi degisikliklerin de dikkate alinarak
dogru sekilde tespit edilebilmesi amaciyla, Sermaye Piyasasi
Kurulu mevzuati gergevesinde yatirimeilarin talebi {izerine” Ozel
Degerleme Raporu” alinabilecektir. Boyle bir durumda,
degerlemeye  iligkin ~ masraf  yatinmcilar  tarafindan
karsilanacaktir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak teskil
eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu siirenin bitmesini
miiteakip 5 (bes) yil boyunca yonetici nezdinde saklanir.

Fon portfoyiinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina
iliskin olarak, II-14.2 sayili Yatinm Fonlarinin Finansal
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Raporlama Esaslarina iliskin Teblig’de yer alan degerlemeye
iligkin esaslara uyulur.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin
cokmesi, portfoydeki varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin,
platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek dnemli
bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana
gelmesi halinde, degerleme esaslarmin tespiti hususunda Kurucu
yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin
gerekgeli olarak karar defterine yazilarak, Kurula ve portfoy
saklayicisina  bildirilmesi zorunludur. Ayrica s6z konusu
olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma
pay1 sahiplerine bildirim yapilir.

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalara
Iliskin Esaslar

Fona iliskin kurulus masraflar1 da dahil tiim giderler fon mal
varligindan karsilanir.

Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, yatirimlarca
yapilan kaynak taahhiit tutarmin Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi tarafindan ilan edilen ABD Dolar1 doviz satis kuru
karsihig1 iizerinden Ik Kapanis tarihini takip eden 5 (bes) sene
siiresince %1,5’i, Tlk Kapanis tarihini takip eden 5 (bes) sene
sonrast ABD Dolar1 olarak yatirima yonlendirilen tutarin %1°1
tutarinda yillik yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her
ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde kurucuya fondan odenir.
Yonetim ticretine iliskin BSMV ve varsa diger vergiler de dahil
olmak {izere tiim masraflar Fon tarafindan karsilanir. Bu ticret her
ay sonunu izleyen bir hafta i¢ginde Kurucu’ya fondan 6denir.

Portfoy yonetim iicretine ek olarak Fon’dan agagidaki harcamalar
yapilabilir:

1. Katilma Paylar ile ilgili harcamalar
2. Portfdy isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak tizere
noter ticretleri,

c) Portféydeki varliklarin sigorta iicretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden belgelerin
nakil veya nakle bagl sigorta ticretleri,

e) Portfoydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve
degerleme hizmetleri icin 6denen her tiirlii {icretler,

f) Varliklarin nakde g¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve
bunun disinda Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii vergi,
resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

h) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen
kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya satim gergeklesmese
dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili
oldugu yonetim kurulu karart ile belirlenen masraflar
(yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB ddviz satis
kuru tizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.),

i) Performans licreti,

i) Isbu ihrag belgesinde belirtilen tiim danismanlik hizmet ve
ucretleri,

k) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari,

1) Fon adma yapilan sdzlesmelere iligkin iligkin her tiirlii
gider ve masraf, har¢ ve noter ticretleri,

m) Merkezi Kayit Istanbul ve Takas Istanbul'a fon i¢in ddenen
iicret, komisyon ve masraflar,

n) Fon portféyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi i¢in
katlanilan giderler,

0) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,
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p) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve
kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

q) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

r) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger
harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu”
geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve
yeminli mali misavirlik ve diger hizmet alimlarmdan
dogan iicretler,

c¢) Takvim yili esas alinarak iiger aylik donemlerin son
isgliniinde fon toplam degerinin yiiz binde besi oraninda
kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi
tarafindan onaylanarak Kurula 6denen Kurul iicreti,

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

Portfoydeki Varliklarin Saklanmasi Hakkinda
Bilgiler

Fon portfoyiindeki varliklarin Kurul’un portféy saklama
diizenlemelerine gore saklama sézlesmesinde belirtilen esaslar
cergevesinde saklanmasi zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin
mevcudiyetini ve fona aidiyetini gdsteren bilgi, belge ve kayitlar
da Portfoy Saklayicist nezdinde tutulur.

Fon Gelir Gider Farkinin Katilma Pay1 Sahiplerine
Aktarilmasina Iliskin Esaslar

Isbu ihrag belgesinde yer verilen esaslara gore, Yatirrm Komitesi
tarafindan alinacak kararlar g¢ercevesinde, istirak paylarindan
kaynaklanan kar payr Odemeleri ve Fon nakit varliginin
degerlendirilmesi neticesinde Fon’da olusan kar dagitima konu
edilecektir. Fon'da olusan, heniiz dagitima konu edilmemis kar,
katilma paylarmin tespit edilen fiyatlarina yansir. Fon
portfdylinde bulunan ortaklik paylarinin kar paylari, kar pay1
dagitim tarihinin baslangig¢ giiniinde tahsil edilmesine
bakilmaksizin muhasebelestirilir.

Katilma pay1 sahipleri, paylarini ihrag belgesinde belirlenen fon
siiresi sonunda Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin
icerdigi Fon'da olusan daha once dagitima konu edilmemis
kardan paylarin1 almis olurlar.

Fona Katilma ve Fondan Ayrilmaya Iliskin Esaslar

Genel Esaslar

Fon kaynak taahhiidiinde veya katilma pay1 alim talimatinda
bulunan yatirimcilara satilmak iizere katilma pay1 ihrag eder. Fon
katilma paylar1 sadece Kurul diizenlemelerinde tanimlanan yerli
ve yabanci nitelikli yatirimcilara satilabilir. Kurucu tarafindan
katilma paylarinin Kanun’un 13’iincii maddesi g¢ergevesinde
MKK nezdinde iiye ve hak sahipleri bazinda izlenmesi
zorunludur.

Fon’un ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmasini takiben Kurucu
tarafindan belirlenecek ilk pay ihrag tarihi i¢in toplanan kaynak
taahhiitleri ve katilma pay1 alim talimatlarina iliskin pay alim1 bir
(1) TL iizerinden gerceklestirilecektir.

Nitelikli yatirimeilar; ilk Kapanista kaynak taahhiidiinde
bulunmak veya pay alim talimati vermek suretiyle; sonraki
ihraglarda ise, pay alim talimatt verilmesi ve Yatirim
Komitesi’nin 6n kararmin alinmasi ile Kurucu tarafindan kabul
edilerek Fon’a katilabilir. Son kapanistan itibaren Fon’a yeni
nitelikli yatirnmer kabul edilmeyecektir. Uygun yatirim firsatlar
bulunmadigimni, Fon’a girecek nakdin atil kalacagimi veya
portfoyiin veriminin diigebilecegini gerekce gostererek, Kurucu
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Yatirim Komitesi 6n karari ile katilma pay1 satisin1 kismen veya
tamamen siirlandirabilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim
katilma pay1 alim satim talimatlarina her biri i¢in ayr1 ayr1 olmak
lizere miiteselsil sira numarasi verilir ve islemler bu Oncelik
sirasina gore gerceklestirilir.

Fon katilma paylar;, Fon siiresi boyunca yeni nitelikli
yatirimcilara  Yatinm Komitesi’nin  karart  dogrultusunda
Kurucu/Yonetici'nin onayi ile devredilebilir. Ayrica belirtmek
gerekir ki, Yatirrmcilar sahip olduklar1 Katilma Paylarin, iliskili
Taraflarina, Yatirnmci Sozlesmesi’nde belirtilen hiikiimler
¢ergevesinde, Yatirim Komitesi karari olmaksizin
devredebilecektir. Kurucu hukuken gecerli bir sebebi olmaksizin
Katilma Pay1 devrini engelleyemez.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim
katilma pay1 alim talimatlarina miiteselsil sira numarasi verilir ve
islemler bu dncelik sirasina gore gerceklestirilir.

Savas, ekonomik kriz, olagan dis1 ekonomik ve finansal olaylarin
gerceklesmesi, ekonomik  birliklerin - dagilmasi, iletigim
sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay
degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi
durdurulabilir.

Fon paylar1 erken dagitim ve tasfiye donemi hari¢ olmak iizere
sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilebileceginden
yatirimeilar adina satim  talimatlar1  Kurucu tarafindan
olusturulacaktir. Yatiinm sinirlamalarma uyum saglanmasi
amaciyla isbu ihrag belgesinde yer alan fona zorunlu katilma pay1
satigi/iadesine iliskin hiikiimler saklidir.

Katilma Pay1 Alim Talimatlar1 ve Alim Bedelinin Tahsil
Esaslan

Kaynak taahhiidii ¢agrilarma iligkin alim talimatlar1 Kurucu
tarafindan olusturulur. Alim talimatinin verilmesi sirasinda,
O0denecek tutarin Kurucu tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim
talimatlar tutar olarak verilir.

Fonun ihra¢ belgesinin Kurulca onaylandigi tarihten sonra
gergeklesecek olan Ik Kapaniga kadar olan siire ilk kaynak
taahhiidii ve ilk talep toplama donemi olarak belirlenmistir.

[lk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama déneminde tahsil edilen
kaynak taahbhiitleri ve talepler karsiliginda ihrag edilecek fon pay
sayisinin hesaplanmasinda bir (1) pay bir (1) TL {izerinden
gerceklestirilecektir.

Bu donemi takip eden kaynak taahhiidii 6demeleri ve kaynak
taahhiidii disindaki alim talimatlarina istinaden verilen katilma
payr alim talimatlar1 ise sonraki ihraglarda diizenlenen fiyat
raporunda hesaplanan katilma payr fiyat1 iizerinden yerine
getirilir. Tlk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama déneminden
sonra Fon’a yeni bir kaynak taahhiidii verilmesi veya katilma
payr alim talimatinda bulunulmasi durumunda, yeni kaynak
taahhiidiinde veya katilma pay1 alim talimatinda bulunanlar ile
mevcut yatirimcilarin - ekonomik pozisyonlarini  esitlemek
amaciyla denklestirme yapilabilir. Denklestirmeye iliskin
ayrintili agiklamalara yatirimer sdzlesmesinde yer verilir.

Kaynak taahhiitlerinin, Kurucu Yo6netim Kurulu tarafindan,
yatirimlar, giderler gibi Fon’un nakit ihtiyaglarini karsilamak igin
yatirime1 sozlesmesinde belirtilen usullerle yatirimcilardan Fon’a
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O0denmesi talep edilir. Kaynak taahhiidiiniin 6denmesi talebi
sonrasinda yatirimci, kaynak taahhiidii 6deme talebinde belirtilen
tutarda alim talimat1 vermis sayilir.

Kaynak taahhiidii nakit olarak; kaynak taahhiidii disindaki
katilma payr alimlar1 ise nakit olarak veya istirak pay1
karsiliginda verilebilir. Bu durumda katilma paylarinin satisindan
once istirak paylarmin degerlemesi Kurulca uygun goriilen
kuruluglarca yapilir ve en fazla bu degere tekabiil edecek sekilde
katilma pay1 ihrag edilir. Yatirim Komitesinin karar almasi
durumunda belirli bir tarih araliginda ya da herhangi bir tarihte,
Yatirim Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte hesaplanacak
ve ilan edilecek fiyat tizerinden nakit karsiliginda fona yeni giris
kabul edilebilecektir.

Katilma Pay1 Satis Talimatlar1 ve Satis Bedelinin Odenme
Esaslan

Katilma paylar1 Tasfiye Donemi ve Erken Dagitim hari¢ olmak
uizere, sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilebilir. Fon
paylar1 sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden,
Fon siiresi sonunda yatirimeilar adina satim talimatlar1 kurucu
tarafindan olusturulacak olup, ayrica satim talimati1 verilmesine
gerek yoktur. Katilma paylarinin bedelleri Fon igtiiziigiiniin 16.
maddesi ve isbu ihrag belgesinin “Fon’un tasfiye sekli hakkinda
bilgiler”  boliimiinde  belirtilen  hususlar  cergevesinde
yatirimeilara 6denir.

Su kadar ki, fon siiresinden Once girisim sermayesi
yatirimlarindan ¢ikig olmasi gibi Fonda yeterli likidite bulunmasi
durumlarinda, Yatirrm Komitesinin onay1 ve Kurucu Yonetim
Kurulu karar ile Erken Dagitim’a karar verilerek Fonda olusan
nakit fazlasi, katilma pay1 sahiplerinin katilma paylarmi Fona
iade etmeleri suretiyle paylar1 oraninda katilma pay1 sahiplerine
dagitilabilir.

Kurucu Yonetim Kurulu'nun Erken Dagitim karari almasi
durumunda, bu kararmi ve katilma paylarmin geri alimi i¢in
ayrilan toplam tutar1 en geg altisar aylik donemlerin (30 Haziran,
ve 31 Aralik) son giiniinden 3 is giinii Oncesine kadar
yatirimetilara bildirmek zorundadir.

Katilma paylarini Erken Dagitim déneminde iade etmek isteyen
katilma pay1 sahipleri, en geg, alt1 aylik donemin son giiniine
kadar satim talimatlarini Kurucuya iletir. Erken Dagitim
déneminde, Kurucunun erken dagitim karar1 aldig: tarihe denk
gelen alt1 aylik donemi takip eden ilk fiyat raporunda hesaplanan
pay fiyat1 pay geri alim fiyati olarak kullanilir. Erken dagitim
halinde dagitilacak tutar katilma pay1 sahiplerinin hesaplarina,
paylarin  geri aliminda kullanilacak dagitim  fiyatinin
aciklanmasindan itibaren 10 i giinii i¢inde yatirtlir.

Katilma paylarinin Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde fiyat
olarak Fon siiresinin son giini itibari ile hazirlanan bagimsiz
denetimden ge¢mis Fon fiyat raporlarinda hesaplanan birim
katilma pay1 degeri kullanilir. fade tutarlari, fon siiresinin sonu
itibariyle hazirlanacak bagimsiz denetimden gecmis fiyat ve
finansal raporlarin hazirlanmasini takip eden 10 is giini
igcerisinde katilma pay1 sahiplerinin hesabina yatirilir.

Girisim sermayesi yatirimlar1 disinda kalan yatirimlar, ilgili
mevzuatta ongoriilen yiizde yirmi (%20) oranindaki azami sinir
asarsa, Kurucu yeni girisim sermayesi yatirimi yapmayip, soz
konusu nakdin, zorunlu katilma payr geri alimi (pay bozumu)
yapilmak suretiyle, katilma pay1 sahiplerine dagitilmasina karar
verebilir. Bu durumda, Kurucu Yonetim Kurulu’'nun Dagitim
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kararim1 takip eden is ginli yaymlanan fiyat raporunda
hesaplanan pay fiyati kullanilir.

Ote yandan, Tasfiye Dénemi ve Fon’un erken tasfiye edilmesi
halinde uygulanacak esaslara “Fon’un tasfiye sekli hakkinda
bilgiler” boliimiinde yer verilmistir.

Kaynak Taahhiitlerinin Odenmesinin Esaslar

Katilma Payina iliskin Kaynak Taahhiitleri, Kurucu/Y 6netici’nin
Yatirm Komitesi’nin 6n kararina miiteakip Yatirimel
Sozlesmesi’nde yer alan usule gore yapacagi ¢agriy1 takip eden
on (10) is gilinii iginde yerine getirilecektir. Kurucu tarafindan
Yatirimcilara, 6denmemis kaynak taahhiitlerini asacak sekilde
bir 6deme cagrisi yapilamaz.

Yatirimci(lar) tarafindan taahhiit edilen kaynak taahhiidiiniin
veya katilma pay1 alim talimatinin, Yonetici tarafindan yapilan
cagriya uygun olarak ilgili yatirnmcidan tek seferde tahsil
edilecek olmasi durumunda Yonetici, yapilacak ihragta mevcut
yatirimeilarin 6denmemis kaynak taahhiitleri ile orantili olarak
Katilma Pay1 alim haklarii kisitlayabilir.

Fon Ictiizigii ile Finansal Raporlarm Temin
Edilebilecegi Yerler

S6z konusu raporlar Kurucunun merkez adresinden temin
edilebilir. Ayrica Kurucu’nun resmi internet sitesi olan
www.neoportfoy.com.tr adresinde de duyurulacaktir.

Fonun Denetimini Yapacak Kurulus

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.

Varsa Kar Payr Dagitimi ve Performans
Ucretlendirmesine Iliskin Esaslar

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin bu ihrag belgesinde
belirtilen esaslara gore tespit edilen fon fiyatina yansir. Katilma
pay1 sahipleri, paylarmi1 "Fona Katilma ve Fondan Ayrilmaya
[liskin Esaslar" baslig1 altinda belirtilen esaslara gore Fon'a geri
sattiklarinda, isleme esas fiyatin icerdigi Fon'da olusan kardan
paylarini almis olurlar. Fon bunun diginda Y 6netim Kurulu karar1
ile ayrica kar dagitimi yapabilir. Yatinm Komitesi, fonun
finansal durumunu ve gelecege doniik yatirim planlarin1 goz
Online alarak kar dagitim karar1 verebilir. Kar dagitimi
yapilacaksa tarihleri ve oranlart da bu gergevede Yatirim
komitesi tarafindan belirlenir. Kar dagitilmasina karar verilen
giin fon yatinmcilart dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve s6z
konusu dagitimin fon fiyatina etkisi hakkinda bilgilendirilir.

Fondan performans iicreti tahsil edilir. Performans iicretinin
tahakkuku ve tahsiline iliskin usul ve esaslar katilma pay1 satisina
baglanmadan kurucunun ydnetim kurulu karari ile belirlenir.
Katilma pay1 pazarlama, satis ve dagitim faaliyetini yiiriiten
kurulus tarafindan, katilma pay1 satis1 yapilacak yatirimcilara
performans {cretinin tahakkuk ve tahsiline iliskin usul ve
esaslarin yazili olarak bildirilmesi ve katilma pay1 satisi
yapilacak yatirimcilardan performans iicretine iligskin usul ve
esaslar1 kabul ettiklerine dair yazili beyan alinmasi ve bu beyanin
asgari olarak 5 y1l boyunca saklanmasi zorunludur.

Portfoy saklayicisi tarafindan performans iicreti hesaplamasinin
ve varsa iade tutarinin kurucunun yonetim kurulu karari ile
belirlenen usul ve esaslara uygun olarak yapilip yapilmadig:
hususu kontrol edilerek, anilan usul ve esaslara aykir1 bir
durumun tespit edilmesi halinde, kurucudan s6z konusu
aykiriliklarin giderilmesi talep edilir.

Fon Toplam Gider Orami (Digsaridan Saglanan
Hizmetler Dahil Olmak Uzere Fonun Tiim
Giderlerinin Fon Toplam Degerine Oranimi ifade
Eder.)

Fon’dan karsilanan tiim giderlerin toplammnin fon toplam
degerine gore iist siir1 yilik %20'dir. S6z konusu {ist sinira
Fon’dan karsilanan portfdy yonetim {iicreti dahil, performans
ticreti harigtir.
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Her hesap doneminin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon
toplam gideri oraninin ilgili doneme denk gelen kisminin astlip
astlmadigy, ilgili donem i¢in hesaplanan gilinliik ortalama fon
toplam degeri esas alinarak Kurucu tarafindan kontrol edilir.
Yapilan kontrolde belirlenen oranin asildiginin tespiti halinde
asan tutar ilgili ddnemin son is giinii itibariyle Kurucu tarafindan
Fon’a 6denmek iizere tahakkuk ettirilir ve ilgili dénemi takip
eden bes isgiinii igerisinde Kurucu tarafindan Fon’a iade edilir.
fade edilen tutar, ilgili y1l iginde takip eden dénemlerin toplam
gider orani hesaplanmasinda toplam giderlerden diisiiliir.

Fon toplam gider orani limiti iginde kalinsa dahi fondan
yapilabilecek harcamalar disinda Fon'a gider tahakkuk
ettirilemez ve bu giderler fon malvarligindan 6denemez.

Kredi Alinmasi Ongoriiliiyorsa Konuya {liskin
Bilgi

Fon, ihtiyaclarin1 veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini
karsilamak amaciyla son hesap donemi itibari ile hesaplanan
toplam degerinin en fazla %50’si oraninda kredi kullanabilir.
Kredi alinmasi halinde kredinin tutari, faizi, alindig: tarih ve
kurulus ile geri ddendigi tarihe iliskin bilgiler hesap donemini
takip eden 30 giin i¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla Kurula
ve katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

Koruma Amagh Tiirev Arag Islemleri Yapilmasi
Ongoriilityorsa, Konuya Iligkin Bilgi

Fon, tiirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa
riskleri gibi risklere kars1 korumak amacryla taraf olabilir. Tiirev
araclar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon toplam
degerinin %20’sini asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak
degerlendirmelerde yatirimcilara en son bildirilen fon toplam
degeri esas alimir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda
gergeklestirilen islemlerin nakit teminatlart da fon portfoyiine
dahil edilir.

Fon katilma paylarinin Borsa’da islem gérmesi

Fon katilma paylar1 Borsa’da islem gérmeyecektir.

Katilma paylarmin satisinin ve fona iadesinin
istirak  paylart  karsihiginda  gergeklestirilip
gerceklestirilemeyecegi hakkinda bilgi

Katilma payinin satisi, istirak payinin fona devredilmesi suretiyle
de gergeklestirilebilir. Istirak paylarmin Fon’a kabuliinde girisim
sirketlerinin segimindeki kriterler uygulanir. Istirak paylari Fon
tarafindan sahip olunan ve degerleme raporu mevcut bir girisim
sirketinin paylar1 hari¢ olmak iizere Istirak paylarmin toplam
degerinin tespiti i¢in degerleme raporu diizenlenir. Bu
diizenlenen degerleme raporunun iicreti istirak payini devredecek
yatirimer tarafindan karsilanir. Istirak paylarmin Fon’a devri
karsiliginda, devreden yatirimcilara en fazla Kurul diizenlemeleri
uyarinca hazirlanan degerleme raporunda belirlenen tutara
tekabiil edecek sekilde, s6z konusu hukuki devrin tamamlandig:
giin agiklanacak fiyat raporunda hesaplanan birim katilma pay1
fiyatina gore belirlenecek olan adette katilma paylar1 verilecektir.

Tasfiye doneminde yatirimci sézlesmesinde detaylandirildigi
iizere, talep halinde, katilma paylari istirak paylari karsiliginda da
iade edilebilecektir. Tasfiye doneminde katilma payinin Fon’a
iadesinin igtirak pay1 karsiliginda gerceklestirilmesi durumunda,
Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

Nitelikli katilma pay1 ihrag edilip edilmeyecegi
hakkinda bilgi

Nitelikli katilma pay1 ihra¢ edilmeyecektir.

Katilma Paylarinin Satisinda Kullanilacak Dagitim
Kanallar1

Neo Portfoy Yonetimi A.S.

Biiyiikdere Cad. Metrocity Is Merkezi No: 171 A Blok Kat
22 Levent, 34330, Sisli/iISTANBUL

Fon Katilma Paylarinin Degerlerinin Yatirimeilara
Bildirim Esas ve Usulleri

Kurucunun resmi internet sitesi olan www.neoportfoy.com.tr
adresinden duyurulacaktir.
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Katilma Paylarmin Satis1 ve Fona fadesinde Giris
Cikis Komisyonu Uygulanip/Uygulanmayacagi
Hakkinda Bilgi

Katilma paylarmin satis1 ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu
uygulanmayacaktir.

Katilma paylariin satig1 ve Fon’a iadesine iligkin
esas ve usuller

Katilma paymin satisi, Fon birim pay degerinin tam olarak
nakden 6denmesi ve/veya bu degere karsilik gelen istirak payinin
Fon’a devredilmesi; katilma paymin Fon’a iadesi ise
yatirimcilarin katilma payr karsiligmin isbu ihrag belgesinde
belirlenen esaslara gore nakden ve/veya istirak pay1 olarak
O6denmesi suretiyle gergeklestirilir.

Katilma payinin satis1 ve Fon’a iadesine iliskin esas ve usullere
isbu ihrag belgesinin “Fona Katilma ve Fondan Ayrilmaya {ligkin
Esaslar” boliimiinde yer verilmistir.

Katilma Paylarmin Sadece Fon Siiresinin Sonunda
Nakde Doniistiirtiliip/Doniistiiriilmeyecegine
[liskin Bilgi

Katilma paylar1 temerriit durumu hari¢ sadece fon siiresinin
sonunda Fon’a iade edilebilir. Ayrica paylarn satis1 ve Fona
iadesine iligkin esaslarda belirtildigi tizere Erken Dagitim
olabilir. Tasfiye donemine iligkin hiikiimlere de bu ihrag
belgesinde yer verilmistir.

Kaynak taahhiidii tutarmin, tahsil edilmesini
miiteakip yatirima yonlendirilme siiresi

Katilma paylarimin nitelikli yatirimeiya satigina baglandig tarihi
miiteakip en ge¢ 2 (iki) yil i¢inde asgari 6.500.000
(altimilyonbesyiizbin) TL yatirimcilardan, ddeme c¢agrisi
gonderilmesi yoluyla tahsil edilir. Bu asgari tutar bir defada veya
taksitler halinde tahsil edilebilir. Odeme ¢agrilarinin ne zaman ve
ne miktarlarda yapilacagina Teblig’de belirlenen sinirlar icinde
kalmak kosuluyla yatirim komitesi karar verir ve s6z konusu
hususa yatirimer sézlesmelerinde yer verilir. Odeme ¢agrilart
Yonetici tarafindan yapilir.

Asgari kaynak taahhiidii toplam tahsil edildikten sonra en geg 2
(iki) y1l icerisinde yatirima ydnlendirilecektir.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden Once girisim
sermayesi portfoyline iliskin 6zel degerleme
raporu hazirlatilip/hazirlatilmayacagma  iliskin
bilgi.

Hazirlatilmas1 durumunda, degerleme raporunun
bedelinin 6denme esaslar1 hakkinda bilgi.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden Once girisim sermayesi
portfoyiine iliskin 6zel degerleme raporu hazirlanmayacaktir. Tk
kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama donemi igerisinde 6denen
kaynak taahhiitleri nominal degerden paya déniistiiriiliir. {1k
kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama dénemi sonrasinda, kaynak
taahhiidiiniin 6denmesini takip eden ilk fiyat raporundaki fon
birim pay fiyatina gore kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda
yatirimet hesaplarina aktarilacak katilma payi sayisi belirlenir.

Fon’un Risk Yonetim Sistemi Hakkinda Bilgiler
(Girisim Sermayesi Yatirimlar1 ve Portfoyiin
Sermaye Piyasasi Ara¢ ve Islemlerinden Olusan
Boliimii I¢in Kurucunun Yénetim Kurulu Kararma
Baglanmus Risk Limitlerine iliskin Bilgiler)

Risk Yonetim Sistemi

Risk yonetim sistemi, yonetilen portfoyiin maruz kalabilecegi
temel risklerin tanmimlanmasini, risk tanimlamalarinin dizenli
olarak gozden gegirilmesini ve 6nemli gelismelere paralel olarak
giincellenmesini ve maruz kalinan risklerin tutarli bir sekilde
degerlendirilmesini, tespitini, 6l¢liimiinii ve kontroliinii iceren bir
risk 6l¢iim mekanizmasimin olusturulmasini igerir. Risk yonetim
sistemi, yonetilen portfoyilin yatirim stratejisi ile yatirim yapilan
varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun olarak olusturulur ve
sirketin i¢ kontrol sistemi ile biitiinliik arz eder.

Risk gelecekteki olaylar1 ve sonuclart ¢evreleyen belirsizliktir.
Fonun hedeflerine ulasabilmesini etkileyebilecek potansiyele
sahip bir olayin, olasilik ve siddetini aciklar. Kayip olasiligidir.

Risk Yonetim Birimi Hakkinda Bilgiler

Kurucu nezdinde girisim sermayesi yatirimlarina iligkin
finansman riski ve likidite riski ile diger muhtemel risklerin
yonetimini de i¢eren bir risk yonetim sistemi olusturulmustur.
Kurucu ile ODIFIN Stratejik Damigmanlik Hizmetleri A.S.
(Odifin) arasinda imzalanan hizmet saglama soOzlesmesine
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istinaden Odifin tarafindan gelistirilen yazilim (Riskground)
kullanilir.

Risk Yonetim Birimi kullandig1 risk yazilimi ile Fonun risk
hesaplamalarmi donemsel olarak yapar. Risk yonetim sistemine
ait prosediirler ve modeller Sirket Yonetim Kurulu onayi ile
yiiriirliige konulur.

Risk yonetim Biriminin gorevlerini yerine getirebilmek igin
ihtiyag duydugu gerekli tiim bilgilere erisimi saglanir.

Risk Yonetim Siirecine iliskin Esaslar

a) Piyasa Riski
Piyasa riskinin analitik ¢ercevede degerlendirilmesi siirecinde
riskin tanimlanmasi, degerlendirilmesi, izlenmesi, sayisal
analizleri ve raporlama siirecleri Risk Yonetim Birimi tarafindan
Riskground yazilimi ile yapilmaktadir.
Portfoyii olusturan para ve sermaye piyasasi araglar1 nedeniyle
maruz kaldig1 piyasa riskinin dl¢iimiinde mevzuatta yer verilen
standart ve gelismis istatistiki yontemler kullanilmaktadir. Bu
kapsamda, piyasa riski riske maruz deger modeli kullanilarak
hesaplanmaktadir.
RMD yontemi, elde tutulan bir portfoyiin degerinin, faiz oran,
doviz kuru ve hisse senedi fiyati gibi faktorlerde yasanmasi olasi
dalgalanmalar nedeni ile maruz kalabilecegi en yiiksek zarari
belirli bir zaman diliminde ve belirli bir giiven aralifinda tek bir
rakam ile ifade eden risk hesaplama yontemidir.

Portfoyiin icinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarina iligkin
piyasa riski ise donemsel olarak yapilan girisim sermayesi
degerleme raporlarinda yer alan degerleme sonuglar1 ve konuya
iliskin yatirim komitesi analizleri ile takip edilir.

b) Likidite Riski

Likidite riski finansal pozisyonlar ve girisim sermayesi
yatirimlari i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmaktadir. Finansal pozisyonlar
nedeniyle maruz kalinan likidite riski fon portfoyiinde bulunan
finansal varliklarm istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doniistiiriilememesi halinde ortaya c¢ikan zarar olasiligi olarak
ifade edilmektedir. Finansal pozisyonlar igin likidite risk
hesaplama yoOnetimi olarak likidite puanlama metodolojisi
kullanilmaktadir.

¢) Finansman Riski:
Sirket Fon i¢in ihtiyag duydugu kaynagin tamamini ya da bir
kismmi fon katilimeilarindan saglamaktadir. Sirket portfoye
dahil olan girisim sermayesi yatirimlarini teminat gostererek
kredi kullanma olanagina sahiptir. Bu durumda ilgili raporlarda
girisim sermayesi degeri ve teminata verilen tutar gdsterimi de
yapilir.

Kredi limitleri tesis edilerek aylik olarak her bir fon i¢in fonun ne
kadar1 kredi ne kadar1 katilimci payr raporlanir. Agilan kredi
limitlerinin doluluk oranlar1 diizenli olarak raporlanir. Finansman
riski hesaplamalarina fonun likit degerleri, kullandig1 krediler,
kredi limit bosluklar1 ve 1 ay igerisindeki beklenen net nakit
akiglart dahil edilir. Finansman riskini ortadan kaldirmak i¢in
haftalik olarak fonlarin pozisyon dagilim raporlari ve fon bazinda
aylik bazda kredi limitlerinin doluluklari izlenir. Konulan
yonetim limitleri ile limit asim1 olup olmadig: takip edilir.

d) Degerleme Riski:
Degerleme riskinin yonetilmesi i¢in yapilan girisim sermayesi
yatirnmlarina iligkin bagimsiz degerleme sirketinden alinan
donemsel degerleme raporlar kullanilacaktir.
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LIMITLER
Sirket igerisinde uygulanan risk limitlemesi iki grupta
uygulanmaktadir:

a) Mevzuat ve Tebligler kapsaminda belirlenen limitler
b) Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen genel limitler

Tim limitler ve limit asim durumlari diizenli olarak
raporlanmaktadir.

Yénetim Kurulu kararlar ve I¢ tiiziik ile belirlenen limitlere
iligkin tanim ve limit degerleri Risk YoOnetimi Prosediirii ekinde
belirtilmistir. Limit asim1 olmas1 halinde gerekli olan
raporlamalar Yatirnm Komitesi, I¢ Kontrol Birimi ve Yénetim
Kurulu’na yapilacaktir. Yonetim Kurulu’nun limit agimlara
iliskin alacagi gerekgeli karar risk yoOneticisine ve portfoy
yoneticilerine elektronik posta ile iletilecektir.

RAPORLAR

Sirket Yonetim Kurulu'nca onaylanan Risk Y&netim Prosediirii
icerisinde yer alan raporlar Yatirim Komitesi tarafindan uygun
goriilen periyotlarda Sirket Risk Birimi tarafindan hazirlanir ve
Yatirim Komitesine, I¢ Kontrol Birimine ve Yénetim Kurulu’na
raporlanir.

Fonun Tasfiye Sekline Iliskin Bilgiler

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil ilk katilma pay1 satisi
tarihinde baslar ve tasfiye donemi dahil toplam 10 (on) yildir. Bu
siire 2 (iki) y1l daha uzatilabilir.

Fon siiresinin son 2 (iki) yili Tasfiye Donemi’dir.

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Yatirim Fonu Tebligi
hiikiimleri kiyasen uygulanir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurul’a bilgi verilir. Tasfiye
doneminde yeni katilma pay1 ihrag edilemez ve yeni bir yatirim
yapilamaz, istirak payi ile geri 6deme Ongoriilmemis ise uygun
piyasa kosullar1 olustuk¢a Fon’un varliklar1 satilarak nakde
cevrilir, alacaklar tahsil edilir ve bor¢lar1 6denir. Bakiye tutarlar
isbu ihra¢ belgesinde belirlenen esaslara gore pay sahiplerine
dagitilir ve tiim katilma paylari iade alinir. Tedaviildeki katilma
paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kurul’dan gerekli izin
alindiktan sonra tasfiye sona erer.

Tasfiyenin sona ermesi iizerinde Fon adinin Ticaret Sicili’nden
silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan Ticaret Sicili’ne tescil
ve ilan ettirilir. Ticaret Sicili’ne yapilan tescil ile birlikte Fon
sona erer. Tescil ve ilana iliskin belgeler alt1 ig giinii i¢inde
Kurul’a gonderilir. Tasfiye déoneminde pay sahipleri katilma pay1
alim veya satim talebinde bulunamaz.

Fon’un varliklarinin satisi, alacaklarinin tahsili ve borg¢larinin
0denmesi sonucu nakit fazlasi olustukca olusan nakit fazlasi pay
sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Bu amagla Kurucu,
Fon’daki nakit mevcutlarim dikkate alarak pay sahiplerine
dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma paylar
nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutar belirler.

Tiim pay sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar
satim talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay
sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen
tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma
paymi iade etmekten imtina edemez.

Fon'un, Yatirim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen
nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon portfoyiindeki varliklar
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Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satis1 miimkiin
olmayan Fon varliklari, acik artirma veya pazarlik veya her iki
usuliin uygulanmas: suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu
yolla nakde doniisen Fon varligi, katilma payi sahiplerine paylari
oraninda dagitilir.

Fon’un Yatirim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirlenen
nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul,
kurucunun ve/veya portfoy saklayicisi kurumun iflasma veya
tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

Fon’un Tasfiye Doneminde yeni yatirim yapilmayacaktir. Ancak
Tasfiye Doneminde mevcut yatirimlara ilave kaynak aktarilmasi
miimkiindiir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona
doniistiiriilemez.

Yatirimci s6zlesmesinde detaylar1 belirlenmis olmak kaydi ile,
talep halinde, katilma paylari istirak paylar1 karsilifinda da iade
edilebilecektir. Tasfiye doneminde katilma paymin Fon’a
iadesinin istirak pay1 karsiliginda gergeklestirilmesi durumunda,
Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

Fonun ve Fon Yatirimcilarinin Vergilendirilmesi
ile Tlgili Hususlar

Fonun ve Fon yatirnmeilarmin vergilendirilmesine iliskin
diizenlemelere www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilmektedir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ¢ergevesinde bu ihra¢ belgesinde yer alan bilgilerin
ger¢ege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamin1 degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan

ederiz.

Neo Portfoy Yonetimi A.S. Yetkilileri

Bekir Yener YILDIRIM

Yonetim Kurulu Bagkani

Emre Goltepe

Yonetim Kurulu Uyesi
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