Al PORTFOY YONETIMI A, SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
Al PORTFOY DORDUNCT SERBEST (DOVIZ) FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Al Portfoy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayilt Sermaye Piyasas) Kanunu’nun 52. ve 54,
maddelerine dayamilarak, 18/04/2022 tarihinde Istanbul i) Ticaret Sicili Memurlugu’na

Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Al Portfoy Yénetimi AS. Serbest Semsiye Fon
ictiiziigii ve by izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Al Portfoy
Dérdiincii Serbest (Ddviz) Fon’un katiima paylarinm ihracmna iliskin bu izahname
Sermaye Piyasas; Kurulu tarafindan 0% tarihinde onaylanmgtr,

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulca

tekeffiilli anlamina gelmeyecesi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatinm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
deZerlendirilmesi sonucy verilmelidir.

Bu izahname, Kurueu A1 Portfoy Yénetimi A.S.’nin (www.alportfoy.com) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyn Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmstir.

Fon’un yatirim stratejisi do@rultusunda agirhkh  olarak T.C. Hazine ve Maliye

ile yerli ihra¢cilarm déviz cinsinden ihrac edilen para ve sermaye piyasasi araglarma
yatinm yapacagindan yatirmumeslar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylanmn alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
igtiizii3i ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirrmeilara verilir.,
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L. FON HAKKIND A GENEL BILGILER

L.1. Fona Hligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvan: Al Portféy Dirdiinci Serbest (Déviz) Fon
Bagh  Oldugu Semsiye  Fonun | A1 Portféy Yinetimi A.§. Serbest Semsiye Fon
Unvani:

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiri: Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Siiresiz

L2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayics) Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine lliskin Bilgiler

Kurucy ve Yénetici'nin

Unvan: Al Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri Portfoy Yéneticiligi Faaliyetine iliskin Yetki
Belgesi
Tarih: 16.02.2022
No: PYS/PY.60/185

Portfoy Saktayicist’nmin
Unvan:: T. Vakeflar Bankas: T.A.0.
Portfy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 16.04.2015 tarih
Iligkin  Kurul Karar Tarthi  ve | Nol10/470

Numaras:
1.2.2. lletisim Bilgileri
Kuracu ve Yonetici A1 Portfsy Yonetimi A.S. 'nin
Merkez adresi ve intemnet sitesi- Maslak Mah. Maslak Meydan Sok. Beybi Giz Plaza
A Blok No:1 D:97 Sariyer/ISTANBUL |
www.alportfoy.com
| Telefon numaras:: 0(212) 371 18 05
Portfoy Saklayicest T. Vakiflar Bankas) T.A.0. T.A.Q.’nun
Merkez adresi ve intemnet sites;- Saray Mahallesi Dr. Adnan Bliyiikdeniz Caddesi
No:7/A-B Umraniye/ISTANBUL
www.vakithank com.ir
. »=plglefon numaras:; 0(216) 724 10 00
o §0 TN
.r/f x :ﬂw";‘""k Y, - .
1.3, Kurucu Yéneticileri
VNN
T 3




. _ Fon’u temsi] ve iIz-ama Kurucunun yénetim kuruly iiyeleri yetkili olup, y8netim kurulu
tyelerine ve kurucumun diger yéneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:

Adi Soyad) Girevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler (Yu-Sirket- | Tecriibesi
Gorey)

Bz_l‘nsu | Yonetim 20YIL |
BUYUKDEMIR | Kuruly Al Capital Menku! Degerler AS.

Bagkan Yanetici (2016-2022)

/Genel

Miidiir
Ahmed Yanetim FOCUS Global Project (Yonetici Ortak) | 35 ViT.
Kerem Kurulu (2016-2022)
KAPANCI Uyesi
Tiirkan Elif | Y5netim Okan Universitesi (2017-2021) 24 YIL
ARIKAN CAN | Kurulu Akademisyen

Oyesi  (i¢

Kontrolden

Sorumlu

Uye)
Saban  Orcun | Yénetim Giiler Yatinm Holding A.$.(2020- Devam) | 11 YIL
KALKAN Kuruly RTA Laboratuvarlan A.$.(201 7-Devam)

Uyesi Acibadem Universitesi Ogretim Gorevlisi

(2017-Devam)

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Vakiflar Bankast T.A.O. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gérevli fon miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yapti Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecribesi
Soyadh

Zeynep Fon Midiirii | (2004 Devam-)T. Vakiflar Bankasi TA.O.

GULEC 18 YIL
BULUT '

1.5. Portfiy Yoneticileri

Fon maivarhZimn, fonun yatiim stratejist dofrultusunda, fonun yatiim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaminda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy ybneticileri tarafindan, yaunmci lehine ve yatinmer ¢ikanm gézetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfsy ybnetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan
gercevesinde ydnetilmesi zorunludur.,

Fon portfSytiniin ynetimi igin gdrevlendirilen portféy yéneticilerine iligkin bilgilere
KAPta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr} utagilmasi mimkiindiir.

oty 1.6, Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
A @rﬁﬁm\- ve Fonun Bagumsiz Denetimini Yapan Kurulus

7o \ —~
ff' “ {"r‘“ H\Birinit | Birimin/Sistemin Olust{{rul
i B ;




Fon hizmet birimi T. Vakiflar Bankasi T.A.0.
I¢ kontrol sistemj Al Capital Yatirim Menkul Degerler AS.

. o . . Risk Yazihm Teknoloiiler D E§. Tic. L i
Risk Yéneti Jjuent Dan. E§. Tic, Ltd. St
i - o-n.e m sistemi (Risktiirk) §
Teftis birimi Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.
Arastirma birimj Al Capital Yatinm Menkul Degerler A S.

Fon’un finansal raperiannin bafimstz denetimi Aday Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Maki Miisavirlik A.S$. tarafindan yapiimaktadir,

IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, y&netiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucy fona ait varhklar tizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtiizige uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklan
kullanmaya yetkilidir. Fonun fazliyetlerinin yuritiilmesi esnasinda portfSy ydneticilizi hizmeti
de dahil olmak fizere digaridan hizmet alinmast, Kurucunun sorumlulufunu ortadan kaldirmaz,

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfdy yoneticiligine iligkin PY$ Tebligi’nde belirtilen
ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Tebli’de yer alan
smirlamalar ¢ergevesinde ydnetilir.

2.3. Fon, Teblig"in nitelikli yatrimeilara satigina iliskin hiikimleri cercevesinde nitelikii
yatirimeilara satilacak “serbest fon” statlisiindedir,

Fon portfoyiiniin yonetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasas araclannin
se¢iminde, Tebli’in 4, maddesinde belirtilen varhiklar ve iglemler ile 6. maddesinde tanimjanan
fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfSy olugturulmasi esas almir, Fon,
Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon portfSyiine dahil edilebilecek varlik ve iglemler, Sermaye Piyasast Kurulu’nun ilgili
duzenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve fon portfoyii
portfSy ySneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak ydnetilir.

Fon’un yatinm stratejisi; varlk ve thrage bazinda uygun bir varhik dafilim belirleyerek
sermaye piyasasi araglarina, Kurulca uygun goriilen diger yatinm araclanina, taraf olunacak
sbzlesmelere, finansal iglemlere ve menkul kiymetlere yatinm yaparak disiik volatilite ile
portfSy degferini artirarak reel bir getiri saflamakur. Bu dogrultuda, Fon toplam degierinin en az
%801 devamly olarak T.C, Hazine ve Maliye Bakanlig) tarafindan déviz cinsinden ihra¢ edilen
bor¢lanma araglan ve kira sertifikalar: ile yerli ihragetlann déviz cinsinden ihrag edilen para ve
sermaye piyasas araglarinda degerlendirilecek olup, fon toplam degerinin geri kalan kism jse
yabanci ihraggilann para ve sermaye piyasasi araglanna ve/veya Tiirk Lirasi cinsi para ve
sermaye piyasas: araglarina yatinlacaktir.

ez, TL cinsi varlk ve iglemler iginde kamu ve dzel sektor borglanma araglan, kira
‘:-' Seridikaign, altin ve dier kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasasi

"% clan, virha dayali menkul kiymetler, varhik teminatl ul kiymetler, yurt diginda ihrag
(ﬁKf@‘”:

- ginsi menkul kiymetler, ortakhk paylan, varafitlar, yapilandintmis yatinm araclan,
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Fon’un yatinm stratejisi gercevesinde sermaye kazanc: saglamak ve portfoy degerinin

artmIm_agx amaglanmaktadir. Fon portféylinti olasi kur riskinden korunma amagh islemler
vapilabilir.

- Aynca_, piyasa sartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda ve siireklilik arz etmeyecek
sekilde portfoyiin mevduatta degerlendirilmesi de séz konusu olabilecegi gibi kaldirag

kullamlarak alinan pozisyonlardan yaratilan nakitlerin degerlendirilmesi amaciyla da mevduat
yaptlabilecektir.

Doviz cinsi varlk ve islemler olarak Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti, il &zel idareleri,
Kamu Ortakliz: idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet etti 81 dier kuruluslar tarafindan yurt
disinda ihra¢ edilen eurobondlara, kira sertifikalanina, Tiirkiye’de ithrag edilen doviz
cinsinden/dévize endeksli borglanma araglarina, Tiirk dzel sirketlerinin ihra¢ ettigi eurobondlar
ve kira sertifikalan dahil déviz cinsi bor¢lanma araglanina, mevduat/katilma hesaplanna, yurt
disinda ihrag edilen borglanma araglarima ve kira sertifikalanina, yabanc: hisse senedi
piyasalarinda iglem géren ortaklik Paylarina, yabanci kamu ve/veya Gzel sektsr borglanma
araglarina, depo sertifikalarina (ADR/GDR), yapilandinlmis yatinm araglarina, varantlara,
sertifikalara, yatinm fonu katilma paylarna, gayrimenkul yatinm fonu katilma paylarina,
girigim sermayesi yatinm fonu katiima Paylarina, borsa yatirim fonu katilma paylarina, yatimim
ortakliklar: paylarma ve bu varliklar ile emtiaya dayali veya bu varliklardan olusan endekslere
dayah borsada veya tezgahiisti: piyasalarda iglem goren tiirev islemlere yatinim yapilabilir.

Kaldirag kullanimi fonun volatilitesini artirabilir ancak risk diizeyinin bu izahnamede
yer alan sinirlar iginde kalmasina dikkat edilir. Kaldirag kullanimina neden olabilecek islemler;
vadeli iglemler ve opsiyonlar gibi teminat, prim ya da deme karsihd islem yapilabilmesine
imkan saflayan kaldiragh yatinm islemleri, fon portfSytindeki Kiymetlerin teminata verilmesi
ile yapilabilecek kaldiragl: islemier ve kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alimi ve agifa
saus gibi diger borglanma ydntemleriyle gergekiestirilebilir. Kaldirag yaratan islemlere iligkin
pozisyon hesaplamas1 yapilirken dayanak varlifin piyasa fiyat: olarak, Finansal Raporlar
Tebligi’nde yer alan esaslar cergevesinde belirlenen fiyat esas alinir.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet iglemi ve agiga satis
gerceklestirebilir. Fon portféyiinde bulunan tiim ortaklik paylan 8diing islemine konu edilebilir.
Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: &diing menkul islemlerine dair Teblif’in 22,
maddesindeki sinirlamalara tabi degildir, Odng islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatinm
Fonlarima liskin Rehber’in 4.2.5. numaralt maddesinde belirtilmistir.

2.4.Y0netici tarafindan, Fon portfSyiinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami

bir sinirlama  getirilmemis olup, Teblif’in 4. maddesinin 2. fikrasinda yer alan tim

"fﬁpimiqlgnlara yatinm yapabilecektir. Izahnamenin 2.3, maddesi hiikiimleri saklidir.
S &

2, 2}\ Fonun esik degeri "BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksi’dir.




Ry Endeksinin hesaplama dénemindeki, dénem bag: ve dénem sonu
degenpm ilgili giinlerde TCMR tarafindan 15:30%da agiklanan gasterge niteligindeki déviz alig
kuru dikkate alinarak TL’ye ¢evrilmesi sonucy hesaplanan TL getirisidir.

Amerikan Dolan i in esi
BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksinin hesaplama dénemindeki getirisidir.

‘ Fon serbest fon nitelifinde oldugu icin, Performans Tebligi uyarinca, by Teblig de
belirlenen esik deger alt sinirina iligkin esaslar uygulanmaz.

uygun olacak sekilde doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gostergeler, ortaklik paylan ve
Sermaye piyasasi araglar lizerinden diizenlenmis opsiyon s6zlesmeleri, forward,
yapilandinlmig yatinm araglan, swap, vadeli islemler ve vadeli islemlere dayaly opsiyon
islemleri dahil edilebilir. Fon portféyiindeki kaldirag yaratan biitiin iglemler nedeniyle maruz
kalinan pozisyon tutan fon toplam degerinin %300iinii agamaz. Portfoye alinan tijrev islem
s6zlesmelerinin Fon'un yatirim stratejisine uygun olmas: zoruniudur. Fon toplam degerinin en
fazla %100°iine kadar bir ihragginin para ve Sermaye piyasasi araglarina ve by araglara dayal

tirev enstriimanlara yatinlabilir,

gergede uygun degieri lizerinden nakde déniigtiiriilebilir olmas; zorunludur. Ayrica, borsa digi
tirev arag ve swap sozlesmeleri, repo-ters repo sozlesmeleri karsi tarafimin denetime ve
gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmas: ve fonun fiyat agiklama
dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur,

2.8. Fon hesabina kredi alinmas; miimkiindiir.
2.9. Portfsye dahil edilen yabanci yatinm araglarin tamticr genel bilgiler:

Fon, 2.10. no’lu madde belirtilen dilkelerin kamu ve &zel sektdr borglanma araglarina
{eurobond, hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araclar),
bu dilkelerdeki sirketlerin ortakltk paylan ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-
GDR), bu iilkelerin yatinm fonu katilma paylarna (vabanei fon katilma paylan),altin ve diger
kiymetli madenler ile by madenlere dayal: olarak ihrag edilen sermaye piyasas; araglarina ve
alin ve diger kiymetli madenlere dayah tiirev iiriinlere yatinm yapabilir. Aynica, fon

-t o . . 8 . f
f_ R banci para ve sermaye piyasasi araglan Yatmm Fonlarina Nigkin Rehber’in 4.1.5%inci

yer alan agagidaki esaslar dahilinde fon pgrtSyihe dahil edilebilir.




2.10. Fon portfSyiine asafida yer alan Diinya Bankas; tiyesi iilkelerde kurulu yabanei
yatirrm fonlannin katilma paylan dahil edilebilir

“ABD, Almanya, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Japonya, Belgika, Avusturya,
Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Liksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, Italya, Singapur,
Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya,
Ekvator, Misir, §ili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan,
Cek Cumbhuriyetj, Cin, Meksika, Peru, Filipinler, Romanya, Rusya, Polonya, Giiney Afrika,
Tiirkiye, Birlesik Arap Emirlikleri, Suudi Arabistan, Misr, Katar, Kuveyt, Hindistan, Tayland,
Malezya, Vietnam, Ukrayna, Uruguay ve Venezuela”

2.11. Fon portféyline yapilandinlmis yatiim araglan dahil edilebilecek olup,
Yapilandinlmis yatinm araclannin; Fon’un yatinm stratejisi ve risk yapisina uygun olmas,
borsada isiem gormesi, ihragoisimin ve/veya varsa yatinm aracuun, Fon Tebligi’nin 32°nej
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notuny iceren
belgelerin Yénetici nezdinde bulundurulmas: ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis
bir saklayici kurulus nezdinde saklanmas gerekmektedir,

Turkiye’de thrag edilmis yapilandirilmig yatirim araglanina iliskin olarak borsada islem
gbrme sarti aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihrag edilmig yapilandinlmis yatinm
araglanmin jhrag belgesinin Kurulca onaylanmiy olmasi, fiyatiun veri dagiim kanallan

belgelerin Yénetici nezdinde bulundurulmasi, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansg]
Raporlama Tebligi  dizenlemeleri gercevesinde gergeie uygun defieri lizerinden nakde
doniigtiiriilebilir nitelikte olmas; zorunludur.

Yapilandinlmis yatinm ara¢larinin dayanak varliklari, kamu ve 6zel sektsr borglanma
araclan, ortaklk paylan, faiz, déviz, alun ve diger kiymetli madenler, ortaklik pay endeksleri,

Yapilandirlmg yatinm araglanindan sncelikle dbviz, faiz, hisse, endeks ve emtiaya

dayali olanlar segilecek olup difer varlikiara dayah olan araglar da portfoye dahil
edilebilecektir. - :

III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMD

r“‘g--' X

Immcilar Fon'a yatinm yapmadan dnce Fop’la ilgili temel yatnim risklerini
innelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi Afeme) risklerden kaynaklanabilecek




degi$i.m.ler sonucunda Fo_n _bin'm pay fiyatindaki olas, diigiislere bagh olarak yatinmlarninin
degerinin baglangi¢ degerinin aluna diigebilecegini yatinmeilar g6z niinde bulundurmalidir.,

3.1.Fonun maryz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menku) ktymetlerin, déviz ve ddvize endeksli finansal araclara dayali tiirev
sézlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degierinde, faiz oranlan, ortaklik pay fiyatlan ve
dbviz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir,
86z konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayalr varliklarin (borglanma araci,
ters repo vb) dahil edilmes; halinde, séz konusu varliklann degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfytine yabanc: para cinsinden varlikiarin dahil edilmesi
halinde, d6viz kurlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacag: zarar olasihigini ifade etmektedir.

¢- Ortakiik Pay Fiyat Riski: Fon portféyiine ortakhk payr dahil edilmesi
halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlannda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfyiin maruz kalacag zarar olasihfim ifade etmektedir.

d-Kiymetli Madenler ve Emtia Riski: Fon portfyiinde bulunan altin ve diger
krymetli madenler, bu madenlere dayal thrag edilen para ve sermaye piyasasi araglar
ile emtiaya dayah tiirev rinlerin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasihim ifade etmektedir.

e-Kar Pay1 Oram Riski; Fon portfdyiine kira sertifikasi, katiima hesab: gibi
kara katilim olanag safilayan katthm finans tiriinlerinin dahil edilmesi durumunda,
$6z konusu yatirimlarin getiri oramndaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek
zarar olasihifdir.

2) Kars: Taraf Riski: Kars tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda &demenin yapilamamas: riskini ifade etmekiedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiinilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Iglem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakl) tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii

alinmas Sebe;:bi ile fonun baglangi¢ yatinmindan dsha yiksek zarar kaydedebilme olasili
kaldirag riskini ifade eder.

kullamlan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibg
,_:;%m ici etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi
s ‘@Muﬂwfsl etkenler de olabilir.
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8) Yasal Risk: Fonun /katilma paylarinin satildifr dénemden sonra mevzuatta ve

diizenleyici otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Ihrag¢er Riski: Fon portfdyiine alinan varliklann ihraggisimin yiikiimliliklerini

kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) AqBa Satis Riski: Fon portfoyil icerisinde agcifa satis yapilan finansal
enstrimanlarin piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle odiing karsilift ve/veya dogrudan agiga
satly imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir,

11) Etik Risk: Dolandincilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizhk gibi nedenler
ile Fon’u zarara ugratabilecek kasitl eylemler ya da Kurucu’nun itibarim olumsuz etkileyecek
suglann (érmegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlanmin cari deBeri ile konu olan ilgili finansal
enstriman spot fiyatinin aldig deBer arasmdaki fiyat farkhhg degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfSyii icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade
sonu arasmda gecen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh
olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim
riskini ifade etmektedir

13) Teminat Riski: Tirev araglarda alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle nakde cevrilmesi halinde piyasaya gore nakit
degerinin alinan tiirev pozisyon degerini kargilayamamas: veya dofrudan teminat niteligiyle
ilgili olumsuzluklarin bulunmas; olasiifimin ortaya ¢ikmas: duramudur.

14) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliliklan arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkh miktarda risk duyarhihik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varhifin fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gdstermektedir, Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
Olgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varligimin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk 8lciimlerinde biiylik 5nem tagiyan zaman
fakt&riint ifade eden gbsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin lciistidiir. Rho
ise faiz oranlanindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin §lciistidiir.

15) Yapilandinlmis Yatirim / Borclanma Araglari Riskleri: Yapilandinimg
#x_atgl‘:pf Borglanma Araglarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda
o pg;ﬁarﬁkﬁ.iyarhgm piyasa performansina baghdir. Yapilandinlmis Yatinm / Borglanma

T
A

#L V,.-‘!fr'acl;;n’n'f:@ dayanak varliklan iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde
4 i(2plinlys1 halinde, yatirrme: vade sonunda hicbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi,

h i %~
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performansla o

1 rantih olarak vade sonunda elde edijen itfa tutan nominal degerden daha diisiik
de olabilir.

Bunu,n!a birlil'cte, .Yaprlandxnlmls Yatirim / Bor¢lanma Araglarn’nin  giinliik fiyat
quvsl.Jmundg Pryasa faizlerinde Yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de
etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda  yaganabijecek

dalgalanmalar Yapllandmlmig Yatinm / Bor¢lanma Araclar’nin giinliik degerlemesini
etkileyebilmektedir,

Yapxlandmlmls Yatinm / Bor¢lanma Araglan yatirim; yapilmas: halinde karg: taraf risk;
de meventtur, Kars: taraf riski, ihrager kurumun Yatrim / Borglanma Araclari’ndan
kaynaklanan yiikiimliliklerinj yerine getirememe riskinj ifade eder Karg1 taraf riskini
minimum  seviyede lutabilmek adina, Yapilandinlmis  Yatinm / Borglanma Araglan
yatinmlannda ihraggmn ve/veya varsa Yainm aracinin Fon Tebligi’nin 32. maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aransr.

Risk tammlamalar Kyryl diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek dizenl;
olarak g5zden gecirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

32. Fonun maruz Kalabilecegi risklerin blgiimiinde kullamlan yontemler
sunlardar: ‘

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varhiklarm yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olusturulmustus.

Piyasa Riski: Fon portfbyiiniin maruz kaldifi piyasa riski, giinliik olarak riske maruz
deger(RMD) yontemiyle Slgiilmektedir. Riske maruz deger, fon portfsy degerinin normal
piyasa kosullan altinda ve belirli bir dsnem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran
belirli bir giiven aralifinda ifade eden deferdir. RMD yénteminde parametrik yéntem tercih

Karst Taraf Riski: Fonda firmalann ihrag ettikleri bor¢lanma araglarina yatinm
yapilabildiginden kredi riskj dogmaktadir. Kredi riskinin dl¢timinde ihracy gerceklestirilen
firalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra firmalar,
uygulamada nicel ve nijtel kriterlerden olugan etkin bir derecelendirme  sisteminden
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derecelendirme yapmaya yetkili derecelendi ]
Y ndirme kuru] larinin derecelendirme sistemj 3]
yatinm yapilabijir seviyede oldugu kontrol edilir. * emine gore

thkidite leski: 'For} portfSyiinde ver alan finansal varliklarin belirlj bir dénemdeki
ortalama iglem hacimleri, piyasanin ortalama iglem hacmine oranianarak her bir varlk bazinda

likidite katsayisi, fon portfoyiinde yer alan varliklanin likidite katsayilar ve agirhklan
kullamlarak hesaplanir.

Ihrager Riski: Fonda firmalarin ihrag ettikleri borglanma  araglanina yatirim
yapulabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin Sletimiinde ihract gerceklestirilen
fimalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve aragttrma yapildiktan sonra firmalar,
geeirilmektedir, Borglanma araglanm ihrag edecek firmalar i¢in nicel kriterler, firmanin
karlihg, borgluluk oranl, 6z sermaye biiyiikliig, sektdriindeki pazar payt gibi 6leiilebilir
degerlerden olusurken nitel kriterler, firmamn kurumsal yénetisimi ile ilgili bagimsizlik,
seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel ynetim gibi 8leiilebilir olmayan degerlerden
olusmaktadr,

3.3.Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal
gostergeler, tiirev araglar (vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev araglar, kira
sertifikalari, swap sbzlesmeleri, varantlar, sertifikalar, ileri valdrli tahvil/bono alim islemleri
ve yapilandinlmis yatinm araglan dahil edilebilecektir.

Kaldirag yaratan islemler, koruma amach oldugu gibi yatirim amaciyla da

gergeklestirilebilecegi igin bu iglemlerin fonun risk profiline toplam etkisi azaitic: yonde
olabilecegi gibi arttiricy ydnde de olabilecektir.

3.5, Kéldxraq: yaratan iglemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayn ayn hesaplanan

" POZ larty mutlak defierlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam

fon toplam degerine oranina “kaldwrag” denir. Fonun kaldirag limiti fon toplam
n %4500 iidiir,




IV. FON PORTFOYUNDN SAKLANMASI VE FON MALVARLIG)
AYRILIGI RUGININ

4.3. Fon’un malvarhif Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicisi’nin malvarhgindan ayndir,
Fon’un malvarli%, fon hesabina olmast sartiyla kredi almak tirev arac iglemleri veya fon
adina taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarh@ Kurucunun ve Portféy Sakiayicisinin yonetiminin veya
denetiminin kamu kurumlanna devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarimin tahsilj amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfsy saklayicisy; fona ait finansal varliklarin saklanmas; ve/veya kayitiarin
tutulmasy, dier varhklann aidiyetinin dojrulanmas; ve takibi, kayitlarimm tutulmasi, varik ve
nakit hareketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontroli ile mevzuatta belirtilen

mevzuat ve fon ietlizGgi hitkiimlerine uygunlujunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat jle fon igtiizligi,
tzahname hiikiimleri cergevesinde belirlenen degerleme esaslarma gtre hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon ictlziijfi, izahname hikkiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucw/Yénetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

¢) Fon’un varhklanyla ilgili islemlerinden doBan edimlerine iliskin bedelin uygun
stirede aktanlmasin,

d) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon i¢tiziigl, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kuilaniimasini,

¢) Fon’un varlik ahm satimlarinin, portfoy yapisinn, islemlerinin mevzuat, fon
igtiiziifii, izahname hiikiimierine uygunluunu -

saflamakla yiikimltdiir.

4.5. Portfoy saklayicist;
a) Fona ait varliklarm ayn ayn, fona aidiyeti agikea belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

S  Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklar, haklan ve bunlarin hareketlerini fon

zenli olarak takip eder,
na ait varhiklan uhdesinde ve difier kurumlardakikendi hesaplarinda tutamaz ve
iyle iliskilendiremez.
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sorumludur.,

_ 4.7. Portfsy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerden ayrisunimas:, potansiyel cikar ¢atismalarnin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, Onlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatinmeilanina
agiklanmas) kaydiyla fona Portf§y degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payl
alim satimina aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gorilecek diger hizmetleri verebilir.

4.9. Portfsy saklayicis: portfdy saklama hizmetinj yiiritiicken karsilasabilecepi ¢ikar
catismalarimin tammlanmasini, Onlenmesini, yOnetimini, gozetimini ve a¢iklanmasing
saflayacak gerekli politikalan olugturmak ve bunlani uygulamakla yukim!tidiir.

4.10. Kurucu’nun ligiincti kisilere olan borglan ve yikimliiliikler tle Fon’un ayn
lgiincii kigilerden olan alacakian birbirlerine karg mahsup edilemez.

4.11. Portfsy saklama sbzlesmesinde portfoy saklayicisimin Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamin; daraltict hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASL.ARI

S.1."Fon PortfSy Defieri", portfoydeki varliklarm Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise,
Fon Portfsy Degerine varsa dier varhklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle
hesaplanir,

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
¢ hesaplanir. By defier her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde

(USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgilj gln i¢in TCMB tarafindan saat 15:30°da

w_,;j_lgggée;‘ilen gdsterge nitelifiindeki Amerikan Dolan (USD) déviz alis kuru esas alimr. Yurtici

Pt mka arda yanm giin tatil olmas) durumunda en son ilan edilen kur dzerinden hcsaplz.m}a

PN ’ 'Bﬁpllg. B‘Qrubu paylann birim pay degeri A Grubu paylar ight he planmig birim pay degerinin

‘ (@u {#a bahsedilen kura bolinmesi ile bulunur.
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vtk 5.3.-Sz§‘{as, dogal afetler, elfonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, portfsydeki

arliklann 1Iga!t oldugiy Pazann, piyasann, platformun kapanmas;, bilgisayar sistemierinde
meydana ge!ebﬂecek arizalar, sirketin malj durumuny etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya
¢ikmas) gibi olaBaniistii durumlarp meydana gelmesi halinde, deferleme esaslarinin tespiti

husysunda Kurncu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Aynca s&z konusu olaylarla ilgili olarak
KAPta agiklama yapilyr,

5.4. 5.3. numaral; maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde,
a

katiima p _ylarmm birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katiima paylannm ahm satimi
durdurylabilir.

S.5. Ponfdydel.ci varliklarin degerlemesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
ve !(urul diizenlemeleri uyannca TMS/TFRS dikkate almarak Kurucu yénetim kurulu karar, ile
belirlenen degerleme esaslan agapidaki gibidir:

alan esaslara pore tespit edilir. Degerleme glinti ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin
Sayisina gore spot fiyat ilerletilerek teorik fiyata ulagilmaktadyr. Swap islemlerinde gincel fiyat
Yabanci para iizerinden yapimis swap sézlesmeleri i¢in giincel fiyat; SWAP isleminin 1.
ayagim olusturan pegin alig islemi igin, ahgt yapilan dgvizin degerleme giinii ilan edilen TCMB
ahs kuru ile, swap stzlesmesi kapsaminda 2. ayaf1 olusturan vadeli satls i¢in, vade sonunda
satilacak dévizin, degerleme giiniindeki TCMB déviz kury (islemin ySniine gore alts veya saus)

alig veya satig kuru) "swappoint” eklenmes; ile hesaplamir. Konusu faiz olan swap islemierinde
guncel fiyat; Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri safilayicilardan elde edilen
ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlan baz alimarak ilerletilen fiyattar,

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak iizere glncel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve,

- Karg1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadif durum!larda;

opsiyonlar igin devam eden pozisyonlanin degerlemesinde kullanilmak iizere
Black&Scholes modeline gore hesaplanmus,

" Déviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML

- Hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalarindan elde edilen
teorik fiyat kullanlir, '

Forward stzlegmeleri i¢in dayanak varhifin spot fiyatina deferleme giinii ile forward
islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabill eden uygun TL ve déviz piyasa faizler ile
ilerletilerek teorik fiyat ybntemi, dayanak varlifn spot fiyat: Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
maddesinde yer alan esaslara gore tespit edilir. Degerleme gilinii ile forward islemin vade tarihi

T NS adaki 8Un sayisma gdre spot fiyat ilerletilerek teorik fiyata ulagilir ve bu fiyat degerlemede

}’,/ :‘; ﬁ:i"m‘l' degerleme giiniinde vadesine

kedare, oii fiyat) yontemi ile bulunan fiyat
b8 ((dsyigme
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Swap sOzlesmeler icin;

* Yabanc_l Para lizerinden yapilmis swap sbzlesmeleri igin;

SWAP isleminin 1. ayagim olusturan pesin ahs islemi igin, alig yapilan dévizin
deger}eme ginii ifan edilen TCMRB ahis kuru jle, Swap sbzlesmesi kapsaminda 2. ayagi olugturan
v.adeh‘sat1$ i¢in, vade sonunda satilacak dévizin, degerleme gtniindeki TCMB dpviz kuru
(islemin yéniine gore alis veya satig) esas alinarak, Bloomberg FRD sayfasindan alinacak igili
vadeye tekabiil eden en yiksek fiyatinm (ASK) degerleme glinlindeki TCMB tarafindan ilan

edilen kura (islemin yaniine gore alig veya satig kuru) "swappoint* eklenmesi jle hesapianan
defierleme kuru kullamlir,

* Konusu faiz olan swap islemlerindc;

Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve guvenilir veri saglayicilardan elde edilen ilgili
para birimlerinin LIBOR Ve zimni faiz oranlan baz alinarak :

ilerletilen degerleme fiyatt degerlemede kullamiyr,

Dayanalk varlin spot fiyat; Bloomberg veri dafitim ekranlarindan alinacaktir.

2) Yabaner Ortakhk Payi, Yabanci Yatinm Fonu Katilma Paylar1 ve ETF
Degerleme Esastar

Yabanci ortaklik pay, yabanci piyasalarda islem géren; Yatinm Fony Katilma Paylan,
Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan ve Yatiim Ortakliklarnmn Paylarinin degerlemesinde,
defierleme tarihindeki Bloomberg veri dafitim ekranlarindan TS| 16:30 —~ 17:00 aralifiindaki
alis fiyatr ile sati§ fiyatimn ortalamas; kullanihr. Bu fiyatlar borsada olugan fiyatlardir,

3} Yabaner Borglanma Arac, Yabana Kira Sertifikast ve Eurobond Degerleme
Esaslari

durumunda ise deferlemede kullanilacak kil fiyat, bir dnceki guniin kirli fiyatinin ertesi is
giiniine i¢ verimie ilerletilmesiyle elde edilir.

4) lleri Valsrlii Tahvit/Bono islemleri Degerleme Esaslar:

a) lleri valérlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valsr tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmey, lleri valérlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfsy
degieri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lieri valsrli DIBS alim ve satim
istemlerj ayn bir vadeli islem sézlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valor tarihine

 kadar takagtan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.
e %

———— A,

/f-'"k;’"' :f o ;-ilén valrlii  sézlesmenin deeri alis ve sabs islemlerinde aym yontemle
Qn-kéﬁ islem als ise pozitif (+), satis ise negatig{Tbir deBer olarak portfoy degeri
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tablosuna yansir, Aym valdrde ve ayn1 nominal degerde he
portfsy degeri tablosunda her ikj islem ayn1 degerde fakat aly
neg_atif (~) olarak gbziikecektir. By sekilde actiz pozisyonu t
bu islemler portfSy degeri iizerinde bir etki yaratmayacakt;r.

m alis hem de satty yapilmug ise
$ islemi pozitif (+) satig iglemi jse
ers islemle kapatms olan fonlarda

¢) lleri valsrig islemlerin deZeriemesi ise asagdaki formiile gore yapilacaknr-
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /( I+Bilesik Faiz/1 00)(VKG/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim Yapian DIBS’in nominaj degeri

] Bilcsi-k Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS’ta valbr tarihi islemin valér tarihi jle ayni
olan 1$lem1e1:m aglrln}clx ortalama faiz oran, yoksa degerleme guniinde BIAS ta ayn gln valérii
gercekiesen islerlerin agirlikll ortalama faiz oran, yoksa en son aym gtin valorlit olarak islem

gﬁf‘dﬁgﬁ glindeki ayni giin valglij islemlerin agirlikl; ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir.

5) Borsa Dig Repo-Ters Repo Stzlesmelerine Niskin Degerleme Esastar:

Borsa digi T€po- ters repo sdzlesmeleri vade sonuna kadar islemin gergeklestirildisi faiz
orant kullanularak i¢ verim oran ile degerlenir

-

6)lleri Valoriii Kiymetli Maden Islemleri Defierleme Esaslan

yapilmas: halinde valsr tarihinde biilten verisi bulunmamas: halinde iglemin vaisr tarihinden

daha yakin valordeki bislten verilerine bakilarak, islemin valér tarihine en yakin fiyat bagz
ahnarak degerleme yaprihr.

7)Yap|landlrllm1§ Yatmm/Bor¢lanma Araglan Degerleme Esaslar

8) Ileri Valarkii Kira Sertifika islemleri Degerleme Esaslan

a) lleri valsrli alinan kira sertifikas: iglemin valse tarihine kadar diger kira
sertifikalarimin arasinda dahi) edilmez. leri valdrli: satilan kira sertifikalan iglemin valsr
tarihine kadar portfsy degeri tablosunda kalmaya ve deferlenmeye devam eder. lleri valsrli
kira sertifikalan alim ve satim islemleri ayni bir vadel; iglem olarak degerlenir. Islem tutarlan
ise valér tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

) b} lleri valarli sézlesmenin degeri alis ve satiy islemlerinde ayn1 y&ntemle
27 hesd irken iglem alig ise pozitif (+), satis ise negatif (~) bir deger olarak portfsy degeri
j"v.‘?.;--‘i- iblosuni, yansr. Ayni valérde ve ayni nominal degerde hem alig berg de sati§ yaptlmig ise
' i iglathi pofitif (+) satig islemi ise




neg:atif (+) olarak goziikecektir. Bu sekilde achiji pozisyonu ters islemle kapatmus olan fonlarda
bu islemler portfSy degeri iizerinde bir etki Yaratmayacakt;r.

¢) Ileri valsrly iglemlerin deZerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri ~ Vade sonu Deger; /(1+Getiri Orany/ 100)(vkg/365)
Vade Somu Deger: Alim satim Yapilan kira sertifikasmnmn nominal degeri

Bilesik _Getin': Varsa degerleme glniinde BIAS ta valsr tarihi islernin valor tarihj jle ayni
n iglemlerin agu'l_lkh ortalama getirj orani, yoksa degerleme giininde BIAS’ta ayn: giin
valdrlii gergeklesen islemlerin agirhkli ortalama getiri oran1, yoksa en son aym giin valriti

olarak.islem £ordiigh gtndeki aym giin valérlii islemlerin agurliklr ortalama getiri oram, bu da
yoksa ihrag tarihindeki b lesik getiri oramdir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézjegmelere iliskin olarak asafidaki esaslara uyulur-

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa digr tirev arag
sozlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip icermedisi; opsiyon sbzlesmeleri icin yeterli ve genel
kabul g&rmiis bir fiyatlama modelj (Black&Scholes yontemi veya bu ydntem yeterli
gbriilmezse Monte Carlo Simiilasyonu) ile hesaplanan fiyat ile deferlemede kullamiacak fiyat
arasinda kargilastirma yapilarak, forward sézlesmeieri ve swap sbzlegmeleri igin ise teorik fiyat
(teorik fiyat yontemi, dayanak varlifin spot fiyatina defierleme giinij ile forward islemin vade
tarihi arasindaki glin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile ilerietilerek
ulagilan fiyat) ile defierlemede kullamlacak fiyat arasinda kargilastirma yapilarak kontrol edilir,

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile karg1 tarafin verdifi fiyat arasmda olugmas
muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik
fiyatin %25°si olarak belirlenmistir. Muhteme] farkin kabul edilebilir seviyesi olan %25
seviyesinin asilmas; halinde, fiyat iyilestirilmesi igin yeniden kargi kuruma basvurulur. Kars:
kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine rafimen fark kabul edilebilir seviyenin lizerinde olmaya
devam ediyorsa, karg1 kurumun kullandig: hesaplarna parametrelerinin agiklanmas; talep edilir.
Kars1 kurumdan ahnan son fiyatin da belirtenen limitin disinda olmag; durumunda, Yénetim
Kurulv'nun yazih ve gerekeeli karan ile alinan son fiyat lizerinden islem gerceklestirilir,

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan Sermaye Piyasast Mevzuan ¢ercevesinde nitelikli yatinime: vasfing
haiz yatinmeilara sunulur.
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Feeevesinde, bagl oldugu pay grubuna gore Ty k Li i o
hesaplanis ve ilan cdifiy, | oo 6076 Tirk Lirasi ve Amerikan Dolar: (USD) cinsingen

TL ve I{SD ddenerek satin alinan fon paylannin fona jade ediimesi durumunda ddeme
ayni para birimi cinsinden yapilir.

Fonun satig baglangi¢ tarihi ol 20227 dir,

6.1. Kattlma Pay1 Abm Esaslan

bulunacak pay fiyati tizerinden, yurt dis1 piyasalann agiimasim takip eden ilk is giinii yerine
getirilir. Yurt digi Piyasa tatil/is giinleri olarak A.B.D., Ingiltere, Irlanda, Almanya, Isvigre,
Dubai ve Liksemburg piyvasalarimn birlikte tatil/agik oldugu piinler dikkate alimr.

6.2.Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alm  talimatimin  verilmesi sirasinda, talep edilen katima payt bedelinin
Kurucu/Dagitic: tarafindan tahsi] edilmesi esastir. Alim talimatlar pay sayist ya da tutar olarak
verilebilir. Kurucw/Dagitict, talimatin Pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan
edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.

Aynca, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek fizere en son ilan edilen fiyata
marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir,
Talimatm tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsi| edilerek, bu tutara denk gelen
pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

Kurucu aracilinyla gergeklestirilen islemlerde, A Gruby pay ahm talimatimin
karsilifinda tahsil edilen tutar ¢ gin i¢in yatinme: adma nemalandinlmak suretiyle by
izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde katilma pay) aliminda kullamlabitir.

B Grubu pay ahm talimat: veren yatimeilardan tahsil edilen tutarlar

»_-Wandmlmayacaknr_
* \Ep"-a.
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Yatinmeilann her ayin 1% jle baslayip ayin 157 saat 13:00°¢ kadar verdikieri katilma

i
Payl satim ta.limatlan, aym 15'inde gergeklestirilen i1k hesaplamada bulunacak pay fiyat
uzerinden yerine getirilir,

. Aym IS_’i saat 13:00°den sonra iletilen talimatlar ise bir sonraki Pay satim taliman
déneminde verilmig olarak kaby edilir ve aymn son is piinii gergeklestirilen hesaplamada
bulunan pay fiyati izerinden yerine getirilir.

Ayn son isgiinii saat 13 :00°den sonra verilen talimatlar bir sonraki ay verilmis sayilir.

] Ayn 15°inin tatj] olmas: durumunda yukanda bahsedilen 15% ile ilgili giinler bir sonraki
1§ gliniine kayacakur. )

6.4.Satim Bedelierinin Odenme Esaslar,

Katilma Payt bedelleri: iade talimatinin, izahnamenin Yukaridaki 6.3 maddesinde
aglklandrg_l Uzere, aymn ilk ya da ikinei yarisinda verilmesi durumuna gore, ilgili degerleme
fiyati izerinden, degerleme giiniinii takip eden iiciineii i§ ginii yatnmeilara ddenir,

Katilma payinin isleme alinacag; degerleme giinii ile yukandaki esaslar dihilinde emrin
yerine getiri lecegi giin arasinda BIST Borclanma Araglan Piyasas) ve yurt dis: piyasalann tatil
olmas durumunda, bozum valsri yurt igi ve/veya yurt disu tatil giin sayis1 kadar artar.

Yurt digi piyasa is gunleri olarak A.B.D., Ingiltere, Irlanda, Almanya, Isvigre, Dubaj ve
Liiksemburg piyasalanmn birlikte agik oldugu giinler dikkate alinir.

6.5. Abm Satim Talimaty Iptal Esastar

Saat 13:00%e kadar girilen alim talimatlan, ayn; gin igin 13:00%¢ kadar iptal
edilebilecektir, Saat 13:00°den senra alim talepleri ise iptal edilemez.

Saat 13:00%¢ kadar girilen satim talimatiar, ayn gin igin 13:00°¢ kadar iptal
edilebilecektir. Saat 13:00°den sonra satim talepler] ise iptal edilemez. ‘

6.6.Alim Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

Katlma paylarmm alim ve satimi Kurucu ve Kurucu ile katlma payt alim satimina
araciik sdzlesmesi imzalamus olan A] Capital Yatinm Menkuy] Degerler A S. aracilifityla
yaplir. Fon katilma paylari, Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu’nda iglem
gérmemektedir.

Kurucu ile katilma pay! alim satiming aracilik s6zlesmesi imzalamis olan kurumlarin
unvani ve iletisim bilgileri asafiida yer almaktadir.

[Unvan Lletisim Bilgileri
Al Capital Yanom Menkul | Maslak Mah, Masiak Meydan Sok. Beybi Giz Plaza A
L Dierler A.S, Blok No:1 Kat:2 D:97 Sanyer/ISTANBUL
It ,%{ -] capital com.tr
£ 7 8242) 31 18 00

o
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Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak jki gruba ayrilmistir.

A Grubuy payiar, fiyat Tiirk Lirasi (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Lirast (TL) cinsinden

. -Tﬁrk .Lil'aSl (TL) veya Amerikan Dolan (USD) sdenerek satin alinan fon payinm, fona
tade edilmes; durumunda tdeme aym para birimi cinsinden Yapihr,

Pay gruplari arasinda Zecis yapilamaz,

Pay gruplarma uygulanan yénetim gicreti oraninda farklilik bulunmamaktad;r.

6.8. Performans Ucret

“Performans Gézden Gegirme Tarihleri” 6, ve 12. aymn son degerleme glinleridir.

Performans ticreti hesaplamas) “Performans Gézden Gegirme” tarihlerinde ve satig
gergeklestiginde yaplir.

Performans [creti: Pay sahipleri igin her birim pay igin Fon Birim Pay fiyatinda
olusan getirinin egik defierin getirisini asan kismimun %25 1dir.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “kistas™,

Nispi Getiri: Performans dénemi sonu itiban ile hesaplanan portfSyiin vergi bncesi

getiri oranmdan eyik degerin cikanlmas sonucu bulunacak pozitif ya da negatif
yiizdesel degerdir.

Yiiksek iz deger: Ahs tarihindeki fon birim pay degeri veya performans iicret] tahsil
edilmis ise performans tcreti tahsil edilen fon birim pay defieri.

Kon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan ¢Ikts yapildign tarihteki veya performans
deZerleme dénemindeki fon birim pay defieri / Yiiksek iz deger -1.

Biitlin hesaplamalarda “ili Giren 1lk Cikar (FIFO)” yontemi uygulamr, Performans
licreti katilma pay; sahipleri tarafindan kargilarir. Performans ticreti, her takvim yilinin 6. ve
12, aymin son isginiinii takip eden 2. is giint katilma pay1 sahiplerinin fondan aynlmasinr

pa el yei tli bakiye bulunmamas halinde, yatirimcimn hesabindan tahsil edilemeyen
N AN Karstligi kadar fon payy, ilave bir talep veya emir beklgameksizin fona iade edilmek
1 gam;gmlardan tahsil edilir.
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Performans iicrati hesaplamasinda “High Watermark” (Yiiksek Iz Deser) uygulanur.
Buna gére, fon satin alig tarihindeki fon Pay defieri aymi zamanda “Yitksek Iz” degeri olarak
kabul edilir. Performans ticreti hesaplama giintindeki fon fiyatimin (fon pay deferinin) “Yiiksek
Iz” degerini agmas; ve nispi getirinin pozitif olmas; halinde performans ticreti tahsi) edilir.

Yiksek iz deger, performans ticreti alinan danem itibanyla performans iicretine esas
birim pay degieri olarak yeniden belirlenir.

Estk Deger Getirisj = Dénem sonu (BIST-KYD | Aylik USD Mevduat Endeksi)
Fon Getirisi= ((Dénem sonu fon birim pay fiyat/Yiiksek Iz Degeri)-1)

Performans iicreti hesaplama giintinde fon fiyatimn Yiiksek iz degerinin altinda kalmas:
halinde fon performans ticret; tahsil edilmez.

Bir sonraki performans licreti hesabi igin baz olusturacak Yiiksek jz degerinin
belirlenmesinde {i¢ durum ortaya ¢ikabilir:

a) Fon getirisi pozitif ve fon getirisi egik defierden yiiksek ise Yiiksek iz deger,
performans iicreti kesilen tarihteki fon pay degieri olarak glincellenir,

b) Fon getirisinin negatif ancak esik degerin getirisinden yiiksek jse performans ficreti
kesilmediginden Yiiksek iz deger en son performans ticreti kesilen tarihteki fon birim pay
degeri olarak alinmaya devam eder.

¢y Fon getirisi pozitif, fakat fon getirisi esik deperden diigiik ise performans iicreti
kesilmedigiinden Yiiksek 1z deger performans iicreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri
olarak alinmaya devam eder.

Performans gozden gecirme tarihleri digindaki tarihlerde satim talimat verildiginde
hesaplanan performans iicret; satig tutarindan diigiilerek kalan kisym yatinnmeiya ddenir.

S A
e

N -i’éﬁ‘on‘iﬁns licretinin hesaplanmasinda agagidaki formiil kullanilacaktr:
f1 pay degerinin getirisi — Esik deZerin getirisi)*9s *dénem bas1 fon birim pay
iktan]




Farkli dsnemlerde girisi yapilan her bir Pay i¢in ayn ayn hesaplamir,

Performans Ucreti Grnek Hesaplama:

Fon Islemler; P—Taﬁh Birim Pay Fiyaty Adet ]
Fon Al 05.09.2022 100 1.000.000|
Fon Saurs 26.02.2023 125 750,000
‘ Birim Pay
Tarih , Fivat1 . Esik Deger
[05.09.2022 1 1.000,0
31.12.2022 1,10 1.050,0
26.02.2023 1,25 1.100,0
[31.03.2023 1,20 1.150,0
[30.06.2023 1,40 1.250,0 |
Ornek 1:

31.12.2022 tarihinde Yapilacak performans iicreti hesaplamas;:
Birim pay degeri:1,10
Yiksek Iz Deger: 1,00
' Fon Birim Pay Degeri Getiri: (1,10 / 1,00)-1=%10
Esik Deger Getiri : (1.050 / 1.000)-1=%5x1,05=%s5 25
Pay Bagina Performans Ucreti: (%10-%5,25) x %25=0,011875
Performans Ucreti: 0,011875 x 1.000.000=11.875 TL
Yeni Yiksek iz Degeri = 1,10

Ornek 2:

26.02.2023 750.000 pay satig i¢in yapilacak performans Gicreti hesaplamas::

Birim pay degeri:1,25

Yitksek Iz Deger: 1,10

Fon Birim Pay Degieri Getiri: (1,25 / 1,10)-1-%13,63

Esik Deger Getiri (1.100/ 1.050)-1=%4,76x1,05=%5

Pay Basina Performans Ucret- (%13,63-%5) x %25= 0,021590909

Performans Ucreti: 0,021590909 x 750.000=16.193,18 TL

Yeni Yiiksek Iz Degeri = 1,10* '

* kalan paylar i¢in yiiksek iz degeri defiismemis, performans ticreti yalmzea satilan
paylar i¢in hesaplanmistir.

Ornek 3:
31.03.2023 tarihinde kalan 250.000 pay icin yapilacak performans iicreti hesaplamas::
Birim pay degeri:1,20
Yiiksek Iz Deger: 1,10
Fon Birim Pay Degeri Getiri: (1,40 / 1,10)-1=%9,09
LI o Esik Deger Getiri : (1.150 / 1.050)-1=%9,52x1,05=%10
g-‘*'i-;: % \ﬁqp birim pay degeri getirisi Esik defier getirisinden diistk oldupu icin Performans
,,;5 i Akegtialindmaz,
v C asina Performans Ucreti: ¢
erfbrmans Ucreti: 0
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Yiksek Iz Degeri ~ 1,10

Ornek 4;
30.06.2023 tarihinde kalan 2
Birim pay degeri:1,40
~ Yiiksek Iz Degey: 1,10
Fon Birim Pay Degeri Getiri: (1,40 /1, 10)-1=%27.27
Esik Deger Getiri : (1.250 / 1.050)-1=%19,04x1 05=%20
Pay Bagina Performans Ucreti: (%627,27-9%20) x %25= 0,018182

Performans Uereti- 0,018182 x 250.000=4.545,45 TL

Yeni Yiksek iz Degeri = 1,40

50.000 pay igin yapilacak performans iicret hesaplamas;:

VII. FON MALVARLIGINI?AN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgmdan Karsilanan Harcamalay

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar asafida yer almaktadur.

1) Saklama hizmetleri igin ddenen her tiirli Ucretler,

2) Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) PortfSye alimlarda ve portfSyden satimlarda Sdenen aracilik komisyonlar:, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru {izerinden TL've cevrilerek
kaydolunur.),

5) Portfdy ysnetim licreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina sdenen denetim iicreti,

8) Mevzuat gerefii yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

9) Takvim y1h1 esas alinarak licer aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12} E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu icreti”,

13) E-defter {mali mithiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalan
nedeni ile 5denen hizmet bedeli,

14) Taze! Kurum Kimlik Kodu (LEI Kodu) baslangig ve yilltk bakim {icretleri,

15) Mevzuat uyarinca tutulmas; zorunlu defterlere iliskin noter onay: gideri,

16) Kurulca uygun gorilecek diger harcamalar,

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oran;

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik
%0,006849'undan (ytizbindealtivirgﬁlsekizyﬁzk|rkdokuz) [yhk  yaklagik %2,5
(yﬁzdeikivirgﬁlbeg)] (BSMYV dahil) olusan bir ySnetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay
sonunu izleyen bir hafta icinde, kurucu ile dagiticr arasinda imzalanan sOzlesme gercevesinde
belirlenen paylagim esaslanna gore kurucuya ve dagtictya fondan ddenecektir,

K
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Fon pohr}ﬂiyiinde yer alan varlikiann almm satimina A] Capital Menku] Degerler A.S.,

Halk Yatinm Menky Degerler AS., is Yatinm Menkul Degerler A.§, TEB Yatrim Menkuyl
Degerler A.S. aracilik etmektedir,

S6z konusu ara

cilik islemleri igin uygulanabilecek en yiiksek komisyon oranlar agafida
yer almaktadyr-

1. Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu: Onbinde 5,00
i.Yurt dig: onbinde 4

2. Sabit Getirili Menky] Kiymetler Komisyonu:

i. Kesin Alim Satim Islemleri (Saat: 9:30 jle 14:00 aras1): Onbinde 4,00

ii. Kesin Alm Satim [slemleri (Saat 14:00 ite 17:00 arast): Onbinde 4,5
iii. Hazine Ihalesi Islemier; - Onbinde 4

3. Repq/T ers Repo Komisyonu Yiizbinde 3,00

4. Takasbank Para Piyasas; Islem Komisyonu: Yiizbinde 4,00

5. VIOP Piyasas; Islem Komisyony - Onbinde 5,00

6. Yabanc: BYF komisyonu : Avrupa BYF islemlerinde %0,05 (Onbinde bes), Amerika
BYF iglemleringe %60,08 (Onbinde sekiz), '

7. Kiymetli Maden Komisyonu: BIST ¢ sdenen islem komisyonu onbinde 1 ile onbinde
4 arasindadir

7.1.3. Kural Ueretj: Takvim y1l1 esas almarak, iicer aylik dénemlerin son is glintinde

Fon’un__net varhk degeri tizerinden %0,005 (yizbindebes) oramnda hesaplanacak ve édenecek
Kurul Ueretj Fon portfoylinden kargilanir.,

7.1.4. Fon’un Baglt Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulus
giderleri ile fonlarin katilma pay! ihrag giderleri harig olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmasi
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam deZerleri dikkate ahnarak oransal
olarak ilgili fonlarin portfdylerinden karsijanir.

7.15. Karsiik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

A) Fon’dan karsilanan giderler %
Ydénetim ticreti (villik) %2,5
Saklama ticreti %0,045
Diger siderler (Tahmini) %0,
TOPLAM %2,6450

| B} Yatirimedardan tahsil edilecek ficret ve komisyonlar
a) Performans Ucreti Oram Esik deger

Performans ticreti oram esik deger getirisini asan kismin | getirisini  asan
%25’idir. “Performans Godzden Gegirme Tarihleri” 6, ve kismin %25°dir.
12. ayin son degerleme giinleridir. Performans iicret
detaylan madde 6.7°de yer almaktadir.

b) Giris vetveya Cikis Komisyonu Yoktur.

Lo 0 T2 Kurnea Tarafindan Karstlanan Giderler
V,’}«;‘; S0 Xgagida tahmin tutarlan gdsterilen kanlma paylannn satiginz iliskin giderler kurucu
tara :

7o Ingan kargilanacakurr.
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r Gidpr Tiirei Tatan Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 10.000

Diger Giderler 10.000
TOPLAM 20.000

VIIL FONUN VERGILENDIRILMES;:
8.1. Fon Portfsy Isletmecilizi Kazanglarmin Vergilendirilmes;

2) Kurumlar Ver.gisi Diizenlemesi Agismdan: 5520 sayill Kurumlar Vergisi

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agistndan: Fonlann portfoy igletmeciligi kazanglan,

Gc!ir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numarals bendi uyarinca, %0 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satmn Alanlarm Vergilendirilmesi

%10 oraninda gelir vergisi tevfikanna tabidir. KVK’nmn ikinci maddesinin birinci fikras
kapsamindaki mikellefler ile miinhasiran menkuj kiymet ve diger Sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artisi kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa g0re kurulan yatirim fonfar; ve
yaunm ortakltklaryla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca

USD tizerinden alim satim; gergeklestirilen B Grubu katilma paylarinin déviz cinsinden
anapara kur fark: gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C., Hazine ve Maliye Bakanhgi’nm ilgili
diizenlemeleri dikkate alingr,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarn
Tirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihjs olmaksizin elde

maddenin (1) numarali fikrasimn altinc: paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazangian ve bu kurumlann daimi temsilcileri araciliftyla elde ettikleri tamamy gegict 67 nci
madde kapsaminda vergl kesintisine tibi tutulmug kazanglan igin yillik veya &zel beyanname
verilmez.
-~ ] \;;‘\‘ . - " - a
74,5 X FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA {LGILi BiLGILERE
f" iy P&{iTFﬁYﬁNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR
§ ‘ bl

5

v

"o
+

v L . .
”\;_L%Elﬁf?ggl in bkz. www gib gov.tr

b
F4

e

o
-

L




9.1. Fon'un hesap dénem; takvim yilidyr Ancak ilk he Onemi '
. . Sap dénemi Fon'un kuryly
tarihinden baglayarak o yihn Aralik ayinm sonuna kadar ofan stiredir. ’

) 9.2, F_'inansal tablo.lann bafiimsiz denetiminde Kurulyg bafimsiz denetimle ilgili
dlizeniemelerine uyulur. Finanga] tablo hazirlama yikimlilugiinin bulundugu ilgili hesap

déneminin Son giinii itibariyla hazirlanan portfSy raporlan da finansal tablolaria birlikte
bagimsz denetimden gecirilir,

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itiban Yyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’yn yihk
ﬁpansal tablolarmi, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarn son bildirim giinfniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmj tatil
glndinid takip eden ilk i§ giinii son bildirim tarihidir,

2.4. Semsiye fon igtiiziiftine, bu izahnameye, bafimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumiujuk beyanlan) fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varga performans ticretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmag, gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirek];
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkndiir.

KAPta aciklanir, Finansal tablolar ayrica s6z konusu agiklamay, miiteakip 10 is giinii
igerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla génderilir.

9.6. PortfSy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra,
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes
yil siireyle kamuya acik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn: zamanda kurucunun
merkezinde ve katilma payr satgr yapilan yerlerde, yatirimeilann incelemesi igin hazir
bulundurulur,

9.7. Yatinimeilann yatm yapma kararing etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasini gerekiirecek nitelikte olan izahnamenin LL1, L1.2.1,, I, I1.,vV.5.5., V.56, VL
(6.6. maddesi hari¢), VIIL7.1, (aracihik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu
bélimlerindeki degisiklikler Kuru) tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname
degisiklikleri yuriirliige giris tarihinden en az 30 giin dnce katiima payi sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla bildirilir, Izahnamenin diger bslimlerinde yapilacak degisikler ise,
Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi intemet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikier her takvim yili sonunu izleyen alt1 is giini i¢inde
toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fon’a iligkin olarak yapilacak taniim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer

alan nitelikli yatirrme: tammina ve satigin yalmizea gerekli kosullart saglayan nitelikli
yatinmeilara yapilaca hususlarina yer verilmesi zorunludur,

e 9,9, Portfsiye yap landinilms yatinm aracy dahil edilmesi halinde sz konusu yatinim

’f"‘ r;;_aiai:.ﬁun gepel 8zelliklerine iliskin bilgiler ve icerdizi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.
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9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahi] edilmesi halinde en gec

sGzlesme tarihing takip eden jg glnil i¢inde s5zle i i, fai
$menin vadesi, faiz oran , kargi t <
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklangr. Rt araf ve kars

- Kurucunun faaliyet sartlapim kaybetmesi,
- Kurueunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas

10.2. Fon ma) varh), ictiziik ve izahnamede yer alan ilkejere gore tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi katiima Payr sahiplerine paylan oraninda daglir. Tasfiye durumunda yainrzca
katilma pay; sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye istemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un Uygun gorisiini aldiktan
sonra 6 ay sonrast igin fesih ihbar etmesi durumunda 36z konusu siire sonunda hala Fon’a fade
is katilma Paylanmin bulunmas, halinde, katilma payt sahiplerinin satis taliman
beklenmeden pay satiglart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucy ve katilma pay) alim satim
yapan kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatinmeilar adina ters repoda veya Kuruyl
tarafindan uygun gériilen difer sermaye piyasasi araglaninda nemalandindir. Fesih ihbarindan
sonra yeni katilma pay: ihrag edilemesz. Tasfiye anindan itibaren hicbir katilma payi ihrag
edilemez ve geri aliamaz.

10.4. Kurucunun iflagy veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecedi bagka bir
portfoy yénetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfsy Saklayicisinm mali duramunun
taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon
varhgimi Kurul tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfSy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi {zerine, Fon admnin Ticaret Sicili'nden silinmes; icin
keyfiyet, kurucy tarafindan Ticaret Sicilime tescil ve ilan ettirilir, by durum Kurul’a bildirilir.

XL KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLAR]

11.1. Kurucu ile katima Payi sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hillerde 11/ 172011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 tincij maddeleri hikiimleri kiyasen uygulanir,

e = 1120 Fon’da olugan Kkar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlaninda belirtilen esaslara gore
o Niedbit edilen katlma paywnin birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylariru Fon’a
x " 58 sptiklarinda, ellerinde tuttuklan stre icin fonda olusan kardan paylarim almis olurlar.
{{ Banémi sonunda ayrica temetti dagitm s5z konusu degildy )
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12.1. Katilma Paylan fon izahnames;
usul v

nin KAP*ta yaymin, takiben i
€ esaslar cercevesinde nite

Hkli yatirimeilara sunulur.
12.2 Katiima paylan karsihi3; yaunmeilardan toplanan para, takip eden iy giinii
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan

bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumiuluklarmz
yergevesinde onaylangz, (29/11/2022)
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