Al PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
Al PORTFOY ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Al Portfoy Yanetimi AS. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas) Kanunu'nun 52, ve 34.
maddelerine dayamilarak, 18/04/2022 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili MemuriuZn'na
315694-5 sicil numarasi altmda kaydedilerek 21/04/2022 tarih ve 10564 sayih Turkiye
Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Al Portfoy Yinetimi AS. Serbest Semsiye Fon
igtlizfigi ve bu izahname hilkiimlerine gire ydnetilmek Gzere olusturulacak Al Portfoy
istatistikeel Arbitraj Serbest Fon’'un katima payvlanmin ihracma iligkin bu izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 13110/22 tarihinde onaylanmastir.

jzahnamenin onaylanmas:, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulca
tekeffiild anlammma selmeyecedi zibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

ihrac edilecek katilma paylarina iliskin yatinim kararlan izahnamenin bir biitin olarak
deserlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Al Portfiy Yonetimi A.S."nin (www.alportfoy.com) adresli resmi

internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAF)'sda (www.kap.ore.ir)
yayimlanmaghr.

Ayrica bu izahname katima paylarmm 2lim satiminn yapildi3: ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigil ile birfikte, talep edilmesi halinde fcretsiz olarak vatimmealara verilir.
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PYS Teblifi I11-35.1 sayh Portfdy Yinetim Sirketleri ve Bu Sirketlenn
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Teblig

Rehber Yatunm Fonlanna Iliskin Rehber

Saklama Tebligi 111-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara [liskin Esaslar Tebligi

Talkaghank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi 4 5.

Teblig [11-52.1 sayih Yatiim Fonlarina [ligkin Esaslar Teblifi

| TEFAS Tirkive Elektronik Fon Alim Satm Platformu

TMSTFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartian Kurumu
tarafindan virlrliZe konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlany/Tirkiye Finansal Raporlama Standarlen ile
bunlara iliskin ek ve vorumlar

Yénetici Al Portfiy Yénetimi A.S. |

. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

For. Kanun hilkiimleri uyannca tasarruf sghiplerinden fon kaulma payt karmhifinda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh milkiyet esaslanina gire isbu izghnamenin
1. baliminde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfiyl isletmek amacryla kurulan,
katilma paylan Semsive Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tizzel kisilii bulunmayan mal

varhiudr.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Faie"un

Unvam:

[ Al Porefy Istatistiksel Arbitraj Serbest Fon

Unwvan:

Baili Oldugu Semsiye Fonun | Al Portfoy Yinetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Bafil: Oldufu Semsive Fonun Turii: | Serbest Semsiye Fon

Siiresi:

i = S

Siresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfiy Saklaysesss Hakkanda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine [liskin Bilgiler

Kurucu ve ¥onetici’nin ]
Unwvam: Al Portfiv Yinetimi A.S.
Yetki Belgesifleri Portioy Yoneticilizgi Faalivetine Iliskin Yetld
Belgesi
Tarih: 16.02.2022
No: PYS/PY.60/185
Portfiy Saklayicist'min
Unwan: T. Vakiflar Bankas: T.A.O.
Portfsy Saklama Faaliyeti lznine | Tarih: 16.04.2015
,_.ref.-"'“ tin  Kurul  Karar Tarihi we | 105470
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1.2.2. [letisim Bilgileri

Kuruce ve Yénetici Al Portfoy Yonetimi A.5. rin

Merkesr adresi v internet sitesi:

www.al portfoy.com

haslak Mah, Masglak Mﬂ}fdal'l Sok. Beyhi Giz Plaza
A Blok Ma:1 D:G7 S.myer.-"j'.STANEUL

Telefon numasasi:

H212)371 18 03

Portfov Saklayices: T, Vakaflar Bankas: T.A.O."nun

Merkez adresi ve internat sitesi:

No:7/A-B Umnranive-ISTANBUL

Telefon numaras::

Saray Mahallesi Dr. Adnan Biyilkdeniz Caddesi

0(216) 724 10 00

13, Kurucu Yéneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun vdnetim kurulu Gyeler yetkili olup, y@netim karulu
tivelsrine ve kurscunun difier yéneticilerine iligkin bilgiler asafnda ver almaktadir:

Adh Soyadi Girevi Son 5 Yilda Yaphd [sler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Gorev)
Bans Ynetim 20 YIL
BUYUKDEMIR | Kurulu Al CAPITAL MENKUL DEGERLER
| Bagkant/Genel | A.5.- Ydnetici {2017-2022)
Miudin/Portfty
Yoneticisi
AHMET Yonetim FOCUS Global Project Yonetici Ortak | 23 YIL
KEREM Kurulu Oyesi | (2017-2022)
KAPANCI = |
TURKAN ELIF  Yonetim Okan Universitesi (2017-2021) 24 YIL
ARIKAN | Kuruly  Uyesi | Akademisven
{l¢ Kontrolden
Sorumlu Uye)
SABAN Yonetim Giller Yatnm Holding AS.2020- | 11 YIL
ORCUN Kurulu Uyesi | Devam)
KALKAN RTA Laberamuvarlan A.$.(2017-Devam)
Acibadem  Universitesi  Ofiretim
| Grevlisi (201 7-Devam)

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Vakiflar Bankas: T.A.0. nezdinde olugturulmug olup, hizmet
biriminde girevli fon midirine iliskin bilgiler agagrdaki gibidir.

Girevi Son 5 Yilda Yapti Isler (Yil-Sirket-Garev) | Tecriibesi
Fon {2004 Devam-)T. Vakiflar Bankasi T A.O,
MUDURU 18 YIL




1.5. Portfoy Yoneticileri
Fon malvarlifimn, fonun yatinm stratejisi dofrultusunda, fonun yaunm yapabilecefi varliklar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alamnda en az beg willik tecriibeye sahip portity
yGneticileri tarafindan, yannme: lehine ve yatnme: gikanm gdzetecek gekilde PYS Tebligh
diizenlemeleri, portfiv yonetim stzlesmesi wve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan
sercevesinde yhnetilmes soruniudur.

Fon portfiyinin yonetimi icin gérevlendirilen ponfy yoneticilerine iligkin bilgilere KAF12
ver alan siirek}i bilgilendirme formundan (www kap.oretr) ulagilmas: mamkindir.

1.6. Kurucu Binyesinde Olusturulan veya Disandan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bafymsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldufs Kurum

Fon hizmet birimi T. VAKIFLAR BANKASI T.A.0.

ie kontrol sistemi Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A§.
RISK YAZILIM TEKNOLOJILERI DAN. EG. TIC. |

Risk Yénetim sistemi LTD. §TL(RISKTURK)

Tofis birimi Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.5. |

Arastirma birimi Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGELER A.§.

Fon'un finansal raporlanmn bafimsiz denetimi Aday Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeei Mali Misavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

I FON PORTFOYUNDUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucy, fonun kanlma payr sahiplerinin haklanm koruyacak gekilde temnsili,
vAnetimi, yinetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizik ve izahname hikimlerine uygun
olarak yiiritilmesinden sorumiudur. Kurucu fona aint varliklar tzerinde kendi adma ve fon
hesahina mevzuat ve igtiziide uysun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari
kullanmaya vetkilidir, Fonun faalivetlerinin yiriitiilmes] esnasinda portféy yoneticilid hizmet
de dahil olmak iizere disandan hizmet alinmasy, Kurucunun sorumiuluguny ortadan kaldirmaz,

2.2. Fon porifbyil, kolekif portfoy yoneticilifine iliskin PYS Teblifi'nde beliriilen
ilkeler ve fon portfivine dahil edilebilecek varhk ve haklara iligkin Teblif'de yer alan
simrlamalar cescevesinde yvonaulir.

2 3. Fon, Teblia'in nitelikli yatnmeilara sasina iliskin hikiimleri cercevesinde nitelikli
yannmeilara satlacak serbest fon statisiindedir.

Fon yonetiminde; Teblig'inl7 ila 24’inct maddelerinde portféye almacak wvarhklara
iliskin oransal simrlamalara ve difer gartlara tabi olmaksizin, 25'inci maddesinde yer alan

o 5:@3: fonlara dair esaslara abidir.
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Fon portfoyiiniin y@netiminde ve yannm vyamlacak sermaye piyasasi araclanmin
seciminde, Teblifin 4. maddesinde belirtilen varlik ve iglemler ile 6. maddesinde tanimlanan
fon tirlerinden Serbest Semsiye Fon nitelifine uygun bir pontfiy olugurulmas: esas alimr.

Fon'un yatinum stratejisi cercavesinde sermaye kazanc: safilamak ve port{Gy deferinin
arthnlmas: amaclanmaktadir, Fon portfiyline dahil edilebilecek varhk ve iglemler, Sermaye
Piyasas) Kurulu'nun ilgili diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak
secilir ve fon portfiiy( portfdy y8neticisi tarafindan meviruata uygun olarak yGnetilir.

Fonun ydnetim stratejisi, Borsa Istanbul’da islem gfren omakhk paylannda, ortakhk
pavlanna ait richanlarda, varantlarda ve Borsa [stanbul'da iglem péiren tiirev Griinlerde gin igi
fiyar uyusmazhklan ve istatistiksel arbitraj firsatlanm algoritma destekli sistemlerle kapitalize
etmek fzerinedir. Bu sirecte fon, olusan pozisyon risklerini uygun gOndiii yilksek
korelasyonlu yurt igi ve yurt digt finansal Griinler yardimiyla hedge etmeyi amaclamaktadir. Bu
firinler vurtici pay. spotforward'swap diviz, pay vadeli, endeks vadeli, ddviz vadeli
olabilecedi gibi, yurntdisinda spot/forward/swap d@viz drinlen olabilir.

Fon, vabanci para ve sermaye pivasasi araclamna yatinm yapabilir Ancak, fon
portfoyiing dahil edilen yabane: para ve sermaye piyasas: araglan fon toplam degerinin %801
ve fazlas: olamaz. _

Fon portfyiine dahil edilen yerli ve yabanc ihragglanm doviz cinsinden ihrag edilmiy
para ve sermave piyasast araglan fon toplam degerinin %80°1 ve fazlas olamaz.

Fonda yahane: para cinsinden yatrm araglan ve islemler olarak: Tiirk Devlets, il tzel
idareleri, Kamu Ortaklifs idaresi ve belediyeler ile devletin kefalet ettigi difier kuruluglar
tarafindan yurt disinda ihrag edilen Eurobond'lara, sukuk ihraglanna, Tiirkiye'de ihrag edilen
disviz cinsinden / dévize endeksli borclanma araclarna, Tirk Szel sirketlerinin yurtdiginda
ve/veva yurt iginde ihrag ettigi Eurobond’lar ve sukuklar dahil dviz cinsi borglanma arsclanna,
aelismis ve gelismekie olan lkelerin kamu ve Gzel sekrlir borglanma araglanna (Eurobond,
Hazine/Devlet Bono/Tahvili, veiveva benzer yapidaki difer borglanma araclan), geligmis ve
gaelismekte olan iilkelerdeki sirketlerin paylan ile Amerikan ve Globel Depo Senifikalanna
(ADR-GDR), gelismis ve selismekte olan Glkelerin yaunm fonlanna (yabanc: fonlar), ve altn
ve difier kiymetli madenleri ile bu madenlere dayal ihrag edilen sermaye piyasasi araglanna,
emtiaya dayah tiirev {iriinlere yatinm yapabilecekiir. Aynca, fon ponfdyiinde, szl gegen im
varliklara (emtia dahil) ve/veya bu varliklar bzerinden olusturulan endekslere yGnelik organize
ve/veya tezozhiistl tirev araglara, yurt iginde vefveya yurt diginda kuruimug yaunm ve serbest
vatnm fonlan paylarna yer verebilecektir.

Aynea, pivasa sartlanndan kaynaklanan zaruri durumlarda ve sireklilik arz etmeyeeek
sekilde portfoyin bir kismumn ve kaldirag kullamlarak alinan pozisyonlardan yaratilan
nakitlerin: kamu ve dzel sekir borglanma araglaninda, yatinm fonlarinda, ters repo islemnlerinde
e mevduatta degerlendirilmesi de 58z konusu elabilecektir, Bunlann yam sira; ortakhik paylan,
kamu ve Bzel sekidr borglanma araglannda diing aimak ve acifa satmak suretiyle her birinde
ayn ayn belirlenen kaldirac bilylklGgn tutarinda agik pozisyon yaraulabilir.

24, VII-12835 sanili Bireysel Porfoylerin ve Koleknf Yaunm Kuruluglannin
Performans Sunumuna. Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolekif Yannm
Kuruluslanin Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine [ligkin Esaslar Hakknda Teblif'in 8.
Maddesi'ne istinaden, fonun yatrim stratejisi piyasa sartlanina gore degigim absterscek olmas:
ve coklu varlik sruplanina yatnm yapacak olmasindan dolay: fon, performans Gleti olarak
exik deferer belirlemistir.

71+ Esik Defier Getirisi asagidaki sekilde hessplanmakiadir:




BIST-KYD 1 Aylsk Mevduat TL Endeksi Getirisi * 1.05 olarak belirlenmistir,

2.5. PortfSye riskten korunmak ve/veya vatinm amacryla déviz, kiymetli madenler, faiz,
finansal gdstergeler, omakhk paylan ve sermaye piyasasi araglan lizerinden diizenlenmis
opsivon sbzlesmeleri, forward, yapilandinlmis yatinm araglan, swap, vadeli iglemler ve vadeli
islemlere dayeh opsivon islemlen dahil edilebilir. Fon portfdyiindeki kaldirag yaratan bilitlin
islemler nedenivle maruz kalinan pozisvon tutan fon toplam deferinin %1000°ini asamaz.

2.6. Portfsye borsa diginda taraf olunan repo-ters repo szlesmeleri, &ding iglemlerd,

tirev arag ve swap sozlesmeler kullanilarak fon oplam dedicrinin en fazla %%600°Gne kadar
pozisyon yaratlabilir. Borsa disinda taraf olunan repo-ters repo stizlesmelerinin herhang: bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde abjektif kosullarda yapilmasimin ve adil bir fiyat icermesinin
sadlanmasi icin bu islemler BIST Borglanma Araglan Pivasas: Repo-Ters Repo Pazan'nda ayn
ofin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz orani baz alinarak vambr, flgili vadede BIST de
iglem geememis olmas va da o andaki piyasa kosullanmim ortalama faiz oran ile iglem yapmak
igin uygun olmamas: durumunda en az iki mali kuralugtan fiyat teklifleri alinir ve bu tekliflere
iliskin belgelerin kurucu tarafindan saklanmas: saflenir. Bu teklifler iglemlerin dofm, hizh ve
sorunsuz yapilmas ile kars: tarafla iletisim, calisma keolaylii hususlan dea gbz Gniine alingrak
ybnetici tarafindan degerlendirilir ve iglem gerceklestinilir,
Borsa disi stizlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon poriftyline dahil edilir.
SGrlesmelerin karsi tacaflarimn vatinm yapilabilir derecelendirme notuna sship olmast,
herhangi bir iliskiden etkilenmevecak sekilde objektif kogullarda yapimas: ve adil bir fiyat
igermesi ve fonun fival agiklama dBnemlerinde gercefie uygun defieri fizerinden nakde
dinisttrilebilir olmas: zorunludur.

Aynca, borsa digi repo-ters repo sizlesmeler, threv arag ve swap sizlegmelerinde kargt
tarafimin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, arac kurum v.b.Jolmast ve fonun
fiyar agiklama donemlerinde “glivenilir” ve “dofrulanabilir™ bir yGntem ile de@erlenmesi
zorunlndur.

2.7, Fon hesabma kradi alinmas: miimkiindiir.

2.8. Pontfye dahil edilen yabanc: yatinm araglanm tamtict genel bilgiler:

Fon portibvine vabanci yatnm araclan ile ilgili @ncelikli olarak 2.9 maddesindeki
ilkelerde ihrac edilmis vatinm arsclan dahil edilebilecei gibi bunun digindaki dlkeler
tarafindan ihrag edilmis yatirm araclan da dahil edilebilir. Portfiiye tezgahusta piy_asalar:ia
iglem gBren sermave piyasas araclan dahil edilebilir. Yaunm yapilacak irinin thraggis
hakkmnda, deferlemeye esmas olacak fiyat harcketler konusunda gerekli bilpileri, yahanci
sermaye piyasas: araglanmin tabi oldufu dlke mevzueuna gore borsada sanigina ve b&del!aﬂrgn
wansferine  iliskin  kiswlamalann  bulunup  bulunmadifan  aragtrmak  Ydneticl mn
sorumluluiundadsr. .

a) Yabanc Borglanma Araglan: 2.9 maddesinde belirtilen dlkelenn kamu otoritelen
veva bu iilkelerde verlesik sirketlerce yurtiginde ihrag edilen borclanma arelanna ve
yurtdisinda thrag edilen Eurobond’lara yannm yapilabilir, )

b) Yabaner Ortaklik Paylan: 2.9 maddesinde belirtilen Gilkelerin ertaklk paylan dahil
edilebilir.,

c) Depo Sertifikalan: Depo sertifikas:, faalivet gosterdifii ilke diginda bir borsada iglem

_ == -gormek isteyen girketlerin paylanm dayanak alan ve oreklik paylan gibi izlem gbren bir yaLTim
A0 74 epaeudr, Amerikan Depo Sertifikasi (ADR), Amerikan sermaye pivasalanndaki depo
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varliklar olup, ortaklik paylanmn ash yabane: Glkedeki bir saklama kurulugunda muhafaza
edilir ve bunlar dairma temsil entikleri onaklik paylan ile degistinlebilirler. ADR ler, ABD
pivasalan ile birlikie e zamanh olarak Avrupa piyasalannda da ihrag ediliyor ise bu halde
“Global Depo Sertifikas: (Global Deposiyory Receipt — GDR)” olarak adiandinir.

¢} Yabaner Kira Sertifikalan; 2.9 maddesinde belirtilen Gilkelerin kamu otoriteleri veya
bu illelerde verlesik sirketlerce yurticinde veya yurdiginda ihrac edilen yabano kira
sertifikalarina yatinm yapilabilir.

d) Yabanci Yatinm Fonlan: 2.9 maddesinde belirtilen tlkelerin yabanc: yahinm fanu
paylan fon portfdyine dahil edilebilir. Bu sekilde hisse sencdi ile Gzel sektdr borglanma
araglanm igeren fonlara yatimm yapilabilir.

2.9 Portfve OECD iilkelerinde kurulu yabanci fonlann katilma paylan dahil edilebilir.

2.10. Fon portidyiine dahil edilen vapilandinlag yatnm aracindan kaynaklanan toplam
pozisyon fon toplam deferinin %4150 sini agamaz. Fona dahil edilen bu araglar; forun yatinm
stratejisi ve risk yapisina uygun olacak, borsada iglem gérecek, tabi oldufu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayicr kurulug nezdinde saklanacaktir. Arag Tiirkive'de thrag edilmis ise
borsada islem gfirmesi gerckmemekte, ancak ihrag belgesinin Kurulea onaylanmig olmasi,
fivatiun veri dafanim kanallannca ilan edilmesi ve gergele uygun degeri tizerinden nakde
disniietiiriilebilir nitelikee likiditeye sahip olmas: gerekmektedir.

Yapilendinlmis yatinm araglanndan Sncelikle dowviz, faiz, hisse. endeks ve emtiava dayah
olanlar secilecek olup difier varliklara dayah olan araglar da portfGye dahil adilehilecektir.

Yapulandinlmis yatinm araglannin;

A)

i. Fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmast,

ii. Borsada islem gdrmesi,

ii. [heacowsimin ve/veya varsa vabnim aracinm, Fon Teblifi'nin 32'nci maddesinds
belirtilen derecelendirme motuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu igeren belgelerin
Yionetici nexdinde bulundurnulmas:,

iv. Tabi olduiiu otoritc tarafinden yetkilendirilmig bir saklayic) kurulus nezdinde
saklanmas: gerekir.

B) Trrkiye'de ihrac edilmis vapilandulmig yatnm araglanna iligkin olarak, (AJii} bendi
haric olmak fizere (A) bendinde belirlenen sartlann tamam aramir. Buna ilaveten, Tarkive'de
ihrag edilmis yapilandinlomg vannm araglannin;

i. [hrac belgesinin Kurulca onaylanmis olmasy,

i. Fivatnm veri dagitm kanallan vasitasiyla ilan edilmesi,

iii. Forun fivat agklama dénemlerinde Finansal Raporlama Teblifi diizenlemeleri
cercevesinde gercefe uygun defieri izerinden nakde dontgtirilebili nitelikte likiditeye sahip
olmas: zorunludur.

1. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatmmaeilar Fon'a vannm yapmadan Snee Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
deserlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecef tersel risklerden kaynaklanabilecek
defiisimler sonucunda Fon birim pay fiyatndaki olas: diglglers bagh olarak yatinmlanmn
dederinin baglangi; defierinin altna disebilecsZini yatinmeilar g0z Sniinde bulundurmalidir.

/- 4 C 3.1. Fonun maruz kalabileceZi riskler sunlardir:
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1} Pivasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araclarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dOvize endeksli finansal araglara dayal: tiirev
stizlesmelere iliskin taginan pozisyonlarm deferinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlan ve
diiviz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
Séz kanusy risklerin detaylanna agafida ver verilmektedir:

a- Faie Oram Riski: Fon portfdyiine faize dayah variiklann (borglanma araci, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, siz konus varliklann deferinde pivasalarda yagansbilecek faiz
oranlan defisimleri nedeniyle olugan niski ifade eder.

b~ Kur Riski: Fon portféyiine vabanc: para cinsinden varhiklann dahil edilmesi halinde,
daviz kurlaninda meyvdana gelebilecek defigiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacal) zarar
olastlifim ifade atmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Ricki: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portiGyiinde bulunan ortakhk paylanme fiyatlarmda meydana gelebileces defigiklikler
nedeniyle portfiyln maruz kalacag zarar olasihfim ifade etmekiedir.

e-Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfdyine kiymetli maden veya
emtiaya dayali sermave piyasasi araci dahil edilmesi halinde, kiymeli madenlerin veya
emtialann fiyatlannda meydana gelebilecek defisiklikler nedeniyle portfiyviin maruz kalacal
zarar olasihifm: 1fade eder.

d-Kira Serfifikas: Fiyat Riski: Fon port{tyiine kira sertifikalan dahil edilmesi helinde,
stz konusu varliklarm fivatlannda meydana selebilecek defigiklikler ile getiri dalgalan sonucu
porifoyiin maruz kalacaf zarar olasilifin: ifade etmektedir.

2) Kars: Taraf Riski: Karg tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiktmltltklerini yering
getirmek istememesi va'veya vering getirememesi veéya takas iglemlerinde oraya gikan
aksakliklar sonucunda ddemenin vapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfByiinde bulunan finansal varliklann istenildifi anda pivasa
fivatindan nakde déniistiirilememesi halinde ontaya gikan zarar olasilifadir.

4) Kaldrrag Yaratan Islem Riski: Fon portfSytine tirev arag (vadeli iglem ve opsivon
sivzlesmeleri), sakl tirev arag, swap sdzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, iled valorll
ahvil/bono ve alun alim islemlerinde ve difer herhangi bir yintemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangig yatinmu ile baglangig yatinminin {izerinde pozisyon

alinmas sebebi ile fonun baslangic yatinmindan daha yilksek zarar kaydedebilme olasihif
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiifmi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullarlan sistemlerin vetersizlidi, basansiz ynefim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum igi etkenlerin van: sira dofial afetler, rekabet kosullan, politik rejim defigikligi gibi
kurum dis etkenler de olabilir.

6) Yosunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yodun yatinm yapimas: sonucu
fonun bu varlifan ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir,

7y Korelasyon Riski: Farkl firansal varliklann piyasz kogullan alunda belicli bir
zaman dilimi igerisinde ayn: anda defier kazanmas: ya da kaybevmesine paralel olarak, en az iki
.. farkli finansal varhfin birbirleri ile olan pozitif veya negatii yonld iligkileri nedeniyle
pa JY . {f8gabilecek zarar ihtimalini ifade eder.




%) Yasal Risk: Fonun kaulma paylanmn sanldify dénemden sonra mevzuatia ve

dizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Thragpm Riski: Fon portftiyiine shnan varlklann ihraggisinin yiikfimlilaklerini
kismen veya tamamen zamamnda yering getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar thiimalini
itade eder.

10) AqiEa Satis Riski: Agifa sanlan enstriimanlarin likiditesinin daralmasi sebebiyle
edilebilecak zarar riskini ifade eder.

11) Teminat Riski: Tiirev araclar iizerinden alinan bir pozisycnun givencesi olarak
alinan teminann, zorunlu haller schebivle likide edilmesi halinde piyasaya gbre deferleme
degerinin beklenen tlirev pozisyon degerini kargilamamas: riskidir,

12} Yapilandinlmyy Yatinm Araclan Riski: Yapilandinloug yatnm araclanina
vapilan vatrmn beklenmedik ve olafandiy gelismelerin yaganmas: duramlznnda vade icinde
veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi mimkindar. Yamlandinimes yatirim ara¢lannin
davanak varhklan fizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmas:
halinde, yatnme: vade sonunda highir gelir elde edemeyecefii gibi vade sonunda vatnmlanmn
degeri baglangic deferinin altina dilsebilir.

Yapilandinimis yaunm araclanna yatunm yapilmas: halinde karsi taral riski de meveultur,
Yatinmet, yapilandinlmig vatinm araglarina iligkin olarak girketin kredi riskine maruz kalmakita
ve bu risk Glesiinde bir getiri beklemektedir. Yapulandinlmig yatinm araclannda yahnmeilar
ihragcimin ddeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile thrages kurumun yapilandinlmg
yatrm araglanndan kaynaklanan yiikiiml@liklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir.
Olagandhs korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kagullannda ortaya gikabilecek likidite
sorunlan vapilandinilog yatinm araglan igin Snemli riskler clustarmalktadir. Pivasa vapcihg
olmadi@ durumiarda yapulandinlmig yaunm araglannin likidite riski iist sevivedadir.

13} Baz Riski: Vadeli iglem kontratlanun cari deferi ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fivanmn aldifx defier arasindaki fiyat farkhlifs dedisimini ifade stmekiedir.
Sozlegmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fivar birbirine esit olmaktadir. Anczk
fon portféy igerisinde ver alan flgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zamen igerisinde vadeli fiyat ile spoi fiyet tearik fivatlamadan farkh
olabilmektedir. Dolayist ile burada Baz Defier'in stzlegme vadesi boyunca ghsterecei defigim
riskini ifade etmektedir.

14) Opsivon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklan
arasinda, isleme konu olan spot finansal firiin fiyat defisiminde ok farkh miktarda risk
duyarhhk defisimler yasanabilmektedir, Delta; opsiyon yamldif ilgili finansal varlifin
fivaundaki bir birim degigiminin
1Zopsiven priminde olugturdugu defigimi gostermeiedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldufu
varhin fiyatndaki degisimin  opsiyonun  deltasinda meydana  getirdii  defiigimi
dlemektedir. Vega; opsiyonun dayanak varhifimn fiyat dalgalanmasindaki birim defigimin
opsivon priminde clusturduzu dedisimdir. Theta; risk dlgiimlerinde bllylk dnem tagryan zaman

- faktbrind ifade eden gisterge olup, opsiyon fiyaumn vadeye gore defigiminin GlglsGdr.
.E}_n ise faiz oranlarnndaki vitzdesel defisimin opsiyonun fiyatinda elugturdufu deBisimin
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3.2. Fonun maruz kalabilece®i risklerin Glcimiinde kullanilan yGntemler
sunlardir:

Fonon yatrim stratejisi ile yaurim vapilan varhiklarin yapisina ve risk dizeyine
wygun bir risk yinetim sistemi olusturulmugtur.

Forun yatinm stratejisi ile yatmm yapilan varhklann yapsing ve risk dizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olugturulmugtur. Fonun piyasa riski lgiminde Riske Maruz DeaSer
yéntemi kullamihr, RMD hesaplamasinda gunlik olarak tek tarafli %995 given arahfinda
tarihsel giizlem yéntemi 1 is gint elde rutma siresi ve 250 i§ glnlik gozlem stresi kullamlarak
hesaplamr.

Fonun likidite riski kapseminda, fon portfdyviindeki finansal varhklarin torl ve geriye
disniik giris'cikas verileri hesaba katlarak, normal ve olajaniistl piyasa kogullarna fonun yizde
kagimin ne kadar sirede likide edilebilecefii deteyh olsrak incelenir. Bu kapsamda fon
portfiylindeki varhiklann islem hacmi, paylajm tutan, ihrag tutan, alig'sang fiyatt gibi
parametrelerin kullamldifn niteliksel yontemler ile varhfin tird, dayanak girketinin faaliyet
piisierdifi sekiér, varsa kiymetin kendine Szel durumlan gibi niceliksel bilgiler birlikte
deerlendinlir,

Yofunlasma riski igin 1ek bir ihrageiva (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifn harig) ait pay
senetleri veva tiim menkul kiymetlerden alusan toplam varhin, dayanak varhd) aym olan tirev
tritnlerle hadse edilmemis kismi portfBy toplam varhfmin % 50°sini agamaz.

Portftive dahil edilen borsa diga tiirev arag ve swap sdzlegmelen nedenivle maruz kalman
kars taraf riski fon toplam degerinin %300 {nil agamaz. Gergeklegtirilen borsa dis1 islemlerde
kars: taraf riski swap ve forward islemlerde isleme sbz konusu olan nosyonel deferin fon toplam
degerine oranlanmas: ile hesaplanacakur, Borsa disi opsivenlarda ise ilgili opsiyondan elde
edilebilecek potansiyel maksimum kann fon toplam deferine oranlanmas: ile kars taraf riski
hesaplanacaktir.

3.3. Kaldwrag Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden; tirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
stizlesmeleri), tezgahisti tirev araglar, swap sizlegmeler, varantlar, sertifikalar, fleri valarli
wahvil/bono ahm islemleri ve yapilandinilous yatinm araglan dahil edilebilecekrr.

Kaldirag varatan islemler, koruma amagh cldufu gibi yaunm amaciyla da
gerpeklestirilebilecefi icin bu iglemlerin fonun risk profiline wplam etkisi azalucy yinde
olabilecedi aibi arturien yénde de olabilecektir.

Kaldirac yaratan islemlerden kaynaklanan risklerin 8lgGimtinde Riske Maruz Defer
yintemi kullanilacakur.

3.4.Kaldirag varatan islemlerden kavnaklanan riskin Slgliminde Rehber'de belirlencn
egaslar cergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yéntem/ydntemi kullamlacaktic. Fonun mutlak
riske maruz deiferi fon toplam degerinin %45’ in] agamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarsk ars¢ bazndz ayn ayn hesaplanan
pozisyoniarn mutlak de@erlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oramna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %1000 dir.

p P i-mﬂilﬁ. Fon portfSyGne alinan yapilandinlmig yaunm araglannin sakh ilirev arag nitchify

tagimadift Kurucu tarafindan deferlendirilerek soz korusu degerlendirmeyi tevsik edici
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belgeler Kurucu nezdinde muhafazs edilir. Yapulandinlomg yatinm aracin gakh tirev arag
niteliginde olmas: halinde, risk Slglimine iliskin olarak Rehber'de yer alan esaslar wygulanur.

[V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabileczk varhiklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gercevesinde Portfiy Saklayieis: nezdinde saklamir.

4.2. Portfoy Saklayicisi'min, fon portféyiinde yer alan ve Takasbank'in saklama hizmet:
verdiii para ve sermaye pivasas: araglan, kiymetli madenler ile dier varhklan Takasbank
nezdinde ilgili fon adina aglan hesapiarda izlemesi gerekmekiedir. Bunlann disinda kalan
varliklar ve bunlann degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya stz konusu
bilgilere Takaskank™in erigimine imkin saflamr. Bu durumda dzhi Porifty Saklayicsi'nin
yik@mlilik ve sorumbuluiu devam eder.

4.3. Forn'un malvarhi Kurucu nun ve Portfoy Saklayicisi'nin malvarhfindan ayrdr,
For'un malvarlifi, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak, tirev arag iglemler veya fon
adina taraf olunan benzer nitelikieki islemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemes ve
cehnedilemez. Fon malverh@ Kurucunun ve Portfy Saklayicisimn yBnetimimin veya
denetiminin kamu kurumlenna devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarref edilemez,
kamu alacaklanimn tahsili amact da dahil olmak {izere haczedilemez, Uizerine ihtiyati tedbir
konularmaz ve iflas masasina dahil cdilemez.

4.4. Portfoy saklavicisi; fone ait finansal varliklenn saklanmass velveya kaynlann
tutulmast, dider varhiklann aidivetinin dogrulanmas: ve 1akibi, kayitlanmn tutulmas, varlik ve
nakit hareketlerine iliskin iglemlerin verine getirilmesinin kontrold ile mevzuaila belirtilen
dier oorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfty saklayicisi

a) Yatinm fonlan hesabina katilma paylanmmn thrag ve itfa edilmesi izlemlerinin
mevzuat ve fon ictlizidl hilkimlerine uygunlufunu,

b) atinm fonu birim kailma payr veya birim pay deferinin mevzuat ie fon igthziil.
izahname hitkiimleri gercevesinde belirlenen dederleme esaslanina gére hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon igtizUJ0, izahname hitkiimlenine ayikn olmamak sartiyla,

Kurucw Y Bnetici'nin talimatlanmn yverine getirilmesini,

&) Fon'un varliklanyla ilgili islemlerinden dofan edimlerine iliskin bedelin uygun
siirede aktanimasin,

d) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtdzagi, izahname hikiimlerine uygun olarak
kullamiimasini,

¢) Fon'un varhk alm satimlanmn, porifSy yapisimn, islemlerinin mevzuat, fon
icctiiziifil, izahname hilkiimlerine uygunlufiunu saglamakla vtk {diir.,

4.5, Portfiiy saklayicst;
a) Fona ait varliklann ayn ayn, fona aidiyet acikea belli olacak, kayip ve hasara
uframayacak sekilde saklanmasim saflar,
b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan, haklan ve bunilann hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.
¢} Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kends hesaplzrinda tutamaz ve
kendi aktiflerivle iligkilendiremez,
=70 4.6.a) PortfBy saklama hizmetini ylriiten kurulus, yikamlalitklerini yerine getirmemesi
I,_e:f' .,"‘L -ﬂ:dmi:.e e Kurucn ve katilma pay: sahiplering verdifii zararfardan udur. Kurgen, Por(Gy
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Saklayieisindan; Porifoy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihldli nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle yilkimiddir. Katulma pay
sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakk sakldor.

b) Portfty saklavicis, portfSy saklama hizmer verdii portfSylerin vinetiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfsy Saklavicis:, 6362 sawili Sermaye Pivasasi Kanunu ve ilgihi diger
mevzuattan kavnaklanan viikGmlilikierini verine petirmemesi nedeniyle katilma paw
sahiplerine kars sorumludur.

4.7. Pontfiiy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiverargik olarsk difer
hizmetlerden aymstunlmasi, potansivel gikar catismalanmn dizgin bir gekilde belirlenmesi,
onlenmesi, Gnlenemiyorsa yOnetilmesi, gézetimi ve bu durumun fen yatmmeilanna
aciklanmas: kaydivla fona portfty deferleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katima pay
alim satimina aracihik hizmeti ve Kurulea uygun girilecek difer hizmetieri verebilir.

4.8. Portfy saklayicis: her giin itibari ile saklamaya konu varliklann mutabakanm, bu
varkiklars merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurueu veya yatinm ortakhJ ile vapar.

4.9. PorifBy saklayicist porifiy saklama hizmetini yiritirken karsilagabileced: ¢ilkar
causmalanmn tanimlanmasim, Onlenmesini, yOnetimini, gfzetimini ve agiklanmasim
saglavacak gerekli politikalan olusturmak ve bunlan uygulamakls yikimiGdir.

4.19. Kurvcu'nun Gcilined kisilere olan borglan ve yitkiimldliklen ile Fon'un aym
fictincil kisilerden olan alacaklan birbirlerine kars: mahsup edilemez.

4.11. Portfov saklama hizmetini yilriten kurulug, yikimlaliklerini verine getirmemes
nedenivle Kurucu ve katlma pay: sahiplerine verdigi zararlardan soremludur,

4.12. Kurucu, Portféy Sazklayicisindan; Portfy Saklayicis: da Kurucu'dan, Kamun ve
Saklama Tebligi hitk@mlerinin ihlali nedeniyle dofan zararlann giderilmesini talep ctmekle
vilkiimlidir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portftly Saklayicisina dava agma hakk
saklidir.

4.13. Portfov saklama stzlesmesinde portfiy saklayicisinin Kamun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile beliflenmis olan sorumluluklannin kapsamini daralnes hilkiimlere yer verilemes.

v. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdv Defieri”, pontfvdeki varhiklarin Finansal Raporlama Tebliginde
belirlenen ilkeler cercevesinde hesaplanan deferlerinin toplamudir. “Fon Toplam Deferi™ ise,
Fon Portfsy Dejerine vamsa difier varhklann eklenmes! ve borglann digilmesi suretiyle
hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay dederi, fon 1oplam deZerinin fon toplam pay say.sina béltinmesi
suretiyle hesaplamr. Bu deder her is gnd itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplamr ve katilma paylanmin ahm-saom yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dodal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portftiydeki
varhiklann ilgili oldufiu pazann, pivasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Gnemli bir bilginin ortaya
cikmas: gibi olaganfisth durumlann meydana gelmesi halinde, deferleme esaslanmin tespiti
hususunda Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Aynica séiz konusu olaylarla ilgili olarak
AP 12 aciklama yaplir.

.4, 5.3, numarali maddede belinilen durumlarda, Kunulea uygun gérilmesi halinde,

 kanlma paylanmn birim pay deferleri hesaplanmayabilir ve kanlma paylanmn alim satim:
/{.-"- ~durdurnlabilit.
' .ﬁn—"'-’- * .85, Furcbondlar, ileri valSrll islemler, vabanc borglanma araglan, yvabanc ortakhk

tirev arag ve swap




stizlesmelerine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uvannca TMS/TFRS dikkate
alinarak Kurucu yénetim kurulu karan ile belirlenen deBerleme esaslan asafidaki gibidir:

Yahaner menkul kiymetlerin deperleme fiyatlanimin tespit igin Bloomberg velveya
Matriks veri sailavic: firmalan kullanilie. Buna siire:

-Eurobondlar icin Tirkive saati ile (TSI) saat 18:15"teki ahg ve sabs fivatlanmin
aralamast, bu fivatin bulunmamas: durumunda ise, bir Gneekl gimin degerleme fivatimn ertesi
is glinfine i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fyvat,

~Yabane:r ortakhik paylan ve borsa yatinm fonlan igin TSI 18:15'teki ilgili kaymetin
borsa fivat,

-Borsada iglem gmeyen yabanci borglanma araglan igin thrage: tarafindan ilan edilen
ahs ve sang hiyatlanmn ortalamas,

-Yapilandinlrmis yaonm araglan igin ihrager tarafindan ilan edilen ahs ve sats
fivatlanmn oralamas kullamlacakur.

Digier arafian, yukarda yer verilen vatinm araglan icin TSI 18:15% kadar stz konusu
vatinm aractmin iglem pdrdifid borsa kapanmug ise kapamis seansi uygulamasi bulunan
pivesalarda islem giren varhklann dsZedemesinde kapanis seansinda clugan fiyatlar, kapams
seansinda fiyatin olusmamas: durumurnda ise borsada olusan en son secans afirhkh onalama
fiyatlar knllamfir.

___ Borsa Dt Tirev Arac ve Swap Sbzlesmelerine [liskin Defierleme

Fon portfyiine afirhkh olarak Reuters, Bloomberg ve Matriks veri saflayierllanndan
alim fiyat temin edilebilen borsa dis tiirev arag ve swap sizlegmeleri dahil edilecektir. Portibye
alinmas: asamasinda tGrev arag ve swap sOzlegmesinin  defierlemesinde bu  ver
saflayicilarindan temin edilen glncel fivat ile Forward sozlesmeleri icin Bloomberg FRD
sayfasinda hesaplanacak olan teorik fiyat ya da aym hesaplama yOntemi (Interest Rate
Differential) kullamlarak hesaplanacak olan fivat kullembr. Giincel fiyat alig fivatdir.

Fonun fivat aciklama dSnemlerinde;

- Degerlemede kullaniimak fzere gincel piyvasa fiyatinin bulunmadif durumlarda ve,

- Karg: raraftan fiyat ketasyonu alinamadi i durumlarda; opsiyonlar icin Bloomberg OV
sayfasindan hesaplanacak teorik defier ya da BlackdScheles, Monte Carlo vi. gibi genel kabul
comiis vontemlerle hesaplanan fiyat, swaplar iin ilgili broker sayfalanindan elde edilecek fiyat
va da gelecekteki nakit slamlanmin bugine indirgenmesi yomtemiyle bulunan fiyat

kullamlacaktr, Teork degerledn hesaplanmasi sirasinda dayenak varlik fivan olarak iloili
davanak varlifiin o anki spot fiyat kullanilacabtir.

ileri Valorla islemlerin Dederleme Esaslar

a)  [leri valtirli alinan Deviet Ig Borglanma Senetleri (DIBS) valdr tarhine kadar
diger DIBS’lerin arasina dahil edilmez. lleri valdril sanlan DIBS ler ise valtr tarihing kadar
porifoy deferi tablosunda kalmaya ve deBerlenmeye devam eder. [leri valrlii DIBS alim ve
satim iglemleri ayn bir vadeli iglem sBzlesmesi olarak deferlenir. Islem tutarlan ise valdr
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

) eri valtrld alon islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas ginliik
billtenindeki fivat baz alimr. Fiyat bulunmadi) takdirde, T+1 giininde iglem yamlan ginkd
islem fivan ile deferleme yapilir. Bu jekilde fon portfiyiine birden farla fiyauan islem

. yapilmas: durumunda, degerlemns, yepilan iglemlerin afirhkh ortalama fiyau 1le yamlir. T4+2 ve

;1 4dzha fleri valorli islem yapimasi halinde valor tarihinde bolten verisi bulunmamas: halinde
e h

\
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iglemin valdr tarthinden daha vakn valrdeki biilten venlerine bakilarak, iglemin valér tarthine
en yakin fiyat baz alinarak degerleme vapilir.

¢} ileri valbrli sizlesmenin defferi alis ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplamrken
iglem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (<) bir deder olarak portfiy defen tablosuna yansr.
Aym valdrde ve aym nominal defierde hem ahs hem de saug yapilmus ise portféy deden
tablosunda her iki islem aym deferde fakat alig islemi pozitf (+) sang iglemi ise negatif (-)
olarak gzikecektir. Bu sekilde acuii pozisyonu ters islemle kapatmug olan fonlarda bu izlemler
portfoy deferi Gzerinde bir etki yaratmayacakur.

¢} lleri valbrld islemlerin deferlemesi ise asafidaki formile gore yapilacakiir:

1slemin Dederi = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik F aie/100)(vke/365)

Vade Sonu Deder: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Rilesik Faiz: Varsa defierleme giintinde BIAS da valir tarihi islemin valir tarihi
ile aymi olan islemlerin agirikh ortalama faiz oran, yoksa defierleme giintinde BlAS da
ayru giin valdrli gerpeklesen islemlerin afirthkh ortalama faiz oram, yoksa en son ayni
olin valarli olarak iglem giird20 gindeki aym gin valorll islemlerin agarlkh ortalama
faiz oram, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilegik faiz cramidir.

Omedin:

[slemin valtrd 11,03.2022 ve defierleme tariki 27.02.2022 ise deferleme isleminde
kullarulacak faiz oram asafidaki Sncelik siwrasina gire segilir.

1. 27.02.2022 tarihinde gerceklesen 11.05.2022 valgrli islemlerin afairhkh ortalama
fivat izerindsn hesaplanan faiz oram

7. 27.02.2022 tarihinde serceklesen 27.02.2022 valérii islemlerin adirhikh ortalama
fivat; iizerinden hesaplanan faiz oram

3. 26.02 2022 tarihinde gerceklesen 26.02.2022 valdrla islemlerin agirhikh ortalama
fiyan fizerinden hesaplanan faiz oram

4, 25.02.2022 tarihinde gerceklegen 25,02.2022 valérlt islemlerin afrlikh ortalama
fivat izerinden hesaplanan faiz oram

5.Ihrac tarihindeki agirikh ortalama (aiz orant

Vadeye Kalan Giin (VKG): ilgili kaymetin itfa tarihi ile valir tarihi arasindaki farktir.
Omegin 27.04.2014 tarihinde itfa olacak bir kiymet igin 19.03.2014 tarihi valbrld islem
yapilmag ise VELG=404 olacaktir. Valdr tarihi ve itfa 1arihi defismeyecetinden. valdr tarihine
kadar yapilan tiim degerleme iglemlerinde VEG sayis: da dedigmeyecektir,

Borsa Dist Repo — Ters Repo islemleri fliskin Degerleme Esaslan

Borsa dis1 repo-ters repo sozlegmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sehilde
objektif kosullarda vapilmas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur,
Borsa disi repo-ters repo sbzlesmeleri vade sonuna kadar iglemin cerceklestinldifi faiz oram
kullamilarak i¢ verim oram ile defierlendinliz.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak agafidaki esaslam uyulur:

i Kars: tarafimin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.)
olmasi,

ii. Kars: tarafinin Fon Tebligi'nin 32'rci maddesinde belinilen derecelendirme notuna
sahip olmasi,

iii. Herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapiimas: ve adil
bir-fiyat icermesi,

Ty

o Ty

5




iv. Fonun fyat agiklama dénemlerinde “giivenilir™ ve “dogrularabilir’® bir yéntem ile
deferlenmest,

v. Fonun fiyat agiklama dnemlerinde gerge@c uygun deferl teerinden nakde
dénigtiralebilir ve sona erdirilebilir nitelikie olmas: zorunlodur.

Borsa disinda taraf olunacek sézlegmelerin herhangi bir ihigkiden ctkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat igermesinin sa3lanmast igin;

Borsa disinde taraf olunascak repofters repo sizlegmeleri ile tirev arag ve swap
sozlesmelerinin yapidif anda islemin - karm tarsfindan alman ketasyon ile Reuters,
Bloomberg ve Matriks veri saglayicilanmn ekranlanndan aym veya benzer Gerellik posteren
siizlesmelere iliskin temin edilen kotasyonlar baz ahnarak yapilacak kargilagtirma ile gerekhi
kontroller yapilir. Anilan veri saflavicilaninda ilgili kotasyon bulunamayan durumlarda,
kurucunun risk bilimiin{in yapacaf teorik fiyat hesaplamalan baz almr.

Kurueunun Risk Yénetim Birimi tarafindan borsa dit irev arag stzlesmelerine iligkin
olarak: opsivonlar icin Monte Carlo, Forward siizlesmeler igin ise Interest Rates Differential,
swap sdzlesmeleri igin de gelecekieki nakit akimlanmin bugline indirgenmesi y8ntem
kullamlarak teorik fivat hesaplamr, Hesaplanan fiyat ile karg tarafin verdifi fiyat aresinda
olusmasi muhtemel [arkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan
heseplanan teorik fiyatin %25°zi olarak belirlenmigtir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi
olan %25 sevivesinin asilmas: halinde, fiyat iyilestirilmesi igin yemiden karyi kuruma
bagvurulur. Kars: kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin
fzerinde olmaya devem edivorsa, karst kurumun kullandifn hesaplama parametrelerinin
agiklanmas talep edilir. Kargi kurumdan alinan son fivaun da belirlenen limitin diginda olmas:
durumunda, Yénaetim Kurulu'nun yazili ve gerekgeli karan ile alinan son fiyat Gzerinden iglem
gerceklestinlin.

Borea disinda taraf olunacak sizlesmelerde Gizerinde anlasilan oran, kur ya da fiyaun
basiretli bir yatmmeidan beklenecedi oibi bu baz kotasvonlara ya da hesaplamalara yekin
olmasi serekmektadir,

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig basglangic tarihinde bir adet payin nominal fiyat (birim pay degeri) | TL'dir.
Takip eden plnlerde fonun birim pay deferi, fon toplam degerinin katlma paylanmn sayisma
biliinmesiyle elde edilir.

Fonun sats baglangi¢ tarihi.............. 2022°dir.

6.1. Katilma Pay: Alim Esaslar

Yatunmeilann BIST Pay Pivasas: min agik oldufu glinlerde saat 13:00"e kadar verdiklen
kanlma payr alim talimatlan talimann verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat iizerinden verine getirilir,

BIST Pay Piyasasi’min agik oldugiu glinlerde saat 13:00ten sonra iletilen talimatlar ise,
ilk pay fivan hesaplamasmdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izieyen hesaplamada
bulunan pay fivan iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'mn kapah oldufu ginlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk igzlind
vapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat Gzerinden gerceklegtirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslarn

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen kanlma payr bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esasur. Alim talimatian pay say:si ya da tutar olarak verilebilir.

ﬁ;lgu., talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanscak fiyatin kesin
£+ Hlarsk bilinmemesi nedeniyle, katilma payi bedellerini en :
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ilave mar] uygulayvarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pavi bedellerini iglem glindi tahsil etmek
Gzere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmek surctiyle bulunan witara es defer kymeti
teminat olarak kabul edebilir. Talimaun muar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil
edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis fon fiyatr agiklandiktan sonra hesaplamr.

Alim talimatinin karsiliBinda tahsil edilen tuter, o giin igin vatinme: adina gecelik mevduatta,
ters repo va da Takashank para pivasasmda nemalandinimak suretiyle bu izahnamede
belirlensn esaslar cercevesinde katilma payt aliminda kullamlabilir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatmmetlann BIST Pay Pivaszasi’mn agik oldufu ginlerde her ayin son ig glinii saat
13:00"dan baslayip takip eden ayin 15'i seat 13:00°a kadar verdiklen kaulma pay1 sabm
talimatlan avin 15inde hesaplanacak pay fiyan dzerinden yerine getirtlir.

BIST Pay Pivasasi'min actk oldudu giimlerde her ayin 15°i saat 13:00°dan baglayip son
igpiinti sast 13:00°a kadar iletilen talimatlar ise. ayin son i§ gini hesaplamada bulunan pay
fivah {zerinden yerine getirilir.

BIST Pay Pivasasi’min kapah cldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk izging
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: Gzerinden gergeklegtirilir,

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay1 bedelleri; iade talimanmn, yukanidaki 6.3 maddesinde apklandify Ozere,
BIST Pay Piyasas'min agik aldufu giinlerde ayin ilk ya da ikinci yansinda verilmesi durumuna
gfire, ayin ilk ya da ikinei yansindaki hessplama giiniin{l takip eden ikinei iglem giintinde
yaurimetlara Gdenir.

6.5. Alim Satima Aracihk Eden Kuruloglar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylanmn alm ve satimi Kunseu ve Kurucu ile katilma payl alim satimina
araeilik sBzlesmesi imzalamis olan Al Capital Menkul Deferler A.§.ve Halk Yaunm Menkul
Degierler A.S. arasihfiyla yapilir. Fon katlma paylan, Tarkiye Elektronik Fon Alm Satim
Platformunda iglem girmemektedir,

Kurucu ile katilma payr alim satimina aracihk sbzlegmesi imzalams olan kurumiann
unvam ve iletisim bilgileri agafida yer almaktadir.

| Unvan letisim Bilgileri
Al Czpital Yaurim Menkul | Maslak Mah. Maslak Meydan Sok. Beybi Giz Plaza A
Degerler AS. Blok No:1 Kat:2 D:97 Sanyer/ISTANBUL

wwww,a | capital. corm.tr
| D(212)371 18 00

Halk Yaunm  Menkul | Barbaros Mah Mor Stimbill Sk.WBC I3 Merkezi, Blok

Degerler A.S. no:9, lc Kap no 121 |
O(216) 628 53 90 Atasehir ISTANBUL
woww halkvatirim.com.tt |

6.6. Performans Ucrcti:

Kuruew, yoneiim (cretinin yam sira agafidaki kogullann gergeklegmesi halinde fon
katllmelanndan farkh dénemlerde vaptiklan her bir yaunm igin ayn ayn hesaplanmak
kaydiyla, “Performans Ucreti” 1ahsil eder. Performans Gicreti tahsil ediimesi igin dinemsel
,f-‘:;"gl'lgcriﬁﬁirdn pozitif olmast ve aym dénemdeki “Esik Defer” getirisini agmas gerekmekiedir.
ff-" .,"L- ~'olarak, “Donem” sonundaki Fon Pay Deger’inin, asafida anlatildif $¢k§|‘1de bulunacak
[ A¥akse

3 k ™ defierini asmas gerekmekiadir.
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“Performans Gozden Gecirme Taribleri” 6. ve 12, ayin son defierleme gilnleridir.
Performans Ucreti hesaplamasi “Performans Gozden Geginme” tarihlennde wve salg
gerceklestizinde yamhir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri icin her birim pay icin Fon Binm Pay fiyatinda
olugan getirinin egik deferin getirisini asan kisminin %25%idir.

Esik Defier: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullamiacak “lkastas™.

Nispi Getiri: Performans donemi sonu itiban {le hesaplanan portfyfin vergi dncesi
getiri oramindan esik deferin cikanlmasn sonucu bulunscak pozitif ya da neganl yizdesel
degerdir.

Viiksek iz delier: Alg tarihindeki fon birim pay defieri veya performans Giereti tahsil
cdilmis ise performans Geret tahsil edilen fon birim pay defieri.

Fon Birim Pay Degeri Getirisi:
Fondan gikis yapildigi taribteki veya performans deferleme dnemindeki fon birim pay
defieri / Yiksek iz deger -1

Batiin hesaplamalarda “[lk Giren llk Cikar (FIFO)” yintemi uygulanir, Performans
Gereti kanlma payr sahipler tarafindan kargilanir.

Performans Gicreti, her takvim yihmn 6. ve 12, ayiun sen isgiiniini takip eden 2. ig giind
katilma payi sahiplerinin fondan ayniimasin beklemeksizin yukanda anlatlan yinteme wygun
olarak, yatmmeinun kurucu nezdindeki cari hesabinda yeterli bakiye bulunmas: durumunda can
hesaba bore kavdl varatmak suretiyle veya hesapta yeterli bakiye bulunmamasi halinde,
vatinmemin hesabindan tahsil edilemeyen bolimanin karnh kadar fon payl, ilave bir talep
veya emir beklenmeksizin fona iade edilmek suretiyle katilmeilardan tahsil edilir.

Kurucu, pesformans kriteri olarak izahnamenin 1.4, maddesinde belirtilen egik defieri
Lullantr. Bu defer, her bir vatnmei igin ve aym yatinmermn her bir farkh tanhte fon alumim
serpeklestirdifi glinden itibaren ayn ayn takip edilmeye baslamr ve fonda kalma siresi
bovunca hesaplanr,

Kuruew, her akvim yvilimin 6. ve 12, avinm son isglindint takip eden 2. lsgiini yaunme
bazinda, katilma pawi sahiplerinin fondan aynimasin: beklemeksizin, fon kanlma payim elinde
bulundurdufiu siireye zit fon esik defierini agan fon getirisi izerinden %23 witannda performans
dereti tahsil eder.

Performans Gereti, her bir yatinmen igin ve aym yatimmeiman her bir farkh tarihte fon
katilma pavi almmn gergeklestirdifi ginden ifibaren ayn ayn takip edilmeye baglamr. Dinem
sonundaki defierleme giinli ve/veya fondan ik tarfhinde farkh girig tarihlen icin hesaplanan
kar/zarar tutarlar mahsup edilmeden birbirinden bafimsiz olarak deferlendirilir.

Bu gercevede, fona giris vaptif takvim wih igerisinde olmak zere fondan gikis yapmak
isteyen vaunmeilardan, fona giris tarihindeki fon pay defen ile fondan gikmak istedikleri
dnem sonundaki fon pay defieri arasindaki pozitif degisimin, aym donemdeki fon esik defierini
asan kismi tizerinden yukanda belirtilen limitler paralelinde performans ficretine konu olan fon
payi sayisi ile carpimas: suretiyle hesaplanacak performans iicreti tahsil edilir.

Performans ficreti hesaplamasinda “High Watermark™ (Yiiksek Iz Deger) uygulamr.

. Bung gire, fon satin alig tarihindeki fon pay deBeri ayni zamanda ~Yiksek 127 degeri olarak
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Performans iicreti hesaplama giiniindeki fon fiyatimn (fon pay deferinin) “Yiiksek k"
degerini agmas: ve nispi getirinin pozitif olmas: halinde performans Goreti tahsil edilir.

Yilksek iz defier, performans ficreti ahnan danem itibariyla performans {icretine esas
birim pay defieri olarak yeniden belirlenir.

Esik Deger Getirisi = (Performans dénemi sonu (BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat TL
Endeksi Getirisi * 1.05)) / (Performans dinemi bag (BIST-KYD 1 Ayhik Mevdua TL Endekst
Getirisi * 1.05)) - 1

Fon getirisi = ((Donem sonu fon birim pay fivan/Y ikeek iz defer)-1)

Performans ficreti hesaplama giindinde fon fiyatinn Yiksek iz deferinin altinda kalmas:
halinde fon performans ticreti tahsil edilmez. Bir sonraki performans ficreti hesabr icin baz
olusturacak Yiksek [z defierinin belirlenmesinde G¢ durum ortaya cikabilir: A

a) Fon petrisi pozitif ve fon getirisi egik defferden yilksek ise Yilksek Iz deger,
performans Gereti kesilen tanthteki fon pay defen olarak glncellenir.

b) Fon getirisinin negatif ancak esik deferin getirisinden yliksek ise performans Gcreti
kesilmeadigindsn Yiksek 1z defier en son performans ticreti kesilen tarihteki fon birim pay
deZeri olarak alinmaya devam eder.

c) Fon getirisi pozitif, fakat fon getirisi esik deferden diisiik ise performans Gereti
kesilmediginden Yiksek iz dedier performans ficreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri
olarak almmaya devam eder.

Performans gfzden gegirme tarihleri disindaki tarthlerde satim talimati verildiginde
hesaplanan performans Gereti saug wtanndan distlerck kalan kisim vatmmeiya Gdenir.

Performans ficretinin hesaplanmasinda asafidaki formiil kullanilacaktir:
[{(For birim pay defierinin gatirisi — Egik deferin getirisi)*%25)*dénem basi fon birim pay
deferi*pay miktan]
Farkl: danemlerde girisi vapilan her bir pay igin ayn ayn hesaplanir.

Performans Ucreti Ornek Hesaplama:

Fon !ghmle_rl Tarih Birim Pay Fivan | Adet
Fon Alis 010520232 1.0 | Q.00
Fon Satig 1.1G2022 L16 50,000
Birim Pay

Tarih Fivati Esik Defer
01.05.2022 I 1.0:00.0
30.063022 L11 1.040.0

(11002 .16 1.075.0

(31122022 1.2 1.150.0
30.06.2023 | 1,35 1.265.0

- I} 30/06/2022 tarihinde yamlacak performans Ucreti hesaplamasy:
.-

o L“:" Birim pay defer:1,11
Y _E?W'Mmkizﬂcﬂcrlﬂﬂ

- f(?‘“{ \ Eﬁm‘ irim Pay Degieri Getirisiz (1,117 1,00)-1=%1
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Esik Defer Getiri : (1.040 / 1.000)-1=24

Pay Basina Performans Ucreti: (%1 1-%44) x %425=0.018
Performans Ugreti: 0,018 x 100.000=1.800 TL

Yeni Yiksek Iz Deged = 1,11

2} 01/10/2022 50.000 adet pay satis1 icin yapilacak performans licreti hesaplamasi:

Birim pay defer:1.16

Yiiksek iz Deger: 1,11

For Birim Pay Deger Getirisi: (1,16/1,11)-1 = %4,50

Esik Deder Getiri : (1.075 / 1.040)-1 = %337

Pay Basina Performans Ucretiz (%4,50-%3,37) x %235 = 0,002

Performans Uereti: 0.003 x 50.000 = 142,39

Yeni Yiikeek [z Daleri=1,11*

+ Kalan paylar icin vilksek iz defieri defismemis. performans Gicreti yalmzea saulan
paylar igin hesaplanrmgtr.

31 31/12/2022 tarihinde yapilacak performans ficreti hesaplamas::

Birim pay defier:1,21

Yiiksek Iz Deger: 1,11

Fon Birim Pay De@ied Getirisi : (1,21 / 1,113:-1=% 9,01

Esik Deier Geetiri : (1.150 / 1.040)-1=%10,58

Pay Basina Performans Uereti: 0*

Performans Ucreti: 0*

Yitksek iz Degeri = 1,11

*Fon gefirisi esik deger getirisinden disik oldufu igin performans Gereti ahinamaz.

4) 30/06/2023 tarihinde yapilacak performans Gereti hesaplamasy:
Birim pay deferi:1.35

Yiiksek iz Deger: 1,11

Fon Birim Pay Deferi Getirisi = (1,357 1,1 1-1=%%21,62

Esik Defer Getiri : (1.265 / 1.150)-1=%10

Pay Basina Performans Ucreti: (%21,62-%10,0) x %25= 0,025054
Performans Usreti: ,020054x 50.000=1452.703

Yeni Yiksek Iz Degeri =133

VIL. FONMALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarh&indan Karsilanan Harcamalar

Fon varhi@indan yaplabilecek harcamalar agafada yer almaktadir.

1) Saklama hizmetler igin Gdenen her (irld Geretler,
== ) Varhklann nakde gevrilmesi ve wansferinde Gdenen her tirll vergi, resim ve
&ty L » komisyonlar,
e+ 3)Alnan kredilerin faizi,
o i




4) Portfoye alimlarda ve portfiyden satmlarda 8denen aracilik komisyonlan, (yabanc
para cinsinden yapilan giderler TCMB dviz satg kuru Grerinden TL'ye gevrilerck
kaydolunur.),

5) Portfy yonetim Gereti,

&) Fonun mitkellefi oldufu vergi.

7y Baiimeiz denetim kuruluglanna Sdenen denatim ticreti,

8) Mevzuat geredi yapilmas: zorunlu tlan giderleri,

9) Takvim :,ﬂ.'ll esas alinarak fcer aylik dénemlerin son i3 giintinde fonun toplam degeri
fizerinden hesaplanacak Kurul dereti,

10) Egik deger giderleri,

11} KAF oiderlen,

12} E-verzi beyvannamelerinin tasdiking iligkin yetkili meslek mensubu ticreti™, E-defter
{mali mﬂhth', arsivieme ve kullamm) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalan nedeni ile
Bdenen hizmer bedeli,

13) Mevzuat uyannca tutulmas: zoruniu defierlere iligkin noter onay giderlen,

14 Tuzel kisi kimlik kodu (Legal Entity Identification Code) giderlen,

15) Kurulez uygun gérillecek difier harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Orani:
Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam deferinin ginluk

90,0041 undan I:}leblﬂﬂﬂdﬁﬂﬂrgﬂu}’ﬂ{dﬂLUI} [llik yaklagik %1.5 (birvirglilbes)] (BSMY
dahil) olusan bir yonetim Gereti tahakkuk ettirilir ve kurucuya Sdenir.

7.1.2. Fon Portfiyiindeki Yarhklarm Alim Satimina Araciik Eden Kuruleglar ve

Aracihk islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portféyiinde ver alan varhklann alim satimina A1 Capital Menkul Desierler A.5.

Halk Yatinm Menkul Degerler A5, Is Yatinm Menkul Deferler A5, Teb Yaunm Menkul
Dederler A.S. aracilik ctmektedir. Stz konusu aracilik iglemleri igin uvgulanan BSMV harig,
azami komisyon oranlan asafda yer almakiadic

Sr.:ansdlﬁl vapilan islemler igin komisyonlar farkl: uy,ulanahmhr

Pay Senedi ve Alim-Sanm lslem Komisyonu : Ombinde 5
i "t'u.n dis1 Pay senedi Ahm-Satim Islemleri : Onbinde 4
ii.Varant Alim-Satm [slem Komisyonu : Onbinde 5

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Kamisyonu:
i. Kesin Alim Satm lslemles (Saat: 9:30 ile 14:00 arasa) - Onbinde 4
ii. Kesin Alim Satirn [slemleri (Sast 14:00 ile 17:00 aras1) : Onbinde 4

iii, Hazine Thalesi islemleri : Onbinde 4
3. Repo'Ters Repo Komisyonu : Yiizbinde 3
4. Takasbank Para Piyasas Islem Komisyonu : Yiazbinde 4
5. VIOP Pivasas: {slem Komisyonu : Onhbinde 5
6. Yabano BYF komisyonu :
i.Avrupa BYF iglemlerinde :Onbinde 3
ii.Amerika BYF iglemlerinde :Onbinde 8

7. Kiymetdi Maden Komisyonu:
BIST e ddenen iglem komisyonu onbinde 1 ile onbinde 4 arasindadr.

7.1.3. Kurul Uereti: Takvim wili esas alinarak, Gger ayhik donemlerin son iy giniinde
F "1 'I'.Etpﬂ un net varhk degeri tizerinden %0,003 (viizbindebes) oraninda hesaplanacak ve Bdenecek
_&ml ﬂq‘etl Fon portféyiinden karstlamr.

"l"f."’r'f ) %
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7.1.4. Fon’un Bagh OlduZu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsive Fon'un kurulug
giderleri ile fonlann kanlma pay fhrag giderieri haric olmak Gzere. Semsiye Fon igin yapimas:
gereken tim giderler Semsiye Fona baZh fonlann toplam deferlen dikkate almarak oransal
olarak ilgili fonlann portfylerinden karsilamr.

7.1.5, Karsihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutariar

A) Fon'dan karsilanan giderler | %1.6450

Ydnetim Gereti (yullk) 13
Saklama iicreti 0043
Diger widerler (Tahmini) 0.1
TOPLAM 1,6430

B}y Yannmealardan  tahsil
edilecek iicret ve Komisyenlar

a) Performans Ucreti Oram | Egik deger getirisini agan Kismuin
Perfonmans ficreti oram esik defer | %237idir.
getitisini agan kismin %23"idir.
“Performans  Gozden  Gecirme
Tarihleri™ 6. ve 12, aymm son
deferleme ghnlendir. Performans
dered detaylan madde 6.6."da yer
almaktadir.

| Giris vefveya Cikis Komisyonu | Yoktur. 1

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asafida tahmini tutarlan gfsterilen katlma paylannin satigina iligkin giderler kurncu

tarafindan kargilaracaktr,
Gider Tura Tutar Tutan {TL)
Tescil ve [lan Giderleri 10,000
| Diger Giderler 10,000
| TOPLAM | 20,000

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:

8.1. Fon Portfoy isletmecilizi Kazanclanmn Vergilendirilmesi

a) Korumlar Vergisi Dizenlemesi Acwndan: 3520 sapl Kurumlar Vergisi
Kenunu'nun 5inci maddesinin 1 numarals bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet
yatinm fonlannin portidy isletmesilifinden dofan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlann portfiy igletmeciligi kazanglan,
Gelir Vergisi Kanumu'nun gegici 67, maddesinin {8) numaral bendi uyannca, %0° craminda
selir vergisi tevfikatina wabidir. '

/75 O 82 Katlma Pays Satin Alanlar Vergilendiriimesi
* Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesi uyannea Sermaye Pivasas1 Kanununa

o

.p - P - r -
:'J i Irlﬁ;: ag;ﬂkmﬂlan menkul krymetler yatirim fonlannin katlmapEyladmn ilgili ol u'@ fona iadesi
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%10 orarunda gelir vergisi teviikauna tabidir. KVEK 'mn ikingi maddesinin birinci fikras
kapsarmndaki miikellefler ile minhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasas: araci
getirileri ile defier arus kazanglan clde eimek ve buniara bagh haklan kullanmak amaciyla
faslivette bulunan miikelleflerden Sermayve Piyasas: Kanununa géire Kurufan yaunm foalar ve
yatinm ortakliklanyla bénzer nitelikte oldufu T.C. Hazine ve Maliye Bakanhfinca
helirlenenler icin bu oran %0 olarak uygulanir,

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyannca fon
katlma paylannin fona iadesinden elde adilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Difer
aelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dihil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsarm digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar mikellef kurumlann
Turkive'deki is verlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihft olmaksizin elde
edilen ve Gelir Versisi Kanununun gecici 67°nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig
karanelan ile bu korumlann tam mikellef kurumlara ait olup BIST te islem gdren ve bir mldan
fazla sireyle elde tunlan pay senstlerinin elden gikanlmasindan saflanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numarals fikrasimn alting: paragrafi kapsammda vergi kesintisine tibi tutulmayan
kazanclan ve bu kurumlann daimi temsileileri aracihZiyla elds enikleri tamam gegicl 67 nici
madde kapsaminda vergi kesintising tibi mutulmus kazanglan igin yillik veya feel beyanname
veriimez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI
BILGILERE VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN
ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dinemi takvim wilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fonun kurulus
tarihinden baslayarak o yilin Aralik ayimn sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal 1ablolann bagimsiz demetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazrlama yOkGmliligindin bulundugu ilgili hesap
déneminin son glni itibanyla hazrlanan pertfiy raporlan da finansal tablolarla birlikte
bafgimsiz denetimden geginlic.

9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibariyla dzel bafimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolanm, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 gln i¢inde KAP @ ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim gfinfintin resmi tatil ginfine denk gelmesi halinde resmi tatil
gliniind takip eden ilk is giind son bildirim tarihidir.

9.4. Semsive fon ictlizfline, bu izahnameye, bafimsiz denctim raporuyla birlikie
finansal raporlara (Finansal tablolar. sorumluluk beyanlan, fon siderlering iligkin bilgilers,
fonun risk dederine, uygulanan komisyenlara, varsa performans ficretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan sirekii
bilailendirme formundan (www kap.org.tr) ulasiimas mimkindiic.

9.5. Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla bidikte, balimsiz denetim
kuruluguno temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasu tagiyan bir yam ekinde kurucuya
ulasmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal rapodann kamuya agiklanmasma iligkin
yonetim kurulu karanna baflandifi tarihi izleyen altner iy glnd mesai saau bitimine kadar
KAP'ta agiklamr. Finansal tablolar aynca sz kenusu agiklamayt miiteakip 10 iz gind
icerisinde katilma pay1 sehiplerine en uygun haberlegme vastasiyla gonderilir.
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9.6. Pord®y raporlan disindaki finansal raporlar kamueva agiklandiktan sonra,
Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes
yil slireyle kamuya acik tumulur. S8z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun
merkezinde ve kahlma payl sattji yaplan yerlerde, yatmmelann incelemssi igin hazir
bulundurulur.

9.7. Yannmeilanm yatinm yapma karanm étkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi
plunmasim gerektirecek nitelikie olan izahnamenin 111, L1201 1L L V.55, V.56, VL.
(6.5. maddesi haric), VIL7.1. (aracilik komisvonlamna iliskin alt madde harig) nolu
bélimlerindeki defisiklikler Kurul tarafindan incelensrek onaylanir ve yapilacak izahmame
desisiklikleri yliriirlige giris tarihinden en az 30 giin Snce kanlma payl sshiplerine en uygun
haberlesme vesrtasivia bildirilir. Izshnamenin diger bélimlerinde yamlacak degisikler ise,
Kurulun onay: aranmaksizin kurueu tarafindan yapilarak KAPa ve Kurucu'nun resmi internet
gitesinde ilan edilir ve yapilan defisiklikler her takvim wili sonunu izleven alti 15 gini 1¢inde
toplu olarak Korula bildirilir.

0.8. Fon'a iligkin olarak vapilacak tamum ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinds yer
alan nitelikli yatnmer tammna ve satizin valmzca gerekli kosullan sailavan nitelikli
yatinmeilara yamlacafi hususlanna yer verilmesi zorunludur.

9.9. Portfiye vapilandinlmis yaurim arace dahil edilmes] halinde sz Konusu yaunm
aracinin genel Szelliklerine iliskin bilgiler ve icerdifi muhtemel riskler aynica KAP ta agiklamr.

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portféyiing dahil edilmesi halinde en geg
stizlesme tarihini takip eden ig giinii iginde stzlesmenin vadesi. falz oram. kars: tarah ve karg
tarafin derecelendirme notu KLAP ta aciklamr.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlannda bir siire Gngdrillmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon sfiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gorising aldiktan sonra alt: ay sonras: igin
feshi ithbar stmesi,

- Kurucunun fasliyet sartlanim kaybemmesi,

- Kurucunun mali durumunun teahhiitlerini karpilayamayacak kadar zayiflamas:, iflas

veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali vikimlilliklerini karstlavamaz durumda olmasi ve benzer
nedenlerde fonun devernimin yabmmeilann yaranna olmayacadun Kurulea tespit edilmis
almas: hallerindz sona erer.

Fanun sona ermesi halinde fon portfiyinde wer alan varbiklardan borsada iglem
girenler, borsada iglem girmeyenler ise borsa disinda nakde dénigtinilir.

10.2. Fon mal verlif, ictiizik ve izashnamede yer alan ilkelere gfre tasfiye edilir ve
tasfive bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oraninda daglir. Tasfiyve durumunda yalnizca
kaulma pay sahiplerine tdeme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islernlering iliskin olarak, Kurucu'nun Kurul'un uygun gérigint aldiktan
spnra 6 ay sonras: igin fesih thbar etmesi durumunda siz konusu sire sonunda hala Fon'a wade
edilmemis kaulma paylarimin bulunmas: halinde, kanima pay: sahiplerinin saug taliman
beklenmeden pay satiglan vapilarsk elde edilen tutarlar Kurucn ve ketilma payr alim sanmu
vapan kumulus nezdinde agilacak hesaplards yaunmaolar adina ters repoda veya Kurul
tarafindan uygun gdrillen difier sermaye piyasas: araglannda nemalendinlir. Fesih inbarindan

sonra veni kanlma pay: ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren highir katlma payy ihrag
edilemez ve geri alimamaz.

i.x 104 Kurncunun iflas veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecefi bagks bir
_portfiy fﬁm&tim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Port

avicismin mali durumunun



taghhiitlerini karg:layamayacak kadar zayflamas:, iflasi veva tasfiyesi halinde ise, kurueu fon
varhifim Kurul tarafindan uygun giriilecek baska bir portfiy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi Qzerine, Fon admin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin
keyfiyet, kurucu tarafindan Ticarer Sicilime 1escil ve ilan ettisilir, bu durum Kurul®a bildidlir,

XL KATILMA PAYT SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucy ile kanlma pay sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilzili mevzuat ve
igtlizlik; bunlarda hiiklim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Renununuen 302 ild 514 ineii maddeleri hiikGmleri kiyasen uygulamr,

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokimanlarinda belirtilen esaslara afire
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir, Katilma pay: sahipleri, paylanm Fon'a
geri satiklannda, ellerinde tuttuklan siire icin fonda olusan kardan paylarni almis olurlar.
Hesap dénemi sonunda aynica temettii dafitimm sz konusu desildir.

11.3. Katilma paylan miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurveu'dan veya alim satima aracihik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman balgi talep edebilirler.

XIL. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katlma paylar: fon izahnamesinin K.APta vayimini takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde nitelikli vatinmeilara sunulur,

12.2. Kanlma paylan kargih@i yaunmeilardan toplanan para, takip eden i3 pini
izahnamede belirlenen varhiklara ve iglemlere vatinhr.

lzahnamede wver zlan bilgilerin dofrulufuny kanwni vetki ve sorumiuluklanmiz
cerpevasinde onavlanz. |12\ 220
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