A1 PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIVE FON A BAGLI
Al PORTFOY UCUNCU SERBEST(DOVIZ) FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILiSKIN
IZAHNAME

Al Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52, ve 54.
maddelerine dayamlarak, 18/04/2022 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na
315694-5 sicil numarasi altmda kaydedilerck 21/04/2022 tarih ve 10564 sayili Tarkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Al Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsive Fon
ictiziidi ve bu izahname hikiimlerine gire ydnetilmek &zere olusturulacak Al Portfty
Birinei Serbest (Daviz) Fon'un katilma paylarinmn ihracna iliskin buo izahname Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan {2110} sarihinde onaylanmisar.

Ieahnamenin onaylanmass, izahnamede yver alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulea

tekeffiili anlammna gelmeyecedi gibi, izahnameye iliskin bir taviiye olarak da kabul
edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarina iligkin yatinm kararlan izahoamenin bir bitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Al Portfoy Yénctimi A3 nin (www.alportfoy.com) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydmnlatma Plaformu (KAP)'nda (www.kap.ors.tr)
yaywmlanmstir.

Fon'un yatinm stratejisi de@rultusunda aZirbkh olarak T.C. Hazine ve Maliye
Bakanly tarafindan diviz cinsinden thrag edilen bor¢lanma araclan ve kira sertifikalan
ile yerli ihragealarin doviz cinsinden ihrac edilen para ve sermaye piyasasi araclanina
yaurm yapacafindan yatrimeular kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katlma paylarinm alim satimanm yapildifr ortamlarda, gemsiye fon
ictiiziii ile birdikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak yatrnmeilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiiklimleri uyannea tasarruf sahiplerinden fon katilma payl karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sshipleri hesabina, inangh miilkivet esaslanna stre isbu izahnamenin I1.
bilimiinde belirlenen varltk ve haklardan olusan portfivii isletmek amacivla kurulan, katilma
payvlan Semsive Fon'a bal olarak ihrag edilen ve tizel kigiligi bulunmayan mal varhigidir.

1.1. Fona Qliskin Genel Bilgiler

Fon'un
Unvani: Al Portfiy Ugiincis Serbest (Daviz) Fon
BaZlt Oldufu  Semsive Fonun | Al Portfiy Yénetimi A.S. Serbest Semsive Fon
Unvani:
_Bagh Oldugu Semsiye Fonun Turil: | Serbest Semsive Fon
| Stiresi: Siiresiz

1.2. Kurucn, Yinetici ve Portfiy Saklayieiss Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

[ Rurucu ve Yonetici'nin

| Unvam: Al Portfiiy Yanetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri Portfiy Yoneticilifi Faaliyetine Dliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 16.02.2022
No: PYS/PY.G0/185

Portfay Saklayicist "nim _
Unvam: T. Vakaflar Bankan T.A.O.
Portfdy Saklama Faaliveti Iznine | Tarih: 16.04.2015 tarth
ligkin Kurul Karar Tarihi ve | Nol0/470

f ) ;,L.Law




1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve ¥Yonetici Al Portfoy Yonetimi A.S. 'nin

Merkez adresi ve intermnet sitesi: Maslak Mah. Maslak Meydan Sok. Beybi Giz Plaza
A Blok No:1 D:97 Sanver/ISTANBUL
www.alportfoy.com

Telefon numaras: | Of2123371 18 05

Portfoy Saklayicis: T. Vakiflar Bankas: T.A.O. T.AO. ’

Merkez adresi ve interner sitesi: Seray Mahallesi Dr. Adnan Biiyilkdeniz Caddesi
No:7/A-B Umraniye-ISTANBUL

Telefon numaras:: L O(216) 724 10 00

L.3. Kurucu Yaneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun vénetim kuruly yeleri yetkili olup, yinetim kurulu
Gyelerine ve kurucunun difer yoneticilerine iliskin bilgiler asafida yver almaktadir:

Adi Sovadh Gorevi Son 5 Yilda Vaptu Isler (Vil-Sirket- | Tecribesi
Girev)
Barig Yénetim 20 YIL
BUYUKDEMIR | Kurulu Al Capital Menkul Degerler A.S.
Bagkam Yonetici (20]6-2022)
Genel
MidirPorifty
Yéneticisi
Ahmead Yénetim FOCUS Global Project (Yonetici Ortak) | 25 YIL
Kerem Kurulu Uyesi | {2016-2022)
KAPANCI
Tarkan Elif | Y&netim Okan Universites: (2017-2021) 24 YIL
ARIKAN Kurulu Dyesi | Akademisven
(I Kontrolden
- Sorumlu Uye)
Saban  Omgun | Yonetim Giler Yebmm Holding ALS.(2020- | 11 YIL
KALEAN Kurulu Oyesi | Devam)
RTA Laboratuvarlan A.5.(2017-Devam)
Acibadem Universitesi (aretim |
- Girevlisi (2017-Devam)

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Vakiflar Bankas: T.A.0. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gorevii fon mildtirtine iliskin bilgiler asaf:daki gibidir.

Son 5 Yilda Yaptf Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi

(2004 Devam-)T. Valnflar Bankaz: T. A0,




1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarlifiun, fonun yaunm stratgjisi dogrultusunda, fonun yaunm yapabilecegi
varliklar konusunda yererli bilgi ve sermaye pivasas: alaninda en az bes willik tecriibeve sahip
portfy yiineticileri tarafindan, yatinme lehine ve yatrmer gikanmn pizetecek sekilde PYS
Teblifi dizenlemeleri, portfty yonetim sizlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokimanlan
gergevesinde yonetilmesi zorunludur.,

Fon portftiylinin ydnetimi igin gérevlendirilen portfty yoneticilerine iliskin bilgilere
KAP a yer alan sirekli bilgilendirme formundan {www. kap oro ir) ulasilmas miimkiinddr,

1.6. Kuruew Binyesinde Olusturulan veya Disanidan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bafimsiz Denetimini Yapan Kuruius

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi T. Vakaflar Bankas: T.A.O.
Ic kontrol sistemi Al Capital Yaunim Menkul Degerler AS.
Risk Yazhm Teknolojileri Dan. EJ. Tic. Ltd. Sti
Risk Yonetim sistemi (Risktiirk)
Teftis birimi Al Capital Yaorm Menkul Defierler A.S.
Aragtirma birimi Al Capital Yannim Menkul Degerler A.S.

Fon'un finansel raporlannin bagimsiz denetimi Aday Bafgmsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Masavirlik A.S. wrafindan yapilmakiadir,

IIl. FON PORTFOYUNON VONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun kaulma payr sahiplerinin haklanm koruvacak sekilde temsili,
yOnetimi, yoretiminin denetlenmesi ils faaliyetlerinin iptiizik ve izahname hikimlerine uysun
olarak yiratilmesinden sorumludur. Kurecu fona ait varliklar Gzerinde kendi adma ve fon
hesabina mevzuat ve igtilzlifie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan
kullanmayva vetkilidir. Fonun faalivetlerinin yiisiitiilmesi esnasinda portfdy yoneticilifi hizmeti
de dahil olmak fizere digandan hizmet alinmas:, Kurucunun sorumlulufiunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portftyly, kolektif portféy yineticilifine iliskin PYS Teblii'nde belirtilen
ilkeler ve fon portfoyine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblif'de yer alan
siurlamalar gercevesinde yonetilir.

2.3. Fon, Teblig'in nitelikli yatinmeilara satigina iliskin hilkiimler cercevesinde nitelikli
yaurnimerlara satilacak “serbest fon™ statistndedir. Fon, Teblid'in 25. maddesinds yer alan
serbest fonlara dair esaslara uyacaknr.

Fonun vatinm stratejisi diiviz cinsinden para ve sermaye pivasasi araglanna vatinm
vapiimas dzerine kuruludur. Bu dogrultuda, Fon toplam deferinin en az %80°i devamli olarak

£ 0% 40G ine ve Malive Bakanlif tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araclan ve
# - kLra.-_. kalan ile yerli thraggilann déviz cinsinden ihrag edilen para ve scrmaye plyasas
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araglannda deferlendirilecek olup, fon toplam deferinin geri kalan kismi ise yabanc:
ﬂ?iﬁl;l;‘]l&l‘ll:‘l para Ve sermaye piyasas: araglarna ve/veva Tirk Liras einsi para ve sermaye
plyasas: araclanna yatinlacaktir. Fon'ur yahrim stratejisi gercevesinde sermaye kawanc
saflamak ve portfiy degerinin artinlmasi amaglanmaktadir.

Fon portfiiyiine dahil edilebilecek varlik ve islemler, Sermaye Piyasasi Kurnulu nun ilgili
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslarz uygun olarak segilir ve fon portfyi
portfty yOneticisi tarafindan mevzuata wygun olarak vBnetilir,

Aymca, piyasa sartlanndan kaynaklanan zaruri durumlarda ve streklilik arz stmeyecek
sekilde portfviin mevduana dederlendiriimesi de sz konusu olabilecefn gibi kaldiragp
kullanilarak alinan pozisyonlardan yaratilan nakitlerin dejerlendirilmesi amaciyla da mevdunt
vapilabileeskiir,

Aynice; ortakhk paylan, yabane: onaklik paylan, yabanc borclanma araglar, kamu ve
Gzel sektdr dig borglanma araclan 8done ahnmak ve a¢13a sahilmak suretiyle her birindz ayn
ayn fon blly(klG30 nuannda apik pozisyon yaratilabilir,

2.4.Ytnetict tarafindan, Fon portfSylinds ver alabilecek varhik ve islemlere dair azami
bir smirlama getirilmemis olup, Teblif'in 4. maddesinin 2. fikrasmda ver alan tilm
enstriimanlara yatinm yapabilecektir. izahnamenin 2.3. maddesi hiikiimleri saklidar.

2.5. Fonun egik degeri "BIST-KYD 1 Avhik Mevduat USD Endeksi dir.

erikan Dol 8D cinsi ihrac edil aylar iei ik dedfer oetirisi.
BIST-KY¥D 1 Ayhk Mevduat USD Endeksinin hesaplama donemindeki getirisidir, Tiirk Lirass

L) einsinden ihrac adil u pavlar icin gsik daser 151, BIST-KYD 1 Aylhik Mevduat
USD Endeksinin hesaplama dénemindeki, dnem basi ve dinem sonu degerinin ilzili siinlerde
TCMB tarafindan 15:30"da agiklanan gasterge nitelifindeki déviz alis kuru dikkate ahnarak
TL’ye gevrilmesi sonucu hesaplanan TL getirisidir. USD/TRY getirisi hesaplamasinda
hesaplama dénemi bagi ve hesaplama dfnemi senu tarihlerinde TOMB tarafindan sast 15:30"da
apklanan gdsterge niteligindeki USD déviz ahs kurlan kullanilmaktadir.

Fon serbest fon nitelifinde oldugu icin, Performans Tebligi uyannca, bu Teblig'de
belirlenen egik deger alt simnna iligkin esaslar uygulanmaz.,

Z.6. Fon porifiyine riskten korunmak ve/veva vatinm amacivla fonun yatrim
stratejisine uygun olacak sekilde déviz, kiymetli madenler, faiz, finansal géistergeler, ortaklik
paylan ve sermaye piyvasas: araglan Gzerinden diizenlenmis opsivon sSzlesmeler], forward,
vapillandinimug yatinm araclan, swap, vedeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon
islemleri dahil edilebilir. Fon portfoyiindeki kaldiray yaratan bittn islemler nedenivle maruz
kalinan pozisyon tutan fon toplam deZerinin %300 Unil asamaz, Portfdye alinan tirev islem
stzlegmelerinin Fon'un yatinm stratejisine uygun olmasi zorunludur, Fon toplam deferinin en
fazla %100"Gne kadar bir thragginin para ve sermaye pivasas: araclanna ve bu araglara dayal
tirev enstriimanlara vaumlabilir.

2.7. Portfoye borsa digindan tirev arag (vadeli islem ve opsivon sézlesmeleri), swap
stzlesmeleri, repo-ters repo sizlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dun sdzlegmeler fornun yatinm
stratejisine uygun olarsk fon portfoyine dahil edilic, Sezlesmelerin kars: traflarinin Yatinm
yaplabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektf kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fivat aciklama dénemlerinde
gercede uygun defer Gzerinden nakde déntstiriilebilic olmas: zorunludur. Aynica, borsa disa
trev ara¢ ve swap sdzlesmeleri, repo-ters repo sdzlesmeleri karsi tarafinin denetime wva
ghzetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum vb.) olmasi ve fonun fivat aciklama
diinemlerinde “stivenilir” ve “dofrulanabilir” bir vintem ile deferlenmesi zarunludur.




1.9. Portftye dahil edilen yabane vatinm araglarin tamitict genel bilgiler

Fon, gelismig ve gelismekie olan filkelerin kamu ve 8zal sekidr borglanma araclarina
(eurobond, hazine/deviet bonoftahvili ve/veya benzer yepidaki difer borglanma aragian),
bu dlkelerdeki sicketlerin ortaklik paylan ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalanna (ADR-
GDR}, bu dlkelerin yatrm fonu katilma paylarma (yabanc: fon kattlma paylan) altn ve diger
krymetli madenler ile bu madenlers dayali olarak ihrag edilen sermaye pivasas: araclarina ve
alin ve difer kiymelli madenlere dayel tirev Griinlere yatinm vapabilir. Aynica, fon
portfliyiinde, stzii pecen tiim varhiklara velveya bu varliklar izerinden olugturulan endckslere
yonelilz organize velveya tezgahiistd tlirev araglara; yurt diginda kurulmus borsa vaunm fonu
kaulma paylan, gayrimenkul yatinm fonu katilma pavlan ve girizim sermayesi yaunm fonu
kanlma paylan dahil olmak Gzere yatnm fonu katlma paylan ile her tirli yatnm ortakh
paylanna da yer verilebilir.

Yabanc para ve sermave pivasas: araclan Yatinm Fonlarina 1ligkin Rehber'in 4.1.5%inei
maddesinde ver alan asafidaki esaslar dahilinde fon portféviine dahil edilebilir,

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araclarinn ve kire sertifikalanmin, 1abi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmas:, fivatimn veri dagitim
kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Teblig diizenlemeleri cergevesinde gergede uygun defed iizerinden nakde doniistariilebilecek
nitelikie likiditasyona sahip olmas: sartlanyla, yurtdisinda borsa dipindan fon portfiyline dahil
edilmesi mimkiindiir.

Fon portfiyiline sadece derccclendirmeye tabi twulmus yunidisinda ihrag edilen
borglanma araglan ve kira sertifikalan almabilir. Tgili aracin derecesini belirleven belgeler
yinetici nezdinde bulundurulur.

2.10. Fon pontfiyine Dinyz Bankas: fiyesi Glkelerde kurulu vabanc yatinm fonlarinn
kaulma paylan dahil edilebilir.

2.11. Fon pertfoyiine vapilandinlnms yatimm araclan dahil edilebilecek olup,
yapilandinlmus yatinm araclanimin; Fon’un yatinm stratejisi ve risk yapisina uyzun olmas:,
borsada iglem gBrmesi, thragmsinin ve/veya varsa yatinm aracinin, Fon Teblizi™nin 32'nci
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu iceren
belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmas: ve tabi olduBu otorite tarafindan vetkilendirilmis
bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmas: gerekmektedir.

Tirkiye'de ihrag edilmis vamlandimlmis yatunm araclanna iliskin olarek borsada
islem giirme garti aranmaz. Bununla birlikte Tiirkive de ihrag edilmis yapilandinimss yatinm
araglanmin ihrag belgesinin Kurulea onaylanmig olmasi, fiyatinn verd dafim kanallan
aracilifiyla ilan edilmesi, thrageismin ve/veya varsa yatinm aracinin, Fon Teblidi'nin 32'nci
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu igeren
belgelerin Yénetici nezdinde bulundurulmas:, fonun fiyal agiklama domemlerinde Finansal
Raporiama Tebligi d{zenlemeleri cercevesinde gercefe uvgun deferi Grerinden nakde
dindigtiinilebilir nitelikte olmasi zorunludur,

Yapilandunlmis vatnm araglanmin dayanak varliklan, kamu ve dzel seliir borglanma
araclan, ortakhik paylan, faiz, ddviz, altn ve diger kiymetli madenler, ortaklik pay endeksler,
finansal endeksler olabilmekiedir. Yapilandinlmis yatinm araciun gefirisi temelde: ihrag
edilecek bir borclanma aracinin getirisinden ve yatinm yvapilan davanak varlifin fivat
defigimine bafih olarak iginde banndirdifs tirev araca/araclara giire olusacak bir getiriden

ugmakiadir.




Yapllandlnl.rplgr yatinm araglanndan Gncelikle déviz, faiz, hisse, endsks ve emtiaya
dayal: olanlar secilecek olup difier varliklara dayali olan araclar da portfive dahil
edilebilecektir.

. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCOMD

Yatinmeilar Fon'a yatinm yapmadan dnce Fon'la ilgili temel vatinm risklerini
deferlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecefi temel rigklerden kaynaklanabilecek
degisirmler sonucunda Fon birim pay fivatindaki olas diisiislere baih olarak vatnrmlarinin
deferinin  baglangic  deferinin  altna diigebilecedini  yannmelar g8z Onlnde
bulundurmalidir.

3.1.Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylanmn, diger menkul kiymetlerin, diviz ve divize endeksli finansal araclara davali tlirev
sbzlesmelere iliskin taginan pozisvonlann deferinde, faiz oranlan, oraklik pav1 fiyatlar wve
diviz kurlarmdaki dal galanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmekiedir.
S8z konusu risklerin detaylanna asasida ver verilmekiadic-

- Faiz Oram Riski: Fon portfayiine faize dayah varlklarin (borglanma aracy,
ters repo vb) dahil edilmesi halinde, sdz konusu varhklann defierinde pivasalarda
yaganabilecek faiz oranlan deSisimleri nedenivle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon pontfiyiine yabane para cinsinden varhiklann dahil edilmesi
halinde, déiviz kurlarinda meydana gelebilecek deisiklikler nedeniyle Fon'un maruz
kalacaf zarar olaslifim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon ponfiiyline ortaklik pay: dahil edilmesi
halinde, Fon portftyiinde bulunan ortaklik paylarmin fyatlannda meydana gelebileoek
degigiklikler nedeniyle portfoyin maruz kalaca® zarar olasthiim ifade etmektedir,

d-Kiymetli Madenler ve Emtia Riski: Fon portfiiyiinde bulunan altn ve dider
kiymetli madenler, bu madenlere dayali ikrag edilen para ve sermaye pivasas: araclan
tle emtiaya dayali tirev frinlerin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin defier kaybetme olasihfir ifade etmektedir,

e-Kar Payr Oram Riski: Fon pontfiyine kire senifikazi, katilma hesaby gibi
kdira katilim olanaf: saflayan katlm finans Grimlerinin dahil edilmesi durumunda,
stz konusu yatinmlann getin oramndaki defisimler nedeniyvle maruz kalinabilecek
zarar olasihZidir,

2) Karg: Taraf Riski: Kars: tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikimliiliklerini yverine
getirmek istememesi velveya yerine getirememesi veya takas islemlerinde oraya cikan
aksakhklar sonucunda Sdemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portftiytinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyaundan nakde dintstirillememesi halinde ortaya cikan zarar olasihfidir,

4) Kaldwrac Yaratan islem Riski: Fon portfoyline tilrav arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlegmeleri}, sakl tiirev arag, swap sBzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valarli
tahvil/bono ve alun alim iglemlerinde ve difier herhangi bir véntemle kaldirac yaratan benzer
islemlerde bulunulmas halinde, baslangic vatirion ile bajlanme yatnmimn Gzerinde pozisyon
st sebebi ils fanun baglangig yatinmundan daha yilksek zarar kaydedebilme olasilig




3) Operasyonel Risk: Operasvons! risk, fonun operasyonel sireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi clasilifim ifade eder. Cperasyonel riskin kaynaklan amsmda
kullamlan sistemlerin yetersizligi, basansiz yonetim, personclin hatall ya da hileli iglemleri gibi
kurum igi etkenlerin yam sum dogal afetler, rekaber kogullars, politik rejim defisiklizi gibi
kurum dist etkenler de olabilir,

6) YoZunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yofun yatinm yapiimas sonueu
fonun bu varhifin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmaedir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklenn pivasa kosullan alunda belirli bir dilimi
igerisinde aym anda defier kazanmas: va da kavbetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal
variifin birbirleri fle olan pozitif veya negatif yénli iliskiler nedenivle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun /katilma paylarnmn satildify dénemden sonra mevzuatia ve
dilzenleyici otoritelerin dilzenlemelerinde meydana  gelebilecek defisiklerden olumsuz
etkilenmesi rigkidir,

9) Thraggr Riski: Fon portiiyiine alinan varhiklarn thraggisiun ylkimlalEklerini
Kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedenivle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Agiza Satry Riski: Fon portféyvi icerisinde agiia satg yapilan finansal
enstrimanlann pivasa likiditesinin daralmas: sebebiyle 8ding karsiliin ve/veva dofrudan agiia
satiy imkanlanmn azalmas: durumuno ifade ctmekiedir,

11) Efik Risk: Dolandineilik, suistimal, zimmete parz gegirme, hirsizlik gibi nedenler
tle Fon'u zarara ufratabilecek kasith ecylemler va da Kurueu'nun itbanni olumsuz
etkileyeeek suclann ($megin, kara para aklanmast) islenmesi fskidir,

12) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlannin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatimn aldifs deger arasimdaki fivar farklihiin dedisimini ifade ermekiedir,
Stzlegmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fivat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfiyll icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem vapilan tarih ile vade
somu arasinda ge¢en zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fivat teorik tiyatlamadan farkl;
olabilmektedir. Dolavis: ile burada Baz Deger'in sbzlesme vadesi boyunca gOsterecefi
defiisim riskini ifade etmektedir

13) Teminat Riski: Tiirev araglarda alinan bir pozisyonun glvencesi olarak alinan
teminatin, teminatt zorunlu haller sebebiyle nakde cevrilmesi halinde pivasava gore nakit
deZerinin alman tirev pozisyon deferini karsilayamamas: veya dofrudan 1eminat mitelifivie
Hgili olumsuzluklann bulunmast olastlifinin oraya eikmas: durumudur.

14) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfiylerinde risk duyarliliklan arssinda,
isleme konu olan spot finansal driin fivat degisiminde cok fackl miktarda risk duyarlilik
dedisimleri yaganabilmektedir. Delta; opsivonun yambdi ilgili finansal varlifin fiyatindaki bir
__birim degismenin opsiven priminde olusturdufu defisimi aSstermekiedir, Gamma; opsiyonun
' oldufu varhfn fivatindaki dedisimin opsivonun deltesinda meydana getirdifi deffisimi
dir. Vega; opsiyonun dayanak varhfmmn fiyat dal ndaki birim degigimin
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opsiyon E:r_iminde olugturdugu degisimdir. Theta; risk 8lgiimlerinde biiyiik Snem tagryan zaman
f‘aktﬁf'&uu ifade eden gdsterge olup, opsiyon fivatmin vadeye gre defisiminin Slgilisadir. Rho
ise faiz oranlanindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fivetinda olugturdugu dedisimin olctistdiir,

15) Yapilandinlmiy Yatimm / Borglanma Araclar Riskleri: Yapilandirilmis
Yaunm/ Borglanma Araglanmin dederi ve dinem sonu getirisi faiz ddemesinin vaninda
dayanak varhfn pivasa performansina baghdir. Yaplandinlmis Yatmm |/ Borglanma
Araglan’mn dayanak varhklan Gzerine olusturulan stratsjilesin getirisinin ilgili dSnemde
negatif olmas: halinde, vatmmer vade sonunda highir itfa gelid elde edemeyecedi gibi,
performansla orantih olarzk vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal deficrden daha disik
de clabilir.

Bununla birlikte, Yapilandinimig Yatinm / Borglanma Araglan'nun elnlik fivat
clusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek deflisimler ve davanak varik fivat degisimleri de
etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek
dalgalanmelar Yapilandinimiz Yaunm / Borglanma Araglar™nm aiinlitk defierlemesini
ctkileyebilmeaktedir.

Fon'un Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalannda tiirev araclarla birlikte Yapilandinlms
Yatmm / Borglanma Araglan’ndan kaynaklanan pivasa riskleri de dikkate alimr.

Yapmlandinlmis Yatinm / Borglanma Araglan yatnm yvapilmas: halinde karg teraf
riski de meveuttur. Kargi taraf riski, ihraggr kurumun Yaunm / Borglanma Araclan’ndan
kaynaklanan yikimldliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini
minimum seviyede tutabilmek adina, Yaplandinimig Yatrmm / Borglanma Araclan

vatinmlannda ihragoimn vefveya varsa yaimm aracinm Fon Teblifinin 32, maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sship olmas: kosulu aranir.

Risk tammlamalan Kurul dizenlemeleri ve piyasz gelismeleri takip edilerck dizenli
olarak gbzden gegirilir ve Gnemli gelismelere parale] olarak stncellenir.

32. Foonun maruz kalabilecedi risklerin Glgiimiinde kullanilan yintemler
sunlardsr:

Fonun yatiim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uyzun
bir risk yBnetim sistemi olusturulmusgiur,

Fiyasa Riski: Fon portfayiinin maruz kaldidi pivasa ciski, ginlik clarak riske maruz
deger(RMD) yiniemivle dlclilmektedir. Riske maruz defer, fon portfdy deferinin normal
piyasa kogullan altnda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecedi en  yiksek zaran
belirli bir giliven araliinda ifade eden deferdir. RMD yénieminde parametrik ydntem tercih
edilerek, %499 giiven arahfinda, 1 giinlitk elde teima siiresi varsayimi altinda hesaplama yaplir,
Hesaplamada en az 250 i3 glnfini kapsayacak sekilde stzlem siiresi belirlenir. Ancak
olagandis piyasa kogullannin varlids halinde pdzlem suresikisaltilabilic. RMD hesaplamalanna
fon portftiytinde yer alan tim varhk ve iglemler dahil edilir. Tlrev araclardan kaynaklanan
risklerde bu kapsamda dikkate alirur,

Kars: Taraf Riski: Fonda firmalann thrac ettikleri borclanma araglarna yatinm
yapilabildifinden kredi nski dofmaktadir, Kredi riskinin Sleiiminde ihract gergeklestirilen
_firmalar hakkinda veterli derecede mali analiz ve arastirma vapildiktan sonra firmalar,

o ‘.E y@alamada nicel ve nitel kriterlerden olusan cikin bir derecelendirme sisteminden
y - '%EML Borglanma araglanm ihrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmamn
¥ = .,;:;-.."_hq{ﬁl@ borcluluk orani, Oz sermaye blyviklaZn, sekebrindeki Pgzar pavi gibi dlgtlebilir
o= {l,_%)5
'1; e T
"'.* % ..'||'1I.=F'1'F. '
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deferlerden olusurken nitel kritetler, firmanmn kurumsal yinetigimi ile ilgili bafimsizlik,
seffathk. hesap verilebilirlik ve profesyonel yimetim gibi dlgtlebilir olmayan degerlerden
olusmaktadir. Bunun diginda Fon tezgahiisti pivasalar aracilifivla tirev arag ve swap
shzlegmelerinde iglem yapabileceginden kars: taraf riski meveuttur, Borsa diginda taraf olunan
tirev arag ve swap sGzlesmelerinin karg tarafinun denetime ve sizefime tabi finansal bir kurum
(banka, araci kurum)olmass zorunludur, Ayrica karsi tarafin derecclendirme nomnun,

derecelendirme yapmaya veikili derecelendirme kuruluslarnmin derecelendirme sistemine afire
yvatinm yaptlabilir sevivede oldudu kontrol edilir.

Likidite Riski: Fon portfylinde yer alan finansal varliklann belirli bir donemdeki
artalama iglem hacimleri, pivesanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varhk bazinda
likidite katsayisi, fon porifoyiinde yer alan varliklarn likidite katsayilan ve afrhklan
kullanilarak hesaplanr.

Operasyonel Risk: Faaliyetler icerisinde fonun operasvonsl siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihiim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizlifi, bagarisiz vanetin, personelin hatali va da hileli islemleri gibi
kurum igi etkenlerin yam sira dofal afetler, rekabet kosullan, politik rejim dedisiklifi sibi
kurum dig etkenler de olabilir. Operasyonel risk kapsaminda, Fon giderlerine yanstyan hatah
islemiere ail veri tabam tutulmaktadir. Fonun vasal ve mevzuat riskine konu olmamasi
bakimindan yatinm lasitlarmn ilgili mevzuar, teblifler, sizlesmeler, Yanetim Kurulu, Yatinm
Komitesi ve Risk Komitesi kararlarina, Yatimm Karar Alma Siireci ve Yatnnm ilkelerine, Risk
Politikas: ve ilgili mevzuata uygunlufunun kontroli ve gézetimi Ip Kontrol Birimi tarafindan
ginliik olarak verine getirilir. Aynica Fon'un kaldirag limitine uygunluunun kentrolil yine iz
Fontrol Birimi tarafindan giinliik olarek verine getirilorek kaldirag sevivesine ve limitlers uyum
haftalik bazda raporlanir.

ihracer Riski: Fonda firmalann ihrag emikleri borglanma araclanna yatnm
yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin 6lgiiminde ihract gerceklestirilen
firmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapuldiktan sonrs firmalasr
uygulamada nicel wve nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden
gecirilmekiedir. Borglanma araglanm ijhrag edecek firmalar igin nicel krteder. firmamm
karllifs, borgluluk orani, Sz sermaye biyikliga, sektorindeki pazar payi gibi dlctlebilir
deferlerden olugurken nitel kriterler, firmamin kurumsal yonetisimi ile ilgili bagmszhk,
geftafhk, hesap verilebilirlik ve profesyonel vinetm gibi Gliilebilir olmayan degerlerden
olusmaktadir.

3.3.Kaldirac Yaratan Islemler

Fon portfiyline kaldwag yaratan islemlerden; déviz, kiymetli madenler, faiz, finansal
gbstergeler, tirev araglar (vadsli islem ve opsivon stzlesmeleri), saklh tiirev araglar, swap
sbzlegmeleri, varantlar, sermifikalar, fleri valorli tahvil'bono, kira sertifikalan ve kiymeili
maden alim iglemleri ve yapilandinlmig yatinm araclan dahil edilebilecektir.

Kaldwag yaratan islemler. koruma amach oldufu gibi yatinm amacivla da
gergeklestirilebilecedi icin bu izlemlerin fonun risk profiline toplam etkisi azalticr yinde
olabilecafi gibi artting yinde de olabileceldtir,

per= =, 3.5, Raldirag yaratan  fglemlerden kaynaklanan riskin  6lgiminde Rehber'de
; .rlb'@rf" n esaslar gergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger vontemi kullamlacaktr. Fonun
& —mullik rigke maruz degieri fon toplam degerinin %45 ini asamaz. ‘
(.{Coz
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35 Kaldwrac yaratan iglemlere iligkin olarak araq bazinda ayri ayn hesaplanan
pozisyonlann mutlak deferlerinin toplanmast {sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam

pozisyorun fon toplam deferine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti fon toplam
degerinin %500 idiir,

3.6. Fon portfdyline alinan yapilandirilmus yatinm araglannm sakl tirev arac niteligi
tasryip tagimadids Kurucu tarafindan deferlendirilerek stiz konusu degerlendirmeyi tevsik edicl
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir, Yamlandinlmg yatrm aracinm sakh tlirev arag
nitelifinde olmas; halinde, rigk Slcimine iligkin olarak Rekber'de yer alan esaslar uygulamr,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLICININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfyiinde ver alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar K urulun portféy
saklama hizmetine iliskin dizenlsmeleri gercevesinde Portfy Saklayicis: nezdinde saklanr.

4.2. Portfdy Saklayicisi'run, fon portfyiinde ver alan ve Takasbank in saklama hizmes
verdifi para ve scrmaye piyasasi araglan, kivmetli madenler ile diger varliklan Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan
varliklar ve bunlann degerler konusunda gerekli bilgiler Takashank a aktanlir veya stz konusu
bilgilere Takashank™in erisimine imkin saglamr. Bu duremda dahi Portfdy Saklayiere’min
vilkimlilik ve sorumlulufu devam eder.

4.3. Fon'un malvarlii Kurucu'nun ve Portfiy Saklayicisi’mun malvarh@mdan ayvridir.
Fon'un malvarhd, fon hesabina olmas: gartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veva fon
adina taraf olunan benzer nitclikieki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fen malvarh@® Kurucunun ve Portfiy Seklayicisiin yBnetiminin veva
denetiminin kamu kurumlanna devredilmesi halinde dahi baska bir amacia tasarruf edilemez,
kamu alacaklarimn tahsili amac: da dahil olmak iizere haczedilemez, fizerine ihtivati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Fortfy saklayicisi; fona ait finansal varhiklann saklanmas: ve/veya kaynlarnn
tutulmasy, difier varliddann aidiyetinin dofrulanmas) ve takibi, kavitlannm tutulmass, varlik ve
nakit hareketlering iliskin islemlerin yerine getiilmesinin kontrolil ile mevzuatta belirtilen
difer zirevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portféy saklayiciss:

a) Yatinm fonlan hesabina katlma paylamimin fhrac ve itfa edilmesi iglemierinin
mevzuat ve fon igizagi hikimlerine uvgunlugunu,

b} Yannm fonu birim kaulma pay: veva birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiziga,
izahname hikiimleri cergevesinde belirlenen degerleme csaslanna gore hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon ictiizii3l, izahname hikimlerine aykin olmamak sertiyla,
Kurucu/Y Gnetici"nin walimatlarmin yerine getirlmesini,

¢) Fon'un verhklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun
slirede aktanimasim,

¢) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon icixigl, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamlmasgin,
¢) Fon'un varhk alim satimlammn, portfiy yapsinn, iglemlerinin meveum, fon
izahname hilkiimlerdne uygunlufunu
filamakla yitkimladir.
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4.5. Portfoy saklaviciss;

a) Fora ait varhklann ayn ayn, fona aidiyeti agikea belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasin: saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde. fona ait varliklan, haklan ve bunlarnn hareketlerini fon
bazinda dizenli olarak 1akip eder.

c) Fona ait varhiklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve
kendi aktiflerivie iliskilendiramesz.

4.6.a) Portiy saklama hizmetini yiirtiten kurulug, vilkimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur, Kurucu, Portfdy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucudan, Kanun ve Saklama Teblig htktmlerinin
ihldli nedeniyle doZan zararlann giderilmesini talep etmekle yikmlidir. Kaklma pay
sahiplerinin Kurucu veva Portfoy Saklayicisina dava acma hakki saklidir.

b} Portfiy saklavicisi, portféy saklama hizmeti verdidi portftiylerin vénetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.
c) Portfoy Saklayieis:, 6362 sayily Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili difer meveuattan

kaynaklanan yikiimlilGklerini yerine getirmemesi nedenivle katlma payi sahiplérine kars
sorumfudur.

4.7. Portfoy saklayicisy, saklama hizmetinin fonksivonel ve hiverarsik olarak diger
hizmetlerden aynstinlmas, potansivel gikar cansmalanmin dilzoilin bir sskilde belirlenmesi,
Gnlenmesi, Gnlenemivorsa yinetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon vanramedlanna
agiklanmas: kaydiyla fona portfSy defierleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payi
alim satimuna aracilik hizmeti ve Kurulea uygun gorilecek diger hizmetleri verchilir.

4.8. Portdy saklayieist her glin itibari ile saklamaya konu varhklann mutsbakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakh: ile vapar.

4.9. PortfBy saklawicis: portfidy saklama hizmetini yiritiirken karsilasabilecesi cikar
gatsmalanmin  tammlanmasini, Snlenmesini.  yoastimini, aizetimini ve aciklanmasim
safflayacak gerekli politikalar olugturmak ve bunlan uygulamakla vitkiimlidiir,

G¢iinci kisilerden olan alacaklan birbirlerine kars: mahsup adilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini viiriiten kurulus, yikimliliklerini verine getirmemesi
nedeniyle Kurueu ve katlma pay: sahiplerine verdifi zararlardan sorumludor.

4.12. Kurucu, Portfiy Saklayimisindan; Portfiy Saklawvicis: da Kuruen dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiiktmlerinin ihlali nedeniyle doSan zararlann giderlmesini talep etmekle
yikimlidar. Kaulma pay sahiplerinin Kurucu veya Poriftiy Saklayicisina dava agma hakk
sakhdir.

4.13.Portfdy saklayicisn, porifoy saklama verdifi portfoylerin yénetiminden veya
pivasadaki fiyat hereketlerinden kaynaklanan zacarlardan sorumiu degildir.
= o g 414, PorifSy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili differ meviuarian
o kim:nkhmn yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle kaulma pay s&hi'ipl-aﬁnn kars
—Forumludur.
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4.15. Portfdy saklema sGzlesmesinde portfsy saklayvicisimin Kanun ve Saklama Teblig
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumiuluklanmn kapsamini daraltier hitkiimlere ver verilemes.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1."Fon Pertfay Deferi”, portfiydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler gercevesinde hesaplanan degferlerinin toplamidir. “Fon Toplam Defieri” ise,

Fon Portfdy Deflerine varsa difer varliklann eklenmesi ve borglann distilmest suretiyie
hesaplamr.

3.2. Fon'un birim pay deger, fon toplam deferinin fon toplam pay sayisina baliinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger her is gfinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Teblizi’nde
belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplanir ve hem TL hem de ABD Dolan: (USD) cinsinden
katilma paylanimn alim satim yerlerinde ilan edilir. A Grubu fon katilma paylarinin birim pay
cefeni Turk Liras: cinsinden, B Grubu fon katlma paylarinin birim pay defieri ise Amerikan
Dolan (USD) cinsinden hesaplanir ve flan edilir. B Grubu paylann Amerikan Dolan (USD)
cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin icin TCMB wrafindan saat 15:30"dailan edilen
ghsterge nitelifindeki Amerikan Dolan (USD) déviz alig kuru esas slimr. Yurtici pivasalarda
yanm gin tatil olmasi durumunda en son ilan edilen kur fizerinden hesaplama yapibr.

3.3. Savag, dofial afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin cbkmesi, portfaydeki
varliklann ilgili oldufu pazann, piyasamin, platformun kapanmas:, bilgisevar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnembi bir bilginin artaya
gikmas: gibi olaantsti durumlann meydana gelmesi halinde, degierleme esaslarnnin tespitl
hususunda Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir, Aynica sbz konusu olaylaria ilgili olarak
KAP"1a agiklama yaplir.

54. 53, numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uvpun sériilmesi halinde.

kanlma paylanmin birim pay degerleri hesaplanmayabilic ve katilma paylanmin ehm sanmm
durdurulabilir.

5.5. Borsa diginda taral olunan tirev arsg ve swap stizlesmeleri, yapilandinlmisg
vaurnm/borglanma arac ve yurt disinde kurulmus vatinm fonlanna iliskin olarak. Finansal
Raporlama Teblifi uyannca TMS/TFRS dikkate alinarak Kuruce yénetim kurulu karan ile
belirlenen dederleme esaslan agafidaki gibidir:

1) Borsa Digi Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine [liskin Deferleme Esaslan

Portfdye alinmas: agamasindz tiirev arag ve swap sézlesmesinin deferlemesinde siincel
fiyat kullambir. Opsiyon stzlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.
Forward sozlegmelerinde glincel fivat dayanak varliin spot fiyati baz alinarak hesaplanan
teorik fiyatur. Dayanak varlifin spot fivat Finansal Raporlama Teblifi'nin 9. maddesinde ver
alan esaslara gtire tespit edilir, Deferieme gilind fle forward islemin vade tarihi arasindaki oiin
say1sina gére spol fiyat ilerletilerak teorik fiyata ulamlmaktadir, Swap islemlerinde siincel fivat
Yabanc: para (zerinden yapilmg swap siizlesmeleri icin giincel fivat; SWAP isleminin 1.
avafim olusturan pesin alig iglemi igin, ahs yapilan d8vizin deferleme giind ilan edilen TCMB
alig kuru ile, swap sdzlesmesi kapsaminda 2. ayag olusturan vadeli satis igin, vade sonunda
sablacak dbvizin, deferleme gintndeki TCMB dfviz kuru (islemin yonine gire alis veya satis)

& L}eﬁs'ﬂmamk,, Bloomberg FRD seyfasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden en yiksek
" AR 'r.'umr"pﬁ‘hSi{} defierieme giintindeki TCMB tarafindan ilan yiiniing gire
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alis veya satis kuru) "swappoint” eklenmes ile hesaplamr. Konusu faiz olan swap islemlerinde
gincel fiyar; Bloomberg, Reuters gibi bafimsiz ve giivenilir veri saflayieilardan clde edilen
ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlan baz alinarak ilerletilen fivatur.

Fonun fivat agiklama dénemlerinde;

- Deferlemede kullarulmak Gzere glinea] pivasa fivatimn bulunmadif durumlarda ve,

- Kars: tarafian fivet kotasvonu alinamadif: durumlarda:

opsiyonlar igin devem eden pozisyonlann degedemesinde kullamilmak Gzere
Blacké:Scholes modeline gére hessplanms,

= Déviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML

=  Hisse ve endeks opsiyonlannda Bloomberg OVME sayfalanndan elde edilen
teorik fiyat kullanilir,

Forward sdzlesmeleri igin dayanak varlifm spot fivauna deferleme gfind ile forward
iglemin vade 1anhi arasindaki giin say1sing tekabiill eden uygun TL ve diiviz pivasa faizleri ile
ilerletilerck teorik fiyat y&ntemi, dayanak varlifin spot fiyat: Finansal Raporlama Teblifi'nin 9.
maddesinde yer alan esaslara gére tespit edilir. Dederleme giin ile forward islemin vade tarihi
arasindali giim sayisina glire spot fivat ilerletilerek teorik fivata ulasslir ve bu fiyat deferlemede
kullanilir. Swap sézlegmeleri icin swap point ve ilgili stzlesmenin degerleme ainiinde vadesine
kalen giin sayisi dikkatz almarak heseplanacak teorik fivat ydntemi ile bulunan Fiyat
defierlemede kullambr.

Swap stizlesmeler igin:

*Yabanc para Gzerinden yamilrmg swap stzlesmeleri igin:

SWAP igleminin 1. ayafim olugturan pegin alis islemi icin, ahs vapilan dévizin
degerleme glnd ilan edilen TCMB alig kuru ile, swap siizlesmesi kapsarminda 2, ayad olusturan
vadeli satiy igin, vade sonunda satlacak dbvizin, dederleme gliniindeki TCME doviz kuru
(iglemin y&ndne gore alis veya satig) esas alinarak, Bloomberg FRD sayfasindan zlinacak ilzili
vadeye tekabil eden en yiiksek fiyatinin (ASK) deferlems alintindeki TCMB tarafindan ilan
edilen kura (islemin yiniine gtire alig veya satis kuru) "swappoint” eklenmesi ile hesaplanan
defierieme kuro kullamlir,

* Konusu faiz olan swap iglemlerinde;

Bloomberg, Peuters gibi bafiimsiz ve giivenilir veri sallayicilardan elde edilen ilgili
parz birimlerinin LIBOR ve zumni faiz oranlan baz alinarak

tlerietilen deferleme fiyan dederfemade kullamlir,

Dayanak varlim spot fiyan Bloomberg veri daiium ekranlarindan alinacaknr.

2) Yabanor ortakhk Payi, Yabaner Yatinm Fonu Katilma Paylann ve ETF
Degerleme Esaslan

Yabanc: ortaklik payi, yabane: piyasalarda islem gren; Yaunm Fonu Kanima Paylan,
Borsa Yatnm Fonu Kaulma Paylan ve Yatnm Ortakliklannm Paylanmin defierlemesinde,
Gegerleme tarihindeki Bloomberg veri dafmm ekranlanndan TSI 16:30 - 17:00 aralizindaki
alig fiyatn ile sabg fiyatnn oralamast kullambr Bu fivatlar borsada olusan fivaslardr.
Degerleme tarihinde ilgili borsada islem girmemesi halinde veya borsamn kapali olmas:
halinde ise son iglem tarihindeki deferleme fiyats kullanihr,

3) Yabana Borclanma Araci, Yabane: Kira Sertifikas: ve Eurcbond Degerleme
Esaslar

Bomsa dijinde fon portfoyine dahil edilen Yabanc: borglanma araci, Eurcbond ve

<7 ) Yabanc kira sertifikalanimin deZerlemesinde, Bloomberg veri dafium ekranlanndan TSI 16:30

F 3 # St %00 grahfindaki als fiyan ile sans fiyatmn artalamas: kullamlir, (temiz fiyat), fon fiyan
oy | |

15



hesaplanacak giin itiban ile birikmis kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat
kullanthr. Bu hesaplama, tam i3 gind olmayan glinlerde séz konusu kiymetin islem eord il
son iglem glintine ait kapamg fivat (temiz fiyat) kullanilarak yapilir, Kotasyon bulunmamast

durumunda is¢ deferlemede kullamlacak kirdi fiyat, bir nceki gtnin kirli fivaunm ertesi is
Zliniine ig verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

4) lleri Valoriii Tahvil'Bono islemleri Degerleme Esaslar

a) lleri valtrlil alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valar tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasma dahil edilmez. 1leri valrld saulan DIBS ler ise valor tarihine kadar portfoy
defieri tablosunda kalmaya ve dederlenmeye devam eder. lleri valorli DIBS ahim ve sahm
islernleri ayn bir vadeli islem stzlesmesi olarek defierlenir. islem tutarlan ize valdr tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valérdi s8zlesmenin deferi ahg ve satis iglemlerinde aym yontemle
heseplamirken iglem aly ise pozitif (+), satiy ise negatif (-) bir deger olarak portfy deger
tablosuna yansir. Aym valtrde ve ayni nominal defierde hem alis hem de sans yapilnug ise
portfiy defieri tablosunda her iki iglem aym: degerde fakat ahs islemi pozitif (+) satis islemi ise
negatif (-) olarak ghzikecekiir. Bu sekilde agti® pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda
bu islemler portféy deferi iizerinde bir etki varatmavacaktir.

e) leri valdrlii iglemlerin deferlemesi ise agafdaki formiile #are yapilacaktir;

Islemin Deferi = Vade sonu Defen /(1 +Bilesik Faiz/100(VKG65)
Vade Sonu Defier: Alim satum yapilan DIBS'in nominal degier

Bilegik Faiz: Varsa deferleme gimtnde BIAS ta valér tarihi iglemin valor warihi ile avm
olan iglemlerin afnrlikh ortalama faiz oram, yoksa deferleme gintnde BIAS ta aym giin valtriil
gergeklesen islemlenin afirhikh ortalama faiz orani, voksa en son aym giin valorla olarak islem
ghrdigi gindeki avm gilin valtrld islemlerin agirhkl ortalama faiz oram, bu da voksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir,

5) Borsa Disi Repo-Ters Repo Sdzlesmeleri Degerleme Esasian
Vade sonuna kadar iglemin gerceklestirildigi faiz oran kullamlarak ic verim oran ile
defrerlenir.

6)ileri Valirla Kiymetli Maden islemleri Degerleme Esaslan

lleri val&rli altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenker Piyasas ginlik billtenindeki
fiyat baz ahmir. Fiyat bulunmadigs 1akdirde, T+1 giintinds islem yapilan ginkd islem fivan ile
defrerleme yaplic. Bu sekilde fon portféyiine birden fazla fivattan islem yapiimas: durumunda,
degerleme. vamlan iglemlerin agwrhikh ontalama fivan ile yapilie, T+2 ve daha ileri valdrlii iglem
vapilmast halinde valdr tarihinde billten verisi bulunmamas: halinde islemin valfr tarihinden
daha vakin valdrdeki biilten verilerine bakilarak iglemin valdr tarihine en yakin fivat baz
ahnarak defierleme vapalic.

TYapillandinlmes Yatimm/Borglanma Araclan Dederleme Esaslan

Yapilandinlmig yatmm/borglanma araglanmin degerdemesinde borsada ilan edilen fivat
kullanilir, llgili krymette iglem geememesi halinde son fivat (borsada hic islem gecmemesi
halinde nitelikli yatinmeilara arz'hatka arz fiyat)kullambir, Borsada islem gBrmeyven ancak veri

 dafitim kanallan araciliftyla fiyan ilan edilen yapilandimimg vatirm araglan igin deferlemede
P s Spneel .i;?'al kullamlir.

i 8 {wi J\] E;illmri Valérli Kira Sertifika Islemleri Deierleme
(W WS )
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4) leri valdrli alnan kira sertifikasi islemin valdr tarihine kadar diker kira
sertifikalarmin arasinda dahil edilmez. fleri valtirld sanlan kira sertifikalan islemin valdr
tarihine kadar porifiiy degeri tablosunda kalmaya ve degferlenmeve devam eder. fleri valdrld
kira sertifikalan alim ve satim islemleri ayn bir vadeli islem olarak degerlenir. islem tutarlan
ise valir tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) ller valtrld sBzlesmenin deferi alis ve saus islemlerinde aym yéintemle
hesaplanirken islem alis isc pozitif (+), satis ise neeatif {-) bir defer olarak portfty degen
tablosuna yansir. Aym valdrde ve ayn: nominal defierde hem ahg hem de sans yvaplmms ise
portfy degeri tablosunda her iki islem aym deperde fakat ahs islemi pozitif (+) satis islemi ise
negatif (-) olarak goaikecektir. Bu sekilde aguf pozisyonu ters islemle kapatrms olan fonlarda
bu islemler portfdy dederi fzerinde bir etki yaratmayacaktir,

¢} lleri valorld iglemlerin deZerlemesi ise asafidaki formille adre vapilacaktir;

Islemin Degieri = Vade sonu Degeri /(1+Getiri Orant/| 00)(vka/365)
Vade Sonu Deger: Ahm satium yapilan kira sertifikasinin nominal deferd

Bilegik Getiri: Varsa degerleme giintinde BIA§ ta valor tarihi iglemin valar tarihi ile aym
olan islemlerin afirhikh oralama getiri orany, yoksa degerleme giindnde BIAS ta aymi giin
valarld gerceklesen islemlerin afirlikl ortalama setiri oran, voksa en son aymi oiin valsrli
olarak islem g&rdiif0 gindeki aym 2fin valorli islemlerin afarlikh onalama getin oram, bu da
voksa ihrag tarihindeki bilegik getiri oramdir.

3.6. Borsa duinda taraf olunacak stizlesmelere iliskin olarak asafidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tirev arag
shzlegmelerinin “adil bir fival” igerip icermediii; opsivon sizlesmeleri icin vewerli ve genel
kabul girmiy bir fiyatlama modeli (Black&Scholes y8nremi veya bu yBntem veterli
giirilmezse Monte Carlo Simiilasyonu) ile hesaplanan fiyat ile defierlemede kullanilacak fivat
arasinda kargilagtirma yapilarak, forward stzlesmeleri ve swap szlesmeleri igin ise teerik fivat
(teorik fiyat yintemi, dayanak varlifin spot fiyauna degerleme gind ile forward islemin vade
tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve diviz piyasa faizler ile flerletilerek
ulagilan fyar) ile deferlemede kullamiacak fivar arasinda kargilastirma yapilarak kontrol edilir,

Dogrulama sonucu ulzsidan fivar ile karsi tarafin verdidi fivat arasinds olusmas
muhtemnel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik
fivan %%23°si olarak belirlenmigtir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %625
seviyesinin aplmasi halinde, fiyat iyilestiilmesi igin veniden karq kuruma basvurulur. Kars
kurumdan alinan fiyat iyilegtirilmesine rafmen fark kabul edilebilir sevivenin fzerinde olmaya
devam ediyorsa, kargt kurumun kullandif hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir.
Kars1 kurumdan alinan son fivann da belirdenen limitin disinda olmas: durumunda, Yonetim
Kurulu'nun yaz:li ve gerekgeli karan ile alman son fiyat Gzerinden islem oerceklestirilir,

VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki pay grubuna aynilmistir, A Grubu
ann alim saterm Tiirk Liras: (TL), B Grubu paylarin alim satim ise Ameriken Dolan (USD)
findep zerceklestirilir,
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Fon sang baglangg tarihinde bir adet B Grubu payin nominal fivan (birim pay degeri) 1
Amerikan Dolan (USD), biradst A Grubu payin nominal fivan (birim pay dejieri) ise bir Sneski
1§ giiniinde TCMB terafindan belirlenen Amerikan Dolan (USD} déviz alig kuru esas alinarak
hesaplanacak 1 USD kargliin TL dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam defierinin kanlma paylarnin
sayisina bolinmesiyle elde edilir. Fon birim pay defieri yukanda belirlenen pay gruplan
¢ercevesinde, bafl oldugu pay grubuna giire Tiirk Liras: ve Amerikan Dolan (USDY) cinsinden
hesaplanir ve ilan edilir.

B Grubu paylann Amerikan Dolan (USD) cinsinden degeri; ilgili piln icin hesaplanan
TL cinsi pay fiyatimn TCMRB tzrafindan saat 15:30°da ilan edilen gdsterge nitelifindek
Amerikan Dolan (USD) diviz alis kuruna bélinmesi suretivle tespit edilir.

TL ve USD édenerek satin alinan fon paylannin fona iade edilmesi durumunda 8deme
ayny para birimi cinsinden yapilir.

Fonun satis baglangme tarihi .. ./..../2022"dir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatrmmeilann BIST Borglanma Araclan Pivasasi'mn ve yundim pivasalarin acik
gunlerde saat 13:00°e kadar verdikleri katnlma pay: alim talimatlan wlimatn verilmesini takip
eden ilk hosaplamada bulunacak pay fivan (zerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araclar Piyasasi'nin ve yurtdig: piyasalann agik oldufu glinlerde saat
15:00°den sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fivat hesaplamasindan sonra verilmis olarak
kabul edilir ve izleven hesaplamada bulunen pay fivat: lizerinden yerine getirilir.

EIST Borglanma Araglan Piyasasi'min ve yurtdim piyasalann kapali oldugu giinlerde
ilatilen talimatlar, yurt digi ve yurt ici pivasalann agik oldugu ilk is glind vapilacak hesaplamada
bulunacak pay fiyan Gzerinden, yurt disi pivasalanin acilmasim takip eden ilk is clinll yerine
getrilir. Yurt disi pivasa ig giinleri olarak A.B.D., Ingiltere, Irlanda, Almanya, [svicre, Dubai
ve Lilksemnburg tatil giinleri dikkate alimr.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alm wlimatimin  verilmesi swasinda, talep edilen katlma pay  bedelinin
KuruewDafimie: tarafindan tzhsil edilmesi esasur. Alim talimatlan pay sayis1 ya da tutar olarak
verilebilir. KurucuwDagmer, wlimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine
uyzulanacak fiyatn kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, kaulma pay1 bedellerini en son ilan
edilen sang fiyauna %620 ilave marj uypulayvarak tahsil edebilic.

Aymnica, katilma pay: bedellerini islem giini tzhsil etmek fizere en son ilan edilen fiyata
marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es defier kivmeti teminat olarak kzbul edebilir.

Talimatin tatar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsi] edilerek, bu tutars denk
gelen pay sayis: fon fivat agklandikian sonra hesaplanir,

Kurucu aracihinyla gerceklestirilen iglemlerde, A Grubu pay alm talimatinin
karphfinda tahsil edilen tutar o gin igin yatnma adina nemalandinimak suretiyle bu
izahnameds belirlenen esaslar cercevesinde katlma payr aliminda kullanilabilir,

B Grubu pay alim tallmali veren vyatnmetlardan tahsil edilen  totarlar
némalandinimayacakr,

6.3. Katilma Pavi Satim Esaslan
Yatrmetlarin her ayin 1'1 ile baglayvip ayin 1571 saat 13:00% kadar verdikleri katiima
pay1 sanm talimatlan, ayin 15"indeki hesaplamada bulunacak pay fiyan (zerinden yerine
getirilit. 7o O
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Aymn 1571 sast 15:00"den sonra iletilen talimatlar ise bir sonraki pay satim taliman
déneminde verilmis olarak kabul edilir ve ayin son iggiing perceklestirilen hesaplamada
bulunan pay fivan Gzerinden verine setirilir.

Ayin son igaiinii saat 13:00"den sonra verilen talimatlar bir sonraki ay verilmis sayilir,

Ayn 15 inin tatil olmas: durumunda yukanda bahsedilen 157 ile ilgili ginler bir sonraki
1aiiniine kayacakaur.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katlma pay1 bedelleri; iade talimatmin, izahnamenin yukandaki 6.3 maddesinde
agikland:d fizere, ayin ilk ya da ikinei yarisinda verilmesi durumuna gére, ilgili deSerleme
fiyats tzerinden, defierleme siiniinii takip eden Gelined isgiind yathnmeilara Gdenir,

Kaulma payimn igleme alinacai deferleme glindl ile vukandaki esaslar dahilinde emrin
yerine getirilecedi giin arasinda BIST Borglanma Araglan Piyasas: ve yurt disi pivasalann tatil
¢lmas: durumunda, bozum valiri yurtici ve/veya yurtdist tatil giin sayis: kadar artar.

Yurl digi piyasa is glinleri olarak A.B.D., Ingiltere, idlanda, Almanya, Isvigre. Dubai ve
Litksemburg pivasalarimn birlikte acik oldufiu giinler dikkate alimr.

6.5. Alim Satima Aracihik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
katilma paylannin alim ve satim Kurucu ve Kurucu ile katlma payr ehm saumina
aracithk stzlegmesi imzalamig olan Al Capitel Yaunm Menkul Degerder A.S. aracihifiyia

yapiir. Fon katiima paylan. Tarkiye Elektronik Fon Alm Satm Plarformu’nda iglem
girmemekiedir,

Kumen ile katilma payr alm satrmina aracihik séizlegmesi imzalamis olan kurumlann
unvani ve iletigim bilgileri agafida ver almaktadir.

Unvan B | iletisim Bilgileri i

Al Capital Yatinm Menkul | Maslak Mah, Maslak Meydan Sok. Beybi Giz Plaza A Blok
Deegerler ALS. No:l Kat:2 D:97 Sanyver/ISTANBUL

wiwvwal capi

0{212) 371 1800

6.6. Pay Gruplar:

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak ki gruba aynlmstr,

A Grubu payiar, fivat Tirk Liras: (TL) olarak ilan edilen ve Tilrk Liras: (TL) cinsinden
Gdeme yapilarak alirp satilan paylar:;

B Grubu paylar ise fivat: Amerikan Dolar: (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolan
(L'SDY} cinsinden Sdeme yamlarak alimp satilan paylan ifade eder,

Tark Liras (TL) veya Amerikan Dolan (USD) denerck satin 2linan fon payinin, fona
tade edilmesi durumunda Sdeme aym para birimi cinsinden yapalur.

Pay gruplan arasinda gegis yapilamaz. Tork Liras: (TL) veya Amerikan Dolan (USD)
Gdenerek satn alnan fon paymun, fona ilade edilmesi durumunda Sdeme aym para birimi
cinsinden yambr,

Pay gruplanna uygulanan yinetim ficreti oraninda farklihk bulunmamaktadir.

6.7. Performans Ucreti
Kurucu, ydnetim dcretinin yam sira agaBidaki kosullarin gerceklesmesi halinde,
= yaunmalardan farklh ddnemlende yaptiklan her bir yatinm igin ayn ayn hesaplanmak ka;*tin_;afl?,
Ve & #bgfotmans Ucreti” tahsil eder. Performans diereti tahsil edilmesi igin dénemsel fon getirisinin
it ve aym diinemdeki “Egik Defier™ getirisini agmas1 gerekmekiedir. Ek olarak,
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“Donem” sonundaki Fon Pay Deferinin, asaiida anlatldid sekilde bulunacak “Yitksek Iz
deferini asmas: gerekmektedir.

“Performans Gbzden Gegirme Tarihlen” 6. ve 12, aym son degerleme giinleridir.
Performans iicreti hesaplamas: “Performens Gozden Gegirme™ tariblerinde ve sans
zergeklestiSinde yapilie.

Performans Ucreti: Pay sahipleri icin her birim pay icin Fon Birim Pay fyatunda
olugan getirinin esik deferin getirisini asan kisminin %157 idir

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “kistas™.

Nispi Getiriz Performans ddnemi sonu itiban ile hesaplanan portfoyin vergl @ncesi
getini oramndan egik deferin qkanimas1 sonucu bulunacak pozitif ya da negatif
yipdese] degendir.

Yiiksek iz deZer: Alig tarihindeki fon birim pay defieri veya performans fiereti 1ahsil
edilmis ise performans licreti tahzil edilen fon birim pay degeri.

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan gikus yepildify taribeeki veya performans
degerleme dinemindeki fon birim pay degeri / Yiitkssk iz defer -1.

Bitlin hesaplamalarda “[lk Giren [Ik Cikar (FIFQ)” vontemi uyoulanr, Performans
Gereti katillma payi sahiplen tarafindan kargilamir, Performans Gereti, her takvim yilinin 6. ve
12. aymun son igglniing takip eden 2, ig gini katilma pay: sahiplerinin fondan aynlmasim
beklemeksizin yukanda anlatilan yintéme uygun olarak, vatinmemin kurucu nezdindeki can
hesabinda yeterli bakiye bulunmas: durumunda cari hesaba borg kayds varaimak suretiyle veya
hesapta yeterli bakive bulurmamas halinde, yaunmeinin hesabindan tahsil edilemeyen
bilimilnin karsthf kadar fon payi, ilave bir talep veya emir beklenmeksizin fona 1ade edilmek
suretiyle kauhmeilandan tahsil edilir.

Kurucu, performans kriteri olarak izahnemenin 2.5 maddesinde pay grubu bazinda
belirtilen esik deferi kullanir. Bu dafier, her bir yatiimer igin v& aym yatinmemmin her bir farkh
tarihte fon alimim gerceklestirdifi glinden itibaren ayn ayn takip edilmeye baslanir ve fonda
kalma siiresi boyunca hesaplamr, Kurucu, her takvim yilimn 6. ve 12, ayimin son isgiinlingl takip
eden 2. IselinG yaunme bannda, katiima pay1 sahiplerinin fondan aynimasmi beklemeksizin,
fon katilme payim elinde bulundurdugu siireye ait fon egik degerini asan fon getirsi lizerinden
%135 tutannda performans Geretd tahsil eder.

Performans ticrati, her bir yabnmer #¢in ve aym yatimmeann her bir farkh tarihre fon
katilma payr alimum gergeklestidifii glinden itibaren ayn ayn takip edilmeye haglaniz. Dénem
sonundaii deferleme glinii ve/veya fondan qikis tarthinde farkls giris tarihlen igin hesaplanan
kar'zarar tutarlan mahsup edilmeden birbirinden bafimse olarak deferlendirilir.

Bu gercevede, fona giriy yaptifi takvim yili icerisinde olmak {izere fondan g1k yapmak
isteyen yannmellardan, fona giris tarihindeki fon pay deferi ile fondan gikmak istedikler
dgonem sonundaki fon pay deferi arasindaki pozitif dedisimin, aym donemdeki fon esik deferini
agan kism fizerinden yukanda belirtilen limitler paralelinde performans Gicretine konu olan fon
pay1 sayisi ile carpilmas: suretiyle hesaplanacak performans Gereti tahsil edilir,

Performans Gereti heszplamasinda “High Watermark” (Yiaksek Iz De@er) uygulanir.
Buna gire, fon satin ahis tarihindeki fon pay deferi aym zamanda “Yiksek iz defieri olarak

P kabul edilir. Performans Gereti hesaplama glintindeki fon fiyatin (fon pay degerinin) “Yiksek
# - -h"—d%ﬁ'lni agmast ve nispi getirinin pozitif olmas: halinde performans Gereti tahsil edilir.
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Yitksex iz defer, performans dicrefi alinan dénem itibanyla performans Geretine esas
birim pay deferi olarak yeniden belirlenir.

Esik Defer Getirisi = Déinem sonu (BIST-KYD 1 Aylik USD Mevduat Endeksi)
Fon Getirisi= ((Ddnem somu fon birim pay fivan/Yiksek [z Degeri)-1)

Performans Gcreti hesaplama giintinde fon Ayatima Yiksek iz degerinin alunda kalmas:
halinde fon performans ficreti tahsil edilmez.

Bir sonraki performans fiereti hesabi i¢in baz olusturacak Yiksek iz deperinin
belirlenmesinde ii¢ durum ontaya cikabilir

a) Fon getirisi pozitif ve fon getirisi egik deferden viksek ise Yiuksek Iz deger,
performans ticreti kesilen tarihteki fon pay deger olarak glincellenir.

b) Fon getirisinin negatif ancak egik deferin getirisinden vakzek ise performans ticred
kesiimedifinden Yaksek 1z defier en son performans Gcreti kesilen tarihteki fon birim pay
degeri olarak alinmaya devam eder.

c¢) Fon getirisi pozitif, fakat fon getirisi esik defierden diisiik ise performans fcreti

kesilmedifinden Yiiksek [z defier performans ficreti kesilen tarihteld fon birim pay deder
alarak alinmaya devam edar.

Performans gizden gegimme tarihleri digindaki tarfhlerde satm talimat verildiginde
hesaplanan performans Gereti satig wutanndan disiilerak kalan kisim vatinmatya ddenir.

Performans @icretinin hesaplanmasmda asafidaki formill kullamiacaktir:

{({Fon hirim pay dederirin getirisi — Esik deferin getirisi)*%15)*dénem bas fon birim pay
defieri® pay miktan]

Farkh diinemlerde girisi yapilan her bir pay icin ayn ayn hesaplamr,

Performans Ucreti Ornek Hesaplama:

Fon Istemleri | Tarih Birim Pay Fiyati | Adet

Fon Alis 01.05.2022 100 | 100.000

Fon Satis 1.10.2022 1.16 50.000
Birim Pay |

Tarik Fiyah ik er

01.05.2022 | 1.060.0

30.06.2022 Ll 1.040,0

1.10.2022 116 1.075.0

31122022 1.21 1.150.0

30.06.2023 135 | 12650

1} 30/06/2022 tarihinde yapilacak performans Goreti hesaplamas:
Birim pay defer:1,11

Yitksek Iz Deger: 1,00

Fon Birim Pay DeBeri Getirisi: (1,11 / 1,000-1=%11

;:-.f' « 10U+ Esik Deger Getiri ; (1 Mﬂflnﬂﬂ}-l—m




Performans Oereti: 0,011 x 100.000=1.050 TL
Yeni Yiksek iz Degeri= 1,11

2) 01/10/2022 30.000 adet pay satigi igin yapilacak performans ticreti heseplamasi:
Birim pay deger:1,16

Yilksek Iz Deger: 1,11

Fon Birim Pay Degert Getirisi: (1,16 1.113-1 =%44.50

Esik Defier Getiri : (1.075/ 1.040)-1 =9%3 .37

Pay Bagina Performans Usreti: (364,50-%3,37) x %15 = 0,001709

Performans Ucreti: 0,001 709 x 50,000 = 85,4339

Yeni Yiksek |z Deferi=1,11*%

* Kalan paylar igin yiksek iz defieri deZismemis, performans Doreti yahmzea satilan

paylar igin hesaplanmisgtir.

3) 31122022 tarihinde yapilacak performans ficreti hesaplamas::
Birim pay defer:1,21

Yiiksek iz Deger: 1,11

Fon Birim Pay Degeri Getirisi : (1,21 /1.11)-1=% 9,01

Esik Deger Getiri: (1.150 / 1.040)-1=2610,58

Pay Basina Performans Ucreti; 0%

Performans Cereti: 0%

Yiksek |z Degeri = 1,11

*Fon getinsi esik defier getirisinden diisik oldugu igin performans {icreti alinamaz.

4) 307062023 tarihinde vapilacak performans Gereti hesaplarnas::
Birim pay degeri:1,35

Yiksek iz Defier: 1,11

Fon Birim Pay Defieri Getirisi : (1,35 / 1,11)-1=%421,62

Esik Deger Getiri : (1.265 / 1.150)-1=%10

Pay Basina Performans Uereti; (%21,62-9610,0) x %15=0,017432
Performans Ucreti: 0,017432x 50.000=871 .62

Yeni Yiksek [z Defieri = 1,35

VIIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhs tanan Harcamalar

Fon varhfindan yapilabilecek harcamalar asafiida ver almaktadie.

1) Saklama hizmetleri igin ddenen her tirld fcretler,

2) Varliklann nakde cevrilmesi ve transferinde Sdenen her tirld versi, resim ve
komisyonlar,

3} Alman kredilerin faizi,
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%) PortfGye alimlarda ve portitiyden satimlarda 6deren aracihk komisyonlan, (yabanc

para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru fzerinden TL've cevrilerck
kaydolunur.),

3} Portfy y8netim Gcretd,

6) Fonun makellefi oldugu versi,

7) Bafimsiz denetim Kuruluslarima denen denetim ticreti,

8) Mevzuat gerefi vapilmas: zorunlu tescil ve ilan giderleri,

9) Takvim yili esas ahmarak figer aylik dénemlerin son is giinfinde fonun toplam deferi
fizerinden hesaplanacak Kurul icreti,

10} Esik defer giderler,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu Geret,

13) E-defter (mali mihiir, argivleme ve kullamm) ve E-fatura {arsivlieme) uysulamalan
nedeni ile Gdenen hizmet bedeli,

14) Tizel Kurum Kimlik Kodu (LE! Mumber) baslanme ve yillik bakim ficretler,

15) Mevzuat uyarinea tutulmas: zorunlu defrerlere iliskin noter cnay: gidesd,

16) Kurulea uygun ghrilecek dijer harcamalar,

7.1.1. Fon Yinetim Ucreti Oran::

Fon toplam degerinin glinlik %0,006849 undan (viizbindealtivirglilsekizyizkirkdokuz)
[EL_JIJ.;.lk vaklagik %62,5 (ylizdeikivirgiilbes)) (BSMV dahil) olusan bir y8netim ficreti tahakkuk
ettinlir.

Bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, kurueu ile dafiticr arasinda imzalanan

sozlesme gergevesinde belirlenen paylagim esaslanna g@re kurucuva ve dafinciya fondan
adeneccktir.

7.1.2. Fon Portféyiindeki Varhiklanin Ahm Satumina Aracihik Eden Kuruluslar ve
Aracihik Istemleri I¢in Odenen Komisvonlar

Fon portfSyiinde ver alan varliklarin alim satirmina A1 Capital Menkul Deferler A.S.,
Halk Yatinm Menkul Degerler A.S., Is Yatinm Menkul Deperler A8, TER Yaurm Menkul
Degerler AS. aracihk etmektedir.,
Stz konusu aracilik iglemleri igin uygulanabilecek en yilksek komisyon oranlan asafnda
ver almaktadr:
1. Pay Senedi Alim Satim Islem Komisvonu: Onbinde 5,00
i. Yurt dis1 onbinde 4
- Babit Getirili Menkul Kaymetler Komisyonu:
1. Kesin Alm Satim Islemlen (Saat: 9:30 ile 14:00 aras): Onbinde 4,00
ii. Kesin Alim Satim {slemleri (Saat 14:00 ile 17:00 arasi): Onbinde 4,5
iii. Hazine fhalesi [slemler : Onbinde 4
. Repo/Ters Repo Komisvonu : Yiizbinde 3,00
Takasbank Para Piyasas: [slem Komisyonu: Yiizbinde 4,00
3. VIOP Pivesas: [slem Komisyonu : Onbinde 5,00
6) Yabanc: BYF komisyonu : Avrupa BYT islemlerind= %005 (Onbinde beg) , Amerika
BYF iglemlerinde %:0.08 (Onbinde sekiz).

T} Kyymetli Maden Komisyonu: BIST e 6denen iglem komisyonu onbinde 1 ile onbinde
4 arasindadir
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Fon'un net varhk degeri Gzerinden 0,003 (viizbindebes) cramnda hesaplanacak ve Sdenecek
Kurul Ucreti Fon porféyiinden karsilamr,

7.1.4. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsive Fon'un kurulug
giderleri ile fontann kaulma pay: ihrag giderleri harig olmak (izere, semsiye Fon igin vapilmas
gereken 1im giderler Semsive Fona bagh fonlarm toplam deBerler dikkate alinarak oransal
olarak ilgili fonlann portfSylerinden karsilamr.

T.15. Karpihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

A) Fon’dan karsilanan giderler | %
Yonetim dcreti (yillik) | 2.5
Saklama Gcret 0,045
Diger siderler (Tahmini) 0.1
TOPLAM 26450
| B) Yatnmeilardan tabsil edilecek ficret ve komisyonlar
1) Performans Ucreti Oram Esik deger

Performans Gereti oramn esik defer getirisini asan kismun | getirisini asan
%l5"idir. “Performans Gozden Gegirme Tarihleri” 6. ve | kismin %15 idir.
12. aym son defierleme ginleridir. Performans icreti
getaylan madde 6.7 de yer almaktadir.

b} Ciris velveya Cikus Komisyonu | Yoktur,

T.2. Kurueu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlan gésterilen katilma paylanmn satisina iliskin giderler kurucu
terafindan karsilanacaknr.

Gider Tiirii Tutan | Tutar: (TL)
Tescil ve [lan Giderlerd 10,000
DiZer Giderler 10,000
TOPLAM | 20,000

VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI:

8.1. Fon Portfoy Isletmecilifi Kazan¢lannin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acsimdan: 3520 sayibh Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 5nct maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt beadi uyannca, menkul kiymet
yatinm fonlanmn portfdy igletmeciliinden dofan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlann portfiiy isletmecilifi kazanclan,
Gelir Vergisi Kanunu'nun geciel 67. maddesinin () numarah bendi uvarmca, %0 oranmnda
gelir vergisi tevfikatina tabidir.

§.2. Katilma Pay Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesi uyarinca Sermaye Pivasas: Kanununa
gbre kurulan menkul kiymetler yannm fonlannm katlma paylanmn ilgili olduiu fona iadesi
=7 %10 oraninda gelir vergisi tevfikanna tabidir. KVEK mn ikinel maddesinin birinei fikras

4 ¢ hapsanundaki mikellefler ile minhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araci
¥ -ﬂ‘.:ﬂ{l;li i ile defer artisn kazanglan elde etmek ve bunlars bag lan kullapmak amaciyla
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faaliyette bulunan mitkelleflerden Sermaye Pivasas: Kanimuna gére kurulan vatirim fonlan ve
yatinm onakhklanyla benzer nitelikte oldufu T.C. Hazine ve Maliye Bakanlhimca
belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.[1]

USD Gzerinden alim satum gergeklestirilen B Grubu kanima paylarnmin ddviz cinsinden
anapara kur farki gelilerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve Malive Bakanh®i min ilgili
dizenlemeler: dikkate alimr.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannca fon
katilma paylanmn fona iadesinden elde edilen gelirler icin yillik beyanname verilmez, Difer
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari igletmeye dahil olan bu nitelikieki gelirler, bu fikra kapsan disindadir,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyanmca dar mikellef kurumlarin
Thrkiye'deki iy yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciliii olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nei maddesi kapsinunda kesinti vapilmas
kazanclan il bu kurumlarin tam mitkellef kuromlara ait olup BIST ta islem gfiren ve bir vildan
fazla streyle elde tutulan pay senetlerinin elden gikanlmasindan sadlanan ve gecici 67 nci
maddenin (1) numarals fikrasmin altine: paragrafi kapsaminda vergi kesintizine 1bi tutulmavan
kazanglan ve bu kurumlann daimi temsilcileri aracihifiyla elds ettikleri tamamu zegic 67 noi
madde kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmuy kazanglan icin yillik veva dzel beyanname
verilmez,

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dnemi Fon'un kunulug
tarihinden baglayarak o yilin Aralik ayimn sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal 1abloiann bafimsiz denetiminds Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
dizenlemelerine uyulur, Finansal tablo hazirlama yikimluligtinGn bulundugu ilgili hesap
dbneminin son glind jtibanyla hanrlanan portfy raporian da finansal tablolarda birlikte
bamsiz denctimden gecirilir.

9.3. Fonlar tasfive tarihi itibanyla 5zel bafimaniz denetime tabidir. Kurucy, Fon“un villik
finansal tablolanm, ilgili hesap déneminin bitimini wkip eden 60 giin icinde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolann son bildirim giinlintn resmi tatil glnlne denk gelmesi halinde resmi il
glnint takip eden ilk is gilini son bildirim tarhidir.

9.4, Semsive fon ictliz{ifiline, bu izzhnameve, bafimsz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk bevanlan) fon giderlenne iliskin bilgilere,
fonun risk deferine, uygulanan komisyonlara, varsa performans deretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken dier bilgilere fonun KAP"ta yer alan sirekli
bilgilendirme formundan (www . kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindir.

9.5. Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte, bafimsiz denetim
kurtlugunu temsil ve ilzama yetkill kisinin imzasim tasiyan bir vam ekinde kurucuya
ulasmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporiann kamuva agiklanmasma iliskin
yOnetim kurulu karanna baglandif tarihi izleven altng is aiinii mesai saati bitimine kadsr
KAPta agiklamir.
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Finansal tablolar aynica sbz konusu aciklamay milteakip 10 ig plindi igerisinde katiima
pay1 sahiplerine en uygun haberlegme vasitasiyla gdnderilir,

9.6. Portfy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra,
Kurucu'nun resmi intemet sitesinde yayimlamr, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes

yil streyle kamuya agik tutulur, Séz konusu finansal raporlar aymi zamanda kurucunun

merkezinde ve katilma pay sshg; yapilan yerlerde, vannmeilann incelemesi icin hazir
bulundurulur.

9.7. Yatmmeilann yatinm yapma karanmi etkiloyebilecek ve anceden bilgi sahibi
olunmazimi gerektirecek nitelikte olan izghnamenin LL.L, L1221, IL L. V.55, V5.6, VI
(6.3, maddesi harig), VIL7.1. (araeilik kKomisyonlarna iliskin alt madde hari¢) nolu
balimlerindeki defisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamr ve vapilacak izahname
degisiklikleri ylrrlide giris tarihinden en az 30 giin dnce kanlma pay1 sahiplerine en uygun
heberlesme vasitasivla bildirilir. izahnamenin diger bélimlerinds vapilacak defiisikler ise,
Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak K AP"ta ve Kurucunun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yilt sonunu izleyen alu is giing icinde
toplu olarak Kurula Eildirilir,

9.8. Fon'a iligkin olarak yapilacak tamtim vé reklamiarda, Kurul diizenlemelerinde yer
alan nitelikli yatmimer tammina ve satsin yalmzea gerekli kosullar saflayan nitelikli
yatmmetara yapilacaf hususlanna ver verilmesi zonmludur,

9.9. Portfdye yapilandinloug yatinm arac: dahil edilmesi halinde séz konusu yahrm
aracimin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler avrica K AP tz aciklanir,

9.10. Borsa du repo-ters repe iglemlerinin fon porfiyiine dahil edilmesi halinde en gec
stizlegme tarihini takip eden is glnd iginde stzlesmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve kars:
tarafin derecelendirme now KAP'ta aciklanr.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIVESi

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokimanlannda bir siire Sngdrilmis ise bu stirenin sona ermesi.

- Fon sfivesiz ise kurucunun Kurulun uygun oSriising aldiktan sonra aln ay sonrasi icin
fashi ihbar etmesi,

- Kurucunun fasliyet gartlarin kaybhetmesi,

- Kurucunun mali durumunun tashhiitlering karsilayamayacak kadar zayiflamass, iflas
veyd tasfiye edilmesi,

-Fonun kendi mali ykOmitlaklerini karplavamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmeilann yararna olmayacagimin Kurulca tespit edilmis olmas

hallennde sona erer,

Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde wer alan varhiklardan borsada islem
gorenler, borsada islem glrmeyenler ise borsa diginda nakde doniigtéirtililr.

10.2. Fon mal varliy, igtieriik ve izahnameade ver alan ilkelere gore tasfive edilir ve

" tasfive bakivesi katilma pay: sahiplerine paylan orarunda dagiulr, Tasfiye durumunda yalnirca

'-kan]ma.:pg.yi sahiplerine &deme yapilabilir,
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10.3. Tasfiye iglemlerine iliskin olarak, Kuruecu'nun Kurel"un uygun ghriisiing aldiktan
sonra & ay sonras: icin fesih thbar etmesi durumunda 62 kenusuy stire sonunda hala Fon'a iade
edilmemis katilma paylarinin bulunmas: halinde, katilma pay1 sahiplerinin sens taliman
beklenmeden pay satiglar yamlarsk elde adilen tutarlar Kurucy ve katlma pay1 alim satmi
vapan kurulus nezdinde agilacak hesaplarda vabnmelar ading ters repoda veva Kurul
tarafindan uygun gtiriilen difier sermaye piyasasi araclannda nemalandirilir, Fesih {hbanndan
sonra yeni kanlma payi ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren hichir kanlma payy ihrac
edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecefi baska bir
portity yinetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklavicisinin mali durumunun
taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya rasfivesi halinde ise, kurucu fon
varlifin Kurul tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfiy sklavicisina devrader,

10.5, Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin
keyfiyet, kurucu tarafindan Ticaret Siciline teseil ve ilan ettirilir. bu durum Kurul*a bildirilir.

XL KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurueu ile kanlma pay sahipler arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevaust ve
igtlizlik; bunlarda hitktim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil: Tirk Borglar
Kanunurun 502 113 514 iincil maddeleri hitkiimleri kiyasen uvgulanir,

11.2. Fon'da olugan kar, Fon®un bilgilendirme dok@imanlaninda belirtilen esaslara gore
tegpit edilen katilma paywnun birim pay degerine yansir, Kaulma pay: sahipleri, paylanm Fon'a
geri sattiklannda, ellerinde tuttuklan sire icin fonda olusan kardan paylanni almis olurlar,
Hesap dénemi sonunda ayrica tlemettl dafinm s8z konusu degildir,

11.3. Kanlma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIIL. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin KAP*ta vayimim takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde nitelikli vatrmerlara sunulur.

12.2.Kanlma paylan karghfn yatnmeilardan toplanan para, takip eden is gind
izahnameds belirlenen varliklara ve islemlere yatnlir.




lzahnamede yer alan bilgilerin dogrulufunu kanuni yetki ve sorumluluklarmiz

percevesinde onaylanz. ({5 /10/2022)
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