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Al Porifiy Yinetimi AS. tarafindan 6362 sayil: Sermaye Pivasas: Kanunu'pun 52. ve 54,
maddelerine dayamlarak, 18/04/2022 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlufu’na
315694-5 sicil numaras altinda kaydedilerek 21.04.2022 tarih ve 10564 sayili Tiirkive
Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Al Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
ectiiziidh ve bu izahname biikiimlerine giire yinetilmek Gzere olusturulacak Al Portfiy
lkinci Serbest Fon’un katilma paylarimin ihracina iliskin bu izahname Sermave Piyasas
Kurulu tarafmdan 13.//0/2022 tarihinde onaylanmstir.

[zabnamenin onaylanmas:, zahnamede yer alan bilgilerin do@ru oldufunun Kurulea
tekeffiilii anlammma gelmeyecezi gibi, izahnameve iliskin bir tavsiye olarak da kabul
cdilemez.

ibrag edilecek kanlma paylarina iliskin yatirim Lkararian izahnamenin bir biitin slarak
deferlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Al Portfoy Yinetimi A.5.'nin (www.alportfoy.com) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatrma Platformu (KAPYnda {(www lkaporgir)
yayvmmlanmgtr.

Aynca bu izahname katilma paylannmn alm sattmmin yapildii ortamlarda, semsive fon
igtiiziiEi ile birlikte, talep edilmesi halinde ieretsiz olarak vatinnmaeilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uvannea tasarruf sahiplerinden fon kanlma pay karsilifinds
toplanan nakitle, tasarruf sehipler hesabina, inanch miilkivet esaslanna sire isbu izahnamenin
. bbliminde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfyi isletmek amaciyla kumulan,

kanlma paylan Semsive Fon'a bafh olarak ihrag edilen ve tilizel kisilidi bulunmayan mal
varlyindir.

1.1. Foma (liskin Genel Bilgiler

i. Fon'un
Unvan:: | Al Portfy Ikinei Serbest Fon
Bagh Oldufu Semsive Fonun Al Portfoy Yinetimi AS. Serbest Semsiye Fon
Unvani:
Bagl Oldufu Semsive Fonun Tirl: | Serbest Semsiye Fon
| Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfoy Saklayicist Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kuirnen ve Yinetici'nin

Unvan:
Yetki Belgesi/len

Al Portfiy Yonetimi A.S.

Portfoy Yoneticilidi Faalivetine Iliskin
i

Tarih: 1602 2032

Mao: PT%’FY.ISD;"‘I 83

Yetki

Portfoy Saklayicise'nen

Unvam:

T. Vakiflar Bankas T.A.O.

Portfay Saklama Faaliveti lrmine
fligkin Kural Karar Tarhi wve

iHummm

Tarih: 16.02.2015
MNe: 10/470

1.2.2. iletisim Bilgileri

Yinetici Al Portfoy Yonetimi A.5.nin




Merkezx adresi ve intemnet sitesi: | Maslak Mah. Maslak Meydan Sok. Beybi Giz Plaza
A Blok MNo:1 D:%7 SanyerISTANBLUL
www.al porifoy.com

Telefon numarasi: 02123371 18 03

Portfdy Saklayrces: T. Valaflar Bankas: T.A.O."nun

Merkez adresi ve internet sitesi: Saray Mahallesi Dr. Adnan Biyiikdeniz Caddesi
No:T/A-B Umraniye-[STANBUL
www, vakifbank.com.tr

Telefon numaras:: 216) 724 10 00

1.3. Kuruen Yoneticileri

Fonu temsil ve ilzama Kurucunun y8netim kurvlu Gycleri yetkih olup, yénetim kurulu
tyelerine ve kurucunun difier yoneticilerine iliskin bilgiler asafida yer almakiadir:

Adh Soyads Girevi Son 5 Yilda Yaptd Isler (Yil-Sirket- | Tecritbesi
Girev)

Barig Y énetim 20 YIL
BUYUKDEMIR | Kurulu Al Capital Menkul Deferler A_S. .

Baskam Yanetic (2016-2022) |

/Genel

Miidiir Portfay

Yineticisi _ ==
Ahmed Kerem | Yonetim Focuos Global Project Ydnetici Onak 23 YIL

| KAPANCI Kurulu Uvesi | (2016-2022)

Tarkan Elif | Yénetim Okan Universitesi (2017-2021) 24 YIL
ARIKAN Kurulu Uyesi | Akademisyen

(l¢ Kontrolden

Sorumliu Uye} B |
Saban  Orgun | Yonetim RTA Laboratuvarian A.S. 11-YIL
KALKAN | Kurulu Ovesi | Yéinetim Kuralu Uvesi (2017-Devam)

Giiler Yatnm Holding A.S.(2020-
' | Devam)
| Acibadem Universitesi (2017- Devam}
| Oretim Gorevlisi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Vakiflar Bankasi T.A.O. nezdinde olugturulmug olup, hizmet
biriminde gérevli fon mildiiriine iliskin bilziler asafdaki gibidir.

Adi Garevi | Son 5 Yilda Yapus Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecrilbesi
Sovad:

Zeynep | Fon Mudarl | (2004 Devam-) T. Vakiflar Bankas T.A.O. 18 YIL




1.53. Portfoy Yoneticiler:

Fon malvarhifimin, fonun yatinm stratejisi dofrultusunda, fonun yahinm
yapabilecefi variklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes nllik
tecribeye sahip portftly vineticiler] tarafindan, yannme: lehine ve vannmae gikanm giizeiecek
sekilde PYS Teblifi dizenlemeleri, portfty yinetim sBzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme
dokiimanian ¢ercevesinde yiinetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiniin vOnetimi igin gdreviendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere
K.AP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap org ) ulagilmas: mimkandiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bafimsiz Denetimini Yapan Kuralus

Birim Birimin/Sistemin Olugtoruldefin Kurum
Fon hizmet birimi T. Valaflar Bankas: T.A.O.
ic kontrol sistemi Al Capital Yatinm Menkul DeZerler A5,

Risk Yamlim Teknolojileri Dan. EE. Tic. Ltd 5t
Risk Ydnetim sistemi (Risktiirk)
Teftis birimi Al Capital Yannm Menkul Degerler A.S. J
Arastirma birimi Al Capital Yaunm Menkul Deferler A5,

Fen'un finansal raporiarinun bafimsiz denetimi Aday Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeei Mali Misavirlik A.S. tarafindan yamimakiadir.

I. FON PORTFOYUNDN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALART

2.1. Kurucu, fonun kaulma payi sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili,
yinetimi, vonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ietazik ve izashname hilkimlerine uyzun
olarak viirfitiilmesinden sorumludur, Kurucu fona ait varliklar Gzerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve ictizife uysun olarak tassrrufia bulunmaya ve bundan dofian haklan
kullanmaya vetkilidir. Fonun faslivetlerinin yiritilmesi esnasinda portfoy yoneticilifi hizmet
de dahil olmak tlizere digandan hizmet alinmasi, Kumucunun sorumiulufiunu ertadan kaldirmaz.

2.2. Fon porftyll, kolcktif portfy yéneticilifine iligkin PYS Tebligi'nde belirtilen
ilkeler ve fon portfoylne dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblif'de yer alan
sinirlamalar cergevesinde yonetilir,

2.3. Fon, ilgili tebligin nitelikli yatinmeilara satigna iligkin hilkimleri gergeviesinde
nitelikli varmmeilara satlacak serbest fon statisiindedir.

Fon portfoyiine almacak finansal warbiklar Sermaye Pivasasi Kurulu'nun
diizenlemelering ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun alarak secilir ve portfy yoneticist
tarzfindan mevzuata uygun olarak yénetilir,

Fon portfiyliniin yOnetiminde ve yatnm yaplacak sermaye pivasas: amglannim
seciminde, Teblif'in 4. maddesinde belirilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanumlanan

& Qﬁ)ﬁ:ﬂ:]@ﬁn@\en serbest semsiye fon nitelifine uygun bir portfoy olugturulmas: esas alinr. Fon,
i =
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Fon, vannm Snebriisi dofrultusunda hem TL hem de ddviz cinsi para ve sermaye
niyasas1 araclanna, Kurulea uygun giriilen difer vatmm araclanna, finaneal iglemlers ve
menkul kiymetlere vatinm vaparak sermaye kazane: saflamak ve portfy deferini artirmay:
amaglamaktadir. Fon poriftyii, Teblif’in 4. maddesinde belirtilen tim varlik ve islemicrden
olusabilir,

Fon, ortakhk paylarina ve / veya ortakhk pay: endekslerine ek olarak kasa, orta ve
wzun vadeli Tirk ve yabanci, kamu ve ozel sektor borclanma araclarina yatinm yaparak,
defisik vadeler arasinda cesitlendirilmis bir portfiy tasimay: hedeflemektedir. Fon
véneticisi pivasa Ongfrilsiine bafh olarak, varliklann getin potansivellerine gfre fon
portfoyilindcki afirliklanm dinamik bir gekilde deZistirir.

Srramejive uygun clarak; kamu ve zel sekibr borglanma araclanna, Eurcbondlara,
oriaklik paylanina, endsks ve oprakhk paylanna dayah tlrev araglara, divize dayal
enstriimanlara dinamik olarak yatinm yapar.

Fon portfiiviine dahil edilen yabanc: para ve sermaye piyasasi araglanmin defen fon
toplam degerinin %80°1 ve fazlasi olamaz. Aynica, fon portfiyiine dahil edilen yerli ve yabanc
ihragoilann déviz cinsinden fhrac edilmis para ve sermave pivasasi zraglan fon toplam
deferinin %801 ve fazlas: olamaz.

Fon, kaldirag imkanianm kullanarak daha yiksck miktarda pozisyon alabilecek ve fon
yoneticisinin Ongirisl gergevesinde bu pozisyonlar vadeye kadar veya fiyal anomalisi
diizelene kadar tasmnabileceltir.

Arbitraj amach “piyasa nétr” islemler disinda portfdy yineticisinin belirleyecefi yonli
stratejiler cercevesinde cesitli pivasalarda almabilecek pozisyonlar ile ana  straleji
desteklensbilic ve beklenen getirivi yiikseltmek igin stratejiler geligtirilebilir,

Fon portfvline TL cinsi varliklar ve iglemler elarak: repo, ters repo, Takashank Para
Piyasas iglemleri, devlet ig borglanma araglan, Tirkiye'de mukim girketler tarafindan ihrag
edilen Gzel sektir menkul kiymetleri (ortaklik paylan ve borglanma araclan), kamu ve'veya
&ize] sektdr tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile varhiga dayal menkul kiymetler vefveya
varlik teminath menkul kiymetler, yurtdisinda thraggilann gikarms oldufu TL cinsi menkul
kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varhklara ve'veya siz konusu varhklar
izerinden olusturnlan endekslere dayali swap iglemleri‘sdzlegmeleri dahil tirev araclar,
yapllandinlmug yatinm araglan ile yurt iginde ve/veya yurt disinda kurulmug borsa yatinm
fonlan dahil olmak Gzerc vatinm fonu katlma paylanna ve mevduat’katilma hesaplarina
yatirim yapilabilir.

Fon disviz cinsi varhklar ve islemier olarak ise; Tork Devled, il Gzel idareleri, Kamu
Ortakhi Idaresi ve belediyeler ile devletin kefalet enifi difer kuruluglar tarafindan yurt diinda
ihrac edilen Eurobond’lara, sukuk ihraclanna, Tiirkive'de ihrag edilen diviz cinsinden / dbvize
endeksli borclanma araclarina, Tiirk ozel sirketlerinin yundiginda veiveya yurt i:;.inu:]f: thrag
eitidi Euroband'lar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma araglanna, gelismis ve gelismekie
alan filkelerin kamu ve Bzel sektSr borglanma araglanna (Eurcbond, Hazine/Deviet
Bono/Tahvili, ve/veya benzer yapidaki difer borclanma araglan), geligmis ve geligmekie olan
tlkelerdeki sirketlerin pavlan ile Amerikan ve Global Depo Senifikalanna (ADR-GDR),
gelismis ve gelismekts olan {ilkelerin yatinm fonlanna (yabanet fonlar), ve altm ve dliﬁtl'
kiymetli madenler ile bu madenlere dayah ihrag edilen sermaye piyvasas araclanna, emuaya
dayal; tirev firfinlere vatirm yapabilecektir, Aynica, fon portféyimde, szl gecen tim varhiklara
ve/veya bu varhklar izerinden olugturulan endekslere vanelik organize ve/veya tezgahiistl
araclara, yurt iginde ve/veya yurt disinda kurulmus yatmm ve serbest yatinm fonlan
a ver verchilecektir. g

un likidite veva vade agasindan bir yGnetim kisitlamas: yoktur. ¥,




Fon. kredi alabilir, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet
iglemi, agfia sang gergeklestirebiliv. Fon portfoyinde bulunan tim ortakhk payian Gding
islemine konu edilebilecektir,

Fon serbest fon nitelifinds olmasindan dolay: 6diing menkul islemlerine dair Teblig'in
22, maddesindeki sinirlamalara tabi degildlr. Oding islemlere dair uygulanacak esaslar ise
Yaunm Fonlanna Jligkin Rehber’in 4.2.5 maddesinde belirulmuisgtir.

Fon sadece vapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatinm yaptidi para ve sermaye
pivasas: ya da difier finaneal varliklan teminat olarak gésterebilir.

2.4. Fonun esik defier “BISTKYD | Ayhk Mevduat TL Endelksi” olarak belirlenmigtic.

Fon. serbest fon oldufu icin, esik defer alt simrina iliskin esaslar uygulanmaz.

2.5. Fon portftiyiine koruma ve/veya yaunm amagh olark dayanak varlify ortakhk payi
ve endeks, faize dayall menkul kiymetler ve endeksler, diiviz ve emtia olan rev araglar (vadeli
islem ve opsivon sozlesmeleri), sakh tiirev araglar, swap sozlegmesi, varant, sertifika, ileri
valorli kira sertifikas:, whvil/bono ve altin islemlen ile yaplandinlmis borglanma'yatinm
ara¢lar dahil edilir.

2.6. Portfove borsa digindan tirev arag (vadeli islem ve opsiyon sizlegmeleri), sakh
tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valdirli kira sertifikas:, tahvil/bono ve altin
islemleri, yapilandinlmug borglanma/yatinm araclan, dayanak varlifi hisse senedi ve endeks,
faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, diviz ve emtia olan tirev Grinler} ve'veya
repofters repo dahil edilebilir.

2.7. Fon hesabina kredi alinmas: miimbkiindiir.

2.8 Portfye dahil edilen yabanci yanrim araclarim tamitict genel bilgiler:

Portftive tezpahiistl piyasalarda iglem géren sermaye piyasas: araglan dahil edilebilir.

Yatinm vapilacak (riiniin ihraggist hakkinda, deSerlemeye esas olacak fiyat hareketlen
konusunda gerekli bilgileri, yabanci sermaye piyasas: araglannn tabi oldugu tlke mevzuatina
gfire horsada satisma ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalann bulunup bulunmad: i
arastirmak Ydnetici’nin sorumlulufundadar,

a) Yabanc: Borglanma Araglan: 2.9 maddesinde belirtilen Ulkelerin kamu otoriteler

veya bu ilkelerde yerlesik sirketlerce yurtiginde ihrag edilen borglanma araclarna ve

ihrac edilen Eurobond’lara yatrim yapilabilir.

b) Yabane: Ortaklik Paylan: 2.9 maddesinde belirtilen dilkelerin ortaklik paylan dahil

edilebilir.

¢) Depo Sertifikalan: Depo sertifikas, faaliyet gosterdidi Ulke disinda bir borsada iglem

girmek isteven sirketlerin paylanm dayanak alan ve ortaklik paylan gibi iglem goren

bir vatnm aracihr. Amerikan Depo Sertifikasi (ADR), Amerikan sermaye
pivasalanndzki depo sertifikasidir, Bir Amerikan bankasinin yabane ortakhk paylanm
temsil etmek fizere cikarthin varliklar olup, ortakhik paylanmn ash yabane iilkedeki bir
saklama kurulusunda muhafaza edilic ve bunlar daima temsil ettiklen ortakltk paylan
ile defistirilebilirler. ADR’ler, ABD piyaselan ile birlikte es zamanlh olarak Avrupa
pivasalaninda da ihrag edilivor ise bu halde “Global Depo Sertifikas: (Global

Depasiyory Receipt — GDR)” olarak adlandmlr.

d) Yabane Kira Sertifikalan: 2.9 maddesinde belirtilen lkelerin kamu oloriteleri veya

bu iilkelerde verlesik sirketlerce yurtiinde veya yurdisinda ihrag edilen yabanc kira

sertifikalanina yathnm vaplabilir.

2.9, Portfoye valmzea ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Franza, Almanya, Japonys,
Belgika, Avusturya, Kuzey Kibrs Tork Cumhuriveti, Kanada, Avustralya, lsvigre, Malia,

J-_*-‘f_‘. gmbiirg, Norvec, [spanya, Hollanda, _|tal].ra.. Finlandiye, Danimarka, Heng Kn»ng,_Pc:rteL:!L
g ﬁ’ . Wriantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili. Endonezya, lsmail, Ghney
( o ﬁ%ﬁ._?-inga;u:, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Mijerya,
ol Himo
| % A

g&tg#. IE%', Polonya, Romanya Rusya, Giney Afrika, Torkiye, Ukra Uruguay,
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Venezuela, Vietnam Malerya, Birlesik Arap Emirlikleri, Suudi Arabistan, Katar, Kuveyt'e
kurulu yabane: fonlann katilma paylan dahil edilebilir.

2.10. Fon portfoylne yurticinde ve yurtdisinda ihrag edilmis yaplandinlos yatinm
araclari dahil edilebilir. Niteligi itibari ile borglanma arac: oldugu kabul edilen sermayve piyasas:
araglarindan, vatinme tarafindan Gdenen bedelin tamarmimn geri ddenecefii 1aahhiidni iceren
dzellikieki borglanma araclan fon portfiiyiine dahil edilebilir.

Portfdve dahil edilen yapilandinimig yatinm araglan seciminde Yaunm Fonlanma [liskin
Rehber'in 4.1. ve 2.1. kisminda ver alan agamdaki esaslara uyulur.

Porfyde yer alacak yapilandinlmis yatinm araclarimm;

i. Fonun yatinm stratejising ve risk yapisina uygun olmasi,

ii. Borsada islem gormesi,

iii. [hragieimn we/veya varsa yatnm aracimn, Fon Tebligi'nin 32'nci
maddasinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas: ve derscelendirme
notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmas,

iv. Tabi oldusiu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayier kurulug nezdinde
gerekin.

Tiirkive'de thrac edilmis vapilandinlmis yatnm araglanna iligkin olarak borsada iglem
pfirmesi sart haric olmak iizere yukanda belidenen sartlann tamam aramir. Buna ilaveten,
Tirkiye'de thrac edilmis yapilandinimg yatinm araglarimn;

i. lhrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmas:,

i, Fomun fiyat agiklama dbnemlerinde Finansal Raporlama Teblig
diizenlemeleri cergevesinde gergefie uygun defieri Uzerinden nakde donigilirdlebilir
nitelikie likiditasvona sahip olmass,

iii. Fiyatimn veri dafntim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi zorunludur.

IL TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatnmeilar Fon'a yaunm yapmadan &nce Fon'la ilgili temel yannm risklerini
degerdendirmelidifler. Fon'un maruz kalabilecedi temel risklerden kaymaklanabilecek
dedisimler senucunda Fon birim pay fivanndaki olasi dugiislere bagh olarak yatmmiarmnin
defierinin baslangic degerinin altina digebilecedini yatnmeilar gz Sninde bulundurmalidir.

3.1.Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayt temsil eden finansal araglann, ortaklik
pavlanmn, dier menkul kiymetlerin, ddviz ve dbvize endeksli finansal araclara dayalitirey
stzlesmelere iliskin tagman pozisyonlann defierinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlan ve
déiviz kurlanndaki dalpalanmalar nadeniyle meydana oelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
Sz konusa risklerin detaylanna aga@ida ver verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski; Fon portfiyiine faize dayal varhikiann (horglanma aracs,

~iers repo vh.) dzhil edilmesi halinde, séz konusu varliklann deferinde piyasalarda
abilecek faiz oranlan deBisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.




b- Kur Riski: Fon portfliyiine yabanc para cinsinden varhklanm dahil edilmesi
halinde, d5viz kurlannda meydana gelehilecek defisiklikler nedeniyle Fon'un maruz
kalacafs zarar olasihiim ifade etmektedir.

e- Ortakhik Pay1 Fivat Riski: Fon portféyine ortakhik pawi dahil edilmesi
halinde, Fon portfayiinde bulunan ortaklik paylanmn fivatlannda meydana gelebilecck
delisiklikler nedeniyle portfByiin maruz kalacady zarar olasihfmi ifade etmektedir,

g- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfdyfine kiymeili madenler
ve kiymetli maden veyva emtiaya dayah para ve sermavye pivasasi zract dehil edilmesi
halinds, kiymetli madenlerin veya emtialann fivatlannda meydana gelebilecak
degisiklikler nedeniyle portfyin maruz kalacaf zarer clasabifin ifade etmektedir.

d- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfy{ine kardan pay almaya (kira sertifikas,
kanlma hesabn gibi) dahil edilmesi halinde, s62 konusu varliklann degerinde piyasalarda
yaganabilscek getiri oranlan defisimleri nedeniyle olusan niski ifade eder.

2) Karsi Taraf Riski: Kars1 1arafin sézlesmeden kavnaklanan yikamliliklerini
Vering
petirmek istememesi ve/veva verine getirememesi veya takas iglemlerinde ortava gikan
aksaklhiklar sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmekuedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varbklann istenildigi andsa piyasa
fivatindan nakde donistirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasilifadir.

4) Kaldirac ¥aratan islem Riski: Fon portfyiine tirev ara¢ (vadeli islem ve opsivon
stizlesmeleni), sakl: tirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ilen valdrld
kira sertifikas:, tahvil'bono ve alun alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag
varatan benzeri islemlerde bulunulmas: halinde, baglangic yaunmu ile baglange yatmminn
tizerinde pozisvon alinmas: sebebi ile fonun baglangic ysunmindan dzha yiksek zarar
kaydedebilme olasihi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasihfm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizlizi, bagansiz ySnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi
kururn ici etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim defisiklif fib
kurum disi etkenler de olabilir.

6) Yodunlasma Riski: Belli bir varlifia ve/veya vadeye yojiun vaiinm yamilmas: sonucu
fanun bu varhfin ve vadenin igerdi3i risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kogullan alunda belirli bir dilimi
igerisinde aym anda defier kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl: finansal
varhfn birbirlerd fle olan pozitif veya negatif yonld iligkileri nedeniyle dogabilecck zarar
ihtimalini ifade eder.

#) Yasal Risk: Fonun /katima paylanmn sanhldify dénemden SOnra mevzuaita ve
diizenleyiei otoritelerin  diizenlemelerinde meydana gelebilecek defisiklerden olumsuz

fﬂf@sﬂgﬁ?skﬂu
/ i{" ,a—-ﬁ'?}.»i- acel Riski: Fon portféyiine alinan varliklanm thraggismn }"i.'llci.i.ml-l:llﬂki:r'!nj.
- ¥ El'a‘ﬁ imamen zamamnda yerine petirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
sifadepder .
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10) Aq@a Sahs Riski: Fon portféyli icerisinde am@ia sang yapilan finansal
enstrimmanlann pivasa likiditesinin daralmas sebebiyle ading karnlii ve/veya dofrudan agifa
sanis imkanlanmin azalmast durumunu ifade etmekiedir.

11) Teminat Riski: Tiirev araglarda alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan
teminatin, teminat zomunlu haller sebebivle nakde gevrilmesi halinde pivasava gdre nakit
deferinin alinan tirey pozisyon dederini karsilavamamasi veya doSrudan teminat nitelifiyle
ilzili olumsuzluklann bulunmas olasilifimin ortava aikmas: durumedur.

12) Opsiven Duyarhlik Riskleri: Opsivon pordfdylerinde risk duyarhibklan aramnda,

isleme konu olan spot finansal {irin fivat defigiminde gok farkh miktarda risk duyarlihk
degisimleri yaganabilmektedir. Delta; opsivonun yazldig: ilgili finansal varlifin fiyatindaki bir
birim defismenin opsiyon priminde olusturduiu defisimi gdstermektedir. Gamma; opsivonun
ilgili oldugn varhfin fiyaundaki defisimin opsivonun deltasinda meydana getirdifi defiigimi
dlgmektadir.
Vega; opsivonun dayanak varhiinin fiyat dalgalanmasindaki birim defisimin opsiyon priminds
olusturdugu defisimdir. Theta; risk Olglimlerinde bllyik Snem tamiyan zaman fakubrind ifade
eden gdsterge olup, opsivon fiyatmn vadeye gore defisiminin Glciisiidir. Rho ise faiz
oranlanndaki ylizdese] defisimin opsivonun fivatinda olusturdufu defisimin Slgisiddr.

13) Yapilandirilens Yatiim / Borglanma Araclam Riskleri: Yapilandinlmig Yaurim
! Borglanma Araclanmn defieri ve donem sonu petirisi faiz Sdemesinin yaminda dayanak
varhifn piyasa performansina baghdir. Yamlandinlmig Yatrm / Borglanma Araglan’nin
dayanak verhiklan iizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas:
halinde, vatinme vade sonunda highir itfa geliri elde edemayecedi gibi, performansla oranth
olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal deferden daha disik de olabilir, Bununla
birlikte, Yapilandinlms Yatinm / Borglanma Araglan’mn ginlik fiyat olugumunda piyasa
faizlerindes  yasanabilecek defiisimler ve dayanak wvarhk fivat defisimleri de ewkili
olabilmektedir. Pivasa faizlerinde ve davanak varhk fivahnda yasanabilecek dalgalanmalar
Yapilandirlms Yatnm | Borglanma Araglan'mun giinlitk dederlemesini etkileyebilmektedir,
For'un Riske Maruz Dedier (RMD) hesaplamalarinda tirev araglarla birlikie Yapilandmilmg
Yatimm / Borglanma Araglani'ndan kaynaklanan pivasa riskleri de dikkate almor,
Yamlendinlmis Yatiim / Borglanma Araglan vatnm vapimas: halinde karg taraf riski de
meveurtur. Karst taraf riski, thragg kururmun Yatnm / Borglanma Araur.:lap‘:ldf_m ka}—mk!am?n
yiik{imliiliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kars taraf nskint minimum seviyede
tutabilmek adina, Yapilandinlmg Yanrim / Borglanma Araglan yatinmiannda thracgimn
velveya varse yatinm aracimin Fon Teblifi'nin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna
sahip olmas: kogulu aranir.

14) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlanimn cari deferi ile konu olan ilgili ﬁ.nanslal
enstriiman spot fivatinmn aldifn deger aresindeki fivat farkhih@ degisimini ifade etmektedir,
Sézlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fivat ile spot fivat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfévil icerisinde ver alan ilgili vadeli firansal enstriimalarda islemn yapilan tarih iie vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fivat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan far!;h
olabilmektedir. Dolayis: ile burada Baz Defer’in stzlegme vadesi boyunca pisterecefi defisim
i i ifade smmektedir.
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Fonum yanirmm stratejisl ile yannm yapilan varhklann yapisina ve nisk diizeyvine uygun
bir rick vinetim sistemi olusturaimustur,

Piyasa Riski: Fonun pivasa niski lgimiinds Riske Maruz DeZer Yontzmi xullambr.
FMD hesaplamasinda tek tarafli %99 aiiven aralifi, | ginlak elde tutma stresi, en az 250 is
gini gzlem sliresi kullanilw. RMD, fonun deferinin normal pivasa kosullan alunda ve belirli
Ei:gdﬁdl‘:m siresinde ve giiven araliinda maruz kalabilecedi en vilksek zaran ifade eden

erdir,

Likidite Riski: Fon portfayinde ver alan finansal varliklarin ge¢mis islem hacimlerine
likidite stres senaryosu uygulanarak her varlik icin ayn ayn ginlitk likit miktar hesaplanr.
Portitydeki tim varhklann likit kabul edilen kisimlan kimile edilip fon 1oplam degerine
oranlanarak portftiviin likidite oram hesaplanir.

Karsi Taraf Riski: Fona dahil edilmesi disiniilen, borsa disi tiirev arag ve swap
sizlesmeleninin kars: tarafin, denetime ve giizetime tabi finansal bir kurum (banka, arac kurum
vh.) olmasm, Yatmm Fonlamna [ligkin Esaslar Teblifinin 32. maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi, objektif kogullarda vapilmas, adil fiyat igermesi, fonun
fiyat agiklama dénemlerinde giivenilir ve dofrulanabilir bir yontemle deferlenmesi, fonun fiyar
agiklama dfpemlerinde gercefie uyzun deferi (zerinden nakde donOstirilebilir ve sona
erdirilebalir nitelikte olmas: zorunludur. Borsa disinda taraf oluman tirev arag vé swap
stizlzsmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski, pivasava gore ayarlama (mark to market)
yontemni ile hesaplanan toplarmin fon toplam deferine oranlanmasi ile elde edilir.

Operasyonel Risk: Sirket faalivedleri igerisinde operasyonel nsk unsuru yaratmas:
unsuriar, Basel IT'ye dayal bir puan gizelgesi dahilinde puanlanir ve tiim birimlerdn is siiregleri
oizden gecirilersk birim vonsticiler ile milakatlar vaplir, is sireclerindeki ylksek riskli
alanlar belirfenir.

Aynica senaryo analizlen ile nisklerin olma ihtimalleri ve gerceklesmesinin etkileri
degerlendirilir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfoyine kaldirag yaratan iglemlerden; doviz, faiz, pay senedi, pay senedi
endeksleri, emtia ve sermays piyasas: araclan {izerine yazilan tirev arac (vadell iglem ve
opsiyon sbzlesmeleri), sakl tirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika, ileri valdrli kira
sertifikasy, kKiymetli madenler ve tahvil/bono islemleri ve difier herhangi bir vintemle kaldirag
varatan benzeri iglemler dahil edilecektir,

3.4 Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dlglimiinde Rehber'de belirlenen
esaslar ¢erpevesinde Mullak RMD yontemi kullanilacaktir. Fonun mutlak riske maruz deferl
fon toplam deferinin %45"ini asamaz.

3.5Kaldirag varatan islemlere iliskin olarak arac bamnda ayn ayn hesaplanan
pozisyonlann mutlak defierlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyvle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oramna “kaldirac™ denir. Fonun kaldirag limiti %500° dir.

-7 Kuriscy m:zdmdl: muhafaza Eﬂll.r ‘:’apﬂandmirms }'E.III'II.'I:I aracinin sakly tirev arac
_hgﬁ'lde nl}nas:l halinde, risk algGmiine iliskin olarak Rehber'de yer esaslar 1.1}% Iu.nu:'
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IV. FON PORTFOYUNDUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portity
saklama hizmeting iliskin diizenlemelen ¢ergevesinde Portfoy Saklavicist nezdinde saklamr,

4.2. PortiBy Saklavieisi’nin, fon portityinde yer alan ve Takashank™in saklama hizmeti
verdifii para ve sermaye pivasasm amclan, kiymethh madenler ile difer varbklan Takasbank
nezdinde ilgili fon adina apilan hesaplarda izlemesi gerckmektedir. Bunlann disinda kalan
varhiklar ve bunlann degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktanhr veya siz konusu
bilgilere Takashank'in erigimine imkin saflamir. Bu durumda dahi Portfoy Saklavicisi'nin
yukimliilik ve sorumlulufu devam eder.

4.3. Fon'un malvarhfi Kurucu'nun ve Portfiy Saklavicisi'min malvarhifindan ayndir.
Fon'un malvarhfi, fon hesabina olmas: sartyla kredi almak tirev arag iglemleri veya fon
adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminar gisterlemez ve
rchnedilemez. Fon malvarhi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimn yinetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarmna devredilmesi halinde dahi bagka bir amagia tasarmuf edilemez,
kamu alacaklarimin tahsili amact da dahil olmak {izere haczedilemez, (zerine ihtivan tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfdy saklaywsm; fona ait finangal varhklann saklanmas: ve/veyz kayitlann
tutulmas:, difer varhiklarn aidiyetinin doZrulanmas ve takibi, kayitlanmn tutulmasi, varhk ve
nakit hareketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin konwold ile mevzuatia belirtilen
differ girevierin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu: kapsamda, portfidy saklayicisy;

2} Yaurim fonlan hesabmna katima paylanmin ihrag ve itfa edilmesi iglemlennin
mevzuat ve fon igtiizifid hiitkiimlenne uysunlufunu,

b} Yatinm fonu birim katlma payi veya birim pay defierinin mevzuat ile fon ictlzigi.
izahname hitkiimleri gergevesinde belirlenen defierleme esaslarna giire hesaplanmasin,

e} Mevzuat ile fon ictlizi3l, izahname hikiimlesine aykin oimamak sartiyla
KurucwY dinetici" nin talimatlanmn yerine getirilmesini,

¢) Fon'un varliklaryla flgili islemlerinden dofian edimlerine iliskin bedelin uygun
siirede aktanimasini,

d) Forn'un gelirerinin mevzuat ile fon igtiizigi, izahname hiikimlerine uygun olarak
kol lame lmasim,

£) Fon'un varhk alm sanmlarimn, portfdy yapisimn, iglemlerinin mevzuat, fon
igtiiziift, izahname hitklimlerine uygunlugunu saglamakla ylkiimlidir,

4.5. Ponftiy saklayieisy;
a) Fona ait varhiklarm &yn ayn, fona aidiyeti agikea belli olacak, kayip ve hasara
ufrarmayacak sekilde saklanmasim salilar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan, haklar: ve bunlann hareketlerini fon
bamnda ditzenli olarak takip eder.

¢} Fona ait varliklan uhdesinde ve difier kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve
kendi aktifleriyle iliskilendiremez.

6.a) Ponfy saklama hizmetini yiriten kurulug, ylkimliliklerini yernine getirmemssi
_nedeniyl&Kuruen ve kanlma pay sahiplerine verdidi zararlandan sorumludur. Kurveu, Portfty

.: I{{’Eﬂi‘t&m dan; Portfoy Saklavieis: da Kurseu™dan, Kanun ve Saklama Tebligi hikamlerinin
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ihidli nedenivle dofan zarsrlann giderilmesini talep emekle yikimlidir Katlma pay
sahipleninin Kurucu veya Portfdy Saklavicisina dava agma hakk sakhdir.

b) Portigy saklayvicim, portfty saklama hizmeti verdifi portfoylenn yénetiminden veya
pivasadaki fivat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu dagildir.

¢) Ponfay Saklayicis, 6362 sayih Sermaye Pivasas Kanun ve 1lgili diger mevzuatian
kaynakianan vikamlilikierini yerine getimnemesi nedeniyle katima payr sahiplerine kargl
sorumiudur,

4.7. Portfy saklayicisy, saklama hizmetinin fonksivonel ve hiverarsik olarak
difier hizmetlerden aynstinlmasi, potansivel ckar catigmalanmin dizgiin bir sekilde
belirlenmesi, &nlenmesi, Gnlenemiyorsa yonetilmesl, gozetimi ve bu dwumun fon
vaunmeilaring agklanmasi kaydiyla fona portfty deferleme, operasyon ve muhasebe

hizmetleri, kattlma payi ahm satimna arscilik hizmeti ve Kurulca uygun pbriilecek difer
hizmetleri verebilir.

4.8. Portftsy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varhiklann mutabekatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakhs ile vapar.

4.9, Portfdy saklayicis portfoy saklama hizmetind yiiritlirken karsilagabilecefi ¢ikar
cansmalanmn  tammlanmasini, Snlenmesini, yOnetimini, g@zetimini ve apiklanmasini
safilayacak gerekli politikalan ofusturmak ve bunlan uygulamakla yikiimlddir.

4.10. Kurucu'nun ticiinc@ kisilere olan borglan ve yikiimldlikleri ile Fon'un aym
iipiincii kigilerden olan alacaklan birbirlerine kargs mahsup edilemez.

4.11. Portfty saklama hizmetini ylrlten kurulug, yikimliliklerini yerine getirmemest
nedenivle Kurucu ve katilma pay sahiplerine verdifi zararlardan sorumludur,

4.12. Kurucu, Portféy Saklayicisindan; Portfoy Saklayiais: da Kurucu'dan, Kanun ve
Sakiama Teblidi hilkimlerinin ihléli nedeniyle dofan zerarlarn giderilmesini talep etmekle
yitkiimliddir. Katilma payi sahiplerinin Kurueu veya Portfy Saklayicisina dava agma hakk
eakhdir.

4.13. Portfoy saklaywces:, portftly saklama hizmeti verdifii portftivlerin y@netiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorwmiu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisy, 6362 sayils Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuatian
kaynaklanen vilkimliildklerini yerine getirmemesi nedenivle kanlma payr sahiplerine karsi
sorumiudur,

4.15. Portfoy saklama sizlesmesinde portfiy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan scrumluluklannm kapsarmm daralne hikiimlere yer verilemez.

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfisy Defieri”, portfSydeki varliklann Finansal Raporiama Teblifi'nde

_balislenen ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Deferi” ise,
ﬁ/ﬁ%}r Deferine varsa differ varliklann eklenmesi ve borglann diigilmesi suretiyvle
3 I{cup'l.um
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5.2. Fon'un birim pay deferi, fon toplam defierinin fon toplam pay sayisina bblinmesi
suretivle hesaplamur. Bu defer ber is ziin@ sonu itibariyle Finansal Raporlama Teblifi'nde

belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplanir ve izleven i5 giind fiyat apklamr, katilma paylannn
alm-sanm verlerinde ilan edilir.

3.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin cikmesi, portftydeki
varliklarin flgili oldugu pazarin, pivasamn, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde
meydana selebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya
gikmas: gibi olafaniistii duramlann meydana gelmesi halinde, defiecleme esaslanmin tespiti

hususunda Kurucu'nun vonetim kurulu karar alabilir. Aynca sz konusu olaylarla ilgili olamak
KAPta azklama yapalir,

5.4. 5.3, numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,

katilma paylanmmn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katnima paylanmn ahm satimi
durdurulabalar,

55. Borsa disindz taraf olunan tirev arag ve swap sorlesmeleri, vapulandinlmg
vatinm/borglanma aract ve yurt diginda kurulmug yatnm fonlanna iliskin olarak, Finansal
Raporlama Tebligi uvermca TMS/TFRS dikkate ahnarak Kurucu yinetim kurulu karan ile
belirlenen degerleme esaslan asafidaki gibidir:

1) Borsa Dug1 Tiirey Arag ve Swap sézlesmelerine Iliskin DeZierleme Esaslan

Portfiye alinmas: asamasinda tlirev arag ve swap siizlegmesinin deferlemesinde giineel
fiyat kullamlir, Opsiyon sfzlesmelerinde giincel fiyat kary tarafian alinan fiyat kotasyonudur,
Forward stizlesmelerinde piince] fiyal dayanak varhfin spot fiyan bez almarak hesaplanan
teorik fiyattr. Davanak varhgm spot fiyau Finansal Raporlama Teblifi'nin 9. maddesinde yer
alan esaslara pére tespit edilir. Degerleme gini ile forward iglemin vade tarihi arasindaki gtin
savisina abre spot fivat ilerdletilerek teorik fivata ulagiimaktadir, Swap iglemlerinde aiincel fiyat
Yabaner para fizerinden yapilmug swap szlegmeleri igin gincel fiyat; SWAP islemninin 1.
ayadim olusturan pesin alig islemi icin, alis yapilen d@vizin deferleme glinii ilan edilen TCMB
ahg kuru ile, swap stzlegmesi kapsaminda 2. ayaZ olugturan vadeli satig igin, vade sonunda
satslacak divizin, degerleme ginindeki TCMB déviz kura (islemin ydniine gire alig veya satis)
esas zhnarak, Bloomberz FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabil eden en yilksek
fiyatinin (ASK) degierleme giintindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (iglemin yonine gore
alis veya satis kuru) "swappoint” eklenmesi ile hesaplamr. Konusu faiz olan swap islemlerinde
giincel fiyat; Bloomberg, Reuters gibi balimaiz ve efivenilir veri saflayicilardan elde edilen
ilgili para birimlcrinin LIBOR ve zimni faiz oranlan baz alinarak ilerletilen fivator.

Fonun five: agiklama dSnemlerinde;

- Degerlemede kullamlmak tizere glincel piyasa fiyanmun bulunmadif durumlarda ve,

- Kars: taraftan fivat kotasvonu alinamadifi durumlarda;

opsivonlar igin devam eden pozisyonlann deZerlemesinde kullaniimak Gizere
Black&Scholes modeline ghre hesaplanrmg,

=  Déviz opsiyonlannda Bloomberg OVML

=  Hisse ve endeks opsivonlaninde Bloomberg OVME sayfalanindan elde edilen
teorik fivat kullamlr.

o stizlesmeleri icin dayansk variifin spot fiyatina deferlems giini ile forward

ihi arasindaki giin sayisina tekabal eden uygun TL ve doviz piyasa faixler ile
weortk fiyat ySntemi, dayanak varlifin spot fivat Finansal Raporlama Tebligimin 9.
esaslara gére tespit edilir, Degerleme giind ile forward iglemin vade tarihi
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arasindaki gfin sayisina gre spot fivat ilerletilerek teorik fiyata ulagilir ve bu fivat defierlemede
kullamlir, Swap stzlesmeler icin swappoint ve ilzili sbzlesmenin deferleme glinlinde vadesine
kalan gin sayis dikkate almnarak hesaplanacak teorik fiyat ySniemi ile bulupan fiyal
deferlemede kullambr.

Swap sbzlesmeleri igin:

*Yabanc: para Uzerinden yapilmig swap sbzlesmeleri igin;

SWAP igleminin 1. ayafmm olusturan pesin ahg iglemi igin, alisi yamlan divizin
deperleme giind flan edilen TCMB alig kuru ile, swap sizlesmesi kapsaminda 2. ayag: oluguran
vadeli sans icin. vade sonunda sanlacak dovizin, degerleme ginindeki TCME déviz kuru
(islemin yonime aére ahs veva sans) esas alinarak, Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili
vadeve tekabill eden en vilksek fiyatwun (ASK) degerleme piinindeki TCMBE tarafindan ilan
edilen kura {islemin yoniine gore ahs veya sang kuru) "swappoint” eklenmesi ile hesaplanan
deferleme kuru kullanilir,

* Konusu faiz olan swap ijlemlennde;

Bloomberg, Reuters gibi bafimsiz ve giivenilir veri saflayieilardan elde edilen ilaili
para birimlerinin LIBOR ve zmni faiz oranlan baz alinarak

ilerietilen deferleme fivat deferlemede kullanihr.

Davanak varlifin spot fivat Bloomberg veri dafrom ekranlanndan alinacakur.

2) Yabanen Ortakhk Payi, Yabane: Yatmm Fonu Katilma Paylari ve ETF
Degerleme Esaslan

Yabane: ortakhk pay1, vabane piyasalarda islem giren; Yaunm Fonu Katlma Paylan,
Borsa Yatnm Fonu Kanlma Paylan ve Yaurm Onakbklanmn Paylanmin deferlemesinde,
dederleme tarihindeki Bloomberg veri dafinm ekranianindan TSI 16:30 — 17:00 aralifindaki
alis fiyan ile satg fivatmn oralamas: kullambr. Bu fivatlar borsada elugan fiyatlardur,
Degerleme tarihinde ilgili borsads iglem gBrmemesi halinde veya borsamn kapal clmasi
halinde ize son islem tarihindeki deferleme fiyat kullamlir.

3)¥abana Borglanma Aracy, Yabane Kira Sertifikasi ve Eurcbond Degerleme
Esaslan

Borsa disinda fon portfoyiine dahil edilen Yabanc: borglanma amaci, Eurcobond ve
Yabanct kira sertifikalarimin deerlemesinde, Bloomberg veri dafiim ekranlanndan TSE16:30
— 17:00 arahpmdaki ahs fiyan ile satis fiyatnm ortalamast kullamlir. (temiz fiyat), fon fiyad
hesaplanacak giin itikan ile birikmig kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat
kullanulir, Bu hesaplama, tam i ginG olmayan giinlerde s82 konusu kiymetin iglem gordiidil
sor iglem gilindine ait kapamsg fiyan (temiz fiyat) kullamlarak yaplir, Kotasyen bulunmamas:
durumunda ise degerlemede kullamilacak Kirli fiyat, bir dnoeki glintn kirl fivannin eries i§
gilinfine i verimle ilerlatilmesiyle elde edilir.

4) ileri Valirlid TahvilBono islemleri Degerleme Esaslan
a} [leri valorii alinan Devlet Ig Borglanma Senctleri (DIBS) valdr tarihine kadar diger
DIBS lerin arasina dahil edilmez. leri valorld sanlan DIBS ler ise valdr tarihine kadar portfdy
dederi tablosunda kalmaya ve defierlenmeye devam eder. Ileri valbrid DIBS alim ve satm
islemlesi ayrt bir vadeli islem stzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valdr larihine
kg;}gg__akasﬁan alacak veya takasa borg olarak 1akip edilir.
f--:"' , BPajleri valirli stizlegmenin deferi ahg wve satig iglemlerinde aym viintemle
s plapirken, islem alig ise pezitif (+), sahg ise negadf (-) bir defer olarak portfty deBer
Q‘{"' * takas % :,-ﬂ#%: Aym valdrde ve aym nomins! deferds hem alg hem de savs yapilmug ise
1

s =

o LGS £ ﬁa.'hlm:undn her iki islem aym defierde fakat ahs iglemi pozitil (+) satig iglemi ise




-

i.-'.-" .- 4
¢ .,-:yL'
2

Wy *

A " J'I 16

negatif (-) olarak glziikecektir. Bu sekilde agti pozisyonu ters iglemle kapatmig olan fonlarda
bu islemler portfoy defen zerinde bir etki yaratmayacakr.

¢} lleri vaiorli iglemlerin deferiemesi ise agafhdaki formille gbre yaplacaknr:

[slemin Degeri = Vade sonu Degeri {1+Bilesik Faiz/100)0(VEG/365)
Vade Sonu Defier: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa defierleme giiniinde BLAS 'ta valfr tarihi islemin valgr tarihi ile ayn
olan islemlerin afurliklt ortalama faiz arani, yoksa dafierleme giiniinds BIAS ta aym giin valorli
aereeklegen iglemlerin afirlikl ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valdrli olarak iglem
adrdidi gindeki aymi glin valdrll islemlerin agirlikh ortalama faiz orany, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir.

5) Borsa Disi Repo-Ters Repo S8zlesmeleri DeZerleme Esaslan

Vade somuma kadar islemin gerceklestirildizi faiz orann kullamlarak ic verim oran ile
dederlenir.

6) Tleri Valorli Kivmetli Maden Islemleri Degerleme Esaslan

{leri valérlii alun islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Pivasasi ginlik billtenindekd
fiyat baz alimr. Fiyat bulunmadify takdirde, T+1 gimfinde iglem yaplan ginka iglem fiyan ile
defierleme yapilir, Bu gekilde fon portfiyiine birden fazla fiyattan iglem yapiimasi dyrumunda,
degerleme, yapilan iglemlerin agirhkh ortalama fiyan ile yapilir. T+2 ve daha ileri val@rlii iglem
yapilmast halinde valor taribinde bilten verisi bulunmamas halinde islemin valdr tarihinden
daha vakin valdrdeki billten verilerine bakilarak, iglemin valr tarihine en yakin fiyal baz
alinarak deferleme yapilir.

7} Yaplandirilis Yatinm/Borglanma Araglar: Dederleme Esaslan

Yapilandinlmas yatinm/borglanma araglannin deferlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullamalir. {lgili kiymette islem gegmemesi halinde son fivat (borsada hi¢ iglem gegmemesi
halinde nitelikli vatnmeilara arz'halka arz (van)kullambir, Borsada iglem gdrmeyen ancak veri
dagium kanallan aracilifiyla fiyati ilan edilen yapilandinimug yatinm araclart icin deferlemede
afincel fiyat kullanilir.

8) fleri Valérli Kira Sertifika Iglemleri DeSerleme Esaslan

a) lleri valgrlg alinan kira serifikam iglemin wvelbr tarihine kadar differ kira
serifikalannn arasnda dahil edilmez. Herd valdrlil satilan kira senifikalan iglemin valdir
tarihine kadar portfty defieri tablosunda kalmaya ve deferlenmeye devam eder. Nleri valGrlh
kira sertifikalan alim ve satim islemieri ayn bir vadeli islem olarak defierienir. lslem tutarlan
ise valér tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valérli sozlesmenin delieri ahs ve sans islemlerinde aym yontemle
hesaplanirken iglem alg ise pozitif (+), sang ise negatif (-) bir defer olarak portfdy degeri
iablosuna yansir. Aym valsrde ve aym nominal deferde hem alig hem de sanhg yapilmus ise
portfty defieri tablosunda her iki iglem aym deZerde fakat alig iglemi pozitif (+) saug iglemi ise
negatif {-) olarak gizikecektir. Bu gekilde agtid pozisyonu ters islemle kapatms olan fonlarda
bu islemler ponfiy defen iizerinde bir etki yaratmayacabtir.

4 y “? y Heri valsrlt islemlerin degerlemesi ise asafdaki formile gdre yapilacakir

—%, _Mlemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Getiri Orany/100)vkg/365)




Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan kira sertifikasimin nominal degeri
Bilesik Getiri: Varsa deferleme glininde BIAS ta valdr tarihi iglemin valdr tarihi ile aym
olan islemlerin afrlikh ortalama setiri oram, yoksa deferleme gimiinde BiAS'ta aym gim
valdirlii gerceklesen islemlerin alirhkh ortalama getiri oram, yoksa en son aym gin valorld
olarak islem gdrdiifill glindeki aym giin valirli islemlenn afirhkl ortalama getinl oram, buda
yoksa ihrac tarthindeki bilesik zetiri oramdir.

5.6. Borsa diginda raraf olunacak sézlesmelere iligkin olarak agafndaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dip tirev arag
stzlesmelerinin “adil bir fiyat” icerip icermedidi; opsivon stizlegmeleri igin yeterli ve genel
kazbul girmis bir fivatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu yOmlem yeterl:
ghirlllmezse Monte Carlo Simillasvonu) ile hesaplanan fiyvat ile deferlemede kullamlacak fiyar
arasinda karsilastirma yapilarak, forward sézlesmeleri ve swap sbzlesmeleri igin ise tzorik fiyal
(teorik fiyal vintemi, dayanak varlifin spot fivanina deferleme giind ile forward iglemin vade
tarihi arasindaki giin sayisina 1ekabiil eden uygun TL ve déviz piyasa faizleri ile ilerletilerek
ulagilan fivat) ile deferlemede kullanlacak fiyat arasinda kargilagtirma yapularak kontrol edilir.

Dogrulama sonucu ulasilan fiyat ile karpi tarafin verdigi fivat arasinda olugmasi
muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan (eorik
fivann %25°si olarak beliflenmigtir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %23
seviyesinin asiimasy halinde, fivat iyilestirilmesi icin yeniden karst kuruma bagvurulur. Karsi
kurumndan alinan fiyat fyilestiriimesine rafmen fark kabul edilebilir seviyenin tizerinde olmaya
devam ediyorsa, kars kurumun kullandify hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir.
Karg1 kurumdan alman son fivann da belirlenen lmitin diginda olmas durumunda, ¥Y&netin
Kurulu'oun yazili ve gerekeeli karan ile alnan son fiyat Gzerinden islem gergeklestinilic.

VI.KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Fon katilma paylan sadece mevzusatta tanimlanan nitelikli yatinmeilara satilabilir.

Fon sans baglangic tarihinde bir adst payin nominal fiyan (birim pay degeri) 1 TL'dir.
Takip eden ginlerde fonun birim pay defer], fon toplam degerinin katilma pey: sayisima
bolinmesiyle elde edilir,

Fonun satig baglangig tarhi .......... O L

6.1. Katllma Pay1 Alim Ezaslan

Yannmerlann BIST Pay Pivasasi’min agik oldufu siinlerde saat 13:00"e kadar verdikler
kattlma pay:r alim talimatian talimaun verilmesini 1akip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fivan Gizerinden yerine getirlir,

BIST Pay Piyasas'nin acik oldufiu glinlerde saat 13:00'ten sonra iletilen talimatlar ise,
ilk pay fivan hesaplamasmdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyan (zerinden yerine zetirilir.

BIST Pay Pivasasi'min kapsh oldufu gimlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isglnd

f&'_‘:‘:’k ilk hesaplamada bulunacak pay fiyan Gzerinden gergeklestinlir.

F ", . Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

CoT o ALy talimatnm verilmesi srasinda, wlep edilen kaulma pay: bedelinin  Kurucu

@ |""’H dan. tahsil edilmesi esastir, Alim talimatlan pay sayisi ya da tutar olapak verilebilir.
;ﬂ‘-:_ . L wlifmatin pay sayist olarak verilmesi halinde, ahis iglemine uygulanacak fiyatm kesin




plarzk bilinmemesi nedeniyle, kahlma payr badellerini en son ilan edilen sang fiyanna %20
ilave mar] uygulayarak tahsil edebilic. Aynca, katilma pay bedellerini iglem glnd tahsil etmek
Ozere en son ilan edilen fivatz marj uwygulanmeak suretivle bulunan tutara 5 defier kaymeti
teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen witar iahsil
edilerak, bu tutara denk gelen pay savis fon fivat agiklandiktan sonra hesaplanir,

Alm talimatmn karmhfnda tahsil edilen tutar, o giin igin yatnmer admna
nemalandinlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cercevesinde katilma payvt aliminda
kullanilabilir,

Saat 13:00°a kadar girilen alim talepleri ¢ giin i¢in nemalandinlacak; saat 13:00°dan
sonra girilen talepler ertesi gin 13:00a kadar girilen aleplerde biclikte nemalandinlacaktir,

Yurt igi piyasalarda yanm gim tatil olmas1 durumunda, alim 1aliman izleyen ilk iggtng
gerceklastinlir.

63. Kanima Pay1 Satim Esaslan

Yatmmerlann BIST Pay Pivasae min agik oldufin piinlerde saat 13:00"2 kadar verdikleri
kanlma pay: satm talimatlan 1alimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyan tzerinden yerine getirilin

BIST Pay Pivasas:"mn ag:k oldudu ginlerde saat 13:00"dan sonra iletilen talimatlar 1se,
ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan
pay fiyah fizerinden yerine getirilir.

BIST Pav Pivasasi'min kapah oldusiu giinlerde iletilen talimatlar izleven ilk isgini
vapilacak ilk hesaplamadz bulunacak pay fiyan fizerinden gergeklegtinlir,

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslarn

Katlma pay: bedelleri; izde talimanmin, BIST Pay Piyasasi"mn agik oldufu glinlerde
saat 13:00%a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinei iglem giininde,
jade talimatinin BIST Pay Pivasasi’'mn agk oldufu glinlerde saat 13:00°dan sonra verilmesi
halind= ise, talimatin verilmesini takip eden Ggiinci islem giinfinde vatinmeilara Edanir.l

lade ralimanmn verildidi giinden Gdeme ginine kadar pecen slirede BIST Pay Piyasan
acik olmakla birlikte pay takas islemlerinin gergeklesmedifi gin olmas durumunda (katilma
payl saum talimatimin yering getirileceli ginin yurt igi piyasalarda yanm giin tatil olmas
durumunda); Sdeme, pay piyasasi takas iglenlerinin gerceklegmediZi gin sayis: kadar ertelenir.

6.5. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:

Katlma paylannin alm ve satmi Kurucu ve Kurucu ile kanlma payr alim satimina
sracilik sizlesmesi imzalams olan A1 Capital Menkul DeZerler A5. aracilifiyla }"H‘pl].l!l', Fon
katilma paylar, Tlrkiye Elektronik Fon Alim Satm Platformu’nda iglem girmemektedir.

Kurucn ile ketilma paylarimn ahm satmna aracihk sbzlegmesi imzalarmyg olan
kurumlann unvan ve fletisim bilgileri agafida yer almakiadir.

Unvan Iletisim Bilgileri — i
Al Capital Yatrim Menkul | Maslak Mah. Maslak Meydan Sok. Beybi Giz Plaza A
Degerler AS. Blok No:1 Kat:2 1:97 Sanyer/ISTANBUL

wiww.a | capital com.tr

| 0(212) 371 18 00 .
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kaydiyla, “Performans Ucreti” tahsil eder. Performane ficreti tahsil edilmesi igin ddnemsel fon
getirisinin pozitif olmasi ve aym donemdeki “Egik Defier™ getirisini asmas: gerekmekiedir, Ek
plarak, "Dénem™ sonundaki Fon Pay Deficr'inin, asafida anlatildiihy sekilde bulunacak “Yiaksek
2" degerini asmas: gerakmektedir.

“Performans Gézden Gecirme Tarthi™ 12, ayin son defierleme gimidar. Performens
ficreti hesaplamas: “Performans Gozden Gegirme™ tarihinde ve satis gerceklestifinde vapilur.

Performans Ucreti: Pay sshipler icin her birim pay i¢in Fon Birim Pay fivatinda
olusan getirinin csik defierin getirisind asan kisnumn %6207sidir.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullan:lacak “kistas™.

Nispi Getiri: Performans dénemi sonu itiban ile hesaplanan portfoyiin verg: dncesi
getiri oranuindan esik defer deferinin cikanlmas: sonucu bulunacak pozitf ya da negatif
viizdese] deferdir

Yiiksek iz defer: Alig tarihindeki fon birim pay deferi veva performans Gereti tahsil
adilmis ise performans ficreti tahsil edilen fon birim pay dejeri

Fon Birim Pay DeSeri Getirisi: Fondan ¢ikis yapidifn tarihteki veya performans
defierleme dénemindeki fon birim pay degeri / Yilksek iz defer -1

Biitin hesaplamalarda =1k Giren 1k Cikar (FIFOJ™ ybntemi uygulanir. Performans
ticreti katilma pay: sahipleri tarafindan karsilanir. Performans Gereti, her takvim yihimn 12,
ayinin son isolnind takip eden 2. is gfind katnlma payw sahiplerinin fondan aynimasim
beklemeksizin yukanda anlatilan yénteme uygun olarak, yatimmemn kurucu nezdindeki cari
hesebinda veterli bakive bulunmasi duromunda cari hesaba borg kayds yaratmak suretiyle veya
hesapta veterli bakive bulunmamasi halinde, vaurmcnun hesabindan tahsil edilemeyen
bisliiminin karsilif kadar fon payy, ilave bir talep veya emir beklenmeksizin fona lade edilmek
suretiyle katitbmeilardan tahsil edilir.

Kurucu, performans kriteri olarak izahnamenin 2.5 maddesinde belirtilen egik defer
defierini kullanir. Bu defier, her bir yatinmet igin ve aym yatnmewnn her bir farkly tarihte fon
alimim gerceklestirdigi giinden itibaren ayn ayn takip edilmeye baglanir ve fonda kalma siiresi
bayunca hesaplanir. Kurucy, her takvim yilinin 12, aymin son iggiinfini takip eden 2. lsgiini
yaunmel baznda, katlma payr szhiplerinin fondan aynimasim beklemeksizin, fon katima
payiny elinde bulundurdufu sireye ait fon egik deferini asan fon getirisi Omerinden %13
tutarinda performans Gereti tahsil eder.

Performans Gered, her bir vatnmer igin ve aym yatrimeinn her bir farkly tarihte fon
katiima payr alimim gerceklegtirdidi giinden itibaren ayn ayn takip edilmeye baslamr. Danem
sonundaki dederleme giinii velveya fondan gikog tarihinde farkly giris tarihleri i¢in hesaplanan
kar/zarar tutarlan mahsup edilmeden birbirinden bafimsiz olarak defierlendirilir.

Bu gergevede, fona giris yaptif takvim yili igerisinde almal: iizere fondan gikis vapmak
isteyen vannmeilardan, fona girls tarihindeki fon pay defieri ile fondan gikmak istedikleri
dénem sonundaki fon pay defieri arasindaki pozitif degigimin, aym dénemdeki fon ik deferini
asan kismi iizerinden yukanda belirtilen limitler paralelinde performans ticretine konu olan fon
pays savisi ile garpilmass suretivle hesaplanacak performans Gereti tehsil edilir,

Performans fiereti hesaplamasmda “High Watermark™ (Yoksek Iz Defer) uygulamr.
Buna gére, fon satin alig tarihindeki fon pay deferi aym zamanda “Yilksek Iz defieri olarak
kabul edilir.

Perfurmans iicreti besaplama gintndeki fon fiyatinm (fon pay defierinin) ~Yiksek 12"

o~ erini agmas ve nispi getirinin pozitif olmas: halinde performans ficreti tahsil edilir,
o .:." " Yiksek iz defer, performans Gereti alinan dinem itibanyla performans licretine esas
/4% bitin pdy degeri olarak yeniden belirlenis.
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Esik Deder Getinisi = BIST KYD 1 Ayhik Mevduat TL Endeks:

Fon getirisi = (Ddénem somu fon birim pay fvau/Yiksek iz defer)-1)

Performans iicreti hesaplama giintinde fon fivatinin Yiksek Iz deferinin altinda kalmas
halinde fon performans Gereti tahsil edilmez.

Bir scnraki performans iicreti hesabn igin baz olusturacak Yiksek iz deferinin
belirienmesinde fig dorum onaya qikabilir:

a) Fon getirisi pozitif ve fon getirisi esik deZerden viksek ise Yiiksek Iz deger,
performans Gereti kesilen tarihteki fon pay deger olarak giincellenir.

b) Fon getirisinin negatif ancak egik deZerinin getirisinden yliksek ise performans Geret
kesiimedifiindzn Yiksek [z defier en son performans Gcreti kesilen tarihteki fon birim pay
deder olarak alinmaya devam eder.

¢} Fon getinsi pozitif, fakat fon getirisi esik defierden digik isc performans ficret]
kesilmedifinden Yiiksek [z deger performans fiereti kesilan tarihteki fon birim pay deferi
olarak alimmaya devam eder.

Parformans gizden gegirme tarihleri digindaki tarihlerde satm taliman verildiginde
hesaplanan performans Gcreti saus wwtanndan diisitlerek kalan kisim yannmerya 8denir.

Performans @cretinin hesaplanmasinda asagdaki formil kullamlacaktr:
[{(Fon birim pay deBerinin getirisi — Esik deferin gzetirisi’™*%20)*donem bas: fon birim pay
defieri*pay miktan]

Farkl dinemlerde girigi yapilan her bir pay igin aym ayn hesaplanr,

Performans [creti Ornek Hesaplama:

Fou lskanteri | Tarih | Birie Pay Fiyan | Adet 7
Fon Al 11.03. 2027 L0 [ R
Fon Saug 1.10.2022 L1 50.000
| Birim Pay | I
Tarih Fivats Esik Deper .
11.03.2022 I 1.000,0
30062022 111 100, 0
1.10.2022 L16 1.075.0
31.12.2023 1.21 1.150.0
30.06.2073 135 1.265.0

1} 30/06/2022 rarfhinde yapilacak performans Gcreti hesaplamasi:
Birim pay defier:1,11

Yiiksek [z Defier: 1,00

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: (1,11 / 1,00)-1=%11

Esik Deger Getiri : (1.040 / 1.000)-1=244

Pay Basina Performans Uereti: (%11-%4) x %20=0,014

ormans Ueretiz 0,014 x 100.000=1.400 TL

i Yitksek 1z Degeri = 1,11




Binm pay deger:1,16

Yiksek 1z Deger: 1,11

Fon Birim Pay Deferi Getirisi: (1,16 1,11)-1 = %450

Esik Degier Getiri : (1.075 / 1.040)-1 = %337

Pay Bagina Performans Ucreti: (%64,50-%3.37) % %20 = 0,002278
Performans Uereti: 0.001709 x 50.000=113,912

Yeni Yiiksek Tz Degeri = 1,11%

* Kalan paylar igin yilksek iz degeri defismemis, performans Gicreti yalmzea sattlan
paylar igin hesaplanmusur.

3) 31/12/2022 wrihinde yapilacak performans dcred hesaplamasi:
Binim pay deger:1,21

Yiiksek iz Deger: 1,11

Fon Birim Pay Degeri Getirisi : (1,21 /1,113-1=%% 9,01

Esik Defer Getini : (1.150/ L040)-1=%10 38

Pay Bagina Performans Ucreti: 0%

Perfarmans Usreti: 0%

Yiiksek iz Deferi=1,11

*Fon getirisi esik defer petirisinden disilik oldufu icin performans Gereti alinamaz.

4) 3070672023 tarihinde vapilacak performans iicreti hesaplamass
Birim pay deferi:1,35

Yiiksek [z Dejer: 1,11

Fon Birim Pay Defier Getirisi : (1,357 1,11)-1=%21.62

Esik Deger Getiri : (1.265 / 1.150)-1=%10

Pay Bagina Performans Ulereti: (3621,62-2410,0) x %420=0,023243
Performans Uereti: 0,023243x 50.000=1.162,162-TL

Yeni Yiksek Iz Degeri= 1,35

6.7. Giris cikas komisyonlan: Fon paylanna herhengi bir girisi gidag Komisvonu
uygulanmayacakitir.

VIL FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1 Fonun Malvarhfndan Karsilanan Harcamalar

Fon varh@indan yapilabilecek harcamalar agafida yer almaktadir.
1} Saklama hizmetleri igin ddenen her tirld Goretler,
2) Varhiklann nakde cevrilmesi ve transferinde Gdenen her tlrd vergi, resim ve
komisyonlar,
===l Alinan kredilerin faizi,
“:-;;.E *  4)Bonfoye alimlarda ve portfiyden saumlarda Sdenen aracihik komisyonlan, (yabant
I’H‘Q * {_ rinsinden yapilan giderler TCMB daviz satis kuru fizerinden TL'ye gevrilerck
| & ( >yt
% 9 T:m?. >




5) Portfoy yinetim ficreti,

&) Fonun mikellefi oldugu vergi,

7) Bafimsiz denetim kurulugianna ddenen denetim Qcretl,

§) Mievzuat peref] vapilmas: zoruniu ilan giderleri,

) Takvim ywih esas alinarak figer ayhik dinemlenn son is glinfinde fonun toplam defen
zerinden hesaplanacak Kurul Gereti.

10} Esik defer giderleri,

11} KAP giderlen,

12} E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu Geretd,

13) E-defrer (mali mihilr, arsivieme ve kullamm) ve E-fatura (argivieme) uygulamalan
nedeni ile Sdenen hizmet bedali,

14) Tizel Kurum Kimlik Kodu (LEI Number) baslangig ve yallik bakim Geretler,
15) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlers iligkin noter onay: zided,
16) Kurules uygun giriilecek difer harcamalar,

7.1.1. Fon Yiénetim Ucreti Oram:

Kurucu’ya fon toplam deferinin glinlik %0,00548 " inden {onmilyondabegylizkirksekiz)
[willik yaklasik %2 (viizdeiki)] (BSMV dahil) olusan bir vénetim dcreti tahakkuk ettirilir. Bu
ficret her ay sonunu izleyen bir hafia iginde Kurucu ile dafiticy arasinda imzalanan sizlesme
cercevesinde belirlenen paylasim esaslanna gre kurucuya ve dafibciya fondan Gdenir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhiklarin Alm Satimina Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracihk Islemleri lcin Odenen Komisyonlar

Fon portfGyinde ver alan varhklarn alim satimma A1 Capital Menkul Degerler A5.

Halk Yanrm Menkul Dagerler A5, Is Yatinm Menkul Degerler A5, TEB Yatrim Menkul
Defierler A.S. aracihik etmektedir.

S&z konusu aracilik islemlen igin uygulanan komisyon oranlan ssafnda yer slmakiadu:

1) Pay Senedi Alum Saum Iglem Komisyonu : onbinde 1
2) Sabit Getirili Menkul Kaymetler Komisyonu : onbinde 2
3) RepoiTers Repo Komisyonu : Yizbinde 0.9
4) Takasbank Para Piyesas [glem Komisyonu : onbinde 1
£) VIOP Piyasas: Islem Komisyonu  Onbinde 2
) Yurt Disi Pay Sened: : Binde 1,5 (BEMY dahil)
7 Kaymetli Maden komisyon Oram : Ombinde 1,05
B} Kira Semifika Komisyon Cram:
Kesin A'S .onbinds 1,05
Kesin AS  (14:00-17:00 arasi) onbinde 4.2

Difier kurumlannkiler de vukanda belirtilen oranlar dshilinde olacakir.
Seans dig: yapilan islemler igin komizvonlar farkh uygulanabilir.

7.1.3. Kurul Uereti: Takvim yili esas ahinarak, dcer ayhk dénemlerin son ig giiniinde
Fon'un net varhik defieri (zerinden 940,005 (yizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek
Kuru] f.'.'a:reti Fon portfayinden karsilamr.

{;’G“ H. Fon'un Bagh Oldufu Semsive Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un Kurulug
@&ﬂh (}nlaﬂn katilma pay ihrag giderer haric olmak tizers, Semsiye Fon igin yapilmas:
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gereken tiim giderler Semsiye Fona bafli fonlarin toplam degerleri diklate alinarzk oransal
olarak ilgili fonlarin portf&ylerinden karslanir.

7.1.5. Karsihk Ayrilaeak Difer Giderler ve Tahmini Tutarlan

A) Fon'dan Karsilanan eiderler | %

Yinetim fcreti (yallik) 2.0
{Kurucu %51 00)

Saklama tlcreti | 0,045
Diger giderler (Tahmini) 0.5
TOPLAM 2545

. B) Yanrimalardan tahsil edilecek dcret ve komisyonlar
a) Performans Ucreti Oram | Esik defier getinsini ayan kismin

Performans Gereti oram esik deger | 620" sidir,

getirisini agan kismun %620 sidir.

“Performans Gozden Gerirme

Tarihler" 6. ve 121. ayin son

defterlems ginleridir. Periormans |

ficreti detaylan madde 6.7°de ver

almaktadr,

b} Giris ve/veya ailus komisyonu | Yoktur, ]

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Agsaida tahmini tutarlan gosterilen katilma paylanmin satisina iliskin mderler kunueu
tarafindan karsitanacakur,

Gider Tiiri Tutar Tutar: (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 10,000
 Difer Giderler 10,000
| TOPLAM | 20,000

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:

#.1. Fon PortfGy Isletmecilifi Kazanclannm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Dizenlemesi Agmsmndan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul kivmet
yatrim fonlanmn portfdy isleimecilifinden dogian kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir,

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlann portfdy isletmecilifi kazanclan,
Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca, %0 oranmda
gelir veegisi tevfikatina tabidir.

8.2. Kanlma Pay1 Satin Alanlann Vergilendirilmesi
Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasasi Kanununa
giire kurulan menkul kiymetler yatinm fonlanmn katilma paylanmn ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda selir vergisi tevfikanna tabidir. KVEK'mn ikinei maddesinin birinci fikrasi
ka mdaki milkellefler ile miinhasiman menkul kiymet ve difier sermaye pivasas) araci
M:L& defer artisi karanclan elde etmek ve bunlara bafil haklan kullanmak amacivla
*-.;ha] e hulunan milkelleflerden Sermaye Pivasae: Kanununa siire kurulan yatmm forlan ve
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vaunm omnakhklanyla benzer nite_]il-'.lc oldufu T.C. Hazine Malive Bakanhfmea belirlenenler
tgin bu oran %0 olarak vygulanr.®

Gelir Vergisi Kanunu'nun segici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyannca fon
katlma paylannm fona iadesinden elde adilen gelirier igin villik bevanname veriimez. Difer
gelirler nedenivle bevanname verilmesi halinde de by gelirler beyannameve dahil edilmez,
Ticard isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelider, bu fikra kapsami digindadir,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Meadde | uyannca dar mikellef kuruenlann
Tarkiye'deki i3 yerlerine atfedilmeyen veva daimi temsilcilerinin aracilif olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergzisi Kanununun gesici 67. maddesi kapsamunda kesinti yapilmig kazanclan
ile bu kurumlann tam mitkellef kurumlara zit olup BIST 1a islem gfren ve bir yildan fazlz
sireyle elde tutulan pay senetlerinin elden qikanimasindan saflanan ve gecici 67. maddenin (1)
nuemarah fikrasimn altine paragrafi kapsarminda verei kesintisine tibi tutulmavan kazanclan ve
bu kurumlarin daimi temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamami gecici 67. madde kapsaminda
vergl kesintisine tibi tutulmug karanclan igin yillik veya dzel bevanname venlmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dibnemi takvim wihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus
tarihinden baslavarak o vilin Arahk ayimin sonuna kader olan siiredir.

9.2. Finansal tablolann bafimsiz denetiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hamriama yikimlaliginin bulunduiu ilgili hesap
diineminin son gind itibanyla hazirlanan portfty raporlan da finansal iablolarla birlikie
bafimsiz denetimden gecirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla 5zel bafimsiz denetime tabidir. Kuruey, Fon'un ynilhk
finansal tablolanmn, ilgili hesap dSneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giniinim resmi tal giinine denk gelmesi halinde resmi tatil
giininii takip eden 1lk iy piind son bildinm tanhidir.

9.4, Semsive fon ictiizfifdne, bu izzhnameye, baZimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan) fon giderlerine iliskin bilgtlers,
fonun risk dederine, uygulanan komisvonlara varsa performans dcretlendirmesine iligkin
bilzilere ve fon tarafindan agiklanmas) gereken diger bilgilers fonun KAP™1a ver alan stirekli
bilgilendirme formundan (www kap.orgtr) ulasilmas: mimkdndiir.

9.5, Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikie, bafimsiz denetim
kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tasivan bir yam ekinde kumucuya
ulasmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agpiklanmasina iligkin
vonetim kurulu karanna baflandify tarihi izleyen altmer i5 glindi mesai saati bitimine kadar
EAP'@a agiklanir. Finansal tablolar aynca stz konusu agiklamayr milieakip 10 ig gind
iperisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlégme vasntasiyla génderilir.

9.6. Portfoy raporlan dimindaki finansal raporlar kamuya aciklandiktan sonra,
Kurucunun resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinds ¢n az bes
vil siireyle kamuya acik tutulur. 85z konusu finansal raporiar aym zamanda Kurucunun
merkezinde ve katlma payr satign yapilan yerlerde, yannmeilann incelemesi igin hasir

__h__l._ll_l.]_.lj‘l.'ll.n‘ulur.
,-e'::.: L . Yaunmeilann yatinm yapma karanm etkilevebilecek ve dnceden bilzi sahibi
¢, - bfinmasinkgerekiirecek nitelikie olan izahnamenin L1.1., L12.1., 11, L, V.55, V.5.6., VL
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{6.5. maddes: hang), VIL7.l. (aracihk komisvonlanna iliskin alt madde harg¢) nelu
bélimlerindeki defisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamr ve yapilacak izahname
dedigiklikleri yiirtirliige girig tarihinden en ar 30 giin Once kanima pay: sahiplerine en uygun
haberiesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin difier bolimlerinds vaptlacak degisikler ise,
Kurelun onay aranmaksizin kurucu tarafindan yaplarak KAP*ta ve Kurucu'nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yamlan degisiklikler her takvim yili sonunu izleven alt: is giind iginde
toplu alarmk Kurnla bildirlir,

9.8. Borsa dig: repo-ters repo islemlerinin fon portfiiyiine dahil edilmest halinde en geg
sbzlesme tarihini takip eden is giind iginde sézlesmenin vadesi, faiz oram, kars tarafi ve kars:
tarafin derecelendirme nom KAP ta aciklanr.

9.9. Fon'a iligkin olarak vaptlacak tamtim ve reklamlarda, Kurul dizenlemelerinde yer
alan nitelikli yaunme: tammina ve satsin yalmizea gerekli kosullan saffayan nitelikli
yatimmecilara yapilacaf hususlarina ver venlmesi zorunludur.

X. FON'UN SONA ERMES] VE FON VARLIGININ TASFIVESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokilmanlannda bir siire Sngdritlmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gbrisini aldiktan sonra altt ay sonras: igin
feshi ihbar etmesi,

- Kurucunun faalivet sartlanni kaybetmesi,

= Kurucunun mali durumunun tashhGitierind karsilavamayacak kadar zaviflamas, iflas
veya tashye edilmesi,

- Fonun kendi mali yikimlGlikierini karsilayamer durumda olmas: ve benzer
nedenlerle fonun devamimn yahnmeilann yaranna olmayacafimn Kurulea tespit edilmis
olmas1

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portféyiinde ver alan varhklardan borsada islem g8renler
borsada, borsada islem gérmevenler 1sé borsa disinda nakde donistiiriiltr.

10.2. Fon mal varlifi, igtheiik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tastiyve edilir ve

tasfive bakiyvesi katlma pay1 sahiplerine paylan oraminda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizea
katilma payi sahiplerine ddeme yapilabilir.

10.3. Tasfive islemlerine iliskin olarak, Kuruew nun Kurul un wygun grilslini aldiktan
sonra & ay sonras icin fesih ihbar etresi durumunda sz konusu siire sonunda hala Fon'a iade
edilmemis katlma paylarmin bulunmas: halind=, kanlma pay: sahiplerinin satg talimab
beklenmeden pay satislan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay alim sanmi
yapan kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatnmeilar adima ters repoda veya Kurul
tarafindan uygun sirillen diger sermaye piyasas: araglarinda nemalandinhr. Fesih thbanndan
sonra yeni kaulma payl ihrac edilemez. Tasfive amndan itibaren hi¢bir kaulma pavy thrag
edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucumun iflas1 veya tasfivesi halinde Kurul, fonu uygun strecefi bagka bir
portfSy yénetim girketine tasfive amaciyla devreder. Portfy Saklayicisimin mali durumumun
tashhitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas:, iflas: veya tasfivesi halinde ise, kurucu fon
va.rhglm l{u:ul tarafindan uygun gorilecek bagka bir portfty saklayicisina devreder.

{ﬂ ‘HI.S “dasfiyenin sona ermesi Uzerine, Fon adimin Tiearet Sicilimden silinmesi igin
’Lﬁ_,nmcﬁ tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum l-.url.ll a bildirilir.
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X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurueu ile kanlma payr sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilsili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hokim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil Tiirk Borglar
Kanunurun 302 ild 514 netd maddeleri hitktmleri kiyasen uyeulanir,

11.2. Fon'da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimaniarinda belirtilen asaslarz pSre
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Kanllma pay: sahipleri, paylanm Fon'a
geri sattiklannda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda clugan kardan paylanm almms olurlar.
Hesap dinemi sonunda ayrica temettd dagimm: 6z konusu degildir,

11.3. Kaulma paylan misteri bazinda MEKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alum satima aracilik eden vatinm kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi walep edebilirler.

XII. FON PORTFOYTUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

1Z.1. Kaulma paylan fon izahnamesinin KAP'ta yayimm takiben izahnameds
belirtilen usul ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli vaunmelara sunulur.

12.2.Kanlma paylan karsihfi yaunmeilardan toplansn para, takip eden is sind
izahnamede belirlenen varhikiara ve islemlere yatirilir.

lzahnamede ver alan bilgilerin dofrulufunu kanuni yetki ve sorumluluklarimz
gergevesinde onaylanz, (& 10/2022)

Al PORTFOY YOMETIMI A8,

Bang BUYUKDEMIR
Genel Miidiir

ASLI URALGIL YILMAZ
Operasvon Yoneticisi
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