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RE-PIE PORTFOY YONETIMI A.S."NIN KURUCUSU OLDUGU RE-PIE PORTFOY
YONETIMI A.S. DGPAYS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILiSKIN

IHRAC BELGESIDIR

fsbu jhrag  belgesi Sermaye Piyasass  Kurulwmm 30/96[202%arih
35/,332 . say1h karan ile onaylanmugtir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylan; ictiiziik, ihra¢ belgesi cercevesinde satis baglangic tarihi olarak
belirlenen ................... tarihinden itibaren, igbu ihrag belgesinde ilan edilen dagitim kanallan
aracihifiyla nitelikli yatirnmcilara sunulacaktsr.

Fon kurucusuna ve igbu ihrag belgesine konu fon katilma paylarma iligkin bilgiler agagida
yer almaktadar.

Kurucua ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde igtiiziik ve isbu ihrag belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas: Kanunu, I11-52.4 sayih Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarma
Iligkin Esaslar Tebligi (Teblig) ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatmme:
sozlesmesi hiikiimleri ile Borclar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon kurucosunun ticaret unvami | : | RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S.
ve adresi Uniq Istanbul, Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad. No: 4 / C No:
107 34485 Sanyer- ISTANBUL

Thraca iligkin yetkili organ : | RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S.
karan/karar tarihi Yonetim Kurulu’nun 12.05.2022 tarih ve 2022/64 sayih karan
Katilma paylarinmn pazarlama ve | : | RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S (Kurucu)

dagrtnmma gerq;equtlrecek
kurucu ve varsa portféy ydnetim
sirketleri ile katilma paylarmmn
alm sattmma arachk edecek
yatnm kuruluslarmm ticaret
umvami

Satiy Yontemi o _ : Yurﬁqiﬁ&é ve/veya yu;thgmda yerl&siE nitelikli yatiromciya sahig

Katilma payma iliskin asgari islem | : [Katiima payma iligkin asgari iglem limiti bulunmamaktadar.
limitleri (varsa)

Fon unvani : |RE-PIE PortfSy Yonetimi A.S. Dgpays Girisim Sermayesi Yatirim,
Fonu

: | Girigim Sermayesi Yatirim Fonu




Fonun siiresi

: | Fon’un siiresi ilk katilma pay1 satis1 tarihinden itibaren baslar ve |

Tasfiye Donemi dahil 7 (yedi) yidir. Fon siiresinin son 2 (iki)
yili Tasfiye Donemi’dir.

Kurucu yonetim kurulu karan ve Yatirim Komitesi karar ile Fon
ictiiziiiinin ve igbu ihra¢c belgesinin Fon’un siiresine iligkin
maddesinin tadil edilmesine karar verilebilir. Bu durumda,
Teblig’in 14. maddesinde belirlenen esaslar ¢ercevesinde Fon’un
siiresine iligkin olarak Fon icfiiziigiinde ve igbu ihrag belgesinde
degisiklik yapilmas: talebiyle Kurul’a basvurulur. S6z konusu
degisiklik, degisikligin yiiriirlige giris tarihinden en az 30 giin
once katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla
bildirilir. Bu siire icinde, katilma pay1 sahiplerinden amlan
degisiklige iligkin uygunluk alir, uygunluk vermeyen katilma
pay1 sahiplerinin katilma paylarim iade talepleri gerceklestirilir.

Fon ydneticisinin unvani ve adresi

: | Unvami: RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S.

Merkez Adresi: Uniq Istanbul, Huzur Mah. Maslak Ayazaga
_Cad. No: 4/ C No: 107 34485 Sanyer-ISTANBUL
Internet Sitesi: www.re-pie.com

Portfoy saklayicisimm unvam ve
adresi

: |ONB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

Merkez Adresi;
Esentepe Mah. Biyiikdere Cad. Kristal Kule Binasi No: 215
[Kat-6-7 34394 Sisli / Istanbul

Portfdy yoneticilerine iliskin bilgi

: | Fon’un girisim sermayesi portfoyiniin yonetimi ile ilgili tim

islemler kurucu RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. nezdinde
olugturulan yatirtm komitesi tarafindan yerine getirilir.
Fon portfSyiinfin girigim sermayesi yatnmlan diginda kalan
kisminin yonetimi i¢in portfGy yoneticisi gorevlendirilmigtir.

Fon kurucusunun yénetim kurulu
iiyelerine iliskin bilgi

- | Fon Kurucnsunun Yénetim Kurulu Uyelerine fliskin Bilgi

Mehmet Emre CAMLIBEL - Yonetim Kurulu Bagkam fngaat
miihendisligi diplomasim Yildiz Teknik Universitesinden alip
yiiksek lisansim ABD Boston’daki Massachusetts Institute of
Technology’de tamamlayan Emre CAMLIBEL’in; Bogazici
Universitesi Insaat Miihendisligi bolimiinde, enerji verimliligi ve
tasarrufu, enerji sistemleri, strdiiriilebilidik, karbon ticareti,
finansmam ve uygulamalan konulannda  doktorasi
bulunmaktadir. Cahsma hayatma 1992 yilinda STFA’da ingaat
miihendisi olarak baglayan Emre CAMLIBEL, daha sonta ABD
Boston’da Kennedy&Rossi Inc. ve Walsh Brothers Inc.
sitketlerinde proje mihendisligi ve miidiirlik yapmugtir.
1998°den itibaren Soyak Ingaatta Genel Mudiir Asistam olarak,
ardindan Soyak Holding’de Proje Gelistirme Koordinatorii
olarak cahigmugtir. 2001 - 2008 yillan arasmnda ise Soyak Yapr’da
Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu Uyesi ardindan da 2016 yih
Agustos ayma kadar Soyak Holding’de CEO olarak gérey,

yapnugtir. Aynica yurt igive yurt digindaki bir irkefle
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bagimsiz yonetim kurulu dyelii yapmaktadr M. Emre
CAMLIBEL, INDER Yonetim Kurulu Uyesidir.Gayrimenkul
sektorii basta olmak iizere proje yonetimi ve ig geligtirme
alanlarinda yurt ici ve yurt diginda 20 yildan fazla deneyim
sahibidir.Silikon Vadisi diye bilinen bdlgede cesitli girigim
sermayesi yatinmlan bulunmaktadir.Bogazici Universitesi’nde
yari zamanh Ogretim gorevlisi, VGTU’da Dogent 6gretim
gorevlisi olup MIT, Columbia, Berkeley ve UTSA’de misafir
Ogretim gorevlisi olarak dersler vermektedir.

Mehmet Ali ERGIN - Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi
1985 yilinda Kayseri’de dofan Mehmet Ali ERGIN, ilk, orta ve
lise Ofremimini Sanhurfa’da tamamlanustr. 2008 yihinda
Bogazigi Universitesi Isletme ve Ekonomi Bslimia’nden mezun
olmustur. Istanbul Teknik Universitesi Fen Bilimleri Enstitiist
Gayrimenkul Gelistirme Bolimimde yiiksek lisansim egitimine
baglamis olup, tez ¢aligmasim yiiritmektedir.
Mehmet Ali ERGIN yatmm modeli gelistimme ve ekonometri
lamndaki ¢ahgmalarda uzmanlagmgtr. 2008 yilinda
yrimenkul sektdriine adim atan ve bugiine degin farkh bircok
projede imzas1 bulunan ERGIN, 220.000 m?2 ticari gayrimenkul,
600.000 m2 konut ve 6 milyon m2 arazi gelistirme projelerinde
|ebrev almigtir. Sanlurfa, Bahkesir, Hatay, Ordu ve Erzincan
Belediye Baskanhiklarina damgmanlik vermigtir.
Tiirkiye’nin muhtelif kentlerinde konut, perakende, konaklama ve
sanayi kullammmlanma yonelik gayrimenkul yatmm projelerinde
yatinmm modellemesi, kaynak gelistirne, fizibilite ve finansal
analiz damgmanh@ vermisgtir.

Mehmet Ali ERGIN halihazirda Gayrimenkul Yatinm Ortaklif
Dernegi (GYODER) iiyesidir. GYODER iiyesi geligtiriciler ile
fark: kullanum amaglanna yonelik gayrimenkul yatinim projeleri
velistirilmesi konusunda da yatinim damgmanligs vermektedir.

Caner BINGOL-Yonetim Kurulu Uyesi

1982 yilmnda Ankara’da dogan Caner Bingdl, ilk, orta ve lise
Ogrenimini bu schirde tamamlammgtir. 2006 yihinda Yildiz
Teknik Universitesi Mimarhik Béliimii’nden mezun olmug aym
fakiiltede Sehir Planlama Bolimii’nde 2011 yihinda ¢ift lisans
cgitimini tamamlamgtir.

2007 yilinda Ensar Ingaat, Mimarlik, Planlama, Gayrimenkul ve
Damgmanlik Limited Sirketi’ni kurmugtur. Planlama ve mimari
proje caligmalarina ek olarak ingaat ve gayrimenkul geligtirme
projeleri ile de sektdrde yer almugtir.

Bing6l 2007 yilinda adim attigy gayrimenkul sektdriinde bugiine
degin 300.000 m2 ticari gayrimenkul, 2 milyon m2 konut ve 4.2
milyon m2 arazi gelistirme projelerini yGnetmigtir.

Caner Bingdl halihazirda Gayrimenkul Yatiim Ortakh$
Dernegi (GYODER) iiyesidif™\
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I'irkiye genelinde birgok biiyiikgehirde planlama ¢aligmalarim
yiirlitmiigtiir ve GYODER fiyesi markah konut {ireticileri ile
calismakta olup ¢esitli alanlarda karma  projeler
ligtirmektedir.

Caner Bingdl, kamu kuwrumlarna yatinm projeleri i¢in
damgmanlik destedi de vermistir.

Alim TELCI — Yénetim Kurulu Uyesi 2019 yih Mart ayindan
beri Re-Pie Portfoy Yonetimi ~ A.S.’de Yonetim Kurulu Uyesi
olarak gorev yapan Alim Telci Marmara Universitesi Ingilizce
Isletme Boliimii’nii bitirdikten sonra The American University,
Washington D.C. Kogod College of Business Administration’da
Finans alaminda MBA yapmustir. Meslek hayatina 1993 yilinda
Bank Ekspres’te Yonetici Aday: olarak baslayan TELCIL, daha
sonra Sabanc1 Holding, Eczacibasi Menkul Degerler A.S., UB
Ulusal Yatinm ve Raymond James Securities’de Yonetici olarak
cahsmistr. Ak Portfoy Yonetimi A.S.’de Varhk Yonetimi
Béliimiinde Direktor ve Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.’de
Aragtirma Bolimi’nde de Direktor olarak gorev yapmus olan
Alim Telci, 2007 — 2009 yillan arasmda Unicorn Capital’de
Aragtrma Grup Bagkam, Genel Miidiir Yardimcisi, Varlik
Yonetimi Grup Bagkani, Stratejist ve Genel Miidiir Vekili olarak
birgok gorev almigtir. Ocak — Haziran 2011 doneminde kisa bir
siire Halk Yatinm Varhk Yonetimi Birimi’nde Direktor olarak
gorev aldiktan sonra Alim TELCL, grup i¢inde yeni kurulan Halk
Portfoy Yonetimi A.S.’de Kurucu Genel Miidiir ve Yonetim
Kurulu Uyesi olarak gérev yapmus ve bu gorevini sirketin Ocak
2019°da Ziraat Portfoy tarafindan satin alinmasmna kadar
sirdiirmiigtir. Alim TELCI aym zamanda Yeditepe
Universitesi’nde yan zamanh 5gretim gorevlisi olarak da dersler
vermektedir.

Yatirim komitesine iligkin bilgi

: [Kurucularmn yonetim kurulu Gyelerinden en az birinin girisim

rmayesi yatirrmlan konusunda en az beg yillik tecriibeye sahip
JImasi gereklidir. Aynica kurucu nezdinde bir yatinm komitesi
olugturulmasi ve bu yatirrm komitesinde asgari olarak birinci

gerekli nitelikleri haiz yonetim kurulu dyesi ile de
saglanabilir. Kurucu nezdinde bes kisiden olusturulan yatimm
komitesi tim iyelerin katlim ile toplamr ve toplantida
kullamlan oylarn ¢ogunlugu aramr. Yatiim komitesi kararlan
yatirrm komitesi karar defterine yazilir ve fon siiresi ve takip
eden en az bes yil boyunca saklanir. Fonun girisim sermayesi
portfoyiiniin yonetimi ile ilgili tiim iglemler yatinm komitesi
larafindan yiiriitiilir.

4




1’i Katilma Pay: Sahipleri Temsilcisi, 4’ti de Kurucu Temsilcisi
olmak iizere 5 kigiden olusturulan Yatirom Komitesi asgari ikisi
Kurucu nezdinde mevzuatta yer verilen sartlan tagryan
iyelerden olmak {izere iyelerin cogunluguyla toplamr ve
toplantida kullamlan oylarin ¢ogunlugu sart1 aramir. Ote yandan
vatinmer temsilci komite fiyesi Serkan OMERBEYOGLU
imtiyazhi oy sahibidir. Imtiyazh oy sahibi Giyenin menfi oy
kullanmasi halinde o neri reddedilmis sayilmis. Bir 6neriye
dair menfi ve miispet oylann egit olmasi durumunda ise
imtiyazh oy sahibinin verdigi oy yoniinde karar alinnms sayihr.

Kurucu nezdinde 5 (bes) kisiden olusturulan yatinm
comitesinde yer alan kigilere iligkin bilgiler asafida yer
Imaktadr.

Mehmet Emre CAMLIBEL - Yonetim Kurula Bagkam
Girisim sermayesi yatirimlari konusunda asgari 5 yillik
ecriibeye sahip yonetim kurulu iiyesi olarak atanan komite
iyesi)

injaat  mithendisligi  diplomassm  Yiliz =~ Teknik
Universitesinden ahp yiksek lisanssm ABD Boston’daki
Massachusetts Institute of Technology’de tamamlayan Emre
CAMLIBEL’in; Bogazi¢i Universitesi Insaat Mihendisligi
bolimiinde, enerji verimlilifi ve tasarrufu, enerji sistemleri,
stirdiriilebilirlik, karbon ticareti, finansmam ve uygulamalan
konularinda doktoras: bulunmaktadir. Calisma hayatina 1992
yilinda STFA’da ingaat miihendisi olarak baglayan Emre
CAMLIBEL, daha sonra ABD Boston’da Kenmedy&Rossi Inc.
ve Walsh Brothers Inc. sitketlerinde proje mithendisligi ve
miidiirlitk yapmgtir. 1998°den itibaren Soyak Insaatta Genel
Miidiir Asistam olarak, ardindan Soyak Holding’de Proje
Gelistirme Koordinatrii olarak ¢ahgmugtir. 2001 - 2008 yillan
arasinda ise Soyak Yapi’da Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu
Uyesi ardindan da 2016 yih Apustos ayma kadar Soyak
Holding’de CEO olarak gorev yapmistir. Ayrica yurt igi ve yurt
digindaki birgok sirkette bagimsiz yonetim kurulu diyeligi
yapmaktadir.

M. Emre CAMLIBEL, INDER Yonetim Kurulu Uyesidir.
Gayrimenkul sektori basta olmak Gizere proje yOnetimi ve is
weligtirme alanlarinda yurt igi ve yurt diginda 20 yildan fazla
dencyim sahibidir.

Silikon Vadisi diye bilinen bdlgede cesitli girigim sermayesi
vatinmlarn bulunmaktadir.

Bogazi¢i Universitesi’nde yan zamanh ofretim gorevlisi,
VGTU’da Dogent &gretim gorevlisi olup MIT, Columbia,




Berkeley ve UTSA’de misafir 6gretim gorevlisi olarak dersler
vermektedir.

[Mehmet Ali ERGIN — Yénetim Kurulu Bagkan Vekili
(Sirket nezdinde yer alan dort yillik yiiksekogrenim gormiis ve
irisim sermayesi yatirimlar: konusunda asgari 5 yidlik
ecriibeye sahip personel yerine belirlenen yonetim kurulu
ityesi)
1985 yilinda Kayseri’de dogan Mehmet Ali ERGIN, ilk, orta ve
lise Ofrenimini Sanhurfa’da tamamlamigtir. 2008 yihnda
Bogazici Universitesi isletme ve Ekonomi Bolimii’nden mezun
olmugtur. Istanbul Teknik Universitesi Fen Bilimleri Enstitiisi
Gayrimenkul Gelistirme Boliimiinde yiiksek lisansim egitimine
baslarms olup, tez qahsmamm yiuritmektedir.
Mehmet Ali ERGIN yatinm modeli gelistirme ve ekonometri
alanndaki  caligmalarda uzmanlagmigtir. 2008  yihinda
ayrimenkul sektoriine adim atan ve bugiine degin farkh bircok
jede imzas: bulunan ERGIN, 220.000 m2 ticari gayrimenkul,
0.000 m2 konut ve 6 milyon m2 arazi geligtirme projelerinde
Orev almigtir. Sanbiurfa, Balikesir, Hatay, Ordu ve Erzincan
Belediye Bagkanliklarina damgmanhk vermigtir.
Tarkiye nin muhtelif kentlerinde konut, perakende, konaklama
ve sanayi kullammlarna yonelik gayrimenkul yatirnm
projelerinde yatinm modellemesi, kaynak gelistirme, fizibilite
ve finansal analiz damgmanh@ vermigtir.
Mehmet Ali ERGIN halihazirda Gayrimenkul Yatinm Ortakhg
Demegi (GYODER) fiyesidir. GYODER iiyesi gelistiriciler ile
farky kullanim amaclarma yonelik gayrimenkul yatirim projeleri
[celistirilmesi konusunda da yatirnm damgmanhi$i vermektedir.

Alim TELCI — Genel Miidiir

2019 yii Mart ayindan beri Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S.’de
Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérev yapan Alim TELCI
Marmara Universitesi Ingilizce Isletme BGliimii’nii bitirdikten
sonra The American University, Washington D.C. Kogod
College of Business Administration’da Finans alamnda MBA
yapmustir. Meslek hayatina 1993 yilmda Bank Ekspres’te
Yonetici Adayr olarak baglayan TELCI, daba sonra Sabanci
Holding, Eczacibag1 Menkul Degerler A.S., UB Ulusal Yatinm
ve Raymond James Securities’de Yonetici olarak caligmighir.
AK PortfSy Yonetimi A.S.’de Varlik Yonetimi Béliimiinde
Direktor ve Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.’de Arastirma
Baliimii’nde de Direktdr olarak grev yapms olan Alim TELCI,
2007 — 2009 yillan arasinda Unicorn Capital’de Arastirma Grup
Bagkani, Genel Miidir Yardimcisi, Varhk Yonetimi Grup
Bagkani, Stratejist ve Genel Miidiir Vekili olarak bircok gorev

: Y




almigtir. Ocak — Haziran 2011 doneminde kisa bir siire Halk
Yatinm Varhk Yonetimi Birimi’nde Direktor olarak gorev
laldiktan sonra Alim TELCI, grup icinde yeni kurulan Halk
Portfoy Yonetimi A_S.’de Kurucu Genel Miidiir ve Yonetim
Kurulu Uyesi olarak gérev yapms ve bu gorevini sirketin Ocak
2019°da Ziraat PortfSy farafindan satin abnmasina kadar
isirdirmigtir. Alim TELCI aym zamanda Yeditepe
(iniversitesi’nde yar1 zamanh &gretim gorevlisi olarak da
dersler vermektedir.

[Kubilay OZALP — Genel Miidiir Yardimeis:

(Sermaye Piyasas1 Faaliyetleri Diizey 3 No: 202834 Tiirev
Araclar No: 300610 Lisans: sahibidir)

istanbul Teknik Universitesi Isletme Miihendisligi Boliimii
imezunu olan Kubilay Ozalp, ¢aligma hayatina Demirbank
Hazine Miidiirltigii Bolimi'nde Yonetici Aday: olarak
baglamigtir. Daba sonra ABD New York’ta Zicklin Business
School’da Finans ve Yatrimlar dalimda MBA derecesini
tamamlayarak yurda donmis ve Tiwrkiye Smai Kalkinma
Bankas1 Hazine Miidiirliigii Bolimii Sabit Getiri Masasi’nda
YOnetici olarak calismaya baglanmgtir. 2004 yilinda Yap: Kredi
Portfoy Emeklilik Fonlan Bélimii'nde Direktor olarak gorev
hlan Ozalp, 2010 yihinda Alternatif Yatmm Uriinleri Grup
Miudurliga pozisyonunu tistlenmigtir. 2015 yihnda Tacirler
Portfoy’iin kurulusunda Portfdy Yonetimi’nden sorumlu Genel
Miidiir Yardimcisi olarak gérev aldiktan sonra, 2020 yilindan
beri Re-Pie Portfoy Yonetimi’nde Genel Miidiir Yardimcisi
eorevini stirdiirmektedir.

Serkan OMERBEYOGLU- Yatmme: Temsilcisi

Insaat Miihendisligi Bolimi’'nden mezun olan Serkan
Omerbeyogilu, San Diego Universitesi'nde Isletme Yiiksek
Lisansi’m (MBA) tamamiad.

Amerika’da bir menkul kiymetler sirketinde yatinm bankacist
olarak 4 wilhk cahgmasmn ardindan yeni girisimler igin
Tiirkiye’ye dondii.

(Omerbeyoghu finansal teknoloji alaminda 20 yih agkin deneyime
ip. 2002 yihinda kredi karti, ATM ve POS islemleri i¢in
fivenli ve modem ¢dziimler sunan, Tiirkiye’nin ilk Gdeme isleme
itketlerinden Provus Bilisim Hizmetler'in kurucu ortaklan
arasina katildi. Omerbeyoglu en biiyik fintech satislanndan bir
olan, MasterCard’mn, 6deme sistemleri alaminda, Tiirkiye nin
Onde gelen ¢oziim saglayicis1 Provus’u satin alma siirecini
yonetti.
Daha sonra 2012 yilinda en bi.‘qq%( on 6demeli kart programi ola
Ininal’m kurucu ortaklan amsmda yer aldl Aynca, ».




Avrupa fintech ekosisteminin bir pargas1 yapan Up Group’un
Ininal’1 satin alma siirecini de yonetti.

Serkan Omerbeyoglu aym zamanda Startup’lara finansal destek
ve network saglayan ve bir risk sermayesi sirketi olan
Nextventure’un kurucu ortaf ve yonetim kurulu iiyesidir.

Yillardir bankacihk scktoriinfi, tagmmacihfn ve tim Odeme
deneyimini dijital hale getirmek igin ¢cahsan Omerbeyoglu bunu
[verceklestirmek igin 2017 yilmda Turkiye’nin Onde gelen
venilik¢i finans teknoloji platformu DgPays’i kurdu.

Serkan Omerbeyoglu 2020 yiinda ZUBIZU sirketine ortak
olmustur. ZUBIZU, bilgi teknolojileri alaninda hizmet veren
Dogus Teknoloji ile 6deme sistemleri ve finansal alt yapi
konusunda giiclii deneyime sahip olan Dgpays ortakhgiyla hizmet
vermektedir.

2021 Mart itibariyle diinyanm oncii finansal karumlan Goldman
Sachs ve Avrupa Imar ve Kalkinma Bankas1 (EBRD), DgPays’e
vatinm yapmak tizere anlagmaya vardi. Goldman Sachs ve EBRD
tarafindan yapilacak yatinm, Tiirkiye’de bugine kadar fintech
alaninda yapilan en 6nemli uluslararas: yatirimlardan biri olma

Ozelligini tagryor.

Fonu temsil etmek iizere disaridan | :

atanan vekil hakkmda bilgiler

Yoktur.

Fonun yatunm stratejisine ve

: [Fon; agwrltkh olarak Dgpays Anorim Sirketi’ne yatirnm yapacak

olap, ayrica halka agik olmayan, bilyiime potansiyeli yiiksek, mali
vapisim kuvvetlendimmesi gereken anonim ve limited §irkctlere
isermaye aktanimi veya pay devri yoluyla ortak olmay: veya girigim
sirketlerinin kurucusu olmayr hedeflemektedir. Yatirimlardan
kaynaklanan riskin yatirima yonlendirilen anapara miktan ile smrls
olmasi1 kaydiyla sadece Teblig'de tanmmlanan girisim sirketlerine
sermaye yatirmm yapmak iizere yurtdismda kolektif yatiim amaciyla
curulan kuruluglara da dogrudan yatirnm yapabilir.

|
Fon, teknoloji ve yenilik odakh is modelleri ile bilylime potansiyeli

iiksek girisim girketlerine sermaye aktarim veya pay devri yoluylal
wrtak olmayr veya girisim sirketlerinin kurucusu olmay!
1edeflemektedir.

atilma paylarma yatinm yapabilirler. Fon yatinm yapildiga tarih
itibaniyla yurt diginda kurulu olmakla birlikte son yilhik finansal
ablolarna gore varhiklarmin en az %80’ Tiirkiye’de kurulu baghi
rtaklik ya da istiraklerden olusan sirketlere yatinm yapabilir. Fon;
stratejisi geregi, birden fazla girisim sirketine yatinm yapacaktir.
atinm yapilan sirketlerin agrhikl: olarak; belirli bir irtin gelistiren,
catma dejier yaratan, patent sdhibi olan teknoloji sirketlerj, olmasi




ida, tarim, saglik, biyoteknoloji, lojistik, gayrimenkul, perakende,
ticaret, finans, enerji, biyokimya teknolojileri ve diger teknoloji
nesnelerin interneti, yapay zeka vb.) sektorleridir. Fon bu sektorerin

ahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip olmak,
stihdam yaratmak, ihracat potansiyeline sahip olmak, gevreye duyarl
bir yonetim politikas1 izlemek, operasyonel gelisime uygun olmak,
rekabetci olmak, marka degeri yaratma giicii, strdiirilebilirlik ve
katma degerli tiriin gelistirme potansiyeli olacaktir.

Yapilacak yatinmlarda imtiyazh paylarmin (normal azanlik haklarmin,
izerinde yonetimde sdz sahibi olmaya yarayacak hukuki haklaral
sahip imtiyazli paylar) satm alum, profesyonel ydnetim olmasi
durumunda gogunluk paylarninn satm alimi, diger girigim sermayesi
vatmm fonlartyla ortak yatnm yapilmasi gibi metotlar
uygulanacaktir,

Yatinmlardan gikig stratejileri de halka arz, kurucu ortaga satis ve
itratejik ortaga satig olacaktir.

Uygulanacak her tiirlii yatinm karan faizsiz finans ilkelerine uygun
olacak sekilde gerceklestirilecektir.

Fonun yaturmm simrlamalan ve
risklerine iligkin esaslar

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla |
ginisim sermayesi yatwimindan olugmasi zorunludur. %80 oram
Teblig’de belirlenen asgari girisim sermayesi yatinm
simrlamasidir. J
Fon yatirnm yapildig tarih itibariyla yurt disinda kuruhu olmakl
birlikte son yillik finansal tablolarma gore varhklarmin en aZ
%8071 Tarkiye’de kurulu bagh ortaklik ya da igtiraklerden olugan
sirketlere yatinm yapabilir.

Fonun, bir hesap donemi icinde; Teblig’de belirtilen KOBI
nitelifini saglayan girisim girketlerine dofrudan yaptip
yatinmlann, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde
girisim sermayesi yatiim simn asgari %51 olarak uygulamr.

[
Fon, girisim girketi niteligindeki limitet girketlere yatinm
yapabilir. Yatinm ftarihi itibari ile limitet girket olan girigim
sirketlerinin, ilk yatirmm tarihini takip eden bir yil i¢inde anonim
sirkete doniigiim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

Fon’un girigim sirketlerine yapacag ortaklik hakki veren girisim
sermayesi yatinmlan, fon ile girigim girketlerinin yonetim
kontroline sahip mevcut ortaklan arasmda imzalanacak bir pay
sahipligi s6zlegmesi gercevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan
girisim girketinin sermayesini temsil eden paylarn tamammn
iktisap edilmesi veya girigim girketinin yonetim kontroliiniin
saﬁ.lamnamhahndelsesannamnaqukmlmzalanacak ¥




devri s6zlegmesi Kurula iletilir.

Girigim sermayesi yatinm ortakhiklan tarafindan ihrag edilen
sermaye piyasasi araclarma yatirmm yapabilirler.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatinmlan
digindaki yatinmlarin  yonetiminde asafidaki yatinm
siurlamalarina uyulur:

- Fon, sermaye piyasas: araglarini agifa satamaz, kredili menkul
kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi araglanm &diing
alamaz.

- Tiirev araglara sadece portfoylerini doviz ve piyasa riskleri
gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf olabilir. Tirev
araglar nedeniyle maruz kahnan a¢ik pozisyon tutan fon toplam
degerinin %20'sini agamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak
degerlendirmelerde hesap donemi sopundaki fon toplam degeri
esas ahmr. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi'nda
gergeklestirilen iglemlerin nakit teminatlan da fon portfoyiine

- Fon, girisim sermayesi yatinmlan digmdaki yatinmlarda
paylanm satin aldin ortakhklarn herhangi bir sekilde
yonetimlerine katilma amaci gidemez ve yonetimde temsil
edilemez.

- Kurmucunun ve ydneticinin paylan, fon portfoyiine dahil
edilemez.

- Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite
ihtiyacinin kargilanmas: amaciyla nakit tutulabilir.

- Fon, ancak TCMB tarafindan alin satiim yapilan para
birimleri Gizerinden ihra¢c edilmis yabanci sermaye piyasast
araclanna yatirim yapilabilir.

- Fon portf6yiinde bulunan yabanci sermaye piyasas: araglan
satin ahndif veya kote oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu
sermaye piyasast araglan Tirkiye icinde, Tirkiye'de veya
disanda yerlesik kigilere satilamaz ve bu kigilerden satin
ahnamaz.

- Yatim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglanm ihrag
eden kuruluglar hakkinda ve degerlemeye esas olacak fiyat
hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yonetici
fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglanmn tabi oldugu
ilgili {ilke mevzuatma gdre borsada satizna ve bedellerinin
transferine  iligkin k1s1tlamalann bulunup bulunmadifim




yatmim yapacagl sermaye piyasasi araglarina iliskin iglemleri o
ilke diizenlemelerine gore faaliyet gosteren araca kuruluglar
vasitasiyla yaritilir. Yabanci borsalara fon admna verilen
miister1 emirleri ve bunlarn gergeklestifine iligkin araci
kuruluglardan alinmis teyitler, 5deme ve tahsilat makbuzlan fon
adma muhafaza edilir.

- Borsada iglem gormeyen varlik ve islemler fon portfoyiine
dahil edilebilir.

- Borsada iglem goren dis bor¢lanma araglannin, borsa disinda
yapilacak islemler ile fon portfGyiine dahil edilmesi veya fon
portfoyiinden ¢ikartilmas: miimkiindiir.

Yatiim smirlamalarina uyumun fonun hesap donemi sonundaki
toplam deger tablosu itibari ile saglanmas1 zorunludur. Su
kadarki Fon’a verilen asgari kaynak taahhiidiiniin toplanmasim
takip eden azami iki yil i¢inde yatirmma yonlendirilmesi zorunlu
olup, yatinm smirlamalanna uyumun asgari kaynak
taahhiidiiniin yatinma yonlendirilmesinin tamamlandi hesap
doneminin sonunda saglanmasi gerekmektedir. Fon’un
Teblig'de belirlenen asgari ve azami yatirmm simrlamalarina
uyum saglamamasi halinde, yatinm smurlamalanna yeniden
uyum saglanmasi icin ek siire verilmesi talebiyle kurucunun
Kurula bagvuruda bulunmasi: m@mkiindsiir.

Faizsiz finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla fon porttbyunde
yer alabilecek varlik ve iglemler icin belirlenmis asgari ve azami
smrlamalar agagidaki tabloda gosterilmigtir.

En En
VARLIK ve ISLEM TURU az Cok
. %) (W)
Girigim Sermayesi
Yaunmlan* 80 100
Varhga  Dayah  Menkul
(Kiymetler 0 120 |
Varlk Teminath Menkul
Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalan 0 20
Gelir Ortakhi Senetleri 0 20 |
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gayrimenkul Sertifikalan 0 20
Katillm Esash Yatirim Fonu
Katilma Paylari, Borsa Yatinm
Fomu Katilma Paylan, |0 20
Gayrimenkul Yatrnm Fomu
Katilma Paylan .
Girigim Sermayesi Yatirimlari
Disindaki Ortaklik Paylan 0 20
Ikraz Istirak Senedi (Loan
Participation Note) .
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Katilma Hesaplan (TL) 0 10

Alin Ve Diger Kiymetli
Madenler ile Kathm Finans
Iikeleri Ile Uyumlu Bunlara
Dayah Para Ve Sermaye Piyasasi
Araclan 0 20
*Fonun bir hesap donemi icinde; Teblig'de belirtilen KOBI
yatirimlarin, fon toplam degerinin %10'unu gecmesi halinde
girisim sermayesi yatirum stun asgari %51 olarak uygulanir
Fon’un Olasi Riskleri Hakkmda Bilgiler

Fonun yatrmm stratejisi ve risk profili dikkate ahnarak
belirlenen fonun kargilagabilecegi temel riskler asagida
siralanmagtir.

Likidite Riski: Nakit ¢ikiglarom tam olarak ve zamaninda
kargilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit
girisine sahip bulunmamasi nedeniyle Fon tarafindan maruz
kalinabilecek zarar ihtimalini ifade etmekfedir. Fon
varliklanmn likit olmamas: nedeniyle makul bir siirede piyasa
degerinden nakde gevrilme zorlugu, 6zellikle girisim sermayesi
yatrmlarimin nakde doniigtiiriilmesinin zaman almasi ve

Yogunlagsma Riski: Yogunlagma riski, belli bir bélgeye,
sektore, varhga/varhk grubuna agirhkh olarak yatnm
yapilmasi sonucu, fon portfoyiniin bu varhklann igerdigi
risklere daha fazla maruz kalmasidr.

Kars: Taraf Riski: Karg: taraf riski, genel olarak fonun taraf
oldugu mal ve hizmet alm veya satim sdzlesmelerinde;
sozlesmenin karg: tarafinin, s6zlesme gereklerine uymayarak,
yikimliiligini kismen veya tamamen zamanminda yerinde
getirememesinden dolayr fonun zarara ugrama riskini ifade
etmektedir.

Piyasa Riski:

Tagman pozisyonlarn, girigim sermayesi yatmmlarmn yer
aldigx piyasalarda ile finansal piyasalardaki dalgalanmalardan
kaynaklanan fiyat degisimlerine bagh olarak ortaya cikan
riskler nedeniyle zarar etme olasihgim ifade eder. Piyasa riski
asagdaki alt bagliklar altinda izlenmektedir.

o Kir Payr Oram Riski: Kir payr oranlanndaki hareketler
nedeniyle Fon’un kir pay1 pozisyon durumuna bagh olarak
maruz kalabilecegi zarar olasith@idir.

e Kur Riski: Yabanc: para cinsinden alacak ve borglann, bu
paralann TL karmsinda muhtemel deger degismelerinden
dogabilecek zarar olasth@idir.

« Fipat Riski: Emtia, hisse senedi, yathnm fonu ve endeks

fiyatlanndaki muhteme] deffes, depismelerinden dofabiloc#
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zarar olasihigidir.

Finansman Riski: Fon’un ihtiyag¢ duydugu finansman
kaynaklanna zamaninda ulagamamas: nedeniyle zarara ugrama
ihtimalidir.

Katthm Finans ilkelerine Uyum Riski:

Fon’un tabi oldugu uluslararasi katthm finans ilkelerine uygun
olarak Fon portfoyiine dahil edilen bir girisim sermayesi
yatirmuin ya da bir finansal varligin, daha sonra s6z konusu
katilm finans ilkelerine uygunlugunu yitirmesi durumunda Fon
portfoyiinden belirli bir stire igerisinde ¢ikartilmasa riskini ifade
etmektedir.

Olagandisit Olaylarla Kargilagma Riski: Dogial afetler,
yangin, sel, terdr eylemleri, sira di;a toplumsal olaylar gibi
durumlarda girisim sermayesi yatinmlarimn kayba ugramasa
sonucunda fonun zarar etmesi riskidir.

Yasal Riskler: Fon’a alinan girisim sermayesi ve diger yatirrm
araglan ile ilgili fona alim sonrasinda meydana gelebilecek
yasal diizenlemelerdeki degisikliklerinden dolayr fonun
etkilenmesi riskidir. Ozellikle vergi ve girisim sermayesi
mevzuatnda ortaya ¢ikabilecek degisiklikler fon degerini ve
net getirisini etkileyebilir

Operasyonel Risk: Yetersiz veya istenmeyen ig siirecler, insan
kaynagi, sistemler ya da dig ctkenler nedeniyle ortaya
cikabilecek kayip riskidir.

Yaturnm Yapilan Sirketlere iligkin Riskler
Mali Risk: Yatmm yapilan sirketin mali yikomliiloklerini
yerine getirememe riskini kapsar.

Kredi Riski: Yatirim yapilan sirketin iglem yaptig: kars tarafin
s6zlesme gereklerine uymayarak yiikiimliltiginid kismen ya da
tamamen zamaminda yerine getirememesinden dolayl zarara
ugrama ihtimalidir

Hukuksal Risk: Yaunm yapilan sirketlerin kanun nezdinde
yikiimldliklerini getirememesiyle ilgili risklere igaret eder. Bu
riskler, Sirketin iilkemizde ve yurtdisindaki ilgili tiim kanunlara
kars1 yikiimliiliikklerini kapsar. Vergi yiikimlilikleri de bu
kapsamun icerisindedir.

Operasyonel Risk: Yetersiz veya istenmeyen ig siiregler, insan
kaynagi, sistemler ya da dis etkenler nedeniyle ortaya
cikabilecek kayp riskidir.

Faaliyet Ortamm Riski: Yatinm yapilan sirketlerin
faaliyetlerinietkileyebilecek mevzuat/uygulama
degisiklikleri sektordeki arz talep durumu gibi digsal faktSrler
olarak sayilabilir.
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Sermaye Yatinm Riski: Yatinm yapilan sirketlerin yonetsel
veya mali biiyelerine ait sorunlar nedeniyle olugabilecek kayip

'Asgari kaynak taahhiidi tutarn 6.500.000 TL (altx milyon bes yiiz bin TL)

(TL) .

Girigim sermayesi yatrmmiarma | : | Fon’un mali tablolanmin denetimi icin bagimsiz denetim
iliskin digsandan alman kuruluglarmdan ve Fon varliklannin saklanmas: igin saklayici
hizmeflere (degerleme, hukuki kurulustan hizmet alimr.

damsmanhk vb.) iligkin bilgi

Kurucu, girigim sermayesi yatinmlarina iligkin olarak, yonetim
kurulu karan ahnmasi kosuluyla, agafida belirtilen konularda

disanidan damsmanhk hizmeti alabilir:

a) Degerleme Damsmanh@: Yatinm yapllmam planlanan
girisim sirketinin pay degerinin hesaplanmam icin degerleme
raporlanmn yatirnm Oncesi ve siiresince hazirlanmasmm

kapsar.

b) Hukuk Damigymanh@: Hukuki detayh inceleme ve yatinm
icin gerekli tiim hukuki dokiimanlarin hazirlanmas: hizmetini
kapsar. Hukuki detayh incelemede, yatinm yapilacak girisim
sirketinin tim hukuksal risklerinin, mevcut sdzlesmelerinin,
mevcut tim hukuki uyusmazhk ve davalarmm, mevzuat
uyum durumunun, izin-ruhsat ve belgelerinin, marka-patent
haklarinin, sabit varhklara sahiplik durumunun, kira
sozlesmelerinin, ¢evresel mevzuat yiikiimlbiiliiklerinin,
yonetim ve ¢alisan sézlesmelerinin oldugunun incelenmesi
yapilir.

¢) Finamnsal Damsmanhk: Yatnm yapilacak girisim girketinin
finansal raporlarmin gergek durumu yansitip yansitmadig
konusunda finansal denetim hizmetini kapsar. Finansal
detayh incelemede, girigim girketinin varbiklanmn tespiti,
alacak hesaplanimin giivenli aralikta mutabakati, detayh stok
saymu; aynca muhasebe, raporlama ve i¢ kontrol
sistemlerinin yeterliligi incelemesi yapilir.

d) Vergi Damsmanh@: Yatinm yapilmas: planlanan girigim
sitketinin tiim iglemlerinin vergi kanunlani acisindan
duromunun tespit edilmesini kapsar. Vergisel detayh
incelemede, belge diizeninin vergisel uygunlugunun,
beyannamelerin ve Gdemelerin mevzuata uygun olarak
yapildiginin, vergi kayitlanyla borg¢lann mutabakatinn,
anlagmalarin uygunlugunun, bordro ve sosyal giivenlik
6demelerinin ve borglanmin incelenmesi yapihr.

e) Operasyonel ve IT Damsmanh$: Yatinm yapilacak
girisim  girketinin  operasyonlarinin  degerlendirilmesi,

sektoriindeki en iyi uxgulamaiann belirlenmesi ve bj#fm

14 RERIE PORTFOY vﬁuenm
Hu Maslak Ayazaga (2 )
107 TANBUL |




sisteminin  degerlendirilmesini kapsar. Bu detayh
Incelemede, operasyonlarin sektbriin en iyl
uygulamalanndan farklanm iceren bir rapor hazirlamr,
girisim sirketinin pazar konumu, rekabeitgilik gibi 6zellikleri
degerlendirilir. Aynca IT incelemesinde, girketin mevcut
bilisim sistemlerinin kabiliyetleri ve uygun bir biitgeyle
biligim sisteminde yapilabilecek yenilikler ve ulagilabilecek
etkin bir sistemin ozellikleri degerlendirilir.

) Sektor Damsmanhg:: Yatinm yapilmas: planlanan girigim
sitketinin  icerisinde bulundufu sektrdeki durumu,
sektordeki en iyl uygulamalara gore kistas raporunun
olugturulmasi, daha etkin yonetim i¢in performans
kriterlerinin belirlenmesi ve sektdr oyuncularimn tanmarak
rekabet analizinin yapilmasim kapsar.

g) Insan Kaynaklan Damgmanh$: Girigim sirketinin
Organizasyon yapisinin incelenmesini veya iist yonetim i¢in
ilerde faydalamlabilecek adaylann tespitini kapsar.

h) Risk ve Istihbarat Damsgmanhg: Uygun gorilmesi
halinde, yatiim yapilmas: planlanan girisim sirketi hakkinda
piyasaya ve finansal bilgilerinin arastinlmasma kapsar. Ek
olarak girketin tim sigorta poligeleri ve risklen de
incelenerek, bir risk raporu da iiretilebilir.

i) Almm ve Satim Damsmanhigs: Girigim sirketi paylanmn alig
iglemi i¢in girigim girketlerinin bulunmasi ve miizakerelerin
yapilmasi veya satig islemi i¢in tckliflerin toplanmasi,
potansiyel alicilarla goriismeler yapilmas: ve daha genis bir
alict kitlesine ulagilabilmesi amactyla alinacak yatirnm
bankacilif hizmetlerini kapsar.

Fon birim pay fiyat aciklama
dinemine iliskin esaslar

: | Fon’a iligkin bilgi amagh olarak giinliik fiyat agiklamr, ancak

soz konusu fiyat iizerinden fona iligkin ahm-satim islemi
gerceklestirilmez.  Giinlik  olarak  agiklanan  fiyat
hesaplamasmda fon portfoyiinde yer alan girigim sermayesi
yatmmm haricindeki varlik, islem ve yiikimlilikler Kurul
dizenlemelerine uygun olarak giinliik olarak degerlenirken,
Girisim sermayesi yatinmlarmin degerinin tespitinde Teblig’in
20. maddesindeki hiikiimlere uyulur.

Katilma pay1 alun satimm Tiirk Lirasmun yam sira, miinhasiran
Tirkiye’de yerlesik yabancilara, disanda yerlesik kisilere
satlmak lizere pay grubu olugturulmak suretiyle Amerikan
Dolan1 (USD) iizerinden de gergeklestirilebilir. Fon katilma
paylann A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmstir. A
Grubu fon katilma paylarnin birim pay degeri Tirk Lirasi
cinsinden, B Grubu fon katlma pavlarmm birim pay deperi is
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Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplamir ve agiklanr. B
Grubu paylann Amerikan Dolan (USD) cinsinden degerinin
hesaplanmasmmda; ilgili giin icin TCMB tarafindan saat 15:30°da
ilan edilen gdsterge niteligindeki Amerikan Dolan (USD) doviz
ah kuru esas ahmir. B grubu paylarm birim pay degeri, A grubu
paylar igin hesaplanmms birim pay degerinin yukanda bahsedilen
kura boliinmesi ile bulunur.

Fon portfSyinde yer alan girisim sermayesi yatinmlan ise
Kuruica uygun gorilen degerleme kuruluslan tarafindan
hazirlanan en giincel tarihli degerleme raporlarinda yer verilen
tutarlar tizerinden degerlenir. Fon portfSyiinde yer alan girigim
sermayesi yatimmlan katilma paylarinm ilk ihrag edildigi tarihi
takip eden 12 aylik siirede y1l sonu degerleme raporu dahil yilda
asgari 1 kez, sonrasinda ise yilda asgari 1 kez degerlemeye tabi
tutulacaktir. Katilma Pay1 ahmina esas tegkil edecek fiyat isbu
ihra¢ belgesinin Fon’a katilma ve fondan aynlmaya iligkin
esaslar bGlimiinde belirtilen donemlerde agiklanacaktir.
Agiklanan birim fiyat katilma pay: alimina esas tegkil edecektir.

Portfoydeki varhklarm
degerlemesi hakkinda bilgiler

: | Fon portfSyiinde yer alan varliklanin degerleme esaslanna iligkin |

olarak Kurulun yatinm fonlarmun finansal raporlamalarina
iligkin diizenlemelerinde yer alan degerleme esaslarna uyulur.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatmmlarnmn
deferlemesi, asgari olarak hesap donemi sonu itiban ile
Teblig’in 20. maddesindeki hiikiimlere uygun olarak yapihr
ve/veya yaptinlr.

Hesap doneminin bitiminden dnceki @i ay igerisinde Kurulca
uygun goriilen degerleme kuruluglan tarafindan hazirlanan bir
degerleme raporu bulunmasi halinde, bu raporda tespit edilen
degerin yatinm komitesi karan alinmas: gartiyla ilgili girisim
sermayesi yatinnumn hesap donemi sonu degeri olarak
kullamlmasi miimkiindiir.

Bu ¢ergevede, yilda bir kere degerleme yapilan donemlerde,
Fon’'un yatmm yaph@ girisim sirketlerinin heniiz yilsonu
finansal tablolan kesinlesmemis oldugundan, bu girisim
sirketleri icin Fon’un hesap doneminin sonuna en yakin tarihli
olan finansal tablolar iizerinden degerleme raporu

Girigim sermayesi yatrnmlannin degerlemesine dayanak tegkil
eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu siirenin bitmesini
miiteakip bes yil boyunca Kurucu nezdinde de saklamir.

1. Portfoye alinan girisim seomayesi yatinmlar ahis maliyetleri
ile kayda gegirilir. Yaban¢~para cinsinden varhiklann ahs

16




maliyeti satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin
TCMB dbviz satig kuru ile ¢arpilmas: suretiyle bulunur.

2. Abs tarihinden baglamak tizere katlma pay: fiyatmm tespit

a. Portfoydeki paylan borsada iglem gOrmeyen girisim
sirketlerindeki paylar, girisim sirketi nitelifindeki halka acik
anonim ortakhklarn imtiyazh paylan ile kolektif yatm
amaciyla yurtdiginda kurulan kuruluglardaki ve yurt iginde
kurulu 6zel amagh sirketlerdeki paylarn degeri Kurulca uygun
goriilen kuruluslara hazirlatilacak degerleme raporlan ile tespit
ettirilir. Su kadar ki, bir hesap donemi iginde bir kereden fazla
fiyat agiklanmasi halinde, yilsonunda hazirlatilacak degerleme
raporu tarihine kadar fon kurucusu tarafindan belirlenecek
periyotlarda s6z konusu degerlerin deferieme raporlarm
hazirlayan kuruluglar tarafindan gozden gegirilerek fiyat
raporlarinda kullanilmasi yeterlidir.

b. Girigim girketi nitelifindeki halka acik anonim ortakliklarm
borsada iglem gdrmeyen paylan degerleme giiniinde, borsada
islem goren paylar icin borsada olusan en son seans agirhkh
ortalama fiyatlarla degerlenir. Su kadar ki, kapamg seansi
uygulamasi bulunan piyasalarda iglem goren paylann
deferlemesinde kapams seansmnda olusan fiyatlar, kapams
seansmda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en
son seans afuhkh ortalama fiyatlar kullamlir. Degerleme
giiniinde borsada alim sahima konu olmayan paylar icin son
islem tarihindeki borsa fiyat: kullamlar.

c. Girigim sermayesi yatinm ortakhklan tarafindan ihrag edilen
sermaye piyasasi araclanndan borsada iglem gérmeyenler KGK
tarafindan yaymmlanan TMS/TFRS hiikiimleri gergevesinde
degerlenir.

3. Portfdyde yer alan ve yukanda belirtilenlerin digindaki para ve
sermaye piyasas: araglan ile diger varhk ve yikiamliilikleri II-
4.2 sayils Yatinm Fonlarmn Finansal Raporlama Esaslarina
lliskin Teblif*in 9 uncu maddesi gergevesinde degerlenir.

Fon malvariigmdan yapilabilecek
harcamalara iliskin esaslar

: [Fon’a iliskin giderler fon portfoytinden kargilanir. Yonetim {icreti

dahil (performans ficreti harig) tiim giderlerin toplamimn @ist sinin
fon toplam degerinin yillik %20°sidir.

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon portfSy
degerinin ginlik %0,00548 + BSMV (yiizbinde bes virgiil
kirksekiz) [yilbik yaklasik %2+BSMV (yiizde iki + BSMV)]
olugan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu Gcret her ay
sonunu izleyen 5 isgind icerisinde Kurucu’ya fondan
Odenecektir. A ve B pay gruplarina uygulanan ydnetim ficreti
oranlarinda bir farkhlik bulunmamaktadir.
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Fon malvarh§indan, Fon portfSyiinin yonetimi ile ilgili
kurucuya G6denecek yonetim iicreti ve Fon i¢tiiziigiiniin 13. nolu
maddesinde belirtilenler ve Fon’a gider olarak yansitilan
performans ficreti diginda harcama yapilamaz.

Fon malvarh@indan karsilanabilecek difer harcamalar isc

asagidaki gibidir:

a) Mevzuat geregi yapilmas: zoruntu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak iizere noter
iicrefleri,

¢) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

d) Portfoydeki varhklarin veya bunlan temsil eden belgelerin
nakil veya nakile bagh sigorta ticretleri,

¢) Portfoydeki varbklara iligkin saklama ve degerleme hizmetleri
icin 6denen her tiirli ticretler,

f) Varliklarn nakde c¢evrilmesi ve transferinde 5denen ve bunun
diginda Fon’un mikellefi oldugu her tirld vergi, resim ve
komisyonlar,

) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur farklan,

h) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda Gdenen kurtajlar
ve komisyonlar ile alim veya satun gerceklesmese dahi bu
amagcla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu Yonetim
Kurulu Karan ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden,
yapilan giderler TCMB doviz saty kuru iizerinden Tirk
Lirasina gevrilerek kaydolunur.)

i) Portfoy yonetim iicreti,
j) Kuorulus da dahil olmak izere Fon’un portfoyiintn
olusturulmasma iligkin olarak temin edilecek hukuki damgmanhik|
cargiligy ddenecek iicretler de dahil olmak iizere, mevzuat ve isbu
¢tiziik tahtinda cevaz verilen her tiirld damgmanhk ve hukuki
danismanlik hizmeti alimlanindan dogan Geretler (S6z konusu
ticretlere ve tahsil esaslanna yatinmcl sOzlesmesinde yer
verilmektedir.)

k) Katilma Paylan ile ilgili harcamalar,

) Arac1 kurum komisyon iicreti ve masraflar,

im) Fon adna yapilan sdzlesmelere iligkin iligkin her tiirla gider ve

masraf, har¢ ve noter ticretleri

n) MKK ve Takasbank’a ddenen iicret, komisyon ve masraflar,

0) Fon portfoyiindeki varhklarn pazarlanmasi ve satis1 igin

lkatlamlan pazarlama, satig ve dagitim giderleri,

p) Defier tasdiki, fatura basimu, e-fatura, e-defter gibi belge ve

kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

q) KAP giderleri,

r) Tizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri

is) Katilim hizmeti damsmanhik giderleri

t) Kurulca uygun goriilen difer harcamalar.

Mevzuat gerefi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger
harcamaiar,
) Fon'un mukelleﬁ oldugu ver 've “Vergl Usul Kammu gerefi




b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebect mali miigavir ve
yeminli mali misavirlik ve diger hizmet almlanndan dogan
iicretler,

) Takvim yih esas alinarak iiger aylik donemlerin son is giiniinde

fon toplam degerinin yiiz binde besi oramnda kurucu tarafindan)

hesaplanan ve portfdy saklayicisi tarafindan onaylanarak|

Kurul’a ddenen Kurul iicreti

o d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler

Portfoydeki varhklann saklanmasi| | Fon portfoyiindeki varbklanm Kurul’'un portféy saklama

hakkmda bilgiler dizenlemelerine gore saklama sozlesmesinde belirtilen esaslar
gergevesinde saklanmas: zorunludur.

Fon gelir gider farkonin katdma | : | Fon'da olusan kar, katilma paylannin Fon igtiiziigiinde ve isbu

pay: sahiplerine aktariimasma ihrag belgesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlanna

iligkin esaslar yansir. Fon portfSyiinde bulunan ortaklik paylannmn kar paylan,

kar pay1 dagitm tarihinin baglangi¢ giiniinde tahsil edilmesine
bakilmaksizin muhasebelegtirilir. Katilma pay1 sahipler,
paylam ihra¢ belgesinde belirlenen stirclerde Fon'a geri
sattiklaninda, isleme esas fiyatin igerdigi Fon'da olusan kardan
paylarim almus olurlar.

Fon aynca Fon’da nakit birikmesi durumunda Yatinm Komitesi

karariyla kar pay1 dagitini yapabilir.

Fona katilma ve fondan aynlmaya | : | Kaulma paylanmn satist Kurucu tarafindan gergeklestinlir.
iligkim esaslar Bunun disinda, Kurucu Yonetim Kurulu, fon katilma paylarinin
Borsa'da da islem gormesi icin Borsa'ya bagvuru yapilmasimna
karar verebilir. Fona iade diginda, fon katilma paylan nitelikli
yatimmcilar arasinda Borsa Istanbul A.$.'nin Nitelikli Yatmme:
Islem Pazan'nda el degigtirebilir. Katilma paylanmn borsada
slem gormesine iligkin esaslar BIAS tarafindan belirlenir.
Katilma paylarmmn borsada Islem gormesi durumunda SPK ve
! BIAS'in kamunun aydinlatitmasina iligkin Ilgili diizenlemelerine
uyulur. Igbu ihrag belgesinin Borsa iglemleri igin varsa BIAS
islem esaslan veya kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ile ¢elisen
hiikiimleri uygulanmaz.

Katilma paylannmn nitelikli yatinmcilar arasmda  devri
imtimkiindiir. Nitelikli yatmmcilar arasinda katilma pay devrinin|
pergeklestirilebilmesi icin devralan kisi ve/veya kuruluglann
nitelikli yatmmer vasiflanm haiz olduguna iliskin bilgi ve
belgelerin devir iglemlerini yiiriiten kuruluga iletilmesi zorunludur.
Devir islemlerini yiiraten kurulug, s6z konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlan fon siiresi ve takip eden en az bes y1l
boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatimmeilar
rasindaki katilma pay:r devirleri, katilma paylarimin hak sahibi
atinmcilarm hesaplan arasidaki aktanm ile tamamlanir. Katilma
y1 devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir
slemlerini yiriten kurulus sorumludur!!l. Nitelikli yatmmct
| |arasindaki katilma pay: devir bedelleri serbestge belirlenebil}
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Yatinm Komitesinin karar almasi durumunda belirli bir tarih
arah@inda ya da herhangi bir tarihte, Yatrnm Komitesinin
kararinda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat:
iizerinden fona yeni girig ve ¢ikiglar kabul edilecektir.

Genel Esaslar

Fon katilma paylan sadece Kurul diizenlemelerinde tanimlanan
nitelikli yatimmcilara satilabilir. Alim-satim talimatlan uygun
haberlegme kanatlan ile kurucu merkez adresine iletilmelidir.
Kurucu'nun kendi adina yapaca islemler de dahil alman tiim
katilma payr ahm satim talimatlarma alm ve satim talimatlan
icin ayn ayn olmak Uzere miiteselsil sira numaras: verilir.
Islemler bu dncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Savag, ekonomik kriz, olagan din ekonomik ve finansal
olaylann gerceklesmesi, ekonomik birliklerin dagilmas:, iletisim
sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araglanmin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay
degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin ahm satim
Fon paylan sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebileceginden yatinmcilar adina satim talimatlan Kurucu
tarafindan olugturulacaktir. Yatinm smirlamalarma uyum
saglanmasi amaciyla igbu ibrag belgesinde yer alan fona zorunlu
katilma payr sahsi/iadesine iligkin hiikGimler sakhdr.

Katilna pay: satis, katilma pay1 bedelinin tam olarak nakden
Sdenmesi; katlma paymm fona iadesi tasfiye donemi istisna
olmak iizere yalmzca Fon siiresinin sonunda, yatrmmcilarm
katilma paylanmin nakde cevrilmesi veya katilma paylamna
karsihk gelen istirak paylanmn yatinmcilara devredilmesi
suretiyle gerceklestirilir.

Katilma Payn Abmm Talimatian ve Alm Bedelinin Tahsil
Esaslan

Alim talimatlar: tutar ve pay olarak verilir.

Katilma pay: alim satimm Tiirk Lirasimn yam sira, miinhasiran
Tirkiye’de yerlesik yabancilara, disanda yerlesik kisilere
sahlmak iizere pay grubu olusturulmak suretiyle Amerikan
Dolan (USD) iizerinden de gergeklestirilebilir. Fon katilma
paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmigtir. A
Grubu fon katilma paylarmin birim pay deferi Tirk Liras:
cinsinden, B Grubu fon katilma paylarun birim pay degeri ise
Amerikan Dolan (USD) cinsinden hmaplamr ve aglk]amr B
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hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in TCMB tarafindan saat 15:30°da
ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolan (USD) déviz
ahs kuru esas almir. B grubu paylarm birim pay degeri, A grubu
paylar icin hesaplanmis birim pay degerinin yukarida babsedilen
kura boliinmesi ile bulunur.

Fon satg baglangi¢ tarihinde bir adet A grubu payin nominal
fiyat1 (birim pay degeri) 1000 TL , bir adet B grubu payn
nominal fiyati (birim pay degeri) ise ilk kaynak taahhiitlerinin
ve ilk taleplerin toplandiga 3 ayhk donemin son is giiniinden
bir 6nceki is giniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan
Dolan (USD) doviz ahs kuru esas alinarak hesaplanacak 1.000
TL karsiiiy Amerikan Dolari(USD)’ dir

TL ve Amerikan Dolan (USD) 6denerek satin alinan fon katilma
paylannin fona iade edilmesi durumunda 5deme aym para birimi

Kaynak taahhiitlerinin, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan,
yatinmlar, giderler gibi Fon’un nakit ihtiyaglanm karsilamak
i¢in yatinme s6zlesmesinde belirtilen usullerle yatrmcilardan
Fon’a 6denmesi talep edilir. Kaynak taahhiidiinin 6denmesi
talebi sonrasinda yatinmci, kaynak taabhiidii 6deme talebinde
belirtilen tutarda alun talimati vermis sayilir.

Fon’un ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmasim takip eden 3
aylik siire ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama donemi
olarak belirlenmistir. Bu siirede toplanan kaynak taahhiitleri ve
talepler pay alun talebi olarak belirtilen 3 aylik dénemin son is
gininde 1 pay 1.000 TL (Turk Lirasi) olmak tzere
gergeklestirilecektir. Bu sekilde gergeklestirilen ilk katilma pay:
satig tarihini takip eden ve Tasfiye Donemi’ne kadar olan siire
boyunca, nitelikli yatirrmcilar pay alum talimat: vermek suretiyle
Fon’a katilabilir. Tasfiye Donemi’nde Fon’a yeni nitelikli
yatirnmet kabul edilmeyecektir.

Kaynak taahhtidi sadece mnakit olarak verilebilir, kaynak
taabhiidii digmdaki katilma payr ahmlan nakit veya istirak pay:
karsih§inda olabilir. Bu durumda ihragtan Gnce igtirak paylarimin
deferlemesinin Kurulca uygun goriilen kuruluglarca yapilmasi
ve en fazla bu degere tekabiil edecek sekilde katilma payr ihrag
edilmesi zorunludur. Ahm talimatlanmin kargih§inda tahsil
edilen tutar islem gerceklestirilinceye kadar yatinmc: adina
yatim komitesinin karar verdifi uygun sermaye piyasasi
araglannda degerlendirilmek suretiyle bu ihrag belgesinde
belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma payr alminda kallanilir.
Su kadar ki, i ginlerinde saat 12:30’a kadar girilen alum
talimatlarmim yatnm araclannda degerlendirilmesi aym giin,
saat 12:30°dan sonra ginlen alim talimaflarinin degerlemesi ise
takip eden is giinii baglar. €
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Fon katilma pay: alimina esas tegkil eden fiyat her aymn son is
giinii agiklanir. Her aym ilk giinii ile son isgiinii arasinda
iletilecek katilma pay1 alim talimatlan fiyatin agiklanmas: takip
eden ilk is giinii gerceklestirilir.

Katilma pay1 ahmina yatinm arag¢larindan elde edilen getiri tutan
dahil edilmez. S6z konusu getiri, katilma pay1 alimm takip eden
ilk isgiinii yatinmcilarm hesabina nakit olarak iade edilir.

Yatinm Komitesinin karar almasi1 durumunda belirli bir tarih
arahiinda ya da herhangi bir tarihte, Yatinm Komitesinin
kararinda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat
tzerinden fona yeni giris kabul edilebilecektir.

Katilma Pay: Satis Talimatlan ve Satiy Bedelinin Odenme
Esaslan

Katilma paylan Tasfiye Donemi ve Erken Dagrtim hari¢ olmak
iizere, sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilebilir.

Fon paylan sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade
edilebilecefiinden yatinmcilar adma satim talimatlan kurucu
tarafindan olusturulacak olup, aynca satim talimati veribmesine
gerek yoktur. Katilma paylarmm bedelleri Fon ictiiziigintin 16.
maddesi ve igbu ihrag belgesinin “Fon’un tasfiye gekli hakkinda
bilgiler bGliminde belirtilen hususlar  gergevesinde
yatirnmcilara Sdenir.

Su kadar ki, fon siresinden Once girisim sermayesi
yatinmlanindan ¢ikis olmasi, alacaklanmin tahsili ve sonrasmda
borglarmn 6denmesi sonucu nakit fazlasi olusmas: durumunda,
Kurucu Yonetim Kurulu karariyla ve tim yatirnmeilarn onayz ile
olusan nakit fazlas: katilma pay1 sahiplerine katilma pay: iadesi
yapilmak suretiyle paylan oramnda FErken Dagitim ile
Erken Dagitim’da, Kurucu Yonetim Kurulu’nun Erken Dagitim
karanm takip eden isginii yaymlanan fiyat raporunda
hesaplanan pay fiyat: kullamlir. Erken Dagitim’da iade almacak
toplam pay adedi, toplam dagiulacak tutann pay fiyatna
béliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1. pay ve katlanna agaf
dogru yuvarlanmas: ile belirlenir. Her bir katilma payr sahibi
iade ahnacak katilma paylarindan payr oramindaki adet katilma
paymm iade talimati vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir
yatinmciya payr oranna tekabiil eden iade adedinden farkh
adette iade yapamaz. Bu gekilde yapilan dagiim sonrasmnda,
katilma pay: sahibinin sahip oldugu paylann toplam katilma
paylan igindeki oram degigmeyecektir. lade edilen paylarn
tutarlan yatimmemm hesabma yatmlir. Yatinme: sozlesmesinde
hikkiim bulunmas1 veya yazh onay almmasi kaydiyla,
yatimmcilar Erken Dagitim icin omay vermis sayihr. Her

durumda yatirunc sﬁzle$me§jgge hitkkiim bulunmas1 ¢
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hikkmiindedir.

Girigim sermayesi yatrmlan disinda kalan yatnmlar, ilgih
mevzuatta Ongodrillen %20 oramndaki azami s agarsa,
Kurucu yeni girisim sermayesi yatirmi yapmayip, s6z konusu
nakdin, zorunlu katilma pay1 geri alim (pay bozumu) yapilmak
suretiyle, katilma pay1 sahiplerine dagitilmasina karar verebilir.
Katilma paylanimin Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde ise
fiyat olarak Fon siiresinin som giind itibari ile hazirlanan
bagimsiz denetimden gegmis Fon fiyat raporlarinda hesaplanan
birim katilma pay1 degeri kullamhr. Iade tutarlan, fon stiresinin
sonu itibariyle hazirlanacak bagimsiz denetimden gegmis fiyat
ve finansal raporlann hazrlanmasim takip eden 5 is giini
icerisinde katima pay1 sahiplerinin hesabmna yatirihir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma payr ahm veya satim
talebinde bulunamaz. Tasfiye doneminde Fon’un varhiklanmmn
sati1, alacaklarinin tahsili ve borglaninin 6denmesi sonucu nakit
fazlas1 olugtukca, olugan nakit fazlas:, kurucu yonetim kurulu
karan ile katilma payr sahiplerine paylan oramnda dagitilir.
Tasfiye donemindeki dagitimlarda, kurucu Yonetim Kurulu’nun
karanm takip eden iggiinii yaymnlanan fiyat raporunda
hesaplanan pay fiyat kullamhr. Kurucu yonetim kurulu,
Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine
dagitilacak toplam tutan belirler.

Tasfiye donemi dagitiminda iade almacak toplam pay adedi,
toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina b6liinmesi sonucu ¢ikan
adedin en yakin 1pay ve katlarina agag: dogru yuvarlanmas ile
belirlenir. Her bir katilma pay: sahibi iade almacak katilma
paylarmdan pay: orammdaki adet katlma payim iade talimati
vermig kabul edilir. Kurucu, herhangi bir yatirimciya pay:
oranma tekabiil eden iade adedinden farkh adette iade yapamaz.
Bu sekilde yapilan dafitim sonrasinda, katilma pay1 sahibinin
sahip oldupu paylarn toplam katilma paylan ig¢indeki oram
depismeyecektir. lade edilen paylann tutarlan yatimcmm
mevduat’katilma hesabina yatmlir. Pay sahipleri ve pay
sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen
tutan almaktan ve karsthfinda denk gelen miktarda katilma
payi iade etmekten imtina edemez.

Yatmm Komitesinin karar almast durumunda belirli bir tarih
arahfnda ya da herhangi bir tarihte, Yatnm Komitesinin
kararinda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat
iizerinden fona yeni ¢ikig kabul edilebilecektir.

Otec yandan, Tasfiye Donemi ve Fon’un erken tasfiye
edilebilmesi halinde uygulanacak esaslara “Fon’un tasfiye sekli
hakkinda bilgiler” boliimiinde yer verilmigtir
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Fon ictiizii@i ile finansal
raporiarm temin edilebilecegi
yerler

: | Fona iliskin yillik finansal raporlar hesap doneminin bitimini

takip eden 60 giin; alti ayhk ara donem finansal raporlar ise ara
donemin bitimini takip eden 30 gin icinde KAPta yayimlamr ve
Kurula gonderilir. S6z konusu raporlar aynica Kurula yapilacak
bildirimi miiteakip 10 is giinii icerisinde katilma payy sahiplerine
en uygun haberlegme vasitasiyla iletilir. KAP’ta ilan edilecek
finansal raporlarda, ticari sir nitelifindeki bilgileri iceren
bolimler gizlenebilir.

Fonun denetimini yapacak kurulus) :

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
AS.

Varsa kar pay: dagitim ve
performans @cretlendirmesine
iligkin esaslar

: |YOnetici tarafindan, girigim girketlerinden elde edilen temettd

liri, kablim pay: geliri, girigim sirketlerinden ¢ikilirken elde
dilen gelir ve benzeri gelider olmasi, alacaklarm tahsili ve
sonrasinda borglann odenmesi sonucu Fon’da nakit fazlasi
lugmas1 duramunda nakit fazlasint isbu ihrag belgesi ve yatimmer
dzlesmesinde belirlenen esaslar gergevesinde, kurucu ydnetim
lkurulu karan ile katilma pay sahiplerine dagitabilir.

Kar dafatilmasina karar verilen giin fon yatinmcilan dagralacak
tutar, dagitim tarihi ve s6z konusu dagitunin fon fiyatna etkisi
hakkinda bilgilendirilir.

Kurucu tarafindan performans ficreti tahsil edilebilir. Performans
iicreti fona tahakkuk ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir.
Teblig’in 24. maddesinin ikinci fikras1 uyannca performans
tcretinin tahakkuku ve tahsiline iligkin usul ve esaslar katilma
payl satigma baglanmadan kurecunun yonetim kurulu karan ile
belirdenir. S6z konusu yonetim kurulu karannda performans
ficretinin tahakkuku ve tahsiline iligkin Gmeklere de yer
verilecektir. Yonetim kurulu tarafindan belirlenen performans
ficretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin usul ve esaslar KAP’ta da
aciklamr Katilma payr pazarlama, satis ve dafitim faaliyetini
viiriten kurulus tarafindan, katlma payr sabsi yapilacak
yatinmcilara performans iicretinin tahakkuk ve tahsiline iligkin
usul ve esaslarin yazih olarak bildirilmesi ve katilma pay: satigi
yapilacak yatimmcilardan performans ficretine iligkin usul ve
esaslan kabul ettiklerine dair yazih beyan alinmasi ve bu beyammn
asgari olarak 5 yil boyunca saklanmasi zorunludur. Portfoy
Is.aldaylclm tarafindan performans iicreti hesaplamasinin ve varsa
iade tutarinin kurucunun yonetim kurulu karan ile belirlenen usul
ve esaslara uygun olarak yapilip yapilmadii bususu kontrol
edilerek, anilan usul ve esaslara aykin bir durumun tespit edilmesi
halinde, kurucudan s6z konusu aykimhiklann giderilmesi talep
ilir.

Fon katilma paylanmn Borsa’da iglem gormesi halinde
formans iicretinin tahakkuk ve tahsiline iligkin usul ve

performans {icretinin tahakkuk ve tahsiline iligkin usul ve esaslan
kabul ettiklerine dair yazah beyanm alinmas:1 zorunlu degildir.
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Fon toplam gider oram

(Disardan saglanan degerleme ve
damsmanhik giderleri dahil olmak
iizere fonun tiim giderlerinin toplam
degerine oramm ifade eder.)

: | Fon’dan kargilanan, yonetim iicreti dahil(performans ticreti

hari¢) tiim giderlerin toplaminin iist simr Fon toplam degerinin
yilhk %20’si (yiizde yirmi) olarak uygulanir.

Her hesap donemin (takvim yihmn) son is giinii itibanyla, yrlhk
fon toplam gideri oranmmin agihp asilmadi@), ilgili donem iginde
hesaplanan fon toplam degerlerinin ortalamasi esas ahnarak
Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirienen
oranlann agildifimm tespiti halinde, asan tutar yihn son iggiinii
itibariyle Kurucu tarafindan Fon’a ddenmek iizere tahakkuk
ettirilir ve takip eden bes is giinil icinde Kurucu tarafindan Fon’a
odenir.

Fon toplam gider oram limiti icinde kalinsa dahi Fon’dan
yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve bu giderler Fon malvarhindan 6denemez.

Kredi alhmmas: $ngoriiliiyorsa,
konuya iligkin bilgi

: | Fon ihtiyaglarom veya porttBylen ile - ilgili mahyeﬂenm

kargilamak amactyla fonun son hesap donemi itibari ile
hesaplanan toplam degerinin en fazla %50'si oramnda faizsiz
Faizsiz finansman kullammimmn gergeklestifi hesap donemi ile

sonrasindaki hesap donemleri sonunda agiklanan fiyat

flarinda s6z konusu orana uyum saglanmas: gereklidir.
Faizsiz finansman kullamlmas: halinde bunlarin niteliji, tutan,
kar pay1 oram, 6denen komisyon ve masraflar, alindig tarih ve
curulug ile geri 6deme tarihine iligkin bilgiler hesap donemini
takip eden 30 giin icinde en uygun haberlegme vasitasiyla katilma
pay1 sahiplerine bildirilir.

Koruma amach tiirev ara¢
islemleri yapilmas: dngoriiliiyorsa,
konuya iliskin bilgi

Fon, tiirev araclara sadece portfoyiinii risklere karsi korumak
amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalman
acik pozisyon tutar fon toplam degerinin %20'sini asamaz. Bu
madde kapsamimda yapilacak degerlendirmelerde hesap donemi
sonundaki Fon toplam degeri esas almr.

Katilma paylarnm satigmda
kullamlacak dagitim kanallan

- | Katlma paylarmn sabgi RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S.

tarafindan gergeklestirilir. Bunun diginda, Kurucu yonctim
kurulu, Fon katlma paylannin borsada iglem gormesi icin
Borsa’ya bagvuru yapilmasina karar verebilir. Fona iade diginda,
Fon katilma paylan nitelikli yatinmcilar arasmda Borsa Istanbul
A.S$.’nin Nitelikli Yatinme: Iglem Pazar’nda el degigtirebilir.

'Fon katilma paylarmm Borsa’da

Fon katilma paylan, Kurucu tarafindan bagvuru yapilmasi
halinde, anilan basvuru Gizerine Borsa kotuna alinar.

iglem gBrmesi

:Kah]mapaymmsatlgl,lghrakpaymmfonadevredﬂm&m

suretiyle de gerqeklegu_nleblhr Istirak paylarmn Epn’a

X
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hakkmda bilgi.

kabuliinde girisim sirketlerinin segimindeki kriterler uygulamr. |
Istirak paylan Fon tarafindan sahip olunan ve degerleme raporu
meveut bir girigim sirketinin paylan hari¢ olmak iizere Igtirak
paylaninin toplam degerinin tespiti i¢in Kurulca uygun goriilen
kuruluglarca degerleme raporu diizenlenir. Bu diizenlenen
degerleme raporunun ficreti igtirak paym devredecck yatinmea

Istrak paylanmn Fon’a devri karsihfnda, devreden
yatmmcilara en fazla bu degerleme raporunda belirlenen degere
tekabiil edecek sekilde, s6z konusu hukuki devrin tamamlandig
gin aciklanacak fiyat raporunda hesaplanan birim katilma pay:
fiyatina gore belirlenecek olan adette katilma paylan
verilecektir.

Fon katilma paylarmm
degerlerinin yatinmeilara
bildirim esas ve usulleri

: [Kurucunun resmi intemet sitesi olan www.re-pie.com adresinde

cluyurulacak olup, aynca yatinmecilara en seri iletigim araci vasitasiyla
bildirim yapilr.

Katilma paylann-l;l satisi ve fona :

iadesine iligkin esas ve usuller

Katilma paylarmin satipn ve fona iadesine iligkin esas ve usullere
isbu ihrag belgesinin “Fona katilma ve fondan ayrilmaya iliskin|
esaslar” béliimiinde yer verilmektedir.

Katilma paylarinn satis: ve fona
iadesinde giris cikis komisyonw
uygulamp/uygulanmayacag
hakkinda bilgi

: | Katllma paylarimn sati;in ve Fon’a iadesinde giris c¢ikis

komisyonu uygulanmaz. Bu kapsamda Fon siiresinin sonundaki
katilma pay: iadesinde de satis komisyonu uygulanmaz.

Katilma paylarmmmn sadece fon
siiresinin sonunda nakde
doniistiiriliip
/doniistiiriilmeyecegine iligkin
bilgi

Yatirmncilar Fon siiresi boyunca katilma paymm kendi talepleri

. ile iade edemezler. Katilma Paylari sadece Fon siiresi sonunda

nakde donistirilebilir.

Diger taraftan, girisim sermayesi yatinmlarinin bir kisminin, Fon
siiresi iginde satis1 s6z konusu olabilir. Bu satis sonucu, girigim
sermayesi yatirimlan diginda kalan yatirimlar, ilgili mevzuatta
ongoriilen %20 oramindaki azami simn agarsa, Kurucn, yeni
girisim sermayesi yatiru yapmayip, s6z konusu nakdin zorunla
katilma pay: geri alim (pay bozumu) yapilmak suretiyle katilma
pay sahiplerine dagrtilmasma karar verebilir. Bu durumda, %20
smirini agan kisim, Kurucunun daha fazlasimn dagstimumna iligkin
bir karan olmadikga, karar tarihini takip eden ilk giincel fiyat
raporu esas alinarak yatimmecilara fondaki paylan oraminda ve
katilma paylarmin Fon’a iadesi kosuluyla nakden dagitilir. Bu
dagitim, yatmmcilanin Fon’a zorunlu katilma pay1 satig/iadesi
gergeklegtirmesi (pay bozumu) suretiyle yapilir.

Aynca paylann satisi ve Fon’a iadesine iligkin esaslarda
belirtildigi izere Erken Dagitim olabilir.

Tasfiye dénemine iligkin hiikiimlere de bu ihrag belgesinde yer
verilmigtir.
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Kaynak taahhiidii tatarmm, tahbsil |

edilmesini miiteakip yatrima

Katilma paylarnmn nitelikli yatinmciya satigina baglandig tarihi
miiteakip en ge¢ 2 yil icinde asgari kaynak taahhiidii tutarmin

yonlendirilme siiresi tahsil edilmesi zorunludur. Asgari kaynak taahhiida toplarm
tahsil edildikten somra en ge¢ 2 yil igerisinde yatirnma
yonlendirilir.

Kaynak taahhiidii demelerinden | : | Kaynak taahhiidii 5demelerinden 6nce girigim sermayesi ]

Once girisim sermayesi portfoyiine iligkin 6zl degerleme raporu hazirflama zorunlulugu

portfoyiine iliskin 6zel degerleme bulunmamaktadir.

raporu

hanriatthp/hazirlatimayacagima

iligkin bilgi

Hazwrlatlmas: durumunda,

degerleme raporunun bedelinin |

ddenme esaslan haklkimda bilgi. |

Fon’un risk yidnetim sistemi | : [Kurucu, II-55.1 sayith Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu

hakkinda bilgiler Sirketlerin Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi, III-52.1 Yatinmm

Fonlarna iligkin Esaslar Tebligi ve IIL.52.4 Girisim Sermayesi
Yatmm Fonlarna Iligkin Esaslar Tebligi’nde belirlenen
hiikiimlerin yam sira girisim sermayesi yatiimlarna iligkin
finansman riski ve likidite riski ile diger mubtemel risklerin
yonetimini de igeren bir risk yonetim sistemi olusturmustur.

Risk ydnetim sisteminin olugturulmas: ve risk raporlamasimndan
Risk Yonetim Birimi Risk Yoneticisi sorumludur. Kullanaca@
risk yOnetim sistemine ait prosedirler ve modeller Sirket
Yonetim Kurulu onayi ile yiriirliige konulur. Risk Slgtimlerinin
yapilmasi1 ve raporlarin olusturulmas: i¢in ODIFIN yazlim
sistemi kullamlmaktadir. Kurucu’'mun Risk Yonetimi
Prosediirii’'nde riskler tammlanmus ve bu risklerin Sl¢imiine
iliskin kriter ve limitler belirlenmis olup, Kurucu’'nun Risk
Yonetim Prosediiri’nde ancak Yonetim Kurulu karan ile

Yonetilen portfGylerin yatirim stratejisi ile yatimm yapilan
varhklarin yapisina ve risk diizeyine uygun olarak olusturulan ve
kurucunun i¢ kontrol sistemi ile biitiinlik arz etmekte olan risk
yonetim sistemi, ydnetilen portfoyiin maruz kalabilecegi temel
risklerin belirlenmesini ve bu risklerin tutarh bir gekilde
degerlendirilmesini, tespitini, dl¢iimiinii ve kontroliini igeren bir
risk &lgim mekanizmasiin olusturulmasim igermektedir.
Portfoye iligkin riskler ve diciim yontemleri, diizenli olarak ve
portfoye iligkin onemli geligmelere paralel gdzden gegirilerek
giincellenmektedir.

Girisim sermayesi yatmmlanna iligkin temel risk tirleri
tanimlanmug, potansiyel riskler belirlenmis ve riskleri onleyici
tedbirler konusunda ¢aligmalar yapilmigtir. Yonetllen portfdye

iligkin risk limitleri ve bunlann agihip
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periyodlar ile gozden gegirilecegi kurucunun ydnetim kurulu
karan ile belirlenir. Buna gore gerceklesen risk olgiimleri Risk
Yonetim Birimi tarafindan giinliik olarak Genel Miidiir ile ilgili
Fon Birimlerine ve haftalik olarak ayrnica Yonetim Kurulu’na
raporlamir. Ayhik olarak gerceklestirilen risk Si¢iim sonuclan da
Genel Miidiir ve i¢ kontrol Hizmet Birimi’ne ve haftahik olarak
aynca Yonetim Kurulu’na raporlamr.

Tammlanan risk tarlerinin dl¢imiine iligkin esaslara asagida yer
verilmigtir.

Finansman Riski Ol¢imii:

Finansman riski fonun ihtiyag duydugu finansman kaynaklarna
zamanmnda ve gerekli Slciide ulasamamasi nedeniyle maruz
kalabilecegi zarar olasihignm ifade eder. Finansman Riski
kapsaminda, belirli varsayimlar altinda ileriye doniik (10 yilhk)
nakit giris ve ¢ikig simiilasyonu yapilir ve Net Nakit Akas ile
Kiimille Finansman Kaynag hesaplamir.

Fonlar, son hesap donemi itibariyla hesaplanan fon toplam
degerinin azami %50'si oraminda finansman saglayabilirler. Bu
oranm %45 seviyesine ulagmas: halinde erken uyan sistemi
devreye girer ve Yatinm Komitesi bilgilendirilir.

Yatnm Finanse Edebilme Kapasitesi Olgimii:

Fonun bir yatinm finanse edebilme kapasitesi, likiditesi yiksek
nakit ve nakit benzeri degerlere, borsalar da iglem géren kamu
ve veya Ozel sekior kira sertifikalan, pay senetleri, yatinm
yapilmas1 beklenen siirede fona talep sonras: elde edilecek nakit
ile Teblig’de izin verilen kredi ve borglanma limitinin heniiz
kullamlmamis kismm ilave edilerek bulumur.

Yatinm Finanse Edebilme Kapasitesi, planlanan yatinmlarn,
yukanida tammlanan yatinm finanse edebilme kapasitesinden
yiiksek olmas: halinde halinde Yatirim Komitesi bilgilendirilir.

Likidite Riski:

Likidite riskinin 6l¢iimi i¢in birinci agamada 10 yilhk periyot
i¢in nakit akis tablosu olusturulur. PortfGydeki para ve sermaye
piyasasi araglanndan saglanacak dizenli nakit akiglan ile fon
giderleri ve (varsa) kredi Sdemeleri diigiilir ve Gelirlerin
Cikislan Kargilama Oram ile Fon Toplam Degerinin Cikiglan
Kargilama Orani hesaplani. Ongdriilen nakit girdilerinin, nakit
¢ikislanm  kargilayamacdi®  taktirde; Yatmm — Komitesi
bilgilendirilir.

Fonun likidite rasyosu hesaplanirken; fonun toplam degerinin
%10'unun fondan gikis yapacafi varsayum altinda, likiditesi
yiksek yatmmlarm fondan net cikislan karplama oram
hesaplamir. Oramn 1'in {izerinde olmas: hedeflenmektedir. (Likit
yatirzmlar / Fondan ¢ikglar)

Degerleme raporlan ile olusan toplam girisim sermayesi
yatinmlan degerinin ilk kajilma pay: satis tarihinden sonrakj
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ay boyunca ardigik 4 degerleme donemi boyunca diigmesi veya
bu siire sonrasinda ardigik 2 degerleme donemi boyunca diigmesi
ve toplam dagiisin %20’yi agmasi halinde likidite riski
o ileceginden Yatinm Komitesi bilgilendirilir. Kurucu
yatinm yapilan girketlere iliskin riskleri en aza indirmek igin
gerekli tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini kullanmakia ve
s6z konusu kontrol sistemlerinin etkinlifini izlemektedir.

Kaldirag Riski Olgiimii:

Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayn ayn
hesaplanan pozisyonlarm mutlak (nominal) degerlerinin
toplanmas1 suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oram “kaldirag” olarak tamimianmaktadar.

flave olarak fonun kaldira¢ yaratan islemlerden kaynaklanan
risklerinin lgiimiinde Agik Pozisyon Tutan (Standart Yontem)
kullamlir. Standart yontem ile agik pozisyon tutan asafidaki
sekilde hesaplanar:

1. Netlestirme ve riskten korunma esaslarma konu olabilecek
pozisyonlar icin ara¢ baznda ayn ayn net pozisyonlar
hesaplanarak pozisyonlarm mutlak degeri alimr.

2. Netlestirme ve riskten korunmaya konu edilemeyen araclara
iligkin pozisyonlar hesaplanarak bunlarm mutlak degeri alimr.
3. Pozisyonlarin toplam fonun agik pozisyon tutanm ifade eder.
Bu sckilde hesaplanan tiirev araglar nedeniyle maruz kalnan
acik pozisyon tutan fon toplam degerinin %20’sini agamaz.
Kaldirag  yaratan iglemlerden kaypaklanan pozisyon
buyiiklikleri hesaplamalarinda ve netlestirme ve riskien
korunma varsaymnlarinda Yatmm Fonlarma iliskin Rehber’de
yer alan yontemler esas alnir.

Sermaye piyasasi riski olusturmayan girisim sermayesi
yatirmmlar harig geri kalan portfoyiin yaratuf kaldirag ginlik
yapilacak kaldirag riski hesaplamalan ile Slcalr.

Yopunlagma Riski Olgiimii:

Fon portfoyii igerisinde yer alan menkul krymetlerin risk / getiri
acismdan ortak Ozellikleri dikkate almarak varhk gruplan
olusturulur ve olugturulan bu varbk gruplarma yatnm
simirlamalan atanarak, agim kontrolleri saglamir.

Fon toplam degerinin %25’inden fazlam Kurulun finansal
raporlama standartlarna iliskin diizenlemeleri kapsaminda, aym
grubun girigim sermayesi yatinmlarma yatinldi anda Yatrom

Kars: Taraf Riski Olciimi:

Borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swap sozlesmeleri
nedeniyle maruz kalinan kars taraf riski, piyasaya gore ayarlama
(mark to market) yontemi ile hesaplanir ve karg: taraf riski fon
toplam degerinin %10’unu agamaz.

Piyasaya gore degerleme yontemi kapsarminda varsa, tiirev arag
Ve swap sozle@m&cmm guncel plyam ﬁyahmn degerlemede esas
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s6z konusu varhklarm yeterli ve genel kabul gbémmiis bir
fiyatlama modeli kullamlarak degerlenmesi esastir. Bununla
birlikte, fonun fiyat aciklama donemlerinde degerlemede
kullamlmak iizere karst taraftan fiyat kotasyonu almdif
duramlarda soz konusu fiyat, degerlemede kullaniilmadan once
fiyatin uygunlugu yeterli ve genel kabul gormiis bir fiyatiama
modeli aracihfiyla ve belirlenebilecek diger prosedirler
cergevesinde degerlendirilir.

Sermaye piyasast riski olugturmayan girisim sermayesi
yathnmlan hari¢ geri kalan portfoydeki pozisyonlardan
kaynaklanabilececk karm taraf riski ginlik yapilacak
hesaplamalar ile l¢alar.

Sirketin iglem yaptign her bir karp kurumm sézlesme
yiikiimlaluklerini kismen veya tamamen 3 iggiinil icinde yerine
getiremedigi durumlarda Yatinm Komitesi aym giin icinde yazih
olarak bilgilendirilecektir.

Piyasa Riski:

Sermaye piyasasi ve girisim sermayesi yatirimlan igin portfoyiin
maruz kaldign piyasa riski giinliik yapilacak RMD analizi ile
olgilir. Olgiim yapilan enstrimanlar igin ginlik veriler
kullanilarak belirlenen elde tutma siiresine gore hesaplanacak
RMD degerleri %99 giiven arahginda takip edilir. Portfoye dahil
edilen girisim sermayesi sirketleri, risk profilleri dikkate ahnarak
yapilacak  simillasyonlardan elde edilecek  getirilerin
kullamlmas1 suretiyle, riske maruz degerler hesaplanarak
Yatmm Komitesi ile paylagilir. Riske maruz deger, girigim
sermayesi sirketlerinin riski dikkate ahnarak borsada iglem goren
benzer risk profilindeki sirketlerin ya da endekslerin getirileri
kullamlmas: suretiyle belirlenir. Para Piyasasi enstriimanlan i¢in
piyasa riski sifir kabul edilir ve RMD analizine dahil edilmez.
Kmnsklhesaplamalanndaeldeuumasmesidikkatcalmarakfon
portfoyinde bulunan d6viz cinsi varhklara ilgili doviz kurundaki
degisimler kullamlarak simiilasyon yapihr, %99 given
diizeyinde Zarar (TR1.) hesaplamr.

Kar Pay1 Oram riski hesaplamalaninda elde tutma siiresi dikkate
ahnarak fon portfSyiinde bulunan TRL ve doviz cinsi kar pay1
oranina dayah enstrimanlarm kar payr oram degisimleri
kullamlarak simiilasyonu yapilir, %99 giiven diizeyinde Zarar
(TRL) hesaplanr.

Katihm Finans Ilkelerine Uyum Riski:

Fon’un tabi oldugu katilim finans ilkelerine uygun olarak Fon
portfoyiine dahil edilen bir girisim sermayesi yatmminin ya da
finansal varh@m, daha sonra s6z konusu katilim finans ilkelerine
uygunlufunu  yitimesi durumunda Fon portfSyinden
belirlenecek bir siire icerisinde ¢ikartilmasi riskidir.

Stres Testi
SmTeshmetoduolarakTanhselSIr&sTestlku]lamhr Tarihsel




 Fonun tasfiye gekli haklonda
bilgiler

hareketlerinin goklan varlik bazinda fon portfoytine uygulamr.
Gerekli gorildiigh takdirde fon portfSyiine aynca semaryo
analizleri de uygulanir. Senaryo analizinde bir risk faktoriine
veya birden fazla risk faktorinden olugan bir gruba soklar
uygulanir (6megin doviz, kar pay: orani) ve simiile fon portfoy
kar/zaran analizi yapihr.

Fon portf6yiiniin girisim sermayesi yatinmlarim kapsayan kisom
icin, Piyasa Riski hesaplamasinda oldugu gibi, Stres Testi
analizinde de girisim sermayesi fiyatlanm en iyl yansitan
kiymetler ve/veya endeksler iizerinden hesaplamalar yapilir.
Gerekli hallerde, endekste veya kullamlan tarihlerde degisiklige
gidilebilir veya eklemeler yapilabilir.

Fon portfoyiniin girisim sermayesi yatiromlan disinda kalan
varliklan da Stres Testi ve Senaryo analizine dahil edilecektir.
Yukandaki olglimlere ek olarak; portfoy dagihminda,
portfoydeki varliklann degerinde ya da piyasa kosullarmda bir
degisikligin test sonuglanm &nemli Slgiide degistirmesinin
muhtemel oldufu durumlarda kogullara uygun yeni stres testi/
senaryo analizleri uygulanir ve sonuglan yénetim kurutu, portfoy
yoneticileri ve yatinm komitesine sunulur. Bu durumda yatinm
komitesinin alacad) gerekgeli karar risk yoneticisine, portfoy
yoneticilerine ve yonetim kuruluna yazih olarak iletilir. Onemli
degisiklikler fon toplam degerine dnemli diizeyde etki eden tim
riskleri kapsamakta olup, takibi Risk Yonetim Birimi yoneticisi
tarafindan yapilmaktadir.

| : | Fon’un siresi, tasfiye donemi dahil ilk katlma pay: satisi

tarihinde baslar ve Tasfiye Donemi dahil toplam 7 (yedi) yildur.
Fon siiresinin son 2 (iki) yih Tasfiye Donemi’dir.

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde yatnm fonlarna iligkin
diizenlemeler kiyasen uyguolanir.

Fon'un, Yatiim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen
nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon portfoyiindeki varliklar
Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satijn miimkiin
olmayan Fon varliklan, acik artirma veya pazarlik veya her iki
usuliin uygulanmas: suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu
yolla nakde doniisen Fon varlify, katilma pay sahiplerine paylan
oraninda dagitilir.

Tasfiye Donemi’ne girildifinde Kurula ve pay sahiplerine bilgi
verilir. Fon’un Tasfiye Donemi’ne girmesi ile yeni yatinm
faaliyetlerine son verilir.

Tasfiye Donemi’nde hicbir katlma pay: ihra¢ edilmez. Fesih
amndan itibaren hicbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri
alinamaz.

Tedaviildeki tiim kanluwylanmn iade allnmas
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Kurul’dan gerekli iznin ahnmasim takiben Fon adimin Ticaret
Sicilinden silinmesi icin keyfiyet, Kurocu tarafindan Ticaret
Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile
birlikte fon sona erer. Tescil ve ilana iliskin belgeler altr (6)
iggini i¢cinde Kurul’a gonderilir.

Fon'un Yatinm Fonu Teblifi'nin 28inci maddesinde belirlenen
nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul,
kurucunun ve/veya portfSy saklayicisi kurumun iflasma veya
tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona
doniustiiriilemez.

yatirnmctlarmm | - | www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilir.

getki ve sorumluluklarmiz dahilinde ve gorevimiz gergevesinde bu ihrag
#alan bilgilerin gergeic uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamim

Thraga
Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S.
Dgpays Girigim Sermayesi Yatrim Fonu’nun Temsilcisi olan Kurucu
RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S.
Yetkilisi/Yetkilileri
Ads, Soyadi, Gorevi, Imza
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