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Al PORTFOY KISA VADELI KATILIM SERBEST FON’UN
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IZAHNAME

Al Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 18/04/2022 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
315694-5 sicil numaras: altinda kaydedilerek 21/04/2022 tarih ve 10564 sayih Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Al Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
i¢tiiziigli ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek tizere olusturulacak Al Portfoy
Kisa Vadeli Katilim Serbest Fon’un katilma paylarinn ihracina iliskin bu izahname
Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan .J2./10(22... tarihinde onaylanmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca

tekeffiili anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Thrag edilecek katilma paylarina iligkin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Al Portféy Yonetimi A.$.’nin (www.alportfoy.com) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.ore.tr)
yaymmlanmistir. Izahnamenin nerede yayimlandig1 hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iliskin bilgiler yatinnmer bilgi formunda yer almaktadur.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satimimn yapildig: ortamlarda, semsiye fon

ictuziigii ve yatinma bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak
yatirnmeilara verilir.
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Y onetici Al Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsilifinda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inanch miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin
II. bolumiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyl isletmek amaciyla kurulan,

katilma paylan $emsiye Fon’a bagh olarak ihra¢ edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal
varhidir.

1.1. Fona liskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Al Portfoy Kisa Vadeli Katilim Serbest Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun | Al Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Unvani:

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirli: | Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Al Portfoy Yonetimi A.S. ]
Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 16.02.2022
No: PYS/PY.60/185

Portfoy Saklayicist’nin
Unvan: T. Vakiflar Bankas: T.A.O.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 16.04.2015
lliskin Kurul Karar Tarihi ve | No10/470
Numarasi

1 PORTFO

sydan Sk Ne




Merkez adresi ve internet sitesi:

A Blok No:1 D:97 Sanyer/ISTANBUL
www.alportfoy.com

Maslak Mah. Maslak Meydan Sok. Beybi Giz Plaza

Telefon numarasi:

0(212)371 18 05

Portfoy Saklayicis: T.Vakaflar Bankas: T.A.O.’run

Merkez adresi ve internet sitesi:

No:7/A-B Umraniye-ISTANBUL
www.vakifbank.com.tr

Telefon numarasi:

Saray Mabhallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi

0(216) 7241000

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y&netim kurulu tiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
liyelerine ve kurucunun diger yéneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Seyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptizx Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Gorev)
Baris Yonetim 20 YIL
BUYUKDEMIR | Kurulu Al Capital Menkul Degerler A.S.
Bagkani Yonetici (2016-2022)
/Genel
Miidiir/Portfoy
Yoneticisi
AHMET Ydnetim FOCUS Global Project-Yonetici Ortak | 25 YIL
KEREM Kurulu Uyesi | (2016-2022)
KAPANCI
TURKAN ELIF | Y6netim Okan Universitesi (2017-2021) 24 YIL
ARIKAN Kurulu Uyesi | Akademisyen
(I¢ Kontrolden
Sorumlu Uye)
SABAN Yonetim Giiler Yatinm Holding A.$.(2020-| 11 YIL
ORCUN Kurulu Uyesi | Devam)
KALKAN RTA Laboratuvarlan A.$.(2017-Devam)
Acibadem  Universitesi Ogretim
Gorevlisi (2017-Devam)

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Vakiflar Bankast T.A.O. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Gorevi Son 5 Yilda Yaptié Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Fon (2004 Devam-)T. Vakiflar Bankas: T.A.O.
MUDURU 18 YIL




1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes y1llik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatinmer lehine ve yatinmer ¢ikarini gézetecek sekilde PYS
Teblig&i diizenlemeleri, portfoy yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar
¢ercevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyliniin yonetimi icin gérevlendirilen portféy y&neticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.ore.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi T. VAKIFLAR BANKASI T.A.O.

I¢ kontrol sistemi Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
RISK YAZILIM TEKNOLOJILERI DAN. EG. TiC.

Risk Yonetim sistemi LTD. STL(RISKTURK)

Teftis birimi Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$

Arastirma birimi Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A S.

Fon’un finansal raporlarinin bafimsiz denetimi Aday BaZimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay:1 sahiplerinin haklarimi koruyacak sekilde temsili,
yOnetimi, yénetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiiklimlerine uygun
olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve ictiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan
kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfSy ydneticiligi hizmeti
de dahil olmak tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyti, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen
ilkeler ve fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan
sinirlamalar ¢ercevesinde yonetilir.

2.3. Fon, Teblig’in 6. maddesinde tamimlanan fon tlirlerinden “Serbest Semsiye Fon”
niteliZinde olup, fonun “kisa vadeli katilim serbest fon” olmasi nedeniyle Fon portf6yliniin
ayhik agirlikli ortalama vadesi 25-90 giin olacaktir ve Fon portfoyiine vadeye kalan glin sayisi
hesaplanamayan varhiklar dahil edilmeyecektir. Fon “Serbest Fon™ niteliginde oldugundan

ﬂ_,‘.,_-,-.'-'ka‘Fﬂm%iaylan sadece nitelikli yatinmcilara satilabilir. Fon’un “Kathm Fonu™ olmas:
7 a’},&bcbiy ise, portfoye dahil edilebilecek varliklar ve islemler uluslararas: kabul gormiis faizsiz

4 :;,, 0% jlke rine uygun varliklar ve islemler olacakr.
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Fon’un portfSytiniin ayhk agirlikli ortalama vadesi 25-90 giin olacak sekilde, fon
portfdyliniin tamami devaml olarak, piyasa kosullan dikkate alinmak suretiyle yerli kamu ve
Ozel sektdr kira sertifikalari, Borsa Istanbul A.S.’de yer alan taahhiitlii islemler pivasasinda
yapilacak Kira sertifikalarina dayal taahhiitli iglemler (*), vaad s6zlesmeleri, katilma
hesaplarindan (TL, déviz, altin) ve Kurulca uygun griilen uluslararas: kabul gérmiis faizsiz
finans ilkelerine uygun diger para ve sermaye piyasasi araglarindan olusur.

Fon portfSytine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araclarimin degeri fon
toplam degerinin %80°i ve fazlasi olamaz. Ayrica, fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabane:
ihragcilarin doviz cinsinden ihra¢ edilmis para ve sermaye piyasasi araclar fon toplam
degerinin %80°1 ve fazlas1 olamaz.

Yabanc: kira sertifikalarina yatinilan tutar fon toplam degerinin %20°sini gecemez.

(*)Taahhiitlii Islemler Pazari’nda, isleme konu edilecek sermaye piyasasi aracinin
onceden belirli oldugu, aym giin veya ileri baslangig valsrlii geri alma taahhiidii ile satim ve
gerl satma taahhtidii ile alim islemleri yapilir.

Baslangi¢ valdriinde, geri alma taahhiidii ile satim yapan iiye sermaye piyasasi araci
yukimliliglini, geri satma taahhiidii ile alim yapan tiye nakit yiikiimliiltigiinii karsilikl olarak
yerine getirir.

Geri satma taahhiidii ile alim iglemi; isleme konu edilecek sermaye piyasas: aracinin
dnceden belirli oldugu, aym giin veya ileri baslangic valérlii ile geri satim taahhidii ile ahm
islemidir.

Geri alim taahhiidii ile satim iglemi ise igleme konu edilecek sermaye piyasasi aracinin
dnceden belirli oldugu, ayn giin veya ileri baslangig valdrlii ile geri alim taahhiidii ile satim
islemidir. S6z konusu iglem fon toplam degerinin %10’ unu asamaz.

Fon portfdyline, riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla, fonun tiiriine ve yatinm
stratejisine uygun olacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar ¢ercevesinde faiz icermeyen
ddvize dayali swap sdzlesmeleri dahil edilebilir. Faiz iceren geleneksel tiirev araglar fon
portfoyline dahil edilmeyecektir.

Nakit fazlah@m deZerlendirmek veya nakit saglamak amaciyla taraflardan en ¢ok
birinin tek tarafli baglayici vaadi ile vaad sozlesmesi borsa disindan fon portfSyiine dahil
edilebilir. Nakit ihtiyaci duyan fonun, ihtiya¢ duydugu nakdi karsilamak i¢in borsa disinda,
portfdylinde yer alan herhangi bir varli3i, taraflardan en ¢ok birinin tek tarafli baglayici vaadi
ile belli bir slire sonunda onceden tespit edilmis sartlarla geri alma taahhiidiinde bulunarak
satmas1 mimkiindiir. S6z konusu iglem, fon portfdyiinde yer alan varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar yapilabilir.

Nakit fazlaligimi degerlendirmek isteyen fon, elindeki nakitlerle nakit ihtiyaci duyan
kurumlardan borsa disinda, portfoyiine alinabilecek varligi, taraflardan en ¢ok birinin tek tarafli
baglayic1 vaadi ile belli bir siire sonunda dnceden tespit edilmig sartlarla geri satma taahhiidii
ile alarak nakit fazlaliklanm degerlendirebilir. S5z konusu islem, fon toplam degerinin en fazla
%10’una kadar yapilabilir.

Portfoye dahil edilecek vaad sézlesmeleri, kira sertifikasi, kiymetli maden, déviz katilim
trtnleri uluslararas: kabul gormiis faizsiz finans ilkelerine uygun olmak kosuluyla isleme konu

.-r-;f‘e; ilir. Nakit saglamak amaciyla yapilan vaad sézlesmeleri, fon toplam degerinin %10 unu
Fae SIigegemey
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Fon portfoytiniin aylik agirlikli ortalama vadesi 25-90 glin olup, kisa ve orta vadeli kira
sertifikalarnina yatiim yapilmasi suretiyle degisik vadelerle cesitlendirilmis bir portfsy
yapisinin olusturulmas: hedeflenmektedir. Fon y&neticisi kira sertifikas: getiri egrisi lizerine
yayilmug ya da belli bir vadeye odaklanmis bir portfSy yapisi olusturabilir.

2.4. Fon portfoyline yalmzca uluslararasi kabul g¢érmiis faizsiz finans ilkelerine uygun
varlik ve islemler dahil edilebilir. Fon portféytine alinacak varliklara ve islemlere iliskin olarak
Teblig ve Kurul'un ilgili diger diizenlemelerine ve izahnamede yer alan esaslara uyulur.

Fon yonetiminde; Teblig’in 17 ila 24’iincii maddelerinde portfoye ahinacak varliklara

iligkin oransal smirlamalara ve diger sartlara tabi olmaksizin, 25%inci maddesinde yer alan
serbest fonlara dair esaslara tabidir.

2.5. Fonun esik degeri “BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay1 TL Endeksi” olarak belirlenmistir.

2.6. Fon portfGyline, riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla, fonun yatirim
stratejisine uygun olacak sekilde ve Kurulca uygun gériilen, uluslararasi kabul gbrmiis faizsiz
finans ilkelerine uygun olarak belirlenen esaslar cercevesinde faiz icermeyen swap sdzlesmeleri
ve en az bir tarafin cayma hakkini igeren vaad sézlesmeleri ile ileri valorlii kira sertifikas: ve
altin islemleri dahil edilebilir.

2.7. Borsa dis1 vaad s6zlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon
portfdyiine dahil edilir. Sozlesmelerin karsi taraflanimin yatinm yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda
yaptlmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gercege uygun degeri
uzerinden nakde doniistiiriilebilir olmas: zorunludur.

Ayrica, borsa disi sézlesmelerin karg: tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir
kurum olmas1 ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem
ile degerlenmesi zorunludur. Vaad sozlesmelerinin kars: tarafinin, ydnetim kontrolii kamu
kurum ve kuruluslarina ait olan bir banka olmas: ve derecelendirme yapilabilmesi i¢in gerekli
olan sartlari saglamamas: halinde notun ilk defa alinmasina kadar gecen siirede amlan banka
i¢in yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olma sarti aranmaz.

2.8. Fon toplam degerinin %20'sini gegmemek iizere fon hesabina kaynak temin
edilebilir.

2.9.Portfdye dahil edilen yabanc: kira sertifikalarini tamtic: genel bilgiler:

Yurt disinda ihra¢ edilen kira sertifikalannin, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gercevesinde gercege uygun degeri lizerinden nakde déntistliriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmas: sartlanyla, yurt disinda borsa disindan fon portféyiine dahil edilmesi
mimkiindiir.

Fon portfoyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurt disinda ihra¢ edilen kira
sertifikalar1 alinabilir. [1gili aracin derecelendirme notunu belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur.

2.10. Vaad sozlesmesinin olasi karsi taraflant ile soz konusu taraflann
derecelendirme notlarina iliskin bilgiler KAP’ta aciklanir ve agiklanan bilgilerde degisiklik
meydana gelmesi durumunda KAP’ta yapilan bir dnceki agiklama giincellenir.

mcilar Fon’a yatinm yapmadan o6nce Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
lidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
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degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagh olarak yatinmlarinin
degerinin baglangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatinmeilar goz dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, ortaklik paylarinin ve diger menkul
Kiymetlerin, ddviz ve dovize endeksli finansal araclara dayal tiirev sézlesmelere iliskin taginan
pozisyonlarin degerinde, kar payi oranlar, ortakhk pay: fiyatlart ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Kar Payr Oram Riski: Fon portfSyiine kira sertifikasi ve katilma hesabi dahil
edilmesi halinde s6z konusu iirlinlerin saglayaca@ kira/kdr payr oranlarinda yasanabilecek
dalgalanmalar nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden varhiklarin dahil edilmesi
halinde, d6viz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag
zarar olasilifini ifade etmektedir.

¢- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Kiymetli madenlerin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoylin maruz kalacad zarar olasihigimi ifade etmektedir

2) Karsi Taraf Riski: Karg: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildidi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.

4) Katihm Esash islem Riski: Fon portfoyine ileri valorlii kira sertifikalan dahil
edilmesi halinde, baglangic yatinmi ile baglangic yatinminin lizerinde pozisyon alinmasi
sebebiyle, baslangi¢ yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihig katilim esash islem
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugsmasi olasihfim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatal: ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yan: sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmas:dir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullart altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varliin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildig dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihracer Riski: Fon portfSyiine alinan varhiklann ihraggisimin yiikiimliliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullamilan yontemler
sunlardar:

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varliklann yapisina ve risk diizeyine uygun
isk yonetim sistemi olusturulmustur.

Iﬂ’f‘?‘ * iyasa Riski: Fonun piyasa riski él¢timiinde Riske Maruz Deger yéntemi kullanilir.
7 N 'sk% maruz deger, fon portfGy deZerinin normal piyasa kosullan altinda ve belirli bir dénem
|r( i* (" \fi"ﬁfii Y kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir gliven aralifinda ifade eden degerdir.
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RMD hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven aralig1, 20 isgiinliik elde tutma siiresi, en az 250
isglinii gdzlem siiresi kullanilir. Ancak olagan dis1 piyasa kogullarinin varlig: halinde gozlem
stresi kisaltilabilirr. RMD hesaplamalarina fon portfdyiinde yer alan tiim varhik ve islemler
dahil edilir.

Karst Taraf Riski: Bu riski tasiyan finansal iiriinler i¢in ihragginin/kars: tarafin
kredibilitesi incelenir. Kars: taraf riskinin l¢limiinde ihrag¢1 hakkinda yeterli derecede mali
analiz ve aragtirma yapildiktan sonra ihraggilar, uygulamada nicel ve nitel 6lgiitlerden olusan
etkin bir derecelendirme sisteminden gecirilmektedir. Thraccilar icin nicel slctitler; karlilik,
borgluluk orani, 6z sermaye biiyiikliigi, sektdriindeki pazar pay: gibi slgiilebilir degerlerden
olugurken nitel Slgiitler; kurumsal ydnetim ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik
ve profesyonel ydnetim gibi Sl¢iilebilir olmayan degerlerden olusmaktadir. Derecelendirmeden
sonra asgari “yatirim yapilabilir seviyede™ olan ihrag¢ilanin sermaye piyasas: araclarina yatirim
yapilabilir. Bu tir Grlinlerin varsa ihragcisina kredi derecelendirme kuruluslan tarafindan
verilmis kredi notu da degerlendirmede kullanilir.

Likidite Riski: Fon portfdyiinde yer alan finansal varliklarin belirli bir dénemdeki
ortalama hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazindan
likidite katsaysi elde edilir. Fonun likidite katsayisi, fon portfdylinde yer alan varliklarn
likidite katsayilan ve agirliklan kullanilarak hesaplanir. Ayrica, risk prosediiriinde likidite riski
icin belirlenen limite uygunluk devaml olarak takip edilir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfSyline kaldira¢ yaratan iglemlerden, fonun yatinm stratejisine uygun olarak
ileri valorlii kira sertifikas: islemleri dahil edilebilecektir.

3.4.Kaldira¢ yaratan islemlerden kaynaklanan riskin &liimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cercevesinde Mutlak RMD yontemi kullanilacaktir. Fonun mutlak riske maruz degeri
fon toplam degerinin %45’ini asamaz.

3.5.Kaldira¢ yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayn ayn hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of nationals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina kaldira¢ denir.Fonun kaldira¢ limiti %100" diir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portféylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfy Saklayicisi nezdinde saklanur.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan
varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sz konusu
bilgilere Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portféy Saklayicisi’nin
yiikiimliilik ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarli§i Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarliindan aynidir.
Fon’un malvarlig1, fon hesabina olmasi sartiyla murahaba islemi yapmak, en fazla tek tarafi
baglayici vaad ydntemiyle yapilan tiirev iglemleri veya fon adina taraf olunan faizsiz finans
prensiplerine uygun benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhi@ Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin ydnetiminin veya
@ iminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez,
- u al zaklarinin tahsili amaci da dahil olmak {izere haczedilemez, tizerine {htiyati tedbir

k (,kog}?jnﬁi\‘ve iflas masasina dahil edilemez.
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4.4. Portfty saklayicisi; fona ait finansal varliklann saklanmas: ve/veya kayitlarin
tutulmasi, dier varliklann aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarimn tutulmasi, varhik ve
nakit hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen
diger gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatinm fonlan hesabina katilma paylarinin ihra¢ ve itfa edilmesi islemlerinin
mevzuat ve fon i¢tiiziili hiikimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziigii,
izahname hiikiimleri ger¢evesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢} Mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hikiimlerine aykim olmamak sartiyla,
Kurucuw/Ydnetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun
siirede aktariimasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiizili, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon'un varlik alim satimlannmn, portfdy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon
1¢tiizigl, izahname hiiklimlerine uygunlugunu
saglamakla ylikiimlidiir.

4.5. Portfoy saklayicis;

a) Fona ait varliklarin ayn ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
uframayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklar, haklan ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda dlizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve
kendi aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portf6y saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfsy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihlali nedeniyle doZan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay:
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: sakhidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfSylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars:
sorumludur.

4.7. Portf6y saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak
dier hizmetlerden aynstinlmasi, potansiyel ¢ikar catismalarnin diizglin bir sekilde
belirlenmesi, ©nlenmesi, Onlenemiyorsa yonetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon
yatinmcilanina agiklanmasi kaydiyla fona portfoy deZerleme, operasyon ve muhasebe
hizmetleri, katilma payr alim satimina aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger
hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her glin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklig ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicist portféy saklama hizmetini yiriitiirken karsilagabilecegi cikar
catismalannin tanmimlanmasini, Snlenmesini, y&netimini, gdzetimini ve agiklanmasini
cak gerekli politikalar olusturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimliidiir.

-10. Kurucu’nun {iglincti kisilere olan borglarnt ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym
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4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yikimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya PortfSy Saklayicisina dava acma hakki
saklidur.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfSy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. PortfSy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yukiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine kars:
sorumludur.

4.15. Portfy saklama sézlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamin daraltic: hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

S.1. "Fon Portfdy Degeri", portfydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplanudir. “Fon Toplam Degeri” ise,
Fon Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve bor¢larin disiilmesi suretiyle
hesaplanir.

3.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam deZerinin fon toplam pay sayisina bsliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplanir ve katilma paylarimin alim-satim verlerinde ilan
edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazann, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya
¢ikmast gibi olaZaniistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun y6netim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alm satimi
durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslari
asagidaki gibidir:

1) leri Valorli Islemlerin Degerleme Esaslar::

Fon portfoyline uluslararasi kabul gérmis faizsiz finans ilkelerine uygun olarak
belirlenen ileri valdrlii kira sertifikalart alinmasi halinde, valdr tarihine kadar diger kira
sertifikalarinin arasina dahil edilmez. Ileri valérlii satilan kira sertifikalar1 valor tarihine kadar
portfSy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlii kira sertifikalan
almm ve satim islemleri ayri bir vadeli iglem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise
valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa bor¢ olarak takip edilir. Ileri valrli
sozlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken islem alis ise pozitif
(+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym valorde ve aym
nominal deerde hem alis hem de satig yapilmis ise portfoy deZeri tablosunda her iki islem ayni
Vo ﬁg& \fakat alig islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goéziikecektir. Varsa

“degerlemegliniinde BIAS da valdr tarihi islemin valor tarihi ile aym olan islemlerin agirhikli




islemlerin agirlikli ortalama kar pay1 orani, yoksa en son aym glin valorlii olarak islem gérdiigii
12 giindeki aym giin valdrlii iglemlerin agirhikl ortalama kar pay: orani, bu da yoksa ihra¢
tarihindeki bilesik kar pay: orani kullanilarak hesaplanir.

2) Yurt Diginda Ihrag Edilen Kira Sertifikalarmin Degerleme Esaslari:

Yurt diginda ihrac edilen kira sertifikalarinin borsa disindan portfoye dahil edilmesi
durumda s6z konusu varliklarin degerlemesinde, temiz fiyat olarak saat 16:30-17:00°daki
Bloomberg generic price alis fiyat: (Bid Price) ve satis fiyati (Ask Price) ortalamas: alinur.
Degerlemede kullamilacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine degerleme tarihine kadarki islemis
faizsiz sertifikanin getirisi eklenmesi yoluyla bulunur. Fiyat: olmayan kamu veya 6zel sektdr
tarafindan yurt diginda ihrag edilen kira sertifikalan igin ise ilgili piyasada en son yer alan temiz
fiyat (abis fiyat ve sati§ fiyati ortalamasi) alimr. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz
fiyatin Uizerine degerleme tarihine kadarki islemis sertifika getirisinin eklenmesi yoluyla
bulunur. Tam is glinii olmayan giinlerde (TSI) 10:00-11:00 saatleri arasinda alinan agirhikl
ortalama fiyatlar kullanilir. Olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde (6rnegin,
Bloomberg’den teknik nedenlerle fiyatlann alinamamasi, vb.) kullamlacak fiyat, Yonetim
Kurulu karar ile belirlenir.

3) Borsa dis1 vaad sozlesmelerinin de3erleme esaslari:

S6z konusu iglemler piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir. Bu kapsamda; sozlesmeler islem giinti, Finansal
Raporlama Tebligi’'nde yer alan degerleme esaslarina uygun olarak portfsye dahil edilir. Soz
konusu varliklar, isleme ait i¢ verim orani ile degerlenir. Fon portfSyiine vaad s6zlesmesi dahil
edilmesi halinde 4.2. maddede belirtildigi iizere, islem yapilan kurumda fon adina agilan
hesaplaninda saklanir. Varliklar ve bunlann deSerleri hakkinda gerekli bilgiler Portfdy
Saklayicisi'na ve Takasbank’a aktanlir. S6z konusu bilgilere Takasbank’in erisimine imkan
saglanir.

4) Taahhiitlii Islemler Pazarinda Yapilan islemlerin Degerleme Esaslar::

Fon portfoyiine ilk defa dahil edilen taahhiitlii islemlerin &ncelikle maliyet bedeli ile
muhasebelestirilir. Borsada iglem gérmekle birlikte taahhiitlii piyasa islemleri vade sonuna
kadar isleme ait i¢ verim oram: ile degerlenir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara
uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan vaad s6zlesmelerinin “adil bir
fiyat” igerip icermedigi; borsada iglem gdren benzer vade vapisina sahip sézlesmelerin getirisi
ile kargilagtinilarak kontrol edilir. Sézlesmenin getirisinin borsada islem gdren benzer vade
yapisina sahip sézlesmelerin ortalama getirisinden yiizde 20 daha diisiik olmamasi esastir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

Fonun satis baglangic tarihi ..../..../2022 dir.

Katilma payr alim talimati karsihifinda yatinmeilardan tahsil edilen tutarlar
nemalandiriimaz.

é.?f‘lﬂatllma Pay1 Alim-Satim Esaslar
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talimatlarina alim ve satim talimatlar icin ayr1 ayr olmak iizere miiteselsil sira numaras: verilir
ve islemler bu dncelik sirasina gdre gergeklestirilir.

Katilma pay1 satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatinmeilar Kurucu A1 Portfoy
Yonetimi A.S.’ye, BIST Bor¢lanma Araglari Piyasasi’min agik oldugu giinlerde 09:00 — 12:30
saatleri icinde basvurarak bir dnceki is giinli bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gore
saptanan fiyat lzerinden alim ve satimda bulunabilirler. Talimatlar asagidaki sekilde
gerceklestirilir:

1) BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde 09:00 ile 17:00 saatleri
arasindaki yatinmeilarin fon katilma payr alim ve satim talimatlan, bir &nceki is glint
hesaplanan ve ayn giin i¢in uygulanan fiyat lizerinden talimatin verildigi glin gerceklestirilir.
Ancak, saat 12:30 sonras1 yapilan islemlerde yatinimeilar tarafindan satin alinabilecek toplam
katilma pay1 adedi, bu saatler igerisinde fona iadesi yapilan toplam katilma pay: adedini asamaz

ii) Yatunmeilann BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldufu giinlerde saat
17:00 ile ertesi gin saat 08:30 arasinda verdikleri katilma pay1 alim talimatlan ertesi is glinii
icin saat 09:00°da ilan edilen fiyat (yeni giin fiyatr) iizerinden ertesi is giinii gerceklestirilir.
Yatinmcilarin s6z konusu saatler icerisinde verdikleri katilma pay: satim talimatlan ise en son
ilan edilen fiyat lizerinden gerceklestirilir. Katilma pay: alim talimatlaninda talimata konu tutar
kadar nakit talimatin verildigi giin blokaja alinir. Katilma pay1 bedelleri talimatin verildigi islem
glinlinde yatinmcilara 6denecek olup, katilma pay1 satiginda blokaj uygulamasi olmayacaktir.

ii1) TEFAS tizerinden gergeklestirilecek islemlerde;

Fon alim/satim talimatlar1 pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Dagitic1 kurulus,
talimatin pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay:1 bedellerini islem giinii tahsil etmek lizere en
son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet teminat olarak
kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satis
fiyatindan %20 marj diigiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen
katilma pay1 sayis1 TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyat: agiklandiktan sonra
hesaplanir. Tahsil edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma pay: alim talimatlan
iptal edilir.

Yeni glin fiyatimin agiklanacagi saat 09:00°dan onceki yarim saat igerisinde higbir
dagitim kanal aracilidiyla katilma pay: alim/satim islemi yapilmaz.

Hafta sonu ve resmi tatil giinlerinde yukarida sayilan dagitim kanallan ile yapilacak
katilma pay1 alim satim islemleri su sekilde gergeklestirilecektir: Yatinmcilann hafta sonu ve
resmi tatil glnlerinde izleyen ilk is glini saat 08:30'a kadar verdikleri katilma pay1 satis
talimatlari, tatil Gncesi son ig glininde uygulanan fiyat tlizerinden gerceklesecektir.
Yatinmecilann tatil éncesi son is glinii saat 17:00°den izleyen ilk is giinii saat 08:30'a kadar

verdikleri katilma payr alim talimatlan izleyen ilk is glinii agiklanacak fon fiyatindan
gerceklestirilecektir.

6.2. Alm Satima Aracihik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a tiye olan fon dagitim

atmkiin

x?{urﬁfﬁs{g{jramhyyla da yapilir. Uye kuruluglara asagida yer alan linkten ulasiimas
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Fon’un katilma pay1 alim satimina aracilik edecek olan kurumlarin unvani ve iletisim
bilgileri agagida yer almaktadir.

Unvan Iletisim Bilgileri
Al Capital Yatirm Menkul | Maslak Mah. Maslak Meydan Sok. Beybi Giz Plaza A Blok
Degerler A.S. No:1 Kat:2 D:97 Sariyer/ISTANBUL

www.alcapital.com.tr
0(212)371 18 00
Halk  Yatnm  Menkul | Barbaros Mah.Mor Siimbiil Sk.WBC Is Merkezi, Blok no:9,

Degerler A.S. ic Kap1 no :21
0(216) 688 53 90 Atasehir /ISTANBUL

www.halkyatirim.com.tr

VIL FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarh&ndan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri icin &denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Portf6ye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlar,

4) Portfoy ydnetim licreti,

5) Fonun miikellefi oldugu vergi,

6) Bagimsiz denetim kuruluglarina ddenen denetim licreti,

7) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

8) Takvim yili esas alinarak liger aylik donemlerin son i gliniinde fonun toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul licreti,

9) Esik deger giderleri,

10) KAP giderleri,

11) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligskin noter onay giderleri,

12) Tiizel kisi kimlik kodu giderleri (LEI),

13) E- defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan
nedeniyle 6denen hizmet bedelleri,

14)E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

15) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orani: )

Fon toplam degerinin giinliik %0,005477945 "linden
(vlizbindebesvirgtldortylizyetmisyedibindokuzyiizkirkbes) [yillik yaklasik %2 (yiizde iki)]
olusan bir ydnetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde,

_....Xurucuya ve dafiticilara fondan 6denecektir.

2« “Dagitier ile Kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan
Ay o A -
¢ <&, beljrlen

n “genel komisyon oran1™ uygulanir.
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7.1.2. Fon Portfﬁyundelu Varhklarin Ahm Satimina Aracilik Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimima Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.
ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracihik islemleri
icin uygulanan komisyon oranlan asagida yer almaktadir:

1)Kira Sertifikas1 komisyonu: Binde 1’¢ kadar + BSMV

2) Karsilk Aynlan Giderler: Yonetim Ucreti, Bagimsiz denetim iicreti, BIST
Borglanma Araglar1 Borsa Paylar, BIST Endeksleri Lisans Ucreti ve mevzuat geredi olabilecek
giderler icin gilinlik kargilik aynlir.

3) BIST Taahhiitlii Islemler Pazarinda gerceklesen islemler icin BIST tarifesi gecerli
olup, %0.005%a (yiizbindebes) kadar + BSMV

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, G¢er aylik donemlerin son is giiniinde

Fon’un net varlik degeri lizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek
Kurul Ucreti Fon portfSyiinden karsilanur.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus
giderleri ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon i¢in yapilmas:
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagl fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal
olarak ilgili fonlarin portfSylerinden kargilanir.

7.1.5. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarlifindan karsilanan saklama ticreti ve difer giderlere iligkin giincel bilgilere
yatiimel bilgi formundan ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlan gosterilen katilma paylarinin satisina iliskin giderler kurucu

tarafindan karsilanacaktir.
Gider Tiira Tutar (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 10.000
Diger Giderler 10.000
TOPLAM 20,000

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazan¢larinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet
yatunm fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanclan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanclar,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannca, , %0' oraninda
gelir vergisi vergisi tevfikatina tabidir.

a2

L_rt_;,--.ﬂ.-—"-'!-':-_.:\\ 8.2. Katilma Pay:1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi
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Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinei maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diZer sermaye piyasasi aract
getirileri ile deZer artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gore kurulan yatinm fonlan ve
yatirim ortakliklarryla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanhg@inca belirlenenler icin
bu oran %0 olarak uygulanir.’

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon
katilma paylannin fona iadesinden elde edilen gelirler icin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyaninca dar miikellef kurumlarin
Turkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihg olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis
kazanglari ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST te islem goren ve bir yildan
fazla stireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikariimasindan saplanan ve gecici 67 nci
maddenin (1) numaral fikrasinin altine: paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglari ve bu kurumlarin daimi temsilcileri aracihigiyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci
madde kapsamida vergi kesintisine tabi tutulmus kazanclar i¢in yilhk veya 6zel beyanname
verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGIiLi BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap ddnemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus
tarihinden baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiligtiniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son ginii itibanyla hazirlanan portféy raporlan da finansal tablolarla birlikte
bafimsiz denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
gliniinii takip eden ilk is glinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon i¢tiiziigiine, bu izahnameye, yatinmei bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar) fon giderlerine
iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
tcretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas: miimkiindiir.

Aynca, fonun gegmis performansina, fonun portfy dagilimina, fonun risk
degerine ve fondan tahsil edilen ve yatinmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ticret ve
komisyon bilgilerine yatinmci bilgi formundan da ulasilmasi miimkiindiir. 9.5.Finansal
faporiar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu temsil ve ilzama

Vi %& ili kigiain imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra, kurucu tarafindan
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finansal raporlarin kamuya aciklanmasina iligkin y&netim kurulu kararina baglandig tarihi
izleyen altinci ig giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta aciklanir.

9.6. Portféy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra,
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes
yil slireyle kamuya agik tutulur. Séz konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun

merkezinde ve kaulma payr saust yapilan yerlerde, yatinmeilarm incelemesi i¢in hazir
bulundurulur.

9.7. Yatinmeilann yatiim yapma kararini etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L11. 121 W NI, W55, V5.6, YL
(6.5. maddesi hari¢), VIL7.1.(aracilik komisyonlarina iligkin alt madde haric) nolu
bolumlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamir ve Kurucu tarafindan
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve
TTSG’de ilan edilmez. {zahnamenin diger bslimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun
onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde

ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim y1li sonunu izleyen alt1 is glinii iginde toplu olarak
Kurula bildirilir.

9.8. Fona iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer
alan nitelikli yatinmer tamimma ve satigin yalnizea gerekli kosullar1 saglayan nitelikli
yatinnmcilara yapilacag: hususlarina ver verilmesi zorunludur.

9.9. Portfdy dagilim raporlan aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 is giinii
icinde KAP"ta ilan edilir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESi
10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire Ongdriilmiis ise bu stirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinti aldiktan sonra alti ay sonrast icin
feshi ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas
etmesi veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali ytikiimliliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer

nedenlerle fonun devamimin yatinmeilarin yararina olmayacagimin Kurulca tespit edilmis
olmasi

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfSyiinde yer alan varliklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada islem gdrmeyenler ise borsa disinda nakde dontgtiraliir.

10.2. Fon mal varlig, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gdre tasfiye edilir ve

tasfiye bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca
katilma pay: sahiplerine &deme yapilabilir.

e 10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gdriisiinii aldiktan
o "i;“gb“"i'ﬁ'a-:@ ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu siire sonunda hala Fon’a iade
é;ff'\-:\;’.ni'edjlmeftg{$ katilma paylarmin bulunmasi halinde, katilma payr sahiplerinin satig talimati
il % . %"fenmé_den pay satislart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satimi
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yapan kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatiimcilar adina ters repoda veya Kurul
tarafindan uygun gortilen diger sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan

sonra yeni katilma pay: ihra¢ edilemez. Tasfiye arundan itibaren higbir katlma pay1 ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gdrecedi baska bir
portfBy yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun
taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasy, iflast veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon
varhgin Kurul tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfsy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adinin Ticaret Sicilinden silinmesi icin
keyfiyet, kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictliziik; bunlarda hitkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Turk Borglar
Kanununun 502 ila 514 {incii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanr.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinn birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarin1 Fon’a
geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylarmi almis olurlar.
Hesap dénemi sonunda ayrica temettil dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluslardan hesap durumlar hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler. '

XIL. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katlma paylan izahnamenin ve yatinmmci bilgi formunun KAP’ta yaymmini
takiben formda belirtilen satis baslangic tarihinden itibaren, izahnamede ve yatinmer bilgi
formunda belirtilen usul ve esaslar gergevesinde nitelikli yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsihg yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giini
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatnlir.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cergevesinde onaylanz.

(K/I10s.22..)

Al PORTFOY YONETIMI A.S.

Bans BUYUKDEMIR ASLI URALGIL YILMAZ
Genel Mudir Operasyon Yoneticisi
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