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l. FoN HAKKINDA GDNEL BiLGiLER

,.. Fon, Kanun hılkofleİiu)eınca latrufqniplernden fon lalılnapa).kaşlllğlnda loplanan
nal iıle ıasanf satipleİi hegbına. j@çll hül[üj eı esadaana göİe irbu i;Jrnme;in lı odu;Oide
be'iİknen vühk vr haklaİde oluşr pod'ğyü i9ıdmek mo.Dla k;İulm [a"lno paylai Şe,ısiye
fon'a bağll oldaİ İhİaç edile. ve ıüal kişiliği bulunnay.. ml veİğ,dr,

l, t, Foni iıi§kiI cenoı tljlgil0.
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1,3. Kuıucü Ytnoticileİi
Fon'ü ıensil v€ ilzma Kurucbun yonelim kurulu üyclcİi y€ıkili olup, yödeıin kuruıu

0yelğiie vc kurucuiuo diğryöneüicikrine iiişkin bj]gilel r§ağıda y€! alnakıod;:

1.4. Fon uizmeı Btrhi
Fo. hinet birimi oyık Yut|nm Mo.kul Değert.r A,Ş. nezdinde oluşturulmu§ oIup,

hi het bnini nde göĞvl i fon müdüİOne i l işk in bi lsil€r aşağüdali g ibid ir.

son 5 Y,ıdl YaDılğ i§l.r (Y,l,§irk.G

^LTlNBAŞ

2022_Dev@.Alla§ Ponlby Yön tift İ A,Ş
Yönetinr Kurulu Başkanı
2021_2022 Allas Ponfoy Yöneıimi A.Ş.
Yöneüin (uiulu Başİrn v€kili
20l ?-Devan cıedilk|bank Yönetim

20 I ?_D.vo credn w€st F,](tonng
yöneıim knn,ltr Üve§i

ll

20l3_Devam AlıınbaşKuy@culukİhalat
IhEc4sm v€ lic. A Ş. Y K. Üyesi
20l8_Devm Alinbaş PeEkende
Magozcll]l Hizmellen A Ş. Yoneıim

20 1 & Dei,am: Asos Kuyumculuk
PaaIma A.Ş, Yönelim Kuruıu Üyesi
20l8_Devın. Alılnbaş Kl}melli Madenlğ
Bo[gs A.Ş. Yönd m Kurulu ÜJ6i
20l8_De!am Alnu! Menlu| Deİcrlcr A.Ş

20l8_Devm onso Rrfi.eri A.Ş. Yönetim

20l6_Dcvah Aılas Ponftjy Yöneü]mi A.Ş,
Yöneıim Kunnı l]!e§i _cenel M ,[t

üyesi

202l _Devan: Eriyas Ç€lik Boru A,Ş.

:t.

son s Ylİıh Y!pt,ğl Ül.r (Yıl_şjrk.i_

J:\
orat Yatdm M.nlul o.ğe.ler A.Ş.
opc.asyon ve Munaseb. MüdOrlOğo Kıdemli
MüdOi

^ /,ı

3l Yıl
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t.5, Po rtfi'y YE ıGllcil. ri

.. , 
Fon malvarllgmün. fonun )allnnr §ıİıtejisi doğİulfusunda. fonun yallflm )apabile(eğiüfuIl\hİ konbLnda )doli bilgi ue *maıe pı)tnı a.mında en 9 bcş yil]lk ıe.lib;)c ran;

ponli) )öne !ihn@mlınde,)aunn lehine\ero,|nmllçlkü,n, gt-,"..k,.kıa.ıv§r.uıljl
doanlemelen. pon't) \öneıim ,d/l.)me§i ve lleil, lon bilsihndi;e dol,ümml... ç.l\;!§ind;

Fon ponöyünün yönelimi için göİ€vlendnibn po öy yön ticilğine ilitki. bilgilere KAP'k
yer alfu sürck]i bilgilendiİme fonnundr (\^w.kaD,ore.tr) ulaşlln6ı mümkü;dü..

1.6,liurucu I]ünıcsiıxlo ()luşturulın }ctı Dl)ırıJatr'l cııİı lidil.n sirit lur.ıririn,lc.
\.lonun ülığİnlz Dtnctnni,ıj Yıpıtr l(urutu!

Birinıin/si§t.nıin()lİştUrnlJuğu t(unuİ
lJt l Y tr,n Mlnlüln(!t lü \ )
qü.\ Pü.]lJ \] ncl ]n] A )

^1Lıl 
pol]iy Yöİ.tfui^ Ş

\ s lü])\l,( l\)

^1ıs 
IıJtlnY YaOeı]Drj^ Ş

Fon\ln İmnsal dpoİlannln bağ İ z denetini
Müşa9irlik A,Ş. ıaİatlnd6n yOpılmaktad(

tı, EoN PoRTföYÜNüN YöNETiMi.
PolaTf ÖY sINIRLAMALARt

tHY B!ğlm z Dcncljm ve Yeninli Mali

yATIIuM sTRATİ,,isi iı,E FoN

2,1. Kurucu, fonunloılIma poyl sahip lein in hak laİ.ı koruyacak şekild9 ıcmsiıi, yöoeıimi,
,öneıininİı dcnctlennesi ile feliyeüle.inin i9lüzük ve iahnane hükümleİinc uygD. olalal
y0ruıülmesinden golunluduİ. Kürucu fona aiı vanlklai 07eİinde kendi adına ve fon hcsablna
fucvzuaı ve içtüzüğe uygun olddk ıasamlia bulumara ve b0nddn doğon ho*la. kuu.maya
yettiliüliİ. Ilonun faııjyetleiinin yorüt0lnesi esnasında pon6y yöheliciliği hiajeti de dahit olma!
üzeE dl§aıdan hiznel allDnas, Kurucu.ln $mluluğunu onadm kdldllmz.

2.2,ıonporı(dyu.koleküıfponlo))onea(ıllğlnei]DIlnPYŞlebhgi'nüleFellnllenillelerve
aon ponlbydne dafu1 ed,lebi'e..k !alhk \. hakloİ,.l,§lln l.bliE'de yeİ alan qntrlma]ar

2.3, Fon, il8ili i.bliği. niıetikli yaıınmcılra srtlşınailişkin hüldmleri çe4.vcsindğ niletikli
yaılnncnm salııacak scrb€sı lon sı.atüsdndcdir.

ron ponlöyüne aIın.cak İnan*l vonıİhr semaye Piy46 Kurulu'nun düz€nlcmclcliıe
ve bu iznnanede b€li.lilo .saslad uygu. oleak seçilü ve ponföy yöneıicisi ımfındm nevzJota

rn Jr \ ı,ü tr, {\, n nJt,
," ilı".ı.,ıd
bi! ponfry o

"*,|,k"y't'
/

portsyünün yönctinınde ve yol,.m yap
. haddesinde belinilen Tl, cinsi veıtlr
sdbcsı Şemsiye Foo nitcliğine uygün

5. naddesindğ y€r al *lbost fo.jda dai
potlğrondc yabmcı para bnini ci.sinde

" 
i,§6y'..'ı

(:,i^*-y



bulaüada)zl fma)cPDags. açlanmyeİvcnheye.elın.A,ı(atonponlö,ünde)abaclPda
b.nm| c|nyndğn varIlk ve alnn ik diğeİ hjmeıli madenler ve bıınlan da)ah sğrmaye pi)asısl
om\ dnna }önohk oEmi4 ve'\eyd kz8alıOsı0 ıtlrçv aoçlara yel vedlmqec.klir.

, Forun lülidle fya rade o§§ınd4 bnJoneü.m [,s lm"y rolıur. ron nonlö)u. l.b|ig.in
a. İadJesinde belinilen yaodcı pala \in:i ü hIldl ileaııln ve tDhelıimad.nief h;ç üİ v;ik
vc işlenleİden oluşabilil.

. F^n J lnm onsoal.ü dogrukusunda para ve semo)e pira.an mtlaına. l.nlcJ J)gJn
8öOkn digq y nm ald(lanna. lasf olunac,l §ozle§mel.İe, f.fusol ı)lemlef \. m;n-lll
kDmeıleıe taunm ylpamk sennaye tamo ,,ğlmak le ponfty degsni orımaj.

ron ponlöy{lne §ode.e lL cın§ivİhIlarrc irlcmlerdahil edll{.k1, rL cin§ivtr],Lldİ vc
.ncm'elolarak:sema)eP.yasrsKnldıaİaflndrı.m,n4.oıaİakkabü.cdilenherüüİlull\ln!
vanlğl duyono* olarok alon repo ve ıcrs ıero işlemleri (Menİul kıymeı 1crcihli ve pay sen di
rcp.len repo ,Şlcnlen dahill. laltosbmr Pom Piya§aY. )unlçi orsai/€/,e/g,l0n] paİa'piyJ.J.I
lhnkİi. d{hl iç bo.çlma 5crde.,, lıİkiyc.de mU"lo riİr.ıı", ı,,u,,nJ,n,ı,uç.alLi o,.ı

sfl\ıöl n.nlJlLlyln€tle, !UnatllL poylJn le bo,çlarfa aqldıı. Ianu r.JJ duelfkıol la."nndrn
ilxa! edil.n [tro *nickalan. lül18, daya]l mefuul tDnıeıleİ \ele}a \a.ıll ıem.nill nPnrLl
[,Jne,le,. qolontIaİ. ser,İl\alar \e §üru kond§U \{llklal; ve/veja sdz loru,! \arllıloİ i4rindcn
oI u§turuldn endets lce d ıyal ı swap iştem leri/sözleşne le.i dahi I ı ürev araç laİ, yap,la.d b lm, ş , ıtı m
a6çlır ve yuniçinde kuru lmuş gi.işin semlyesiyatınm foDlr ile unvanıido TL ibd6i bulune
)a.jntr tonlaıl. bo6a yJ, lm lonlan ve hi,e fnedi )o!dn ton, pora piyags fonu, kısa vJdeh
bonla.foadaçlon \cllqudelitl.iscnifika'& lonu laıllhapa)la ileherlurl0)rİllmonaIljgj
pa!Dn allnabjl.r. Ponlö) ün pljasa şanl&.ndfu ka} nak lfu"l dufumlal da \e ton ponlöyun0n b:l) 0k
bi.kfmlnın me\dldıd deAenendnilmej d€,ö2 korlsuo ablleıe[ıır,

tora gerliJa.ahal vc^ eya ri§ll.n lolLma §as'mal d,c,r.a,on pon|byüde rel ,lonTl cir§i ralİİıar,la lJlordçll iş]cm yap,labjlil, Bu .şlemlel ..,fule loru d. \adeil i.|ıem

"o/'e,melelı. opsDon, s*ap. §alll ltllev amçla., v,.,ll, fnilila, ilei valıl,u uh\ıl "e;noişıefole,İepo\hfrlei,kedikulhnıml,açığ.sat!şvediğğkaıdnaçranlanb€nzeriişlemlety.r
alabiIiİ. Şd lJ,]al Il. Ioldmç raalan işlenlerinin hiçbirıffili yabJno pea bindicin5ind.n vfu.li
\e Jllnile d.ğer klymelli hadcn|e. ve bunlara dara]l semdye pirassl mçl,nndan oluşıurulamo/

KaldMç kullanln! fonun volatilitesini anEbilir aücak İisk düzğinin bD iahnomedc ycr
alan sn ar içinde ıalma$na dikkd!ediln. Fon yapllm işlemıeIle ilsili olrat vrıtlannı t€minaı
olaiak göslcrilebilh, K.ldmç küllafumına neden o]abilecet işlehter] vadeli işlcnlel ve opsiyonıar
gili ıemihaı, prim ya da öd.me kalşıİğü işl.m yapülabilm€sİne imk §ağlayai kaıdl69iı yaılnm
\lenl.ti,lon podftjy ilnd.k i kıy metlerin ı.m inata venhesi ileyapnabiı.c;k k ıdtraçİ i;ıe;ı.r ve
l,.!ll lJllanllarak lJtdi\ mentLl kDfel allmı üe açıga sauş eibi diğğ bolçlama )dnlOtrle, )le

j.on bosa dlşı rcpo/tctr Epo işıemlcri 8erçckleştnebileceldi,,
lon yaı,nn sımkjİini uyguldken; nakdi velveya gay.i.atdi kr.di alabilil, İredili neotul

k,ymeü işlefoi yaPabiln, pd6 piyasa işleoıen vc diğcr *l€mle, aracnığyİa boçlaffia

Fon Jç,ga saıl§yapabilll londdJ!m.nlulllrmeıglabi'iİ.\elebi]r.krcoil,mğfuulklymeı
§l.trl ve açlğa q.,, gercekleşl|reb.li. lon ponaöydnde buıLnm ıun orüar.ll pa) senelleİi odOnç
i§leoine konu edilebileçehn. fon serbest fon niıeliğiode olnaJndan dol;yı ödünç oenku]

nne dair Tebliğ'in 22.'nci maddesindeki §ntrlamala]a hbi değildir, Ödünç isıcmlcrc dair

i.,
ı.2

,{



_ . 2,i. Yö.eıici la.afindm, fon ponlly0odc yel aııbilecek valıık ve iş]eolere dan fui 2,]
naddesi çelçev!§inde olınak k$ıyla biı §ınıılama getirilmemiş o]up. yıbancı paıa biliııi cin§inden
larItt !e aıın ile diğer klymelli madeder ve bunlara daya! smaye piy4a§ı ;çlüü ton porıföyone
dahil edilneyecetüi.

2,5. ıonü eşik değed; BI§T-KYD l Ayhk Moduıl TL En.ıeksi ohnt belirlemişG

2.6. Ponİjy. risld€n korrna vdleya yaınm amaclyla fonu tllllne ve yat.m 9trıejisine
ıygun olacat şelild€ ortakllk payld,, öZl sekıör ve kamtr boiçlama aİa9la;, fğiz ve fi;sal
cndetdeE davrlüuEv mçlfu lvadeli işlm ve opsiyon sözle!freleri), s+ap a67.§meıcli. §all,
lür.\ ala!lfu,,aDrl dr,lTlr bo$lmma araçlü, rafuı]ü \c scnınkdedanlledi.ll Şu ladr Li,
kJldl6\ Jtrdın irkmlennin hiçbi. lalalı yabrc, pare biİimi cins rden vaİlıl ve ali.ı ik di8c;
l,) del]i Tadenlel \ e bunl@ da) a'l *maye piya"!9 fu tlülnd oluşlurulanu

2,r. Ponnj)e boM d§M, laol olunm: fp. ıe^ repo sore9meleri. ttrv a"aç ve :*ap
.ö/leşncleri don. dllebihİ. Bo,s, dı)l §ö/le}neleİ lonun ,ollnm snıe ıme ulgr oıalaı, ion
ponlö)One daiil ed,ll sö/leşneknn kor$ u.af]onnln )aİnm )Jpl.abil.r deMelerdif. noluna
*hip olman. herhr8ibiİ llişldon -ıitcnmej*e( rIil;e objeki.l lo)!llrdE )ap,lmaq rc adil bir
llyal ,lemcs \e lbnun fiJol açlklama doncm.eılnde 8erçege dygdn değen Jalind.n natde
ddn(]slOrtllebilir olha! ?onf h,dİr

Atİca, bo6a dış, Tt* lnası cinsi ıO,e! aİaçlr(ladeli işIen ve oPsiron),swapsözleşm€tcri,
repo ve le6 epo sözleşmeleıinin ttrşı ıarafının dcncıime !e göutime t bi linmsai bn kurun
ab€rla 0ü!cl kurun v.b., olmay ve lonun fiyal açlllam döı.,nleIlnde ''80rclil.' r(
"dngfu lınabilir" bjI yönıem jl. değerle[n.si erunludur.

2.8. Fon hesablna kldi alı.naq n0hıiındltt

2.9, Fon ponttyü.e, ,aıınm sıratcjisi i]e uyumlu !c risk düeyj.e uy8u. olma§ kaydıyta
yapılfu ıdtrım|ş yallnn aoclan donil ediıebilir

Turkiyc'de ihüç edilniş yapılandİnmış ,allnn araçlanna il\ıin ola.ai bosada i§lon
göme §adı ınmü, Bununla biııikle Torkiye'de ih6ç ğditmi§ y,pılüd ln§ yaıınn mçlldnh
ilrjç b€Ieesinin (Urulca .narıgnm,ş oInas, fiyatının vği dağnln lQıatlad racn€,ila itan
ediıncsi, fonun firat aç (lma dönenIerind€ Finr§al Rlporlaha T"büiği d0ze;ie."ı..i
ç€rçevcsindc gerçcğc uysu deaeli ü-rind.n noide dönoşlüİülebilir nit€liIde oh;s zoru.ludur,

Ayıca, ylrt içindc ihİaç edilen yapl]and$lfolş yaıınf a6çır,ndo, Kuful'un borçıoma
ara9lannı ilişİ in dt zml eneleri ç€rçevesinde nncliği iıibad ile borçlama ac! olduğu ksbuiedile.
scmraye piyasa$ araçıanndm, yaınhcı ıanfündo ödene. bedelin tammın,n ccri öd.neceği
taa]üOd0no içeren ö&llikt€ki borçlm ançtan da lon portfğyone dahil edilcbileeİıi!,

ülI ü ü]ılEL YAIü lüı]tl RlsK İ,IRi vr] RisKı,aRiN öt,ai]üri]

Yaunmc,la. fon'a yal,nm Japmadon öncc
dcie[le dimelJ ller. Fon'un fr6ruz lalabilöceEi kmel
sonucunda ljon bilifo pay ffyaıındaİi016ı dü§O§lere bağh

Foı'la il8ili ıenel yoıınm risklerini
ristlcrden kaymklanabilecek dcğişimler
olarak yaıanlannın değeriİi. haşlang,ç

\i] ı iL(]ıı diüşlt]]leccgini y|t.İrcn., !.i/.nündc

,.,.9İ;



3.1. Ionln D.İu, k.l.bile€ğl rhıJoİ 9unlıİd|r:
l) Piy8. Rnki: Piyasa iki ile boThrna}ı ıemsil eden finai§al aİaçlann, onaklltpaylr.M. di8cr nenkul r l} mdlefln. Tt linNalalıçlüa ddyall ıütp §özleşmekle ılişİinlaşımn

pd,ljonla|,n değsiie. laiz olanl l \c onatll\ pJy.annd.\j İy{ dalgolrnalJ ned.;irle
mc)dana gelcbilecel afu lhki il"de (d.lnetteoil. so/ konsu lkkıein deıdyle.ng aPglda if

ı_ F.üon Ri.ki. !m pon&y(ln( lai/e dayall v.rllklMn ıborçiMhs orac|.|cF,epo \b)
d"\il edi]me. h.hnde. so, ltonuş \e.hlmn degerinde piy6alüdd yaranabihci taiz
oIfu ]an değişimle.i nedeniyle o]u§an iski ilade eder

6_ on,klık Poıı Fiyıl Ri!k|: Fon ponfuy0ae onatllk pajl dah,l edllme, hal,ndc, lon
poFo)onde bUlunfu ofukl.k pJ)lannln İya,lfu no, meydana selebil.ü.r değl)ı[lillc,
nedeniyle ponÖyün na.uzkal&ağı zEolagllğln, ifade em€İıedil.
c_ Kıı Pıyü oİınl Rllki: Fon ponttyüne kjn senifiksl, kalılma hcsoh gibi kan kaüıllm
olanoğı sağlayan kai,lln İna.s ür0nlerinin dahil edilmsi duNmuoda, söz konusu
yatınDlo.n 8eıiri orfu,ndali değişinlel nedeniyle naruz kalın bilecet zğroİasılığı,ltr
2) K.rşı T.rıl Riski: (a§1 ıdafın sözl.şn€den kaynalıand yük0nlültklerini yeri.e

geınmek ist€nre,İ.si vdv€ya yenne getiEnemcsi veya tokas işlehbnnd€ onaya ç&e alsaiııklr
sonrcunda ödemenin yapılameas riskini ifadğ eımekledii.

3) Likid|ıo Riski. Fon ponnjyunde bulılnm finmsal larlıklrın isüenildiği anda Diy6a6rathüİ nakd. dönuşıürtllememesi noıiİde o.ıoya çıkon zanroıoİl,ğ!dt.
4' (aldlmç vtnl.n iIlgm RiskiI fo. ponnj)üne ileli \dlörlu knvl] bono.şlenlP-i , ıuR\

dlJ!^adelii§kmveopj)on$/leşmelen,\ed.ge,th"ncbr)önıcmlclaldHç)fualüben^n
işlenJ.rd. buhnulmsü halinde, bgşlanglç ya(lİlml ile başıangıç yallnmlnl. üzcrindc pozisyon
allnmas sebebiile ionun başlanglç yal,ım,ndan daha yiiksck zffi koydedebilme olaslığı kaldraç

5) oper$yoncl RIsk: operasyonel sk, fonun opeğsyoncl soıeçıerindelri ats@aıa.
§onlcJnda 26İ oluşnsl olsl'l8ln i|odc eda. op.fuyo.el l.slın la)naklr üas.nda kJllffllan
,n'em]erin )elecizliei. başfrqz yoneıim. pcconelin haıall Ja da hileli irlemleli g.bl kurum i!l
eıtenlcnn )Mı y,a do8a1.1.,.ğ, İelabeı lo}!llalı, pUliıll. lejim değirilligi gili kJrum d1,1etlcnl.r

6) Yoğullıçnı fusİi: Bclli bii vaİllğa velveya vadeye yoğu. yaılnn yapnmas sonucu
lonun bU va,l€h ve vadenin içerdiği riskleE mğuz kalnasıdt.

?) Korclısyon Rfuki: r'rkll finansal varl,klann piyasa koşutldı alıüDda bclrli bil ms
dilimi içeİisi.de aynı md! değer kumag ya da kaybdm€sinc panıel ol@k. en az iki farklı
fifuns,l varllğın birbnkd ile olon poznjfvğya negaıifyönlğ ilişkitori ncdoniyle doğabilecek alar

8) Yı!ıl Risk. Fonun h.lka @ cdildiği/kaıllfoa payl5nnın grıldığı dön€ndcn sora
nevzuaıta !€ d ü&n ley ici oıorn€kİin d üanıem e leri nde ncyd ogelehilecekdeğişikle.de.olünsUz

9) lhr.çq Rilki: Fon ,onföyüne aıınan vdıkleln iİmççsının yülionloltkıerini lcme.
veya laoancn mm,ndayerine s€ti!€nenesi İ.deniyle doğabil€*k aff inıinalini iflde eder.

l0) 
^çığa 

saİş Rilki: 
^çl!. 

sa.]ı. end]ü,n]nlann ]ikidilcs]nin darılrtıİ \ebebjyle
bilecel za6.isliniiladeedel ı
\) Teminıl Rilki|Türcv fu.çla.ügınden alınan Ül

j,Jİn\2orunIu haIler sebeb]yLe lilide eJıldesü hDlinde,
iq bl.! po.syon deae. n, kfu!lamamml nslidll '' -

R.Ç.,

"/",



l2) yap|lındtİ D|J vır|nD Ançl.h RiJki| Yap,lfudl.|ml) )du.,n a,a! aılna )uPllan
yaııflmın bek]enrnedik ve ohlaidşı gehsmelenn 1aşarrmaı duruml*,İa, *a, aiİ,de,j"l"a.{nfd. Lnamlar laybedilneli mumk0ndüİ. Yapl.,nd ılmlş )allllm .",ı,,.. j"),,or
\aİll\la,l u/eİine olunJnllor ,lrate,ilerin geıirninla llgilidön.m,]P nesaıilolm$l halind€. yal;lncI
vJde 

".1unJd \içbir re. İ cld. edeme)§eğ. 8ibi vade onLnd. yairlm]onntr .eğfl borlalg.1
dedd;ni. alll D d$ebltr. Yqplland.n'mıt Jaüınn dd,l4nna )aı,..m yapllms. hJl;de ta§ı üfuli
İA\id(mcvcdllul Yd rlno. yapllJnd.n. mlş ya ımaİaçl lna ih{i; olml şnkenn Lfd.:i.[ine
fJn z Llffal? \ c bJ l "( öhd. unde bn ge. , bel]cmelFd, Yaplland.,,lm.;/a!rmdoiltndo
JJullmcl a, jhloçç,n.nddemerilklnidealmokıadr Ödemcln[. ilei]Toça lurumLn)apl Jnd ılrl5
yalrm mc]anrdan kayrak'anan Jilkilmlül:ll]erili )enne gcıiİcreffe r;\i ilad. ;diınc\,cd|İ
o]aAfidl)l ko,elbyon de8iyk.lNleİi \o olum:uZ piya\, torJ]laltrjda ona)a çl}.abilccck ]ikidileso,ünL )dplfio,ü,lrl, )alr,m -sçlon ,ç,. onenli ısklc, o'ds.UmJtıaotr. Pi)J.J Jop,.,]l!l
oınradığ1 du.umlarda yapn.ndırllmlş yaılnm mçl&nn likidiıe risti üsı seviyedediİ. ' - -

. 13) opsiyon Duyırlılük Ri!ıüıcri: opsiyon ponföytnndc rhk duyoİlıklan dagnda, işlemc
konu olan spol finansal ür1]ı fiyaı değişınind€ çok fdkl] foikıanla İisk dDyaılıI|k değişimleli
yaşanabilDcktğdi., Delüa; oPsiyonun tMıldlğl ilsili İ@.sal va.lığ,n fiyilidali bil biim
değişmenin opsiyon piiminde olu$uİdüğu değişimi sönemekrcdh, bamai opsiyonun ilgili
olduğulaıllğln İyallndoki değişifoin opsiyonundelı$,ndanerdanaserndiği değişi;i ilçhekJn
v€8ai opsiyonun dayodlğı vallüğıı liyat daI8alanıldlğlndaki bnim değişjmitr ;psiyon pinind€
oluşluduğu dcğişindil, Thda; Risk ölçümlc hdeboyükönen ıaşıyan ananfakıiİünü ifade eden
gösıerge olup, .psiyon fiyaün,n !ıdcyc göre değışifoinin ölçüsüdur. Rho] Faiz oranlanndaki
,ozdesel d€ğ iş inin opsiyonon fi y aüında oI u$Urduğu dcğişİıin ölçlüs udü,

_ t4) Dazfuski: vadeli işlen sözleşmelednin ca.ideğeriile sözlcşmenin dayo.at varllğl olan
İnansal ensrüftanln aldl& değe!ar6lndaki liyoı la.klıhğı değişimini if;dc oifki€dr. sözİ4nede
b(.iİlencn \ıde lonLnda vodeli i:)6ı ilc 5poı fi)Jı birbiİine.şil o'mahadtr. Al,caL lon po:ıE)ü
|!ğü[indc \cI oIon ilsili rJdcli linJ§al en{rumanlarda irlem ydplldn ıa,ıh ile \ade,ond JrJn;o
8ct.n/mJnjçern'nde\.ülehfiya.i.e.poıfiJal,eo.|\[rd.dmadanl..lho]mJlbdı.Do]ar§lile
bulad.l a"/ Dccel'ln ,ö/'.şne \ade.i boyunt 0 röİcrc!cğide!iş n ri(ki ,fdJe eJilmcLıcdil

3,2. Fonun m.ıu2 ktıibilcceği İİklerin iilçüDünde kull.İ|lrn ıdnr.nterşJnl,rdı.ı
ıonu yaılnm sıraıejisi ile yannm yapıla. varhklann yapsha ve risk düzeyine uygun bir

İisk töİelnn sisıemi oluşıınlmuşlur.

Piy.sa Riski. ronu. piyasa riskiölçilmilnd€ Riske Mafuz Değer (RMD) ybhlefri [u]lanj llr.
RMD, beliili sülcn aBlığında !e olçün süesi içinde bn fon portfüyontln kaybedebileceği
naksinrun değeliihde eımekıedir, RMD piyasa nyaıldfdaİi haİeketler ncdcniyle ediıecek zrat
linrnini doğiI. bğlirli varayınlr alühdaf,i muhlcmel ad İmniıi 8ösı@ektedir. RMD 8ünlüli
olarak, ıek ıo.o1lı./qr9 8üvco adllğlnda, fuinseı gözlem yönleni,20 iş gün0 eıde üutma soresj veen
az l yılİk (250 iş gliıü) eözlcm socsi kuılanlleak b.saplanr, Anca( oliğa. ılı$pjyasakoşü]laın,n
varll& nalindc gözlem siıEsi kMıılıabiln RMD heslplamala.lm lon ponaöythde yel oıan lüm
vanlk ve işlcnIeidahil edift. Türev araçla.dm lQynaklanan iskler d€ bu kapsamda dikİOte aİntr.

LikidilcRkki| Foıun likidiGiiski kapsamında, aon porıaöylündeki finansal vaİlı(lan. ıüru
ve 8eİiye dönük giriy'çlk§ verilerihesaba kaİla6k, nomal ve olağanüsıOpiyasa koşull na lonun
yüzdt kaçlnın nğ kadaİ soiede likide edilebil*eği deıaylı olarak i.cclcnir, Bu kapsmda foo
porüför0ndeki vadıtloın işlem hacmi, paylaşım ıuıel, ihdç tutaı, any'saıtş iyatl gibi
,armeılelerin kullrndlğı .it liksel yönıemler ile varlığln lil.ü, dayamk şi&eıinin flaliyeıjal.l.lttiği k[ıör. \atra kıymeıin k.nd,ne ö4l dnmlr !,bi nielilsel bileit€r biİlill.Tr.e*l\",, / ,/ _

" /,7^:\'ü"\, T...ı R|.kı! Fonda ıimaırn iıa .I**»fu*{{- *o*.:-ffi
ıffia$;r*, :İr, 

" "W;"[;iİ::x,"^,I ;", Wfu,,;,i:-y // ,/ '



hal\mdateığli dğecde malianalizve an İmoyapnd|ıfu §onE nmalal. !) gulmadi n(elve
nile]lriıeİI€lden oluşan eıkiı bil deİecflendiİİne sisteminden 8eçiİilmekıedil. B'o-4lanİna ançlarl n
|-E\ cdecck t]mgltriçin nrc.ltİiıen4, filntrln krılh8l, bo4lllu[ oEnl,ö/s;4e bu)Ok]ül80.frlöİtlrd.\i plal pa)l g,b, ölçuleb,|n değe,l.rdeİ oü;rur\en niü.l knt,hl, fimmh iJum;alyondışlm.lle ı]8,1l baĞlm( nlt.,efiJnll, he§,p\erileblilllk \e prole§)o1.1röneıim gibiölçul.bi1.1

olmayan d.gerle[den 01u)maİladr.

opcrıryoıel Rfuk Füliy€tter içe.isind€ fooun operasyon.l sürcçl€ ndeki .ksanalü
soLcJda ad olulr4l o'sll,glnl ıfode edğ. operur.ne. nslin kayno}.6 l ,nnnda lu.lmJs
§i§üem erin Jel$iriei, na§rF 2 )önelim, peMnelin \a,o', )o da hll;li iş'em'cri sibi İLLm i\ieılenlcİn) l JEdoğ4ı afelk".fkabeıLoşu lal. poliü.l rejiİ degişitligi sibi Ld-Lf dl)j eı\enl;l
dc olablhİ opdB)onel İilt kop\amlndı. lon aı.e,lc,if yan\»an naEl .ll.rleİe aiı Vc, labdn,

Fonuİ yasrl ve mevzlaı rigkinc konu olnra§ bakımtdan yaıtnn kıs lanfun ilgili
molzuat, lobliğler! sözıcşmeleİ, Yöneıin Kurulu, Yatflh Komit si v. Rist Komilsi k&rÜ.;ı.valnm l(e{ 

^lnıa 
solc!. \e Yoİnn ll\elerin.. Rc. Po]t:lo§l v. jl8ll, mev/Loıo uJsunllgunJı

ko.iD.u leaöa mi lç xonuol Birm, kralhdr gdnl0i ole* 1eim go n.ı. alil,a r-otun
lald,la\ liTiline,r8drlJğunun.onEolu yin. lç Konıİol Dirifi ltr,t.Jan sJnluk olm\ yenne
ge.Hl.fl koIdfaç scvlye§ine re hmillerc Uyun a) lı!. bvdi lapollfu,l

a.3. (.ldlr.ç Ysİ.tıİ işl.ht€ı
fon ponfdyüre İdd@ç yanıan işlğmlerde.; faiz, onakllk payldni ortakhk paytan

endf|.Ic,l. dlğeİ §ema}. pijo.as. ,B\lanna oa),l. lüRv üaç ü\;dcl. ııem te oi"iyon
:ö/lc§f(lell,. ,a\]l ldf\ araç. !Mp sö/le)m.9, ralanı. *nifik., lah\.l bo;o \km eIi d;hll
edjhmhil. lşbu mç. sözkşm. \e irlem]din l..\o kİall )abfufl p4. bnimi ciNi;den .dh( ıe
.h,. il. diEer kDmd]ı lmdenl., \. bultr, d.ydjl slmoy. piyagsı;Jçl4lnd olurfL.am .

1,4. Koldm( yalJıin iş]cmlc.den loyral'anan r in olçOrJndc Rehbrade belillenen
c"J.'JrçerçeV."inde Muılak Riske Mm/ Deger}onıemikJl1 ,1Jca* l

Fonun mutİEk riske mauz dcğeli fon loptam dcğciiin %25 .i.i a§maz (Fonui muülak
RMD'sine iıişİİn 8ünlüt linn k.rckök uysulm4, suĞıiyle %5.5.di,) Poıöye deİil cdileo
lo]dmç V,,alb işl.ml.,,n dcgerlenesine ili)kin olfuat t ınfu§al P€porlam lebligi \. Y"rnm
fonlar.nnlllşkin R.hbo de behrlenehesoslaİur8ulM,., Rnk Yondim; B.nm..nf ya-pl lan lJlJ.l.!
lıenlel.n.n l.ml! aıp 41m.d|ğl ellnluk olam[ ]lonlrcl edill..

J-s. Kaldımç \ f,lü i§kn ere ılhlin ola-kar4 balındaayn a\1l.esaplanan po7f)onlonn
mulla\ değdleİi.in l.plamaJ l .um ol noıioMh ı sdtıiyle ulaşı| lop'4 pozıvon;n io; ıoplm
Jcğe,ineomtrlna"kald.mç"dcn,, 1.onLn la1,1 aç lim i o04oo.dul

3.6. Fon Ponföy0ne yaPılandnlmış yatnm aracı dahil e,lilebiI€cek olup, kJedi .iskine
Jl)ğl. yJİ,ln, alocl §aİl lurev oİaç rulehğ,ndediİ 1-on ponlöytne oİnın )apılm;,nlnJ) ya nln
fu,çla.nm 9kl,lE! a6ç E.lğl lr§l) lp la l.nJdlgl Kıtru ıardrde değo hndtri]ercL so/ io.usu
dcğenendimqi lev§iİ edici be]g.ler Kurucd nerınde mJhalvo cd,li.. Yrplmdnlm,f yaltrlmdf tr slİ luFv 0oç niıcliğind.olmas. |.al,nde, risl öl!JmOn. ihşlin olalak Rehbefd;)eİ,lan

l\. lloN ıoRı,l'(iv[]\ÜN sAKt,^N]!lAsl vF] FoN \lnLvAlıLI(']lNIN 
^\]tILl(';l

l]0n Donföy(lnde lcİ ilan",t.C.. 
-\

",+.t"9"
: /(( i\i

eüjr]e iL]§kiD dille.]en].L.li



. 4.2, Ponlij §rl]a)ıcEl'nln. foI Ponlö)Onde )eİ alan ve Taİasb0t'ln satlmd hiden
veldtı,parale lemüye piya§$l ançlslr.;k diğeİ va tlğ Taİasbanl nezdinde ilgılilon adüna
aç, dn hesaphİda i7 emesi g.tlnelriir. Bunlann dı)ınd, l,a]o \4lıılal \. bun.;ı oegeİı.ri
ronJsund, ceEtli b- |cikı l alGnnnk.a aklm lr \.ya sğl lonusu biıg!İeE 1 ,],a.bonl.|n *i;;l.;lmlü sğgıetr. au dufufodo dahi Porföy saİlay(ısl.nl0 yuttlnlülor !e sruT luluüu d€\ 0; eder.

, 4,1., lon'un_mahrllğl Kufucu'nun (c Ponöy saİla),c,s,.nın m.]vfulığındo aJndlİ.
ı dn un m,lUlhğl. fon b..ıblhı olb.İ,crı,ıl. kedi ılm.k ı(]Et üaç işlemki vEa fo;adlt
taEIolunfu bfntrni.likieLl lşlemlelde buluma\ hai(jnde kminaı8öJ;riiemez\e Einedikme/.
FM Talıül,ğ Kuoclnü ve Ponlt) satl,yrNtrn )öneliniaiı v.ya denelinınin l,mu
k![mlanrJ o$redilm6i haıindedahı başka biromoçla u\dmledileme/, kou alaca^lMnln ıahsi]lJTa da dJhilolmak 04rc hac&dilem.z. (]fİin. lnl,yrıi ledbjİ Lond.ame \c ins mofnnadanil

.. 4.4, Potfty saklayıcfı; fona ail fin.ngl vdIıkl&n sallamas, ve/vey! klynlrln ıuulması,
digeü Vtrl.hm aidiyPlünin doğ!|amd, \e ıa[ib,. k,).ılal.nln lulUlmdl, vül.k \( natn
hfu.\eılcİire.,Lirlin iş.folerin )enn. 8elnllme\!nin lo;1,ol0 ile rev7r4a bc]inien oig*
göle\le-ja ycrine geli"ilm6inden sorumlddJl Bu kapgnda. pontdysall.)(trl.

_ J) Yalr,m lon|& tgbno kanlma paylfu,nln itta! \e illa eJılnfsiişlemlelinin mev/dal v.
lon ]n(]züğu h tümlcrine uysunlU!dn!,

, b,,Yd.nm lond binm L,i,|ma pojl vPy, birim pay dcgelinin me\zJal ,le lon ıcfozügo,
lahnmc hotOmleİiçeıetcsinüje belilencnoeğeİleme esaslrna8öre hcsarlm$lnl,

, c). M*aat ile fon içtltzilğü, iahoam€ hüiomle,ine aykh olmamrk şn.lıy]a.KurucrYö.elici'nin ıalindılannh y.rine geliriımesini,

. d\ ton'un \aİI Qny|a ||8ih işkm]ginden ıloğ edimtcli.e llişlin be,je.ln uygln sdtdc
akl.nlmrsnl.

e) İon'Jn eellllerinin mo^aı,k fo. içıuzug0, laıxrame hüühleİine u)gun oloİal
ku]lanlhannı.

. '] Ionu \eit allm $llİlfulnln. ponaöy Japlsınjİ. işIemlerinin m.v/ual, fon içliag!.jzhnme hulOmleline uyİunlUAunu

.) Fo.a ıit varl,klrın ayd ayn, lona aidiyeti açıkça betli olacat,

d0anli olrsrr ta{ip €d€r.

_ cr Fona a,lvanlllu lhdesinde ve dığerkuİmlaldakl Lendi he§aplünda ıJımr v. k ndl
o[ıinc. yIe ı|i§til.ndneme

4,6.ı) Porlldy ,a1,IJma hjne..n. JO.L,Pn ^ulu.lr. 
yLkdm dl0^lerini ieline ge'memc§i

edel.) e lJLcL ve la lmo pJJl shiph,le \sdisi aullrİdan \orumludu;. Kn".u. l'onfo)(a\kylfl!ian: Ponlğ, §ollJyr,, da ( llcl'dan. K;ruı ve §a\loma Teb,t, hükLmleriİn inl.jii
n€deniyle doğon zafulün sidcrilnesini talep etmekle yokilml0dür. Ka1ıl;a parI sahipl.İinin

i,_lfuAO !eya PonEy saİlarıcslna da\. arra harL, $lldf
Jl'w,i \bJ Ponlöy "olky(bl. Ponfty sallamd hiİİcıi vediA: l

uğİaoayJca[ şekiEe saklamalnl saglal
bjB.ldC !e (aJn dd/ğnindc,lorud.ı \Jhllan. h6(lan v(

,!!Ly.'
ül.!l



. c) Ponfö, salla}lcb|.6Jo2 sajlll semaye Piya§On (onun ve ilgiıi digel meviuano
[a)n*lanan yiikiLİlLlukkİlni yeine gelimeme§i nedenj)le kalılma payı saiipıe,ln. kaş,

. 4,?. Ponöy saİlay,cfü, saklama hihetinin fonksiyon€l ve hirğrşiİ oldak diğoh.7hdkden a).rl llmN. poıfu§iye] çl(ar çal şnalflnır dılzgün bil're|,jide be'nknm;,i,
ön enm§i önkremiyo6a yörci,1me\i. 8ö4 mi ve bJ durumln ion yalınricıanna açı.ıanmaı
kayd )lJ lom pollfö, degqhne. opcos)on ve muhosebe hideııeı, 'ı<aı 

ıma pal ı a ın saumıra
.!acI lık hizneti v€ (utulca uygun gödl€cek d iğef h inetl.ri veĞbiln.

4,8. pantoy.akla\ücl§l htr gün lüib ile sa}llnEa konu \ellkl,nn mukba!,unl, bu
\a.l,k J6 mcİke/l sıtlam. h,heti !ercr kunmlü ve (u[cu üeya yaılnm ofull,ğl i. )dpal

4.9, Pon'!) satlayrcFı ponfuy sallama hibeıini )uruıul\cn (olşl]aşabileceg çl}.ar
laı§nıalİrİln k,lmhmsltr, önlemeqni, yoneı,nln., 3öaıimini ve a(,kl na{nı qagiay:csk
scrcLli poliıita'ü olLşıumak ve blnlüı u]ıuIamg|.Ia ıükdm'Od(lr

... 4.10, (urucU'nun klncd lişilere o e bolçlan \e JUlOnlLlOtlen ile ron.Un a) nl oçu[u
lisi'clden olan aloc,l.aıl bnbiİlenne karşl ma!h!uD edIlemc/

,1,1l, l'o fiJJ *klama §ö/.elTesinde ponıo) sa\laylcBlnln K Un ve saİlama lebliğ.
1.0\dolen lle bchİlenm,' olm sofumlJlullanlln İap§dmhl dardl,[, hOkOmleİe Jeİ \crilene2.

v. FoN glRlM PAt DDcıRjNlt, fol\ ToPLAM DEĞfRll\l\ vE FoN
PoRTFoY DEctRlNİN aELltıl-ENME f sAsLARı

5.1, "lon Ponlöy Degen". ponaöyde*ı \anlklmn l,inasa] Rapoİlma']cbng.nde be.iiencr
.][e'el çe4e!ennd. \csıplor değell.rinir lop.anıdİ "Fon Top'd Degen- i§e. Fon Ponıtj
Dcgo.ne \trg d.gğ td.lllalln e"lenmsı,e bo;ç|dın dd§O]mesi si:rıı) ıe ıi,opıarı

5.2. Fon'un biıim pay değeri, fon loplm değğini. fon loPln pay sEyNım bölünnesi
.ufli)k h$ap]Jntr. Bu de8o her l§ sunJ sonu iü,baİ.Jte Flnfusd. RJioİlma ]ebı;üi,nde belilenen
lllclerçerç.vesjnde hesaplan \e talllma paylüınlna'lf !aılmyel]erind€ ilüedılil.

5.3. savaş, doğal .|edğ, okonomik kJiz, il€tişim sistenlerinin çökmcsi, FonfdydckirJlIlLloflni]cl,oldLğupaann,pi)as ın.pL omf lap m,sl.bılci*yal:nkm.ğinaemeidana
gol.bile.eI anala. şiİkeıin malidLrumUnu eılileyebilecek onen'ibı bllgininono).ç,kma:l gibi
o'ığanüsıü durumldın meydma selmeJ hollnde. de8elleme esslannln lespill nu§§undo
Kuru!u'nun )dneülm Luİulu taraıalaiı.lr. a)nca soz ı,onuiuolaJ kia i'8ilio|ğol ÜP.laaç.klana

5.4.5,3. nun&aı noddedcbclinilcndu,unlrda, Kurulca uygu söroln€si h!ıinde, ktılma
paylannln birj6 pgy dcğerleri hesapl onn ayabi l ir ve kaııl6alEylmnln alım salın, durduIulabitiİ.

5.5. Bofta d,şında lar.f olunm l0rev ğaç ve swap sözleşmetn. yopıIondnlm,ş
yal,nn to4]aMa araçlaha llişlnı olfuaJ.. flnon,al Rapol lm, '] ebliği uJ*,n; rMsTFRa
dikialeoılnüal Kn.u )orelim rLrulukaa, l. belnlene;degelhmes;§l;aşa8ldJll 8ibidil

r',"İ\BoB0 D,r, Türev

"a,!,'fuıt1.a,n.uo/şllJfl"

r'}y{



Türv mç re "Mp sozJeşme|ennir 8ıhrel pıya:a fi)aİnln değoknede $b allmsl,
günel pl}asa fiyarünün bulunrıladlğı duruırhd, i§( §d7 tonJ§J !ar]lklann spol fiyaıl bil ahnanİ
hesapla.fu leorik t]yal oarinden değcneme, esastr.

Bo6a d§ünda ıa6l olunan liırcv anç ve swan sözıe§nel.İinin fiyallgr, Fon Hiacl Birimi
ıdannd"n he,aP.anJsl zuslt Yön.'imi Bınmlne doel Jlamu :l/ere Ileıilmekkdir. fust Yönelimi
Ri-inL ve. ,.llD)r,lann )a)ınladl8l pi)J!0 İ)oılüü veya )ele,l, \e kabul gdffi!r blü fi)aılama
modelirullanaİaİ.|8ili liral]üln -ad:l b.l li) al" Ierdiğinln lonloıun0 gery€ih!l mekled;.

. opliyon Jörkşnele.i:

söz konusu vüılrlar fon ponföythe drnil edilmede. önce aİnm kotasyon bilgisi Risk
Ydncıimi Bi.imi ile paylaıIıI. sözlc§nenih .'adİl bİ 6yal'' içerdiğine ilişki. hesapıgmaltrda
Kurucu'nun Risk Konırol §isteni Yö.eımcIiğı'nde belinilen esslaİa uyulut. He§aplma için hisse
vc ond€ks opsiyonlailnda Bloonbe.g ovME sayfaıan ya da Kurucu nerinde gclitıi.ilen
Dlack&scholes oodeli, Binooial model veya Monıe_carıo sİmülasyonu ilc ffy.llamaya olanak
sağloyan içsel skl€nle.den sözl€şmeyeuysu.ole, kullo1lacalltr. Risk Yönetimi Biİini taian.d,n
hsopknan teoliİ ljyat ile koıasyonun uyumlu olm§ nalinde ıoı6yom ilişknr uy8rluk
bildiinindc bulunuldak işlen ge4etleşıiiln ve d.ğcdenede kotasyon fiyatı kullanlttr

söz konusu vadlklara ilişkin al,nm toiasron bilgisinin hesoplana. 1€ori[ 
'yal 

ilc uyufolu
olmaras halinde fiyat iyileştimesi için ka§ı kuruma başvurulur. ]yiloştimoye rağne. Risk
Yö.eİmi Bir]mi taüfından fiyaıa uygunluk veritmehesi h.linde, Yönetim Kufulnnun yazlı vc
scİckçeli ke il€ alüns son fiylt !4rind.n işleE eerçekleşıi.ilil ve değe.len de bü fiyat
klllanılr. Anll v.nlklaı ponnjye dahil 9dildikEn son6 vade sonuna kadd ka§ı laraıü fiyaı
koüasyonu aı,ndığ1 hğ durumda yukmdaİi prcsedüİ ıekarl İ. Anılan varl,klar ponftye danil
edildikıcn sonra vadğ sonuna kaüla fiyat kolasronı bulunmadığı duiunldda Fon uizı.ı Bnini
ıaİonndon hesapıona. değcn9ne fiysüı, Kurucu nezdindeki Doıllöy yönetıhind€n bağlmJz Risk
Yönğini Bidmi'ne doğrulanmak orcB il€tilmeİledir, Risk Yönelini Biiimi ta.ğfındm hcsaplanan
tcorik fiyaı ile Fon Hiağı Birimi l@ından bildi.ilen fiyalln üyumlı olms haliode Fon Himeı
Bİini ne f]taıa ilişkin uyguluk bildiininde buluDulank dcğcdenede bu fira! kuIlan,!tr.

Rist Yöneıimi aüimi tarafhdan hesaplmü leorik flyat ile Fon Himel Birimi ı@ltndan
nesaplanan değerlcno İjyaülnın uyunlu olmaması halinde d€ğ€rlcncdc Risk Ydneıimi Bi mi
ıüafl ndan bi ldnıen fiyotk!]lm,ltr.

- Fofuırd .özloşmelefi:

Tezgehüsıü foiward işlenle.daymak !ad,ğın spot fiyaİ bazallnarak hcsaplmn ieorit fital
ile değerlenmokıedir. Doydnak vdhğın spoı nyaıı olaEk Finmsal Raporlama ]'.bliğinin 9.
no,1d€sind. yci alan esaslara uyüıaİat clde edilen spol fiyal, değğtcme günü iıe toNaid işlemin
lade ıaİihi ardındaki gon s.y§lna tekabül eden ur8r laiz oml ile ılerldikEk ıeolik füyaıa
Uloş]lm.ktadtr.Day aİ varllğın hiss scnedi olnr6ı dumün,la laş,na maliyoıj uyarlnca ilgili hisse
senedinin yılhklanddn§ teoeıto v.İimi de hesdpımada dil*aıe al,maj(üadtr.

- swıp 3özl€rm.teİl:

Tezgah{sıü piyasada yapılr sRap işlemi niıelit açlsDdo p€k çolr fartİ forn alılnda
yap,lobil.ceğinden, cenel oleak bu işIenle.in yercı faiz ya do ıliğ.İ değerlem€ fa]döned nollrnddli
biıgileİmünıkonolduğu ölçilde bel8elendiıilecehir. Değedene açüsındr aynı sonücu veiecet olü
gelek ıahvil 6y.tlama, yğntemi serctsc de FRA (Fofudrd Rate AsrcemenD yönı€ni gibi bugoüo
değ*hesaplamoyönt mle,i kullollabilecekıiİ.

"i nu! tan o]an swap i|lemklindc. 8loombe[8, Reu
a} .,l,dJn elde cd lcn u)gun o[Jnlan baz alün

t.(,.t

.;-;)



_ Yıp ı.dlnln4 Yrnrı@/loİçlnna Araçh.ı:

_ ronun s'6ıej trine 
, 

uymak kaydıyla ahn n yapl]andDlmlş yaonnü/bo4lanma Mçl lnln
se\ mlnJe,gcnel olaDİ boİ$da işlen göme şlnl armtr. An(or TüAiye:d€ ih!ç;dilmil
\a0janllr.lm,ş )aılllnbo$ldma adçhn içi. fi)dlntr ten das lm kanailr va$ıa;).a ila;
eO mcs, hallnde bu şan amnnayobjIir.

, ,, Yaprlandlnlhlş )alEn/bo\loma aEçI.nnın dege emesindc boca.a iltr "dilen li)aü
k.lllJnlltr. llgil. Ilyme e ı)lem ge(memsi hıllnde son fir;ı lbolsada h.\ lşlen g.çmeme\i h.].;de
n.lel k'i ,au ncllara az?halka @ n)aılı \u||anılr. Bo^ada işlem gt*clen --iuı ,., ıag,t,.
kJnallaf, alacjhğlyh fi] aıü i]an edi.en yaplhndnlhl§ Jailnn 14ıonlç;n a"e"ı...a" eo"-ailuı

. Krcdj len erüdüne dd)ah bo\'ema arac| ve \eya benar ).plda\i boİç lam , aİoçlül jç r
bo,sJa i)lem tom. ran, JEnr. lls,li \aİllk|.i.n değ;neme§i"a'" |".,a" g.ç- *" ı;,ı ,.y"
bulLffiaİ hdlird. \eıida6.1ln tM]ld, ala(ıllğıJ h ilan (dilen r0ncel f 1d l,ult;nlll

_ ilcri vı|örlt T.hvil-Bono lrlehı.ıi.in Değ.rt DeE!ıgl.n|
. ll€r \alöİl0 a]lnan DeVld lç Borç]rma seneıleri (DlBsl @löİ EıhIne tcdar dit.ı

olB§'lcrin oİsl.a dlhil ed lme/. ||el rJ|oİ|0 §oİ.e DlBs.leİ ıse vaoı ıJinine ].a;,'
ponöy dğğcİi ıablosunda lolnaya v€ değğleimeye dcvm edğ, lleıi valörlü DlBs aıım v€
s,ııh işlenlei ayİ bii vadeli işlen §özlcşmesi ol.ral d€ğcrlcnh, lşlen luırlü he lalöİ
tdihinğ *adar takslm alacak veya ta{asa bor9 olaiat ıakip ediliİ.

.Ilerivalörtüsözleşme.i.d€ğeriahşv.saıışişıemEn.d€aynlyönlenlehesaplanrkcnİlen
al,ş ise poznif(+). sdtlş ise ne8alifc) bndeğe! ohEk ponlljy d.ğ.rılabIosMa y §r.Aynj
valörde ve aynı nominaI değğdehcmallş ben desaılş yap,lfiış İ9 Poltity dcğeri tıblosu;d a
htr llı lşkh ay deeerde kkdı al§ işlemi poaılf l+, §auş iş]mi if negaı,l t] oladl
gğzol(etıir. Bl )elilde Jçl.ğl pozisyonu le6 ışleml. kapah|9 oıan lonlüda b! .şlemlcİ
ponlijy değcrı ure.inde bil eüki ymımayacaiıü..

. ile.i valörlo işıeml.rin değe.lenesihe aşağıdaki fomole göt yapılacatıü

Glemin Değed = vad€ sonu Değeri/(t+Bileşik lair1oox!tg/]65)
vade sonu D€ğ€İ: Allm saılm yaplıan DlBs'in nomiıaldeğeri
B,]e1,1Ian:VaTade8crıcm.gonondeBlAş'dava|ö| loİihi|ş|eminlalo, ıJ,lniıleay olr

hlemlelin oltr]lkh onalha lai/ oi4nl, yolsa dagokme sünund; BlA§.oa a]nl !,n \.lğll0
goçt[ıcsn iş|ml.İin ağd,ll, orıalama İail uanj. yoksa er son ay g0; üald;lu olarsr hlcmgöİdil8u glndcll ay l 8un valöİlo i§lemlelin Eğrhlh onalaml laiz oİ j. bJ da yoka ihraç
ıaİjhindğki bilsşik faiz oranldtr.

_ BoBıD,tıR.po_T.ERopolşt.mlcri:
Bo^a d.ş. lepores rcpo .oreşm€lcnnin h.,hangi bi in)kıocn ğtkilğm.ye.el şclıldcob,elıiiloiJlla.dayapllms.\eadilbiİfi)a.içcme.i/orunlUdUl.Bul.!suailişlinlo,oi... lon

hinel birini ıaraİndan yapılmalda bi.likıe Kufucu'nun $rumluluğu delam ctnektdir
Boa0 d§ı epo - ıs epo sözlcşmckn v.de sonuna kad.r \leoe ail iç v€rim ormı ile

5,6. &İt! dı§l.dl ıı.rfol ıi.ılr §ij/!şDdlrc iİişkin ol[,L !!!ğldıki.si\lxl, uüuluİ:

3ü-
i ii(ı,§)ii gı

...\-Lti.".
.1 ;,,.. )

rucu erindeI\i Ris[ Yöndifu Btrlmı unnndanah
hnın,,adiı bir ıyaı" içerip 4.meaıgı,e sozıeşmcıf,1 p

İ 
allnan l]yal lolasyondnu uy B!n|$. ce1eü |ayl}ğ



modeh. B rcfiol modd k)a Monle,coİlo simulbyonu gibil kullmlğal h.saPlfufu l@i|A fiyaı
üLedeğeİ]emede kullanücak fi}aı aİaslnda kaİ§llaşılrma yapılaıaİ konroledi]iİ. (UllanllM ıeo;iklDaı nesaplanc Jönlehleİine lliş[.n es6.aru jşb! izonnmenin 5.5, m.dde§inde )s lclilmişıiİ.

_ Karşı ıalafıfu alınfu fiyat ile Rısk Yön.tifr Bi,ini taofından hesaplMn fiyat a@ındakifa.[ool0'ua§dM.[aJşıımljleinıbaıdgeçerekJenbİfi)alroG.yontıalep.diliİ.'Kfu!'loreRan
0l,na1yeri l)4 ile R,sl Yonclim a lm. lalallrde hesgplana. ıiral aİa.n;alifğ]l "ölo u hala4yoN. lrr fbeplcri aErnl Vulabataı $llanmra Rick Yönelim B lmi tanllndan
hcsrplanan'i) al değenemede lUllanlhİ.

Bona d.şlnda tdal olulan EpoJels Epo .6/leşTeleinin he,l"oei b; ii)kiJen
eıLienmeyecck şekJdeodie|\nIloşul.dİdaJapllm,<.nın !c odi bir ü]}aı ı(emsiii;9Ehffi;l için
b l * mkİ Bls l Borçlama AmçLl, Pbo,as. R.po. res Rcpo Pa;il.;da an, sün;lsil, ,,d;e
ggçdh)en onalMg faP oful ilc Jap lr. llsill rddcde Dlsi'de i§lefr reçm.mii olm;j ya dJ o

dak liyJ§J . ollllüml n onalam fal7 orenı ilc ired ) apmak iç; ,yg,_i.-," a,..,i*, u,i
mali IufulL9lan fiyar lfkIlflen al,ralak. onalmaJ ile degeIhne )gp!ltr ıc h! ıe1,1incre .lirhn
b.§.erlju!un(zdind..,llaİBulellineİi!lgmle,.ndo8ru.hl/.lv..orLn,u2yadllm.jllek;lşl
laİan", cl)im,çal l1a lo]ayl,gl hu§u,lal Jago/onon..l,;ant yon.i., ı-ı,njuna.g.l".aiııi,
ve lşlelnserçel]e!liriltr

vl, (ATILMA PAYLARININ ALIM §ATIM ESA§LARJ
FUn l.alllmo pa)laa scrmayc Pira.ay Mevndr çcrçcücsindc nnellkİ yduımc, r,rlnl haiz

)J'İlmolaru .fuls fon kaıllma payl allml tir belillenen' Jl| l.nıiı lulfu,
'0000o0,ber|nı|yon,IL'diİ. YaülnmcllMn !oml. p") allm işlemknnde de
5.000000,b§nIlyonılL all'ifi, uyaullmsl )opllmal,Jd Po) saılmlallnd,0;limn uyeJl.naI
bulunhJmetı9d,l

_ .. Fon sın, başıııglç tııihind. bir ıdel Dıytn .ominıl fiy.ıt (blrin pıy değcri) l TL'di.,
Tıİjn §j.n günlerd. fonun birlm p.y d.ğ.ri. fon lonl,n d.ğ..inin ııı.'ı iaıi"n. *ysmn
bdlünmeiiv|..ld. odiln

ıon ııı.u puyır,n,n ruı,şt.şIfugıç laihi...../.,..../2022'diL

6,1,Kııılmı P.y| Alm EJishn
YolnmclL_nn BlsT Pa) PiJa99j'nln açlk oldug! sıhlcrdc aaaı t.J.]o.e (adü lerdILIeİiL6ıhapaylJlmlalimalJ,lklimİn\erilme5n..\ipedenilkh.\,pl6modgbulunacJknayfiJai,

Uaı lnden ) 
g mc gdiiln BısT Pay Piydbl'nln a\ .l ;.duğL 80n el d; .@l l ]:]o,|cn son; ileli..n

iJ lmdlar be, iı[ pay n)afi hes5plamaJnda1 ;n. t.;il;iş ol*l \abu] cdl.i. ve ı/l.yğtelpla adJ bullnon paj fi)au rnnden )€rine gd,nln Bısi Piy PDssİ n k pd l oıdi4u
sdnlrde :ldihn.ml.malhr. ,/lq." il* i§g0., J,p,l,",i ,]k h6ap ;a bu|,.*j pa) fi);ı,

6,2. Al,m Bed.ll..ini. T.hsil Esıd.r,
ALlm khm"l ntrı !erilre"i!raslnd..lalen<dilen Idl,.h" pJ)l bede]il,in KU,U(u üarallndm'.h.iled,ltrc, e§ontr 

^1.o 
üalim.. Jll pay sayl;l ya or lLlaİ olaİak vc|||ebi.iİ. (urucd. bItmgtn

pa) say[j oJl'[ üeİilmeJ holindc Jhr ışlemırc dyeL onalol fiyaun kenn ola.al b, ihnemesi
reden.)le.ta,lna pa) l bedelerinicn.on ilanedilen.Jl,ş fiya naoo2o ilavo nal]u)glla)trk @h§:l(dcb,ll AJn!J.k5l,ımapa),be.leılelinii}|cmgunJlon§l 

":..r,-,..n"on ımiaiı.n'nyu'uma,;
J)gJl.fsk ,Lan) e oUlunan ıüD.s eş dele, l )neıilemlnalo ".Jl ıablleocb lİ. ldlim;un lul,

-Jıa{F.\ 
\c,.he{ ha]indc sebe]iiil.nıLıarlah9led.leleL.bululadoenlleıenDa\sa!ls,lonli\il,z.f B_hmldllar om hesap|dnİ. Alln la|imaln.1 koİ,t||A|nJa ırfial eolf,n oiğ; ;u:c . Eı,,,;.,.' ;1t_ Ehlul. lL me\dudl ilc nefoal dınlfoJl 

",",lvıg u" ,,rj,r/ı6lJĞ'l."".i."".h

. i(9_3i}" 
-",' -i';i,.,"ai ii,iı,.,,iii. 
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. Yüıçi piyasala.da yıİn gün laliloloa§ı duİumunda, geryekleşme valöİü yartm gt]n€ deil
gelen üalimatld, izleyen iİk iş günt] gerçekı€şir.

6.3. Kil|lnı Pıyı §ıatn Esıllıi
YJ lımcjl ,n Bls] Pay Pi}fuan'n n a(,lt oldulu g0nl.İde srl lt.ıo.i lador \crd,Llf-i

ldllna pa)l qllm ıolirdltrl ıalihaun venlnesıni ıa{p;de; ılk hesaP.naoa bulunacal p.y fiJau
u4ijnocn yenne gcllnltr.

_ BlsT Pay Piyasas'n,n aok old!ğu gü.lğde fal l 3l30'dan som ileıilen lalimade he, ilk
liyaı he9plmn6mdo sora wİilniş olarak kabDl edili! !e izleyen h€sapl6mada bülunan pay fiatı
ürcrindcn yerine s€lirilir.

.... slsTPay Piy6sf.ln tapaıı olduaı gonle.de ilOıilenlalinatlariztğy€nilk iş8ı].ü yapılacak
i lk hesoplamoda bllufuc.k pay fiyan {rcrinde. ger9ekt eşı irilh

6,t.s.otr Bgd€ıl€.inin Ödonn. EJ.J|..ı
kıılma Payı bedellği] iade ıalımallnln, BlsT Pay Piyodinın açık olduğu günlerde srl

l3:]0'a kadar verilmesi halinde, ıalinaıl. ved ımcsin i 
'taki! 

edeİ itin;i işıe; giıünde, iad.
ıalinatlnln BIST Pay Piysslnın açlı olduğü günkİd. sei l3:3o.dan §onn voil sihalindoise.
ıolimaıü. vğİlm€sİni t tıp cden üçüncü hlen gğnti.d. yaıünmcılan ödenir,

6.5. Al|n s.aübı Arrc|lık Edc. Kurulü|lirveAİm sırm Yeİl.rt:
Kal]lfoo paylannln alım v€ sannı lorucuıdİndan getç.kl.ştiiile.hn

vrl, FoN MALVARLlĞlNDAI\ KAR§lLANACAl( HARCAMALAR r!,
KURt]c!,NUN «ARŞrLADlĞl GlDERl.ERI

',l, Fonun Mrhorİalnd.n KıBı|ınrn Harc.m.l.I
Fon valığındm yap,labileak hdcanalal aşdğıda yğ lloalüdr.
l) saklama hizmeıle.i i9in öde.en h€r ıü.lü ücftler.
2) Varlıkl&n nükde çcwilm€si vğ ıİfflerindc ğdenen her nirıü vcrgi,,csin ve konisyonlü.
3) Allnan l«edilelin faizi.
4) Ponft'yc aım lard a ve po İlföyde. salın ltrda ödenen a6c l ı ı k komhyonlan,
5) Porltıy ydnetih ureıi,
6) Fonunmoİellefi olduğD velgi,
7) Bağ,m9z deneıih k@luşlanm öden.n d.ı.ıitr octıi,
8) Mevzual sğ.ği yapılma§ @runlu ihn gidğt€İi,
9) Tak! im y l ı ı 6as .İ norok üÇcr ay ı ık döıem leİj n son iş Bonondc fonun loplam degeri urcrindğn
besopleaca! Kurul ücİ.ii,
l 0) Dşi[ değ.r gıdcrlcri.

l 2) E-veİgi b.yannanelerinin ıasditine iıişkin ycltili ncslot menslb! 0cEıi,
l3) E_dene. (mali nOhOı, arşivlenc ve kuılfuln) ve E,Falm (a§ivhme) uyguhmolü nedcii
ile öd.n n hizoeı t.dcli,
l4) Mevzuat kapsmlnda lutulfra zorun]u defıellere ilışkin
l5) TüzeIıişikimlik kodu (Legal E.üy ldendfioaıion code)
a) Kuİ llcJ U)gun rd.üle.gl.dIgcr harcama al.

-l« 4\
r.\:,'y
.'..;.r'

.Ar
. ton Yönetnn t'r.reliorNn,:



tonloplmdeğerningOn]ut.o0,0o547a4'9nd.n,)ozbindebeş\18uI1.1Aredıdol5an,,lıJn]
jJll]* )aklaık %2,0 /y0re iki,]oluşan biİ yöneıim ücftıiıahslkuk;tidlil ıe ku!.u ik dağıırcl
dshda inalman sdzlermererçe\esinde belirlencı pa)laım.rasl.nna8dE kuru(J)o \c -
dağü jclta fondan ödenir

D.ğıl(l il. "LGcu ara9.nJa b.İ §ö/lerm< olmMas durunrdi Kml larJı.nod belill.n.n
"gcnel tomsyon oml' uy8ulrtr

',|.2, 
Fon Ponniyü.deıi vı.llk]ann Aİm sıİm,nı 4rı(|ı|[ tden Kuruluşhr \e

^molll 
l§|ebkri ldn Ödğ.ĞD KomiJyonlrr

Fon pon!öy0nde y€r alo va ıkl . a]ü6 s.ıımın5 oYAK Yaılnfo Menkll Değdlel A.Ş.j lş
Yaılnm Menrd Dcğğler A.ş. vğ Alnus Yaııno Me.tul Doıerİe!A,Ş. Cün i§İeoıe;için) ea;;ııi
eınlcllcdll sö/ lonu.u aE.llll,il.flen içın uygulfun lomk)on olmıan aşagldd yo;lmalıad,

l) Poy \omillonu:
Yuniçi pay senedi işlcmIetinden %0,o5 (onbindobeş)
Topıan Alış / saılş işlcfolerii]eÖ}l lşlem Bitnimi i§lemlerinden %o,5

]) sabiı 8€ii.iıi n€nlul klynreı konisyonu]
_TalosbanlPaİa Pıyasas işlemleİi (t_7stlnaİaJ

_Takasbank Pa6 Piyasas işlehleri (? gilnden ıfu vadeli işleml.İde) %o,ooo33
(milyondagçnokıaüç).gun say$l
_BIST Borçl5Ma Ançlan Piyasa$ Kesi.Allnsaıım Paal o/o.o,o02 (yuzbindciİi)
_alsT Borçlm  idçıan Piyasas| Repo ve T€rs R€po Pazn %o,ooo525
(y0nilyo.dabeşyüzyi@ıbeş) l 

8ün sayst
_Harbe ihdlesi %0,00 (slft)

]) Tüİev Afaol Kunaİ: Yuniçi ıi]İcv daç işıeml€İinden %o,o5 (oibindebeş)4) Diğ.l yalınm en§dmanl&n,la ge4ekleşlirilcn işlenin tofiisyon ıUıd aona biİebn
oE.hdayrJtıhr.

Ar5cılıl,k işlcdlği içiı uygulamnto6isyon oİanld, BsMV haıiç göste.ilmi§ın.

',tJ.KurutÜcrcıiItdk\ım)lllc$sahnarak.Jçelayl,kddnnlen §onişgonundelon.un
ıel \dl.k deg.i Jalinden D00.005lyuzbindeberı o|afundd hesaplanacak ve.oen(ik KLnll Üc,e,i
Fon ponnjyOndcn lfu şılanr.

7.1.4. Foılun Bığlıolduğu Ş.nliyg FonıAitciderl€r: Şsmsiye Fon'un kuruluş sid€ncri
ıl( lonh tr kdlıfoa Myl ilUaç 8ldellen haİiç olmok otre. Şemsij e ıon ıç.n }apllmsı 8er;.n ıum
gidens Ş.m!)e |-ono bağll lonlonn loplo degerlfidiltale allnaİr} ole§al olüak jli,l,Ionlfun
pontBylef inden ka4,lrt,

7.t,5. Kl.r|lıLAyİ|lıcık DIğe. Gidoİlcrvc Trt4iniTuı..lın
Fon molvarlığındm kaİşıloan §akloma ucreıi v. diger giderlere ilişkin günceı bilgilere

yaıl mc, bilei fomrdan ü]a§ılabili.,

7.2. Kü!cu Ts.afDdın (oİşılı,.n Gidcrler
AşaElda 6hmıni ıuıülal 8oslenlen \alllma paJlallnln §allşlM iljr\i. grceİler lmcu

laml,ndan ktr§llanaca[llr.

TorLA\l

\id( i,, e]nL(],i(] "i İ1]5



vIII. FoNUN vERclLoNDiRlLMDstj
8.ı, io. Portı6y l9leheiliği Klz.nçt.nnm v.İglls.diıiln.li

. ı) 
, ,l(U 

ruh l.. vcrghi D{r..hDsi Açund!. | 5 r2o 9) ,ll l\urum laı Vel eni K"n Jnu.r Jn
]:\ .:9!.",",.l.] nrmll b.ndinln (d, a|| bendi 4&.fua. m.nlul Il,mcı ,aiDm lonlaann
mn loJ l neüm(l llğlnden doğr kürçle kmhlr \ elg.srden isıkradı .

., b) G.liİ v.r8isi Dü,.nl.n.!i A(f|.d.n: tonlrn ponlt) işlelmecitig kv.nllan. c.lvelll9 Kanuru nun geçici 6r. nadde§inill8, rmarall bendi U]ranca. o"0 offil.da se'n v..gki
ıevfikaüııa ıübidn

8.2, l(at|lnt Plyı §ıtm Alınl!.m ve.gllcİdi.ilngi

, oeliİvğti.j xa.mu run ce(i.i ö7. nadde§i!)aın.o scmdye Pi}a§a9 KanJnunJ tdre

orr nOa gc1.1vergsl lc\liIallna ıabidir. KvK'nın i(lncj maddeşinln birint. İfuas.kap.ofojndal.
mutelleıar llc,nunnasmn nenlll rlrmeı \..,!s tİmaye p.)**, **, g"i,lı". l"i.j.i 

"i,i.\J,3n(ıai eıd._ §met ve hfilam balll h.klJn lL'lmol u.u.,yiu ıouıil.n" -t"ı"nun
mx\elkl]e,dm serm"}<_Piye!.Konununo göre (uulan yall. m lonıan \; }alnh'onaI,|l\la4lab.n/er nl1.1lıe olduğd T.c llrine \. Vnıve BJİellğınco u.ll,.cnenı", irln u, o,un ""o oıaur
uytu]an IlIl

, cdiİ Vs8i* KanJU ntn dcçicl ö' mdddcrnin l8l numfuall berdi urannca .on lalllma
nal larr 1,[Una l,de)inden cde edllen !ehl.c, (in r.ll,k beraffie venl;e/ D.gq geırhİ
ncdMlyk beytrfume wli'neJ hJl.nde de bU gchlle- beymanıe)e dahi. e,lılmğ ll(a; işl;üİEe
JJh.lol.n bu n.ıcliklekl re]İlel, bl tlIra kaphl d,ş,nJ;dtr.

, Kurumlal VsskiKonjnu cc!(iMadde l uyan15 dJrmı]lclleilJrumlann lıll[».'d.kii,
Jc.]e,.n< olicdi'freyo vc)a daim, lem\ilcicılnin mc1.1!l oimalJ/n elde ed.kn !c ce|; VtrEtr'
KarunJnun g!çici 6' nr. madde9 

^dp$İlnda [e§in.. yapllm.ş kumçlful i.e bU "fum aln iamnılle]l.j lLrulna! aiı oldp Blsı'lJ işkm 8den ( bii ).ld;n iall;,0R).. eldc llrulan pay.cne'i(lirir. den çl\n"ln6ındd saglaml \e geçici67 ncimaddenin (l, num;Ell fll,rajnln .h;n-'|
naag,ali l,ngmmda \ergi l,e,nıi"i1. üb: ıu,ulfoayan kMn!k; ıe bu lLrun.ann dainikmjlcl erim!ll.gl)ıc eld. dıllled l0maml8eçiciö7 ncinadde kapsmlldo veİsi los,.lnine l6b.
ıuluhu\ taançla. için ).llll \cyJ ö2el bcyfu ngmc venlme/.

, Kuum]üm üam nulellefiy«c ıabi yJllıh lonJ (a lma paylallndan elde .ıllllerikoarçlJ n,rponaöyonde J.bfu.l pfua brimi c,n,nden rall.k ve aııır ie oıgeı r.ineıı maaen e"
vc olnıJladaydİ frmj)eplyag$ dı\laij bulun yall.mfunlannddnel.eedil.nkozlnc]ühJ\J
\ogikndj, lm6 nd. RUumk- Ver8niReunJ'nJn ( incl madd."inın bİ,nci tlk4lnln (a] bendlnin
dördunco ve beşinci ,lt 5.ndi h0İonlcri uyaulütr.

lx. FiNAN§AL RAPoRLAMA E§ASı,ARI iLE İoNıA ll,ctl,l BiLGİLER vEfoN PoRTFÖYÜNDD YER ALAN VARL|KLARA tl,lşI<lN ıcıiı,lııaian----- -

. 0.1,l o,!n ne*! döreml ıalvir j,llJr. Ancok lu( hesap donehiı on.un kJlJl!ş ltril.inden
başlariol o Jllün AEIlk al ln,n sonuna tadJr.lin r.ra.ln

9,2. linüqJl lablolalln bcğ.hrz dcnelimlnoe xU.ulun boAlr$/ deneıim.e lğ li
.İ4Kmclerine uyulur rinmsal ıablo hrnffia }o\omtuloaıİlrn bulunduğU iıpilı hJaDileilğfr li[":ı:lil ll:Hl|.*r, jffi lffi ",i$iT,İIH"JL,,i,İTtx1-,,,:li.lfi :9yla nutrıefu ponlö) Eporlel da finaı§al ub

.rc;]F.]- //,/C'}»*a".."./ ı3 1/ 
/ /

; (\ı,i,i,E dJ ,, ,, *. ,. " 
- . ı_.



" 
9,3, tonlal üasfiJe krihi iıibülyla ör] bağlm$Z deneıime ıabidiİ, Kufucu. I-on.Un yılhk

IlmNal 4bloknfu. il8ili h.*p düneminir biıimini la*ıp eden öo gon içinde KAiıo iLn;dsrln4gl lobloıen §r blldl İim etın0non İfsfoi kl il eonune denl eet;e\i ha.inde r*mj la|.| 8ünlıUı lp cden,l şg(lnusonbildiim ıılihidir.

0.4. sensi)e lon içüO7iığüne. bd iahnm€ye. ,oırlTo bilgi tomra baElmsz denerim
ruporuyh_bjlli\l. finamal ,apoİtaİa lfln sa. Iablo.ar. §oIUmIu]ul, b€yrlm, fon gi;e olne ih*in
hürd,kE. 

'bnUn 
rkİ deİsinc. uyguluan komb)onlm. \ J.J İğlomrs Uo d]endıms.nc .li;ü n

b:lsihE w lon h.ündan açlk]ersl gelelen digc, bilgileF lonun KAPİJ yer ale s0.clli
bilg.lendimelUmund..lMLaoore.,uhşllmslm(lnk(l.dOİ.

,.. A_}ıca fonln geçniş P€rfomanslnai fbnun ponfty dağıınha, fonun rist değe.ine ve fondon
ıahsil editn !c_yallnbcılardo bel irl i şa.tıarul toda ıahsil .di l ccek ocrct v€ konisyon bilgil€rin€yaılıhcı bit8i fomundan da llğşılm.sl mofok0ndllİ,

e,5, F,nJn.0l ropoül"r. ba!lms.7 deneıim raporu\la biİtjlı.. od8,fs,z dcnci.m kJ,UlUlUnu
ıetrsil vc jlffa )ellih kj§ir|n ilnAhl kşl}r oi. ya, ekınoe l;cuya ularmslndan;OJ,lru.u krutlrdf nnrs,l npollğ,1 lmıra o{ık'inmoına lli§r.n yineıim'lJrulU snlna
baglandlll ıd.hii7l.y.ns.ılnc .r günu m.sai so.üı biıiminc lodtr KAP.l; açlllü

. 9.6, Ponnjy,apollon dlrjndalt. nnm\al dpollartamuJo aç,t dJıtkn sonİa. l\ulU.U.nun
E§T,l1ledelJlcslnderaylmlann Bu bilgi'e,,llglliinıemeı silcsinde en az beş yll§urcyl. ıamuya
açık tı|uluİ- söz konlsü fimMı npollar ayn, ahanda kuİucünun nc ezİrdev;katıln;payısaÜl
,apıla. y€İlerde, yatııııcllann inelcmesi için hazr bulundorulu

9,7, Yalrlm ldnnJoİnmyapma ktr..lnl eı[lleJehlecek \eonceden bi]8i §ahlbiolJnmo,.n.
geFkliİe-el rileli^ıe olan iafumenin l l.|.. l.|.2.].. ll. l|l.. V5.5., v.5.o:vl löJ.,/de.,hah('vn_"l,ra.,lük^onayanld-?aüüiı\ühannodLhatiç]noıubğlmıe;ndekidegşllhllel
Kuruııaoİndan incelenetk onaylantr vğ Kürucu talafından KAP'la ve Kufu.u'nün e;ilnrcneı
sitesinde ya]ımlonr, dyıca lica@r siciline ıescil ve TT§G'de ila. edilnez, lznnanenin diğg
bölilTlcİinde Japlocil de8!şiklel is.. Kla"la onıJl dam*nan klocu ldanndrn JaPh-reJ.KAr\a \c Kulu(l'nln .e\ml inlemcl sileJnde ilr cd.lil ve yapll.n dcğ4lhk.el h* ıaıı]n J lll
soıunu izler€n alt iş g0no içinde ıoplu oıaEİ Kuula bildirilir.

9.8. rnnü ilişkin oldat yapülaca! tanıtım ve r.kldlardg. Kurul dürcnIenelerin,le vcr ale
ntre.iLli )a,.llhcı lrlmlm \e sauşln )alnl-a 8cmkl. ko§ullan sgl,ym niıehkli yal;nolala
vap lacigl hususlaına JeI verilne$ arunludJİ

9.9. Pontyeyap|landı.lnı§y.ıınn d@ı dahil cdiloesi halindesözkonusılatnm am.,n]n
gcnel o/eli\lel.ne ili§lin b,lsileİ üe jçe,digi muhıemcl ri* ler ay cal(AP.laaçlrl;l

9.10. Bo^a dl)ı repo_re,s Epo irl.fleıinin lon ponfuJOne dahil edilmesl halinde en aeç.ö/le§me,3rihinimlipeden işgOn0 içindesözleşmen.n üodesi.lalz oml. krr)ı ı@tl !eİaş hb'l;
defuel.ndime nolu (AP'la açIkla r.

,, _.9.1l.Ponöydağıllmnporlaİlayl*oıa6khMrlmtrveilgiliay,ıaİipcden6iş8unüi9inde

1,oı,t]N soNA l]Rlll]si vl] [()\ v^RLlClNl\iı.c.-
.6\?
:,,Yı



- Bilgihndime dokümanlannd. bit sijrc öngö.ülnüş ise bı §iıİenin sona emıcsi.

hbar 
_ Fonğsiz ise kuruot[n KufuIun uy8ü. göİüş{jnü aldıktan son a alıı ay soM§ içi. feshi

_ Kmcunb faa]iyeı şaİt]an.ü k ybğıfoesi,
_ Kurucünr nali dulumunü ıMhhütlği.i

PoRTfÖYÜNÜN oLUşTURUı,MA§I v+/

_ . I-o1un LenJı na]i yük{lml0l0llenni ıa,ş,ld)ama/ dnmda oım.sı ve benar n.denleİle
lonfi devamlnln )a!nncllann yaİanna olnr).cağlnln KUol.a le§pll edilni! o]hsl

hallerindc sona e,€r.

, . 
tonJ sona eİm€s haİnde ton ponnJydnd. ye. al vallklaldan boMd, §len gd.enlel

bolada. bo&da işlem 8ömeycnlel Ae boe dışında nalde oöno$(lrillo-.

, l0,2, ron mol\3Jlg, i!ıd7ul ve iahnJmede y.r alr llü.lele göİe lo,fi)e ediliİ \.l6f)e
bJkDen lo1,1nJ plyl §ahiplerinc pd)ldl oİanlnda dağtrıltr.lsİiye dLİulnund; Jalnlz.a kJ,l;a
payl sahiplerine ödehe yaP,Iabilh.

_ t0.3.']ısijyejşlemlerineilişkinolqrak,Küru.ı'nunKurul.uhuygünaörüşüntt.ldıkıansotra
6 ay sonos için fe9ih ibbaı chesiduMunda söz lonu§u surc snlnd;naĞ Fo;'a iad..diıoemiş
ka-.lma paylrmf bL|Um*! halindc. kaulm, p.yı sahiplerinin 9ılş khhafi bek enneden pa;
sı§]an yjpl]üak dde edihn llldlü Kdru.! ve laİlfu pa)l allm $ılml yanm l!ru]u! n.zd.;i
o\,lo!a[ h.:ap|.1dJ rglnmclLr adlna l.,j.epoda veya l\,ruı Erellnda; UJgJn söruhn digo
smJ)e pjydd! araç]alhda ncmJlondınltr. l.e9lı ihba.ndan sonla yenj ka,l|na pay| ih;aç
edilonez,Tasfiy.anlnda.itibrcnhiçbi,ıalılnapayüibraç.dilcnczvc8enalınam--'

l0.4. K!İucLnun in$l tJa usfiyesi hallnde Ku-ul, tonu ur6un 8ö«egi brşia bn ponib)
)ofllm §lllellne lAsliye reıyia dcvfeder. Ponaöy ss{la}lcE|.|n rali d@hunun lrhn!ılÜın,
k.,ş.lo)amaracrl ladtr arıt]man. in6l ıc}a u9l'lysihalinde ls., iudcu lon vat|lğını KurL|
la,.llndand)818öİülec.<bötabrponö) §allaylcslMdevreder.

. l0.5. Tasfiyenin sona emesi üzerinc, Fonadllln Ticaeı sicili'.den silimesi için tey{iye|,
kurucu ıanİndan Ticdeı sicili'n. tcscil!€ ilfu etınilıı bu dürum (ırul.abildiriln.

xl, (ATILMA PAYI SAHIPLERİNiN HAxLAtu
l1,1, Kncu !le Iaİlna payl san.p'en 6İsındaki ilişkilerde K u. ı18ıll meü/Laı v.(dü,lli bunlüda 1.0k0m buluma)ü lıillelde l1.1.2oll @ihıl ve öoe8 §)Jl lüli. Bolçla

Ki.Unu.ün 502 ilı 5l4 0nco naddelcrj htkünlğri kıya§en uygulanİ,
l1.2, fon'da oluşm laİ.lon'Un b,ls'lendime dokOnmlAnnda belinl en e)6laİa sorc lc,Pil

cdlen kalılma pdylnln birm pay de8cnne y6nJr Kaulma par,ghipleri. payl .nı Fon'a g;l,
sdhj\lal.ndd,ellfi|ndelutıL\lüsoİeiçinlond,on)qnlddüp0)lannıalmlşoi lr. He.apdönam,
sonundasynca ıemettü dağıl,mı söz konusu değiıdn.

, l1.3. Kaıııma payla, müleii beında MKK nezdinde iremel(le oıuo tasffiuf saİipıcri(urucu'd veya aıım gtıma @c,l,k ğden yaılnm turuluşıardan h.gp dui;ı.n hakkınds hğ
zmm biı8i ıalep edebjlirler.

ktrıl4dha}(aİ tadaİ zyl|dmA, n4 eh$i
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,,. l2,1,l,aulma pd}lal lon z,,tDmerinin l.\AP.kJr)lmını l,}.ben iznnm.de \e )alrlnclb|l8ilbnnJJtda bdinilen u5ul!e e9aslarçefflesinde nite|.k Ii ,auİlmcllars sunuluİ

L , , |2,2.Kdıül t parl& tAlşlhğj )aılnmolJda1 ıopl.nfu püi. taİip cden ; 8ün0 i/afurdmeüle
oelrlcnen \anlkIam ve işlemleE ralınhI

mede yer alan bilgilerındoğrul!ğunu kanuni ye&i ve $rubluıuklanmlzçe.çevesinüle

^,ü,ü,^s 
Io Rlr]Ö\, Yii\ü, l.i\! i A.Ş.
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