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ictiziglnin ve igbu ihrag belgesinin Fon’un siresine iligkir
addesinin tadil edilmesine karar verilebilir. Bu durumda
Teblig’in 14. maddesinde belirlenen esaslar gergevesinde Fon’un
siiresine iliskin olarak Fon igtiiziigiinde ve igbu ihrag belgesinde
Sisiklik yapilmas: talebiyle Kurul’a bagvurulur. Sz konusy
gisiklik, degisikligin yiiriirlige girig tarihinden en az 30 giin
snce katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiylq
ildirilir. Bu siire iginde, katilma payr sahiplerinden amlag
egisiklige iliskin uyguoluk ahmr, uygunluk vermeyen kaulmg
y1 sahiplerinin katilma paylarim iade talepleri pergeklestirilir.
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| Portfty yoneticilerine iligkin bilgi |

Fon kurucusunun yt‘inetini kurulu
fiyelerine iligkin bilgi

Fon'un girigim sermayesi portfoyiiniin yﬁneti}ni ile 1lgI l('l;l

=1

islemler kurucu RE-PIE Portfoy Yonetimi A.§. nezdin
lusturulan yatinm komitesi tarafindan yerine getirilir.

l'on portfoyliniin girisim sermayesi yatinmlan diginda kaldy
.ismimn yénetimi igin portfSy yoneticisi gorevlendirilmigtir.

: [Fon Kurucusunun Yénetim Kurulu Uyelerine Iligkin Bi]g

Mehmet Emre CAMLIBEL - Yonetim Kurulu Bagkam
fngaat miihendisligi diplomasim Yildiz Teknik Universites'mde1
lp yiiksek lisansim ABD Boston’daki Massachusetts Institute o
lechnology’de tamamlayan Emre CAMLIBEL’in; Bogazig
Iniversitesi Ingaat Miihendisligi bélimiinde, enerji verimliligi v
asarrufu, enerji sistemleri, siirdiirilebilirlik, karbon ticaretj
inansmam  ve  uygulamalan  konulannda doktoraj
ulunmaktadir. Calisma hayatina 1992 yilinda STFA’da i
mniihendisi olarak baslayan Emre CAMLIBEL, daha sonra ABL
Boston’da Kennedy&Rossi Inc. ve Walsh Brothers Ing
sirketlerinde proje mithendisligi ve miidiirlilkk yapmistir. 1998°de
tibaren Soyak Insaatta Genel Miidiir Asistami olarak, ardmdal
oyak Holding’de Proje Gelistirme Koordinatorii olara
-aligmistir. 2001 - 2008 yillan arasinda ise Soyak Yapi’da Geng
Miidiir ve Yonetim Kurulu Uyesi ardindan da 2016 yih Agust(I

yina kadar Soyak Holding’de CEO olarak gorev yapmisti
ynica yurt igi ve yurt digindaki birgok sirkette bagimsiz yoneti
curulu diyelii yapmaktadir.
. Emre CAMLIBEL, INDER Yé&netim Kurulu Uyesidir.
ayrimenkul sektdrii basta olmak iizere proje ySmepmi




eneyim sahibidir.
ilikon Vadisi diye bilinen bdlgede cesitli girisim sermayesq
atirimlar1 bulunmaktadar.
Bogazigi Universitesi'nde yan zamanh &gretim gorevlisi,
VGTU’da Dogent opretim gorevlisi olup MIT, Columbia
Berkeley ve UTSA’de misafir 5fretim gorevlisi olarak dersler
vermektedir.

ehmet Ali ERGIN - Yonetim Kurulu Bagkan Yardimeist
1985 yilinda Kayseri’de dogan Mehmet Ali ERGIN, ilk, orta ve
lise &grenimini Sanhurfa’da tamamlamgtr. 2008 yilindgy
Bogazi¢i Universitesi Isletme ve Ekonomi B&limi’nden mezun
Imugtur. Istanbut Teknik Universitesi Fen Bilimleri Enstitéisil
iayrimenku! Geligtirme Boliimiinde yitksek lisansim egitiming
lamig olup, tez ¢caligmasim ylirGtmektedir.
ehmet Ali ERGIN yathnm modeli geligtirme ve ekonometrj
lanindaki  ¢ahgmalarda = uzmanlagmugtir. 2008  yilinda
sayrimenkul sektoriine adim atan ve bugiine dedin farkh birgoK
projede imzas: bulunan ERGIN, 220.000 m2 ticari gayrimenkul,
600.000 m2 konut ve 6 milyon m2 arazi gelistirme projelerindd
porev almugtir. Sanhurfa, Balikesir, Hatay, Ordu ve Erzincan
Belediye Bagkanliklanna damgmanhk vermigtir.
I'irkiye’nin muhtelif kentlerinde konut, perakende, konaklama ve
sanayi kullammlanina ydnelik gayrimenkul yatinm projelerindg
vatinm modellemesi, kaynak gelistinme, fizibilite ve finansal
analiz damsmanh@ vermistir.

Mehmet Ali ERGIN halihazirda Gayrimenkul Yatirim Ortakhi
Dernegi (GYODER) iiyesidir. GYODER ilyesi gelistiriciler ile
farki kullanim amaglanna yénelik gayrimenkul yatinm projeleri
welistirilmesi konusunda da yatirm damgmanhig: vermektedir.

Caner BINGOL-Y&netim Kurulu Uyesi

1982 yilinda Ankara’da dogan Caner Bingdl, ilk, orta ve lise
bprenimini bu gehirde tamamlanmstr. 2006 yiinda Yildiz
Teknik Universitesi Mimarlik B&liimii'nden mezun olmug aym
jakitltede Sehir Planlama B&liimii’nde 2011 yilinda ¢ift lisans
egitimini tamamlanmgtir.

2007 yilinda Ensar Ingaat, Mimarlik, Planlama, Gayrimenkul ve
Damgsmanlik Limited Sirketi’ni kormugtur. Planlama ve mimari
proje gahigmalarina ek olarak ingaat ve gayrimenkul geligtirme
projeleri ile de sektdrde yer almigtir.

Bing6l 2007 yilinda adim ath$ gayrimenkul sektdriinde bugiine
degin 300.000 m2 ticari gayrimenkul, 2 milyon m2 konut ve 4.2
milyon m2 arazi gelistirme projelerini yonetmigtir.

Caner Bingsl halihazirda Gayrimenkul Yatnm Ortaklifa
Demegi (GYODER) tlyesidir.




Yatirsm komitesine iligkin bilgi

caligmakta olup c¢esitli alanlarda ‘karma _ISrojeler—

‘aner Bingdl, kamu kurumlanna yatnm projeleri igin
amgmanhk destegi de vermigtir.

lim TELCI — Yénetim Kurulu Uyesi
019 yih Mart aymndan beri Re-Pie Portfoy Yonetimi A.$.’ds
Yénetim Kurulu Uyesi olarak gorev yapan Alim TELCI Marmarg
Universitesi Ingilizce Isletme Boliim@’nii bitirdikien sonra Thy
\American University, Washington D.C. Kogod College ol
{Business Adminisiration’da Finans alamnda MBA yapmugtir
Meslek hayatina 1993 yilinda Bank Ekspres’te Yonetici Aday
blarak baglayan TELCI, daha sonra Sabanci Holding, Eczacibag
Menkul Degerler A.S., UB Ulusal Yatrnim ve Raymond Jame:
urities’de Yonetici olarak galigmigtir. Ak Portfoy Yonetim
.§.’de Varhk Yonetimi Bolimiinde Direktor ve Ak Yatinn
Menkul Degerler A.S.’de Aragtirma Boliimi’nde de Direktdq |
larak gorev yapmus olan Alim TELCI, 2007 — 2009 yillar
rasinda Unicorn Capital’de Aragtirma Grup Bagkam, Genel |
Miidiir Yardimcisi, Varhk Yonetimi Grup Bagkam, Stratejist v
jenel Miidiir Vekili olarak birgok gorev almigtir. Ocak — Hazira
011 déneminde kisa bir sire Halk Yatinm Varlik Yonetim
Birimi’nde Direktor olarak gorev aldiktan sonra Alim TELCI
iprup iginde yeni kurulan Halk Portféy Yo6netimi A.$.’de Kuruc
senel Miidiir ve Yonetim Kurulu Oyesi olarak gérev yapmis v
bu gorevini girketin Ocak 2019°da Ziraat Portfoy tarafindan sati
inmasmna kadar strdiirmfgtir. Alim TELCI aym zamandd
Yeditepe Universitesi’nde yan zamanh 6gretim gorevlisi olara
dersler vermcktedir. -
urucu nezdinde dort kigiden olugturulan yatinm komitesi tiim
fiyelerin katihmu ile toplamr, oy ¢oklugu aranir. Kurucu
zdinde 4 (dort) kigiden olugturulan yatinm komitesinde yer
lan kigilere iligkin bilgiler asafida yer almaktadur.
Mehmet Emre CAMLIBEL - Yonetim Kurulu Bagkam
Girisim sermayesi yatinmlan konusunda asgari 5 yilik
ecriibeye sahip yonetim kurulu iyesi)
insaat  mithendisligi  diplomasiu  Yildiz  Teknik
Universitesinden alip yiksek lisanssm ABD Boston’daki
lassachusetts Institute of Technology’de tamamlayan Emre
CAMLIBEL’in; Bogazigi Universitesi Insaat Mihendisligi
béliimiinde, enerji verimliligi ve tasarrufu, enerji sistemleri,
sirdiriilebilirlik, karbon ticareti, finansmant ve uygulamalar
ionulannda doktoras1 bulunmaktadir. Caligma hayatina 1992

vilnda STFA’da ingaat mihendisi olarak baglayan Emre
C AMLIBEL, daha sonra ABD Boston’da Kennedy&Rossi Inc.
ve Walsh Brothers Inc. girketlerinde proje milthendislifi ve
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T [Geligtirme Koordinatbrii olarak galigmugtir. 2001 - 2008 yillar:
arasinda ise Soyak Yapr’da Genel Miidir ve Yonetim Kurulu
Oyesi ardindan da 2016 yii Ajustos ayma kadar Soyak
tHolding’de CEO olarak gorev yapmistir. Aynica yurt i¢i ve yurt
igindaki  birgok girkette bafimsiz yonetim kurulu iyeligi
yapmaktadur.
‘ M. Emre CAMLIBEL, INDER Yonetim Kurulu Uyesidir.
Gayrimenku! sektdri bagta olmak iizere proje yOonetimi ve ig
gelistirme alanlaninda yurt igi ve yurt diginda 20 yildan fazla
deneyim sahibidir.
| | Bilikon Vadisi diye bilinen bolgede ¢esitli girigim sermayesi
yatinmlar: bulunmaktadur.

| | |Bogazi¢i Universitesi’'nde yan zamanh Ofretim gorevlisi,
' | [VGTU’da Dogent gretim gorevlisi olup MIT, Columbia,
Berkeley ve UTSA’de misafir dgretim gdrevlisi olarak dersler
vermektedir.
Mehmet Ali ERGIN — Yonetim Kurulu Bagkan Vekili (Sirket
wezdinde yer alan dort yillsk yitksekogrenim gormily ve girisim
sermayesi yatirimlars konusunda asgari 5 yilhk tecriibeye
ahip personel yerine belirlenen yonetim kurulu iyesi)
1985 yilinda Kayseri’de dogan Mehmet Ali ERGIN, ilk, orta ve
lise Oprenimini Sanhurfa’da tamamlamugtr. 2008 yilinda
Bopazi¢i Universitesi [gletme ve Ekonomi B5liim3’nden mezun
olmugtur. Istanbul Teknik Universitesi Fen Bilimleri Enstitlisi ||
Gayrimenkul Geligtirme Boliimiinde yilksek lisansim egitimine ||
baglamis olup, tez ¢aligmasim yiirfitmektedir.

ehmet Ali ERGIN yatinm modeli geligtirme ve ekonometri
lanindaki  ¢ahigmalarda uzmanlagmigtr. 2008 yilinda
sayrimenkul sektoriine adim atan ve bugiine degin farkl birgok
projede imzasi bulunan ERGIN, 220.000 m” ticari gayrimenkul,
600.000 m? konut ve 6 milyon m?® arazi gelistirme projelerinde
porev almigtir. Sanlurfa, Balikesir, Hatay, Ordu ve Erzincan
Belediye Baskanhklarina damgmanhk vermigtir.
. [Tiirkiye’nin muhtelif kentlerinde konut, perakende, konaklama
| Ive sanayi kullamimlarma yénelik gayrimenkul yatinm
‘ projelerinde yatinm modellemesi, kaynak geligtirme, fizibilite
ve finansal analiz damigmanligi vermigtir.

Mehmet Ali ERGIN halihazirda Gayrimenkul Yatinm Ortakhg

Demnegi (GYODER) iiyesidir. GYODER ilyesi gelistiriciler ile
‘ farki kullamm amaglanna yonelik gayrimenkul yatinm projeleri

pelistirilmesi konusunda da yatinm damsmanhif vermektedir.

! Alim TELCI — Genel Miidiir

D019 yili Mart ayindan beri Re-Pie Portfdy Yonetimi A.5.’de

: Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorev yapan Alim TELCI

AT TS _ | |[Marmara Universitesi Ingilizce Isletme Bl itirdikten
\\_.




sonra The American University, Washington D.C. Kogod
College of Business Administration’da Finans alamnda MBA
yapmigtir. Meslek hayatina 1993 yilinda Bank Ekspres’te
'Yonetici Aday: olarak baslayan TELCI, daha sonra Sabanct
Holding, Eczacibasi Menkul Degerler A.§., UB Ulusal Yatinm
ve Raymond James Securities’de Yonetici olarak ¢ahgmgtir.
Ak Portfdy Yonetimi A.§.’de Varhk Yonetimi Béliimiinde
Direktér ve Ak Yatinm Mepkul Degerler A.S.’de Aragtirma
Boliimii’nde de Direktér olarak gorev yapms olan Alim TELCI,
2007 — 2009 yillan arasinda Unicorn Capital’de Aragtirma Grup
Baskam, Genel Midiir Yardimcisi, Varhk Yonetimi Grup
Bagkam, Stratejist ve Genel Miidiir Vekili olarak birgok gorev
almigtir. Ocak — Haziran 2011 déneminde kisa bir sire Halk
Yatinm Varhk Yonetimi Birimi’nde Direktor olarak gorev
Idiktan sonra Alim TELCI, grup iginde yeni kurulan Halk
Portfy Yonetimi A.S.’de Kurucu Genel Miidiir ve Yénetim
Kurulu Uyesi olarak gorev yapmig ve bu gorevini sirketin Ocak
019°da Ziraat Portfdy tarafindan satin almmasina kadar
Grmigtr. Alim TELCI aym zamanda Yeditepe

Kubilay OZALP — Genel Miidiir Yardimaiss

(Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 No: 202834 Tiirev
Araglar No: 300610 Lisans: sahibidir)

istanbul Teknik Universitesi Isletme Miihendisligi Bo6linii
mezunu olan Kubilay Ozalp, ¢aligma hayatina Demirbank
| {azine Miidirliigii BSlimii’'nde Yonetici Adayr olarak
baglanugtir. Daha sonra ABD New York’ta Zicklin Business
School’da Finans ve Yatinmlar dahnda MBA derecesini
lamamlayarak yurda dénmiis ve Tiirkiye Simnai Kalkinma
Bankasi Hazine Mudiirligi Béliimii Sabit Getiri Masasi’nda
Y 6netici olarak ¢alismaya baglamugtsr. 2004 yilinda Yap Kredi
Portfoy Emeklilik Fonlari Boliimii’nde Direktor olarak gdrev
alan Ozalp, 2010 yilinda Altemnatif Yatinm Uriinleri Grup
Miidiirligii pozisyonunu iistlenmigtir. 2015 yilinda Tacirler
Portfoy*iin kurulugunda Portfdy Yonetimi’nden sorumlu Genel
Miidiir Yardimcis1 olarak gorev aldiktan sonra, 2020 yihndan
beri Re-Pie Portfoy Yonetimi’nde Genel Midiir Yardimeisi
worevini siirdirmektedir.

| Fonu temsil etmek iizere digandan | :

atanan vekil hakkinda bilgiler

Fonuli_ yatum stratejisiné ve
amacina iligkin esaslar

Yoktur.

: [Fon; agirhikl olarak girigim sirketleri hisselerinin, kurucularinda

veya ikincil piyasa yatnmcilanndan satin alinmasi iglemis
bergeklestirecek olup ayrica halka agik olmayan, bilylime potansiye
vilksek, mali yapisii kuvvetlendirmesi gereken angnjy ve limite
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Tveya girigim girketlerinin kurucusu olmay1r hedeflemektedi
Yatinmlardan kaynaklanan riskin yatinma yoOnlendirilen anapa
niktan1 ile sl olmasi kaydiyla sadece Teblig'de tammlana
irigim girketlerine sermaye yatinm: yapmak iizere yurtdisindg |
olektif yatirim amaciyla kurulan kuruluglara da dogrudan yatin:
apabilir.

[Fon, teknoloji ve yenilik odakli is modelleri ile bilyiime potansiyel
liksek girigim girketlerine sermaye aktarimi veya pay devri yoluyl
ortak  olmay: veya girigim girketlerinin - kurucusu olmay1
liht‘:dcﬂemeld:edir.

jirisim sermayesi yatiim ortakliklan tarafindan ihrag ediled
rmaye piyasasi araglarna ve difer girisim sermayesi yatirin
fonlarimin  katilma paylarnina yatinm yapabilirler. Fon yatin

apildig tarih itibariyla yurt diginda kurulu olmakla birlikte son yilli
inansal tablolarina gre varhiklanmn en az %80'i Tiirkiye’de kurul
gl: ortaklik ya da igtiraklerden olusan sirketlere yatiim yapabili

Fon; stratejisi gerefi, birden fazla girisim girketine yatin

-apacaktir. Yatinm yapilan girketlerin agirlikh olarak; belirli bir tirii
religtiren, katma deger yaratan, patent sahibi olan teknoloji girketler
Imas1 hedeflenmektedir. Fonun yatinm yapmay: hedefledigi an
sektrler gida, tanm, saghk, biyoteknoloji, lojistik, gayrimenkul
rakende, eticaret, finans, enerji, biyokimya teknolojileni ve dige
eknoloji (nesnelerin intemeti, yapay zeka vb.) sektdrleridir. Fon b
ktorlerin digindaki teknolojiye iligkin bagka sektdrlere de yatir

apabilecektir. Yatirum yapilacak girketlerin segiminde esas alimaca
writerler; kurumsal ySnetim yapisina kavugturulabilir, sorumlulu

sahibi, deneyimli ve ig etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip olmak
istihdam yaratmak, ihracat potansiyeline sahip olmak, cevreyg
duyarls bir ydnetim politikas: izlemek, operasyonel geligime uygur
imak, rekabetgi olmak, marka degeri yaratma giicii, siirdiiriilebilirli
ve katma degerh iirlin geligtirme potansiyeli olacaktir.

Yapilacak yatinmlarda imtiyazli paylanmin (normal azinhij
haklarnin iizerinde ybnetimde sz sahibi olmaya yarayacak hukuk
Ewaklara sahip imtiyazli paylar) satin alim, profesyonel y&netin
simasi durumunda ¢ofunluk paylannn satin alim, diger girigin
sermayesi yatinm fonlanyla ortak yatinm yapilmasi gibi metotlay
ygulanacaktir.

Yatinmlardan gikig stratejileri de halka arz, kurucu ortaga satis vy
stratejik ortaga satig olacaktir.

Uygulanacak her tiirllii yatrim karar faizsiz finans ilkelerine uygun
nlacak sekilde gergeklestirilecektir.

Fonun_;hyatmm“émldamalan ve
risklerine iligkin esaslar

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla
girigim sermayesi yaturumindan olusmasi zorunludur. %80 oram
Teblig’de belirlenen asgari girisim sermayesi yatinm
suuriamasidur.

Fon yatinm yapildigi tarih itibanyla yurt dlsmda Kugulu olmakl}

birlikte son yillik finansal tablolaring, g
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%30’ Turkiye’de kurulu bagh ortaklik ya da istiraklerden olusgn
girketlere yatinm yapabilir.

Fonun, bir hesap donemi ic¢inde; Teblig’de belirtilen KOB
nitelifini saglayan girisim girketlerine dogrudan yapt}
yatinmlann, fon toplam degerinin %10°unu gegmesi halindg
| girigim sermayesi yatirm sinur1 asgari %51 olarak uygulanir.

Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet girketlere yaurn
| | yapabilir. Yatrim tarihi itibari ile limitet girket olan girigii
sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir y1l iginde anonis
sirkete doniigiim iglemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

Fon’un girigim yirketlerine yapacag: ortaklik hakki veren girisi
sermayesi yatinmlari, fon ile gingim sgirketlerinin yéneti
kontroliine sahip mevcut ortaklan arasinda imzalanacak bir pa
sahipligi s6zlesmesi ¢ercevesinde gergeklestirilir. Fon tarafinda
girigim girketinin sermayesini temsil eden paylann tamamim
I | iktisap edilmesi veya girigim sirketinin yonetim kontroliini
saglanmasi halinde ise satin alima iligkin imzalanacak bir paj
devri szlesmesi Kurula iletilir.

Girigim sermayesi yatirim ortakliklan tarafindan ihrag edileq
sermaye piyasas araglarina yatinm yapabilirler.

Fon portfoyiinde yer alan girisim scrmayesi yatinmlar]
digindaki yatimmlarin  yonetiminde agafidaki  yatiriy
sinirlamalarina uyulur:

- Fon, sermaye piyasasi araglarim agi13a satamaz, kredili menku
kiymet iglemi yapamaz ve sermaye piyasas araglann: &diing
alamaz.

- Tiirev araglara sadece portfdylerini déviz ve piyasa riskler
gibi risklere kargt korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirew
araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutan fon toplam
degerinin %20'sini agamaz. Bu madde kapsaminda yapilacal
degerlendirmelerde hesap dSnemi sonundaki fon toplam deger
esas ahmr. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi'ndd
gergeklestirilen iglemlerin nakit teminatlan da fon portfSyiing
dahil edilir.

- Fon, girigim sermayesi yatinmlan digindaki yatnmlard4
paylanma satm aldifi ortakitklann herhangi bir sekildg
yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsi
edilemez.

- Kurucunun ve yoOneticinin paylan, fon portfoyiine dahi
edilemez.

| - Fon'un operasyonel iglemleri
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ihtiyacimn karsﬂanmasglﬁécma nakit tutulabilir.

- Fon, ancak TCMB tarafindan alm satumi yapilan paral
birimleri iizerinden ihra¢ edilmis yabanci sermaye piyasasi
araclanna yatinm yapilabilir.

- Fon portfdyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araclan
satin alindifn veya kote oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu1
sermaye piyasasi araglan Tirkiye iginde, Tiirkiye'de veya
disarida yerlesik kigilere satlamaz ve bu kigilerden saun
alinamaz.,

- Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasas: araglanm ihrag
eden kuruluglar hakkinda ve degerlemeye esas olacak fiyat
hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yonetici
fona ahinacak yabanci sermaye piyasasi araglannin tabi oldugu
ilgili Glke mevzuatina gdre borsada satigina ve bedellerinin
transferine iliskin kisitlamalann bulunup bulunmadiiini
aragtirmak  zorundadir. Bu tiir kisitlamalan olan sermaye
piyasast araglari portfdy alinamaz. Fonun yabanci iitkelerde
yatirim yapacagi sermaye piyasasi araglarina iligkin iglemleri o
iilke diizenlemelerine giére faaliyet gosteren araci kuruluglar
vasitasiyla ybritiiliic. Yabanci borsalara fon adina verilen
miisteri emirleri ve bunlann gergeklestifine iliskin araci
kuruluglardan ahnms teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlan fon
adina muhafaza edilir.

- Borsada iglem gormeyen varlik ve islemler fon portfoyiine
dahil edilebilir.

- Borsada iglem goren dis borglanma araglarinun, borsa diginda
yapilacak iglemler ile fon portfGyiine dahil edilmesi veya fon
portfoyiinden ¢ikartilmas) miimkiindir.

Yatinm simirlamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundakil
toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur. $ul
kadarki Fon’a verilen asgari kaynak taabhiidiiniin toplanmasin
takip eden azami iki y1l iginde yatinma y&nlendirilmesi zorunl

olup, yatnm simrlamalanna uyumun asgari kaynak
taahhiidiiniin yatinma yénlendirilmesinin tamamtandig hesa

doneminin sonunda saglanmasi gerekmektedir. Fon’u

Teblig'de belirlenen asgari ve azami yatinm sinirlamalaring
uyum saglamamasi halinde, yatirim simrlamalarina yeniden
uyum saglanmas: igin ek sire verilmesi talebiyle kurucununy
Kurula bagvuruda bulunmasi miimkiindiir.

Faizsiz finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla fon portfdyiinde
yer alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmig asgari ve azami
sintrlamalar agagdaki tabloda gosterilmigtir.

) En En
VARLIK ve ISLEM TORU az Cok
) (%)

Girigim Sermayesi
Yatinmlan* 80 0

9




Fonu Katlma Paylan, |0 20
Gayrimenkul Yatinm Fonu
Katilma Paylan L b=
Girigim Sermayes1 Yatinmlan

 Digindaki Ortaklik Paylan |G 120
Ikraz Igtirak Senedi (Loan

Participation Note) 0 10
Katilma Hesaplan (TL) 0 0

Varliga  Dayalh  Menkul

Kiymetler 0 120
Varhk Teminath Menkul

Kiymetler 0 20 |
Kira Sertifikalan 0 20
Gelir Ortaklign Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20 B
Gayrimenkul Sertifikalan 0 20
Katthm Esash Yatinm Fonu

Katilma Paylan, Borsa Yatinm

 Araglan 0 20

Alin Ve Diger Kiymetli
Madenler Ile Katlun Finans
ilkeleri ile Uyumlu Bunlara
Dayali Para Ve Sermaye Piyasasi

*Fonun bir hesap donemi icinde; Teblig'de belirtilen KOBi
niteligini saglayan girisim girketlerine dogrudan yaptif
yatinmlanin, fon toplam degerinin %10'unu gegmesi halinde
girisim sermayesi yatirum simrt asgari %51 olarak uygulamir
Fon’un Olas) Riskleri Hakkinda Bilgiler

Fonun yatinm stratejisi ve risk profili dikkate ahnarak
belirlenecn fonun karsilagabilecedi teme! riskler agagida
siralanmigtir.

Likidite Riski: Nakit ¢ikiglanm tam olarak ve zamaninda
karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit
girigine sahip bulunmamas: nedeniyle Fon tarafindan maruz
kalinabilecek zarar ihtimalini ifade etmektedir. Fon
varliklanmn likit olmamasi nedeniyle makut bir siirede piyasa
degerinden nakde gevrilme zorlugu, dzellikle girigim sermayesi
yatmmlartmin nakde donigtiriilmesinin zaman almast ve
degere iligkin belirsizlikler risk degerini artirmaktadir.

Younlasma Riski: Yopunlagma riski, belli bir bolgeye,
sektore, varhga/varhk grubuna afulikh olarak yatinm
yapilmas: sonucu, fon portfdyiiniin bu varlikdann igerdigi
risklere daha fazla maruz katmasidir.




sBzlesmenin kars: tarafimn, sdzlesme gereklerine uymayarak,
yiikkiimliiligiinii kismen veya tamamen zamaninda yerinde
getirememesinden dolayr fonun zarara ugrama riskini ifadej '
etmektedir.

Piyasa Riski:

Taginan pozisyonlann, girigim sermayesi yatrtmlannin yer
aldifs piyasalarda ile finansal piyasalardaki dajgalanmalardan
kaynaklanan fiyat degisimlerine bagh olarak ortaya gikan
riskler nedeniyle zarar etme olasihgin ifade eder. Piyasa riski
asagidaki alt bagliklar altinda izlenmektedir.

» Kir Payt Orami Riski: Kir payr oranlanndaki hareketler
nedeniyle Fon’un kdr pay: pozisyon durumuna bagli olarak|
maruz kalabilecegi zarar olasilindur. i
_ * Kur Riski: Yabanc: para cinsinden alacak ve borglann, buf |
i paralarmn TL kargisinda muhtemel deger degismelerinden |
I dogabilecek zarar olasihidar.

 Fiyat Riski: Emtia, hisse senedi, yatnm fonu ve endeks
fiyatlanndaki muhtemel deger degismelerinden dogabilecek
zarar olasihgidar.

Finansman Riski: Fon’un ihtiyag duydugu finansman
kaynaklanna zamaninda ulasamamasi nedeniyle zarara ugramal
ihtimalidir.

Katihm Finans ilkelerine Uyum Riski:
Fon’un tabi oldugu uluslararas: katihm finans ilkelerine uygun|
i olarak Fon porifdyilne dahil edilen bir girisim sermayesi
yatirimumn ya da bir finansal varlipin, daha sonra s6z konusu
katilum finans ilkelerine uygunlugunu yitirmesi durumunda Fon
portfiyiinden belirli bir siire i¢erisinde ¢ikartilmasi riskini ifade]
etmektedir.

Olagandipn Olaylarla Kargilagma Riski: Dogal afetler,
yangin, sel, terér eylemleri, swra disi toplumsal olaylar gibi
durumlarda girigim sermayesi yatinmlannin kayba ugramas
sonucunda fonun zarar etmesi riskidir.

Yasal Riskler: Fon’a alinan girigim sermayesi ve diger yatirum
araglan ile ilgili fona alim sonrasinda meydana gelebilecek
yasal diizenlemelerdeki degigikliklerinden dolayr fonu
etkilenmesi riskidir. Ozellikle vergi ve girigim sermayes,]
mevzuatinda ortaya gikabilecek degigiklikler fon degerini ve
net getirisini etkileyebilir

Operasyonel Risk: Yetersiz veya istenmeyen ig siiregler, insan
kaynaZi, sistemler ya da dis etkenler nedeniyle ortaya
¢ikabilecek kaytp riskidir.

- Yatinm Yapilan Sirketlere iligki
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| Asgari kaynak taahhiidii tutar
AL
| Girigin sermayesi yahrimlarna
| iligkin | disaridan alnan
hizmctlere (degerleme, hukuki
damsmanhk vb.) iliskin bilgi

16.500.000 TL (alt: milyon bes yiiz bin TL)

Mali Risk: Yatinm yapzlangketin mali Yﬁkﬁm]iilﬁkleﬂJ_ﬁ_
yerine getirememe riskini kapsar.

Kredi Riski: Yatinm yapilan sirketin islem yaptig karg: tarafin
sozlesme gercklerine uymayarak yiikiimliliigiinii kismen ya da
tamamen zamamnda yerine getirememesinden dolayr zarara
ugrama ihtimalidir.

Hukuksal Risk: Yatmm yapilan girketlerin kanun nezdinde
yiikiimliiliiklerini getirememesiyle ilgili risklere igaret eder. Bu
riskler, Sirketin iilkemizde ve yurtdhgindaki ilgili tiim kanunlara
kari yilkiimliliiklerini kapsar. Vergi yiikiimliilikleri de bu
kapsamun igerisindedir.

Operasyonel Risk: Yetersiz veya istenmeyen ig siiregler, insan

kaynag, sistemler ya da dig etkenler nedeniyle ortaya
gikabilecek kayip riskidir.

Faaliyet Ortammn Riski: Yatinm yapilan sirketlerin
faaliyetlerini etkileyebilecek mevzuat/uygulama

degisiklikleri sektdrdeki arz talep durumu gibi digsal faktorler ||

olarak sayilabilir.

Sermaye Yatinm Riski: Yatrim yapilan sirketlerin yonetsel

veya mali bilnyelerine ait sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip ||

riskidir.

Fon'un mali tablolanmin denetimi igin bagunsiz denetim
kuruluslanindan ve Fon varhklanmin saklanmas: igin saklayici
kurulugtan hizmet alunr.

Kurucu, girigim sermayesi yatinmlanna iligkin olarak, yonetim
kurulu karan alimmasi kosuluyla, agagida belirtilen konulard.ll
digandan damismanlik hizmeti alabilir:

a) Degerleme Damsgmanh@: Yatnm yapilmasi planianan
girisim girketinin pay degerinin hesaplanmasi i¢in degerlemc
raporlanmn yatnm Oncesi ve siiresince hazirlanmasinif
kapsar.

b) Hukuk Damymanh@: Hukuki detayh inceleme ve yaun

i¢cin gereklitiim hukuki dokiimanlann hazirlanmas: hizmeti:}i

kapsar. Hukuki detayh incelemede, yatinm yapilacak girigim

sirketinin tiim hukuksal risklerinin, mevcut sézlesmelerinin,
mevcut tim hukuki uyusmazhk ve davalarnin, mevzua
uyum durumunun, izin-ruhsat ve belgelerinin, ma:ka—patenﬂ
haklannin, sabit varliklara sahiplik durumunun, kir:
sozlesmelerinin, ¢evresel mevzuat ylkiip

yonetim ve galigan sozlesmelerinin pldniuaGoN
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yapilir. ' |

¢) Finansal Damgmanbik: Yatinm yapilacak girigim girketinin
finansal raporlanimin gergek durumu yansip yansitmadif)
konusunda finansal denetim hizmetini kapsar. Finansal
detayh incelemede, girigim girketinin varhklanmn tespiti,
alacak hesaplannin giivenli aralikta mutabakat:, detayh stok
sayimmi; ayrnica muhasebe, raporlama ve i¢ kontrol
sisternlerinin yeterliligi incelemesi yapilir.

d) Vergi Damsmanh@: Yatinm yapilmas: planlanan girigim
girketinin tiim islemlerinin vergi kanunian agismdan
durumunun tespit edilmesini kapsar. Vergisel detayl
inceclemede, belge diizeninin  vergisel uygunluunun,
beyannamelerin ve ddemelerin mevzuata uygun olarak
vapildiimn, vergi kayitlanyla borglarin mutabakatimn,
anlagmalarin uygunlugunun, bordro ve sosyal givenlik

i ddemelerinin ve borglarinin incelenmesi yapilir.

e) Operasyonel ve IT Damymanhgi: Yatinm yapilacak
girisim  girketinin  operasyonlanmin  degertendirilmesi,
sektoriindeki en iyi uygulamalann belirlenmesi ve biligim
sisteminin  deferlendirilmesini kapsar. Bu detayh
incelemede,  operasyonlann  sektSrin  en  iyi
uygulamalarindan farklarim igeren bir rapor hazirlamr,
girigim girketinin pazar konumu, rekabetgilik gibi 6zellikleri
deperlendirilir. Aynica IT incelemesinde, sirketin mevcut
bilisim sistemlerinin kabiliyetleri ve uygun bir biitgeyle
bilisim sisteminde yapilabilecek yenilikler ve ulasilabilecek
etkin bir sistemin dzellikleri degerlendirilir.

f) Sektor Damigmanb@: Yatnm yapilmas: planianan girigim
sirketinin i(,:erisinde bulundugu  sektdrdeki durumu,
sektordeki en iyi uygulamalara gore kistas raporunun
olugturulmas;, daha etkin ydnetim ig¢in performans|
kriterlerinin belirlenmesi ve sektdr oyunculanmn taninarak!

|| rekabet analizinin yapilmasim kapsar.

g) insan Kaynaklan Damsmanhf: Girgim sirketinin
organizasyon yapisinin incelenmesini veya iist yonetim igin
ilerde faydalamlabilecek adaylarin tespitini kapsar.

h) Risk ve Istihbarat Damgmanhg: Uygun gdriilmesi
halinde, yatirum yapilmasi plantanan girigim girketi hakkindal
piyasaya ve finansal bilgilerinin araghnlmasim kapsar. Ek
olarak sirketin tiim sigorta policeleri ve riskleri dg
incelenerek, bir risk raporu da iiretilebilir.

i) Ahm ve Sanm Damgmanllgl Girigim girketi pay rnin ah:ﬁ

A arh 13




Fon birim pay fiyat agiklama
donemine iligkin esaslar

satis kuru

Portfoydeki varhkiarn
degerl mesi haklkinda hilgiler


okgungor
satış kuru


|| degerin yatinm komitesi karan alinmasi gartiyla ilgili girisim |
sermayesi yatirmmnin hesap donemi sonu degeri olarak
kullanilmasi miimkiindiir.

| Bu gergevede, yilda bir kere degerleme yapilan dénemlerde,
' Fon’un yatinm yaptifi girigim girketlerinin heniiz yﬂsonu
| finansal tablolan kesinlesmemis oldugundan, bu girigim
sirketleri ig¢in Fon’un hesap déneminin sonuna en yakin taribli
olan finansal tablolar {zerinden degerleme raporu
hazirlatilabilir.

Girigim sermayesi yatinmlarimn degerlemesine dayanak teskil
eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu siirenin bitmesini
miiteakip beg yil boyunca Kurucu nezdinde de saklamr.

1. Portfdye alinan girigim sermayesi yatimmlan alig maliyetleri
i ile kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklann ahg
maliyeti satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin
| TCMB déviz satis kuru ile carpilmas: suretiyle bulunur.

2. Al tarihinden baglamak {izere katilma pay1 fiyatimn tespit
edildigi fiyat raporunda;

a. Portfoydeki paylan borsada iglem gormeyen girigim
sirketlerindeki paylar, girisim girketi nitelifindeki hatka agik
anonim ortaklhiklann imtiyazli paylan ile kolektif yatirim
amaciyla yurtdiginda kurulan kuruluglardaki ve yurt iginde
kurulu 6zel amach sirketlerdeki paylarin degen Kurulca uygun
goritlen kuruluglara hazirlanlacak degerleme raportan ile tespit
ettirilir. Su kadar ki, bir hesap donemi iginde bir kereden fazla
fiyat agiklanmas: halinde, yilsonunda hazirlaulacak degerleme
. | raporu tarihine kadar fon kurucusu tarafindan belirlenecek
| | periyotlarda sbz konusu degerlerin deferleme raporlanm
| | hazirlayan kuruluglar tarafindan gozden gegirilerek fiyat
raporlarinda kullanilmas) yeterlidir.

b. Girisim sirketi nitelifindeki halka agik anonim ortakliklann
borsada istem gormeyen paylan degerleme gilniinde, borsada
islem goren paylar igin borsada olusan en son seans agirlikh
ortalama fiyailarla degerlenir. $u kadar ki, kapamg seans:
| uygulamasi bulunan piyasalarda islem gbren paylann
! | deperlemesinde kapamg seansinda olugan fiyatlar, kapamsg
scansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada otugan en
son seans agiwrhkli ortalama fiyatlar kullamlir. Degerleme
giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar igin son
islem tarihindeki borsa fiyat: kullamlur,

¢. Girigim sermayesi yatinm ortakliklan tarafindan ihrag edilen
sermaye piyasasi araglarindan borsada 1$lem gﬁrmeyenler KGK

degerlenir.
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Fon malvarh@ndan yapilabilecek |
harcamalara iligkin esaslar

: [Fon’a iliskin giderler fon poﬁﬁiyﬁnden kargilanir. Yonetim dicreti

3. Portfoyde yer alan ve yukarida belirtilenlerin digindaki para ve

sermaye piyasas: araglan ile diger varhk ve yukiimliltkleri II-
14.2 sayili Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarma
iliskin Teblig’in 9 uncu maddesi cergevesinde degerlenir. '

—

dahil (performans iicreti hari¢) tiim giderlerin toplaminin iist sinin
fon toplam degerinin yillik %20’sidir.

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon portfSy|
deperinin gilnlik %0,00548 + BSMV (yiizbinde bes virgiil|
arksekiz) [yilhk yaklagik %2+BSMV (yiizde iki + BSMV)]
lugan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay
nunu izleyen S igginii igerisinde Kurucu’ya fondan
enccektir. A ve B pay gruplarina uygulanan ydnetim ficreti
rranlarinda bir farklilik bulunmamaktadir.

Fon malvarb@indan, Fon portfSyiiniin ynetimi ile ilgili kurucuya
sdenecek yonetim iicreti ve Fon igtiiziigiiniin 13. nolu maddesinde
lirtilenler ve Fon’a gider olarak yansititan performans icreti
isinda harcama yapilamaz.

Fon malvarhgindan Kkarsilanabilecek diger harcamalar is

asafidaki gibidir:

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak iizere notey
iicretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin sigorta licretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlan temsil eden belgeleri
nakil veya nakile bagh sigorta Gieretleri,

¢) Portfoydeki varlklara iliskin saklama ve degerleme hizmetlegi
icin 6denen her tiirlii iicretler,

f) Varliklann nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve bunu
disinda Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii vergi, resim v
komisyonlar,

g) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur farklan,

h) PortfSye alimlarda ve porifSyden satunlarda 6denen kurtajlar
ve komisyonlar ile alim veya satim ger¢eklesmese dahi bp
amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu Yonetin
Kurulu Karan ile belirlenen masraflar (yabanc: para cinsinde
yapilan giderler TCMB doviz satig kuru iizerinden Tir
Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.)

i) Portfdy yonetim iicreti,

E) Kurulus da dahil olmak {zere Fon’un portfGyiinil

LY 4

=

=

b

-]

slusturulmasina iligkin olarak temin edilecek hukuki damgmanlik
:arsthil 6denecek iicretler de dahil olmak iizere, mevzuat ve ig
igtiizk tahtinda cevaz verilen her tiirls damigmanhik ve hukuly
amgmanhk hizmeti ahmlanndan dogan iicretler (S6z konu

iicretlere ve tahsil esaslarna yatnmer sozlesmeSinde y r}
erilmektedir.) '

) Katilma Paylan ile ilgili harcaﬁ:fngé.?%
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) Araci kurum komisyon tcreti ve masraflan,
) Fon adina yapilan sézlesmelere iligkin iligkin her tirlii gider v:
asraf, har¢ ve noter iicretleri

n) MKK ve Takasbank’a Gdenen ficret, komisyon ve masraflar,
) Fon portfoyiindeki varhklann pazarlanmast ve satisi igin
:atlamlan pazarlama, satig ve dagitim giderleri,

p) Defier tasdiki, fatura basum, e-fatura, e~defter gibi belge v
kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

) KAP giderien,

r) Tiizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri

;) Katihm hizmeti damsmanhk giderleri

) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

Al

L4

Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan giderleri ve digay

tharcamalar,

R) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” gerej

yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miigavir ve

yeminli mali miigavirlik ve diger hizmet ahmlanndan dogan

iicreiler,

k) Takvim yili esas alinarak iiger ayhk dénemlerin son ig giniind
fon toplam degerinin yiiz binde besi oramnda kurucu tarafinda
hesaplanan ve portféy saklayicisi tarafindan onaylanara
Kurul’a 6denen Kurul ticreti

) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler

r- = AN

Portfoydeki varhklarm saklanmas
| hakkinda bilgiler

| Fon ge:lir gfder farkinun katilma
pay1 s:Thiplerine aktarilmasina
iligkin ‘esaslar

"Fona katilma ve fondan ayrilmaya
iligkin 'esaslar

: [Fon'da olugan kar, katitma paylanmn Fon igtiziigiinde ve isbu

: [Katlma paylannin satigi Kurucu tarafindan gergeklestirilir.

F'on portfoyiindeki varhklanin Kurul’un portfoy saklama
diizenlemelerine gére saklama sbzlesmesinde belirtilen esaslar
kercevesinde sakianmasi zorunludur.

ihrag¢ belgesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarinal
vansir. Fon portfdyiinde bulunan ortaklik paylannin kar paylan.
war payr dagitim tarihinin baglangi¢ giiniinde tahsil edilmesing
lmaksizin muhasebelestirilir. Katilma payr sahiplen,
aylanm ihra¢ belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri
tiiklarinda, isleme esas fiyatin igerdigi Fon'da olusan kardan||
aylarini almig olurlar.
I'on aynca Fon’da nakit birikmesi durumunda Yatinm Komitesi

arariyla kar pay1 dagitimu yapabilir,

Bunun diginda, Kurucu Yénetim Kurulu, fon katilma paylarinin
Borsa'da da islem gérmesi i¢in Borsa'ya bagvaru yapilmasin:
[karar verebilir. Fona iade diginda, fon katilma paylan nitelikla
yatinmeilar arasinda Borsa Istanbul A.$.'nin Nitelikli Yatirime
islem Pazan'nda el degistirebilir. Katilma paylanmn borsada) '
Islem gdrmesine lligkin esaslar BIAS tarafindan belirlenir.
Katilma paylarinin borsada Islem gérmesi durumunda SPK vd
BIAS'!n kamunun aydmntatlmasina iligkin flgili diizenlemelering
uyutur. Isbu ihrag belgesinin Borsa iglemleri igin varsa BIAS
islem esaslan veya kamuyu aydinlatma dizenlemelefi ile geligen
hiikiimleri uygulanmaz.
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timkiindiir. Nitelikli yatinmeilar arasinda katilma pay1 devrini
ergeklestirilebilmesi icin devralan kisi ve/veya kuruluglan
itelikli yatinmer vasiflanmi haiz olduguna iligkin bilgi v
Igelerin devir iglemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi zorunludug
Devir iglemlerini yiiriiten kurulug, s6z konusu bilgi ve belgeleyi
emin etmek ve bunlan fon siiresi ve takip eden en az bes y{l
yunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatinmceil
rasindaki katilma pay: devirleri, katilma paylanmn hak sahi
atinmcilarin hesaplan arasindaki aktarim ile tamamlamir. Katilm
y1 devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden dev
slemlerini yiiriiten kurulus sorumludurt!l, Nitelikli yatirumcilay
rasindaki katilma pay1 devir bedelleri serbestge belirlenebilir ||

[Katilma paylanmn nitelikli ygt_l}ﬁnchér arasinda dewy
i

atinm Komitesinin karar almas1 durumunda belirli bir iari F
ralifinda ya da herhangi bir tarihte, Yatinm Komitesini
cararinda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiy
iizerinden fona yeni giris ve gikigtar kabul edilecektir.

senel Esaslar
Fon katilma paylan sadece Kurul diizenlemelerinde tammlanan| |
itelikli yatinmecilara satilabilir. Alim-satim talimatlari uygun
aberlesme kanallan ile kurucu merkez adresine iletilmelidir.
Kurucu'nun kendi adina yapacag islemler de dahil aliman t(iim
:ahlma payi alim satim talimatlarina alim ve satim talimatlan iging
yr1 ayn olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir. Iglemler bul
iincelik sirasina gdre gergeklestirilir.
avas, ekonomik kriz, olagan disi ekonomik ve finansal olaylarin
erceklesmesi, ekonomik birliklerin  dafilmas), iletigim)
istemlerinin ¢kmesi, sermaye piyasas: araglarnin ilgili oldugu
iyasamn kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydanal
relebilecek anzalar gibi olaganiisti olaylann ortaya g¢ikmasi
urumlannda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay
geri hesaplanmayabilir ve katilma paylanmin alim satimy
urdurulabilir.
Fon paylan sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade
ilebileceginden yatinmcilar adina satim talimatlan Kurucuy
arafindan olusturulacaktir. Yatmm simrlamalanna uyum
saflanmas: amaciyla igbu ihrag belgesinde yer alan fona zorunly
catilma payi satig/iadesine iligkin hikiimler sakhidir.

Katlma pay1 satigi, katilma payi bedelinin tam olarak nakde
denmesi; katlma payimn fona jadesi tasfiye donemi istisng
lmak iizere yalmzca Fon siiresinin sonunda, yatrimcilarir
katilma paylannin nakde cevrilmesi veya katilma paylaring
karsihk gelen igtirak paylanmn yatuwimcilara devredilmesd
suretivle gergeklestirilir.

Katilma Pay1 Ahm Talimatlan ve Ahm Bedelinin Tahsil
Esaslan
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Alim talimatlan tutar ve pay olarak verilir.

Katilma pay: alim satimi Tiirk Lirasinin yam sira, miinhasirai
Tirkiye’de yerlesik yabancilara, diganda yerlesik kisiler
satlmak {izere pay grubu olusturulmak suretiyle Amerik
Dolan (USD) iizerinden de gergeklestirilebilir. Fon katilm
paylann A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmistir. A
Grubu fon katilma paylannin birim pay degeri Tirk Liras
cinsinden, B Grubu fon katilma paylanmn birim pay degeri is
Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplamir ve agiklanir. B
Grubu paylarin Amerikan Dolann (USD) cinsinden degerinin
hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in TCMB tarafindan saat 15:30°da
ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolan (USD) dovi
satis kuru esas alimir. B grubu paylann birim pay degeri, A grub
paylar i¢in hesaplanmig birim pay degerinin yukarida bahsedilen
kura bsliinmesi ile bulunur.

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet A grubu paymn nominal
fiyat: (birim pay degeri) 1000 TL , bir adet B grubu paymn
nominal fiyati (birim pay degeri) ise ilk kaynak taahhiitlerinin
ve ilk taleplerin toplandifn 3 ayhk donemin son is giiniinden
bir dnceki is giiniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerika
Dolan (USD) dovizsatis kuru esas alinarak hesaplanacak 1.00

TL karsiligs Amerikan Dolary(USD)’ dir

TL ve Amerikan Dolan (USD) 6denerek satin alinan fon katiim
paylannin fona iade edilmesi durumunda 6deme aym para birimi
cinsinden yapalir.

Kaynak taahhiitlerinin, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan,
yatinmlar, giderler gibi Fon’un nakit ihtiyaglarim kargilamak
i¢in yatinmc s6zlesmesinde belirtilen usullerle yahnmcilardan
Fon’a 6denmesi talep edilir. Kaynak taahhiidiiniin édenmesi
talebi sonrasinda yatirumci, kaynak taahhiiddii 6deme talebinde
belirtilen tutarda ahm talimat vermis sayihr.

Fon’un ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmasim takip eden 3
ayhk siire ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama donemi
olarak belirlenmigtir. Bu siirede toplanan kaynak taahhiitleri v
talepler pay alim talebi olarak belirtilen 3 aylik dénemin son i
gininde I pay 1.000 _TL (Tirk Lirasi)) olmak iizerc
gergeklestirilecektir. Bu gekilde gergeklestirilen ilk katilma pay!
sati tarihini takip eden ve Tasfiye Dénemi’ne kadar olan siirc
boyunca, nitelikli yatirnmcilar pay alun talimati vermek suretiyl
Fon’a katilabilir. Tasfiye Dénemi’'nde Fon’a yeni nitelikli
yatinmei kabul edilmeyecektir.

Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak verilebilir, kayna
taahhiidii digindaki katilma pay: alimlan nakit veya igtirak pay
kargihiginda olabilir. Bu durumda ihragtan 6nce igt”  paylarim
de erlemesinin Kurulca u oriilen kuru a tlmas
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| araliginda ya da herhangi bir tarihte, Yatinm Komitesinin
| kararinda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat

' datilabilir.

ve en fazla bu degere tekabiil edecek gekilde katilma pay ihrag
edilmesi zorunludur. Alim talimatlanmn karsihifinda tahsil
edilen tutar islem gergeklestirilinceye kadar yatinmc: adina
yatinm komitesinin karar verdifi uygun sermaye piyasasi
araglannda degeriendirilmek surctiyle bu ihrag belgesinde
belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katitma pay1 aliminda kuliamlur.
Su kadar ki, is giinlerinde saat 12:30°a kadar girilen alim
talimatlanmn yatinm araglannda degerlendirilmesi aym gin,
saat 12:30°dan sonra girilen alim talimatlanmin degerlemesi ise
takip eden is giinii baglar.

Fon katilma pay: alimina esas tegkil eden fiyat her ayin son ig
giinii agiklamir. Her aymn ilk giinii ile son isgiinii arasinda
iletilecek katilma pay1 alim talimatlan fiyatin agiklanmas: takip
eden ilk is giinii gergeklestirilir.

Katilma pay: alimina yatinm araglarindan elde edilen getiri tutan
dahil edilmez. S6z konusu getiri, katlma pay1 alumim takip eden
ilk isgiinii yatinmcilarn hesabina nakit olarak iade edilir.

Yatinm Komitesinin karar almas1 durumunda belirli bir tarih

fizerinden fona yeni girig kabul edilebilecektir.

Katlma Pay:1 Satiy Talimatlan ve Satis Bedelinin Odenme
Esaslan

Katilma paylan Tasfiye Donemi ve Erken Dagitim hari¢ olmak
iizere, sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilebilir.

Fon paylan sadece Fon siresi sonunda Fon’a iade
edilebileceginden yatinmcilar adina satim talimatlan kurucu
tarafindan olusturulacak olup, aynica satm talimati verilmesine
gerek yoktur. Katilma paylanun bedelleri Fon i¢tiiziigiiniin 16.
maddesi ve igbu ihrag belgesinin “Fon’un tasfiye sekli hakkinda
bilgiler” bolimiinde belirtilen hususlar  cergevesinde
yatirnmcilara Sdenir.

Su kadar ki, fon siiresinden &nce girigim sermayesi
yatnmlarindan gikig olmasi, alacaklarimin tahsili ve sonrasinda
borglannin ddenmesi sonucu nakit fazlas: olugmas: durumunda,
Kurucu Yénetim Kurulu karariyla ve tiim yatinmeilann onayi ile
olusan nakit fazlas: katilma pay) sahiplerine katilma pay: iadesi
yapilmak suretiyle paylari oramnda Erken Dagitim ile

Erken Dagitim’da, Kurucu Ydnetim Kurulu'nun Erken Dagmm1
karanm takip eden iggiinit yaywnlanan fiyat raporundal
hesaplanan pay fiyat1 kullamlir. Erken Dagitim’da iade alinacak]
toplam pay adedi, toplam dafitilacak tutann pay fiyatin
boliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1. pay ve k; g

dogru_yuvarlanmas ile belirlenir,, Her bi
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paym iade talimati vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir
yatnmciya pay! oramna tekabiil eden iade adedinden farkh
adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda,
katlma pay: sahibinin sahip oldugu paylann toplam katilma
paylan igindeki orami degismeyecektir. fade edilen paylann
tutarlan yatinmcimn hesabina yatinlir. Yatinmei sdzlegmesindd
hilkiim bulunmasi veya yazih onay alinmasi kaydiyla.
yatrimcilar Erken Dagitun i¢in onay vermiy sayiir. Hen
durumda yatinmei sozlesmesinde hiikkiim bulunmasi onay]
hiikmiindedir.

Girigim sermayesi yatinmlan diginda kalan yatinmlar, ilgili
mevzuatta Ongoriillen %20 oramindaki azami smmn agarsa.
Kurucu yeni girigim sermayesi yatinmi yapmayip, séz konusul
nakdin, zorunlu katiima payr geri alum (pay bozumu) yapiimakl
suretiyle, katilma pay1 sahiplerine dagitilmasina karar verebilir.
Katilma paylanmin Fon silresinin sonunda Fon’a iadesinde isel
fiyat olarak Fon siiresinin son giini itibari ile hazirlanan|
bagimsiz denetimden gegmis Fon fiyat raporlarinda hesaplanan
birim katlma pay: degeri kullamilir. fade tutarlari, fon siiresinin
sonu itibariyle hazirlanacak bafimsiz denetimden gegmis fiyat
ve finansal raporlann hazirlanmasim takip eden 5 is giiniy
icerisinde katilma pay: sahiplerinin hesabina yatinhr.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay: alim veya satiny
talebinde bulunamaz. Tasfiye doneminde Fon’un varhklarinin
sati§1, alacaklarimin tahsili ve borglarmin 5denmesi sonucu nakig
fazlasi olustukga, olugan nakit fazlasi, kurucu yonetim kuruly
karan ile katlma pay: sahiplerine paylan oramnda dagitilir
Tasfiye donemindeki dagiimlarda, kurucu Yonetim Kurulu’nun
karanm takip eden isgini yaywnlanan fiyat raporundd
hesaplanan pay fiyat kullamhr. Kurucu ydnetim kurulu,
Fon’daki pakit mevcudunu dikkatc alarak pay sahiplering
dagitilacak toplam tutan belirler.

Tasfiye dénemi dagitiminda iade alinacak toplam pay adedi
toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina bolinmesi sonucu gikar
adedin en yakin 1pay ve katlarina agag dogru yuvarlanmas: ilg
belirlenir. Her bir katilma pay1 sahibi iade alinacak katlmsa
paylanindan pay1 oranindaki adet katilma payuu iade talimatf
vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir yatirnmciya pays
oranina tekabiil eden iade adedinden farklh adette iade yapamaz|
Bu sekilde yapilan dagitum sonrasinda, katilma payr sahibinit]
sahip oldugu paylarin toplam katilma paylan igindeki orani
depismeyecektir. Iade edilen paylarn tutarlan yatimmcini
mevduat’/katilma hesabina yatinhr. Pay sahipleri ve pay
sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenct}
tutan almaktan ve karsihfinda denk gelen miktarda katlm4
payin1 iade etmekten imtina edemez.

Yaunm Komitesinin karar almasi durumunda belirli bir tarik




| | Fon lquziigﬁ ile finansal
' raporlarm temin edilebilecegi
yerler

' Fonun denetimini yapacak kurulug| :

* Varsa kar pay1r dagrtum ve
| performans iicretlendirmesine
| iligkin esaslar

- | Fona iliskin yillik finansal raporlar hesap déneminin bitiminil

iizerinden fona yeni ¢ikig kabul edilebilecektir.

Ote yandan, Tasfiye Donemi ve Fon’un erken tasfiye
edilebilmesi halinde uygulanacak esaslara “Fon’un tasfiye gekli
hakkinda bilgiler” boliimiinde yer verilmigtir

takip eden 60 giln; alty aylik ara donem finansal raporlar ise ara
dénemin bitimini takip eden 30 giin i¢inde KAP’ta yayimlamr ve
Kurula génderilir. S6z konusu raporlar ayrica Kurula yapilacak
bildirimi miiteakip 10 ig giinii i¢erisinde katilma pay1 sahiplerine
en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir. KAP’ta ilan edilecek
finansal raporlarda, ticari sir niteligindeki bilgileri igeren
boliimler gizlenebilir.

" [Vonetici tarafindan, girisi gm:slm $1rketler1nden elde edilen temenil

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mu.savuhkﬂ
A5 1]

weliri, kahlim pay: geliri, girisim girketlerinden gikilirken elde
kdilen gelir ve benzeri gelirler olmasi, alacaklann tahsili ve|
sonrasinda borglann Gdenmesi sonucu Fon’da nakit fazlasy
olusmasi durumunda nakit fazlasim igbu ihrag belgesi ve yatinmei
kozlesmesinde belirlenen esaslar gergevesinde, kurucu yonetim
kurutu karan ile katilma pay: sahiplerine dagtabilir.

Kar dagitilmasina karar verilen giin fon yatinmeilan dagititacak]
tutar, dagium tarihi ve s6z konusu dagstimin fon fiyatina etkisi
hakkinda bilgitendirilir.

Kurucu tarafindan performans iicreti tahsil edilebilir. Performans
ficreti fona tahakkuk ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir.
['eblig’in 24. maddesinin ikinci fikrast uyarinca performans
iicretinin tahakkuku ve tahsiline iligkin usul ve esaslar katlma
pay1 sahigina baglanmadan kurucunun ydnetim kurulu karan ilg
belirlenir. S6z konusu yonetim kurulu kararinda performans
iicretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin omeklere de yer
verilecektir, Yonetim kurulu tarafindan belirlenen performans
iicretinin tahakkuku ve tahsiline iligkin usul ve esaslar KAPta d4
aciklanir. Katilma pay: pazarlama, satig ve dafitim faaliyeting
yiiriiten kurulug tarafindan, katlma payr sati;n yapilacak] |
lvatiruncilara performans iicretinin tahakkuk ve tahsiline iligkin
usul ve esaslarin yazih olarak bildirilmesi ve katilma pay satigs
yapilacak yatinmcilardan performans @cretine iliskin usul vd
-saslan kabul ettiklerine dair yazali beyan alinmasi ve bu beyan

lasgari olarak 5 yii boyunca saklanmasi zorunludur. Portf

ayicisi tarafindan performans ticreti hesaplamasinin ve vars:
iade tutanmn kurucunun ydnetim kurulu karan ile belirlenen usu
ve esaslara uygun olarak yapilip yapilmadign hususu kentrol
ilerek, ammlan usul ve esaslara aykin bir durumun tespit edilmes!
halinde, kurucudan séz konusu aykinbiklarm giderilmesi talep |
ilir.

SR
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Fon toplam gider oram

(Disardan saglanan degerleme ve

darmgmanlik giderleri dahil olmak

fizere funun tiim giderlerinin toplam
| degerine oramm ifade eder.)

esaslarn belirlendigi kurucu yonetim kurulu karar KAP’ta ayrc
peiklamr. Borsa’dan katlma payr alan yatinmcilar igin
performans iicretinin tahakkuk ve tahsiline iligkin usul ve esaslary
kabul ettiklerine dair yazih beyan alinmast zorunlu degildir.

: |Fon’dan kargilanan, yénetim llcreti dahil (pE:rformans iicreti harif;,i

tim giderlerin toplamimn iist simn Fon toplam degerinin yilhk
[#6207si (yiizde yirmi) olarak uygulanr.

| ler hesap donemin (takvim yiliun) son i§ giind itibanyla, yilhK
fon toplam gideri oraninin agihp asilmadi@y, ilgili dénem igindg
hesaplanan fon toplam degetlerinin ortalamas: esas alinara
Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlene
oranlarin asildiginin tespiti halinde, agan tutar yihn son isgin
itibariyle Kurucu tarafindan Fon’a &denmek fizere tahakku
lettirilir ve takip eden bes is giinil iginde Kurucu tarafindan Fon’3
Gdenir.

Fon toplam gider orani limiti iginde kahnsa dahi Fon’dan
vapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk
cttirilemez ve bu giderler Fon malvarlifindan 6denemez.

" Kredi ahnmas: iingiiriiliiyma,
konuya iligkin bilgi

: [Fon ihtiyaglanm veya portfyleri ile ilgili maliyetlerin

kargilamak amaciyla fonun son hesap domemi itibari il¢
hesaplanan toplam degerinin en fazla %50'si oramnda faizsi4
finansman saglayabilir.

FFaizsiz finansman kullammimin gergeklestigi hesap dénemi ile
sonrasindaki hesap donemleri sonunda agiklanan fiyat
raporlarinda s6z konusu orana uyum saglanmasi gereklidir.
Faizsiz finansman kullanilmasi halinde bunlarin niteligi, tutan,
kar pay1 oram, 5denen komisyon ve masraflar, alindi tarih ve
kurulus ile geri dderne tarihine iligkin bilgiler hesap donemini
takip eden 30 giin i¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla katilmg
y1 sahiplerine bildirilir.

Koruma amach tiirev arag
islemleri yaprlmasi dngdriiliiyorsa,
konuya iliskin bilgi

: [Fon, tiirev araglara sadece portiﬁyunu risklere karg: “korumaH |

amacnyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalman
acik pozisyon tutan fon toplam degerinin %20'sini agamaz. Bu
madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde hesap dénem|
sonundaki Fon toplam degeri esas alur.

 Katilma paylanilm satisinda
kullandacak dagatum kanallan

: [Katilma paylanmn satyn RE-PIE Portféy Yonetimi "AS|]

tarafindan gerceklestirilir. Bunun disinda, Kurucu ybnetlm
kurulu, Fon katima paylannin borsada islem gdrmesi igin
Borsa’ya bagvuru yapilmasina karar verebilir. Fona iade diginda
Fon katilma paylan nitelikli yatnmcilar arasinda Borsa istanbu
A.S.’nin Nitelikli Yatinme: Islem Pazani’nda el defigtirebilir.

Fon Katilma paylannmn Borsa’da

iglem gf)rmes:
Katilma paylarumn igtirak paylarl
karsilifanda satihp/satilmayacaf;
hakkthda bilgi.

: ..-u B .,_ﬂ;%
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Fon katilma paylan, Kurucu tarafindan bagvuru yapllma.;r
halinde, aman bagvuru lizerine Borsa kotuna alimr.

Katilma paymin satigi, igtirak paymn fona devredilmes
suretiyle de gergeklestirilebilir. Istirak paylanmn Fon’s
kabuliinde girigim girketlerinin se¢imindeki kriterler uygulanir
Istirak paylan Fon tamfmdan sahip olunan ve degerleme mpo




kuruluglarca degerleme raporu diizenlenir. Bu diizenlenen
degerleme raporunun iicreti igtirak payum devredecek yatirimet
tarafindan kargilamr.

Istimk paylanmn Fon’a devri karsihfinda, devreden
yatinmcilara en fazla bu degerleme raporunda belirlenen degerd|
tekabiil edecek sekilde, s6z konusu hukuki devrin tamarnlandigi
giin agiklanacak fiyat raporunda hesaplanan birim katilma payy
fiyatina gore belirlenecek olan adette katilma paylary
verilecektir.

 Fon "tllmsﬁ)aylanmn
degcrl!erinin yatinnmallara
bildirim esas ve usulleri

: {Kurucunun resmi internet sitesi olan www.re-pie.com adresinde

duyurulacak olup, aynca yatnmeilara en seri iletigim araci vasitasiylg
bildirim yapilir.

iadesine iligkin esas ve usuller

Katilma paylarnnn satiga ve fona

L)

Katilma paylarninin satis1 ve fona iadesine iligkin esas ve usuller
isbu ihrag belgesinin “Fona katilma ve fondan aynlmaya iligki
esaslar” béliimiinde yer verilmektedir.

= |

[ Kanlma paylarnnin satisi ve fona
iadesinde giris ¢ilag komisyonn

uygulamp/uygulanmayacaf
_ hakkinda bilgi

Katilma paylanmn sanyi ve Fon’a iadesinde giris cikis
komisyonu uygulanmaz. Bu kapsamda Fon siiresinin sonundaki
katilma pay: iadesinde de satis komisyonu uygulanmaz.

Katilma paylarmin sadece fon
siiresinin sonunda nakde

doniigtirilip
fdoniigtiiribmeyecegine iligkin
bilgi

Yatinmcilar Fon siiresi boyunca kahlma payim kendi talepleri
ile iade edemezler. Katilma Paylar sadece Fon siiresi sonunda
nakde doniigtiiriilebilir.

Diger taraftan, girigim sermayesi yatinmlarinin bir kismann, Fon
siiresi i¢inde satig1 5z konusu olabilir. Bu satiy sonucu, girigim
sermayesi yatirimlan diginda kalan yatnmlar, ilgili mevzuatla
ongorilen %20 oramindaki azami simn asarsa, Kurucu, yeni
girisim sermayesi yatinmi yapmayip, s6z konusu nakdin zorunlu
katilma pay1 geri alimi (pay bozumu) yapilmak suretiyle katiima
pay: sahiplerine dagitilmasina karar verebilir. Bu durumda, %20
sinirm agan kisim, Kurucunun daha fazlasinin dagitimina iligkin
bir karan olmadikga, karar tarihini takip eden ilk giincel fiyat
raporu esas alinarak yatinmecilara fondaki paylari oramnda ve
katilma paylarinm Fon’a iadesi kosuluyla nakden dagitilir. Bu
dagiim, yatinmeilann Fon’a zorunlu katilma payr satig/iadesi
gerceklestirmesi (pay bozumu) suretiyle yapihr.

Ayrica paylarm satipt ve Fon’a iadesine iligkin esaslarda
belirtildigi iizere Erken Dagitim olabilir.

Tasfiye donemine iligkin hilkiimlere de bu ihrag belgesinde yer
verilmigtir.

Kaynak tashhiidii tutarinin, tahsil

edilmesini  miiteakip yatinma
yonlendirilme siiresi

Katilma paylanmn nitelikli yatinmciya satisina baglandig tarihi
miiteakip en ge¢ 2 yil iginde asgari kaynak taahhiidii tutarinin
tahsil edilmesi zorunludur. Asgari kaynak taahhiidii toplamj
tahsil edildikten sonra en ge¢ 2 yil igerisinde yatinma
yonlendirilir.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden
| Gnce girigim sermayesi
portfiyiine iliskin §zel degerleme
raporu

Kaynak taahhiidii 6demelerinden dnce girigim sermayesi
portfoyiine iligkin 6zel degerleme raporu hazirlama zorunlulugu
bulunmamaktadar.

TNI A. S
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| hamriatthp/hazirlatlmayacafina
iligkinilgi
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Hazirlatilmas) durumunda,
degerleme raporunun bedelinin
ddenme esaslan haklanda bilgi.

‘Fon’un risk jr_iinetim sistemi
hakkinda bilgiler

Sirketlerin Faaliyetlerine Dligkin Esaslar Tebligi, III-52.1 Yatnm

urucw, NI-55.1 sayii Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu

Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi ve I{1.52.4 Girisim Sermayesi
Yatinm Fonlanma Iiligkin Esaslar Tebligi’'nde belirlenen
hitkiimlerin yam sira girigim sermayesi yatiimlarna iligkin
finansman riski ve likidite riski ile difer muhtemei risklerin
y6netimini de igeren bir risk yonetim sistemi olugturmugtur. |

Risk yonetim sisteminin olusturulmas: ve risk raporlamasindan|
Risk Yonetim Birimi Risk Y&neticisi sorumiudur. Kullanacagi|
risk yGnetim sistemine ait prosediirler ve modeller Sirket Yonetim
urulu onay ile yiiriirlige konulur. Risk 6lgiimlerinin yapilmast
e raporlann olusturulmas1 igin ODIFIN yazlim sistemi
:ullamlmaktadir. Kurucu'nun Risk Yénetimi Prosediiri’nde
iskler tammlanmug ve bu risklerin Slgiimiine iliskin kriter ve)
limitler  belirlenmis olup, Kurucu'nun Risk Ydonetim|
IProsediirii’nde ancak Yénetim Kurulu karan ile degisiklik
ivapilabilir.

onctilen portfoylerin yatmm stratejisi ile yatnm yapilan
-arhiklann yapisina ve risk diizeyine uygun olarak olugturulan vg
:urucunun i¢ kontrol sistemi ile biitiinliik arz etmekte olan rish]
‘5netim sistemi, yonetilen portfoyiin maruz kalabilecegi temel
isklerin belirlenmesini ve bu risklerin tutarh bir sekildd
egerlendirilmesini, tespitini, Slgiimiini ve kontroliini igeren bin
isk olgim mekanizmasimin  olugturulmasim  igermektedir.
ortfoye iliskin riskler ve dlgiim ydntemleri, diizenli olarak ve
rtfoye iliskin nemli geligmelere paralel gbzden gegirilerek
jpiincellenmektedir.

iirigim  sermayesi yatinmlanna iligkin temel risk tiirleri
animlanmug, potansiyel riskler belirlenmis ve riskleri dnleyici
ledbirier konusunda galismalar yapimugtir. Yonetilen portfyd
iliskin risk limitleri ve bunlann aphp agtlmadifzmin hangi
iyodlar ile g6zden gegirilecegi kurucunun yonetim kuruly
.aran ile belirlenir. Buna gére gergeklesen risk olgiimleri Risk
Yonetim Birimi tarafindan giinliik olarak Genel Miidir ile ilgil
‘on Birimlerine ve haftalik olarak ayrica Yonetim Kuru]u’na

rlanir. Aylik olarak gerceklegtirilen risk dl¢am sonuglan d:
enel Miidiir ve i¢ kontrol Hizmet Birimi’ne ve haftahk olara
yrica Yonetim Kurulu’na raporlanir.

animlanan risk tiirlerinin Sl¢iimiine iligkin esaslara agagnda yed
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inansman Riski 6!4;iimii:
inansman riski fonun ihtiyag duydugu finansman kaynaklarina
-amaminda ve gerekli Slgide ulasamamasi nedeniyle maruz
:alabilecepi zarar olasihfm ifade eder. Finansman Riski
:apsamunda, belirli varsayimlar altinda ileriye dontik (10 y:llik)
makit giris ve ¢ikig simiilasyonu yapiir ve Net Nakit Ak ile
K iimiile Finansman Kayna@ hesaplanur.

Fonlar, son hesap dénemi itibanyla hesaplanan fon toplam
degerinin azami %50'si oraninda finansman saglayabilirler. Bu
oranin %45 seviyesine ulagmas: halinde erken uyan sistemi
devreye girer ve Yatinm Komitesi bilgilendirilir.

Yaturum Finanse Edebilme Kapasitesi Olgiimii:

Fonun bir yatrim finanse edebilme kapasitesi, likiditesi yiiksek
nakit ve nakit benzeri degerlere, borsalar da iglem géren kamu ve
veya 6zel sektdr kira sertifikalan, pay senetleri, yatinm yapilmasi
beklenen sirede fona talep sonrasi elde edilecek nakit ilc
Teblig’de izin verilen kredi ve borglanma limitinin heniiz
Lullamlmamg kismu ilave edilerek bulunur.

Yaturinu Finanse Edebilme Kapasitesi, planlanan yahnmlarin,
vukarda tammlanan yatinm finanse edebilme kapasitesinden
ylksek olmas: halinde halinde Yatinm Komitesi bilgilendirilir.

.dkidite Riski:

1.ikidite riskinin 6l¢iimil igin birinci asamada 10 yillik periyot igin
akit akig tablosu olusturulur. Portfoydeki para ve sermaye
iyasasi araglanndan saflanacak diizenli nakit akislan ile fo
riderleri ve (varsa) kredi 6demeleri diisiiliir ve Gelirlerin Cikaglar
argilama Oram ile Fon Toplam Degerinin Cikislan Kargilamg
Dram hesaplamir. Ongoriilen nakit girdilerinin, nakit ¢ikiglarin
arstlayamach @ taktirde; Yatirum Komitesi bilgilendirilir.

Fonun likidite rasyosu hesaplamirken; fomm toplam degerinir
%%10unun fondan ¢ikig yapacaf varsayums altinda, likidites
yilksek yathnmlarin fondan net ¢daglan karsilama oran
hesaplamir. Oramin 'in {izerinde olmasi hedeflenmektedir. (Likil
yatrimlar / Fondan ¢iksglar)

Degerleme raporlant ile olusan toplam girisim sermayes

yaturimlan degerinin ilk katilma pay: satis1 tarihinden sonraki 24
ay boyunca ardigik 4 degerleme donemi boyunca diigmesi veya b
siire sonrasinda ardigik 2 deferleme dénemi boyunca diismesi v
Eopla.m diigigin = %20’yi agmasi halinde likidite risk

Jlusturabileceginden Yatinm Komitesi bilgilendirilir. Kuruc
atinm yapilan girketlere iligkin riskleri en aza indirmek i¢i
rerekli tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini kullanmakta ve s
:onusu kontrol sistemlerinin etkinligini izlemektedir.

Kaldirag Riski Olgiimii:

aldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ay
esaplanan pozisyonlann mutlak (nominal) . gegerlerini
| toplanmasi suretiyle ulagilan toplam pozisyonwi¥on topla
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degerine oram “kaldirag” olarak tammlanmaktadr.
llave olarak fonun kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan
risklerinin dlgiimiinde Agik Pozisyon Tutan (Standart Yontem
kuflamlir. Standart yontem ile agik pozisyon tutar1 agagiduki
sekilde hesaplanur:

1. Netlestirme ve riskten korunma esaslarna konu olabilecek
pozisyonlar i¢in arag baznda ayn ayn net pozisyonlad
hesaplanarak pozisyonlann mutlak degeri aluur.

D. Netlestirme ve riskten korunmaya konu edilemeyen araglara
iligkin pozisyonlar hesaplanarak bunlarin mutlak degeri almr.

3. Pozisyonlarin toplamm fonun agik pozisyon tutanm ifade eder.
Bu sekilde hesaplanan tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agi
pozisyon tutan fon toplam degerinin %20’sini agamaz.

Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan pozisyon biyiiklikleri
hesaplamalarinda ve netlestirme ve riskten korunma
varsayimlarinda Yatnm Fonlarna iligkin Rehber’de yer alan
yontemler esas alinur.

Sermaye piyasas1 riski olustunmayan girisim sermayes
vatinmlan hari¢ geri kalan portfdyiin yarathn kaldirag giinla
yapilacak kaldirag riski hesaplamalar: ile dlgiiliir.

Yogunlagma Riski Olgiimii:

I'on portfSyii igerisinde yer alan menkul kiymetlerin risk / getir

acisindan  ortak ozellikleri dikkate alarak varlik gruplar

plusturulur  ve  olugturulan bu varhk gruplanna yatirim

suurlamalan atanarak, asim kontrolleri saglamir,

Fon toplam deerinin %25%inden fazlasi Kurulun (finansa

raporlama standartlanna iligkin diizenlemeleri kapsaminda, ayn
rubun girigim sermayesi yatirimlarina yatinldifn anda Yatirim

Komitesi bilgilendirilecektir.

IKargi Taraf Riski Olgiimii:
Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap sozlesmeler
medeniyle maruz kalinan kars taraf riski, piyasaya gore ayarlamsz
(mark to market) ydntemi ile hesaplanr ve kargi taraf riski for
loplam degerinin %10’ unu agamaz.

Piyasaya gire degerleme ydntemi kapsaminda varsa, tirev arag
ve swap sbzlesmesinin giincel piyasa fiyatinin degerlemede esas
alinmasi, giincel piyasa fiyatinin bulunmadigy durumlarda ise s63
konusu varhiklann yeterli ve genel kabul gbrmiig bir fiyatlamd
modeli kullamlarak degerlenmesi esastir. Bununla birlikte, fonu
fiyat agiklama dénemlerinde degerlemede kullanilmak iizere karg
taraftan fiyat kotasyonu alindign durumlarda sz konusu fiyat
degerlemede kullanilmadan &nce fiyatin uygunlugu yeterli vg
senel kabul gdrmils bir fiyatlama modeli aracihfyla v

lirlenebilecek diger prosediirler ¢ergevesinde degerlendirilir.

ermaye piyasas1 riski olugturmayan girigim sermayes
atinmlan hari¢ geri kalan portfoydeki pozisyonlardar
caynaklanabilecek kars taraf riski giinliik yapilacak hesaplamalaf
le dlgiilar.

irketin islem wvaptifn her bir kars:
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ikiimliiliklerini kismen veya tamamen 3 iggiinil iginde yering
setiremedigi durumiarda Yatinm Komitesi ayni giin iginde yazil
larak bilgilendirilecektir.

Piyasa Riski:
rmaye piyasasi ve girigim sermayesi yatinmlan i¢in portf6yii
naruz kaldifn piyasa riski giinlik yapilacak RMD analizi il}

olgiilir, Olgim yapilan enstrimanlar igin giinkik verile
:ullamlarak belirlenen elde tutma siiresine pére hesaplanaca
MD degerleri %99 giiven arah@inda takip edilir. Portféye dahi
+dilen girigim sermayesi sirketleri, risk profilleri dikkate alinaralj
-apilacak simiilasyonlardan elde edilecek getirilerin kullamlmas
uretiyle, riske maruz degerler hesaplanarak Yatinm Komitesi il¢
ylagilir. Riske maruz deger, girisim sermayesi girketlerinin risk
ikkate alinarak borsada iglem goren benzer risk profilindek
irketlerin ya da endekslerin getirileri kullamlmasi suretiylg
lirlenir. Para Piyasasi enstriimanlan igin piyasa riski sifir kabu
dilir ve RMD analizine dahil edilmez.
ur riski hesaplamalannda elde tutma siiresi dikkate alinarak for
rifdyiinde bulunan déviz cinsi varhktara ilgili doviz kurundak
egisimler kullanilarak simiilasyon yapilir, %99 giiven diizeyindg |
/arar (TRL) hesaplansr. '
Kar Pay1 Oram riski hesaplamalannda elde tutma siiresi dikkatg
linarak fon portféyiinde bulunan TRL ve déviz cinsi kar pay
ramina  dayali enstriimanlarin  kar payt oram degigimler}
uilanilarak simiillasyonu yapilr, %99 giiven diizeyinde Zaraf
{ TRL) hesaplanr.

Katiim Finans ilkelerine Uyum Riski:
Fon’un tabi oldugu katilim finans ilkelerine uygun olarak Fan
portfdyiine dahil edilen bir girisim sermayesi yatinmimn ya dd
ifinansal varhmn, daha sonra s6z konusu katthm finans ilkelerine
uygunlugunu yitirmesi durumunda Fon portfoyiinden behrlenccdk
lbir siire igerisinde ¢ikartilmas: riskidir.

iStres Testi
Stres Testi metodu olarak Tarihsel Stres Testi kullamiir. Tarihse
Stres Testi analizinde gegmig tarihlerde gbzlemlenen asin piyas
hareketlerinin soklan varlik bazinda fon portfSyiine uygulam
Gerekli gorilldigi takdirde fon portfGyiine ayrica senary
analizleri de uygulanir, Senaryo analizinde bir risk faktoriine vey
birden fazla risk faktdriinden olusan bir gruba soklar uygulamyf |
(6rnegin doviz, kar payl oram) ve simiile fon portfy kar/zar
analizi yapalir.

Fon portfdyiiniin girisim sermayesi yatinmlanm kapsayan kis:
icin, Piyasa Riski hesaplamasinda oldugu gibi, Stres Tes
analizinde de girisim sermayesi fiyatlanm en iyi yansia
iymetler ve/veya endeksler iizerinden hesaplamalar yapil
jerekli hallerde, endekste veya kullamlan tarihlerde degisiklig
sidilebilir veya eklemeler yapalabilir.

—= —— RE P PURPN TOUET A
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laralindan yapilmaktadar.

‘on portfoyiiniin girigim sermayesi yatrmiart disinda kal:
-arliklan da Stres Testi ve Senaryo analizine dahil edilecektir.

Yukandaki diglimlere ek olarak; portfoy dagnliminda, portfoydek
-arliklarin degerinde ya da piyasa kosullarinda bir degisikligi
est sonuglanim Snemli Slgiide defistirmesinin muhtemel olduj
urumlarda kosullara uygun yeni sires testi/ senaryo analizle
iygulanir ve sonuclan yonetim kurulu, portfoy yoneticileri v
atinm komitesine sunuhwr. Bu durumda yatinm komitesini
1lacag gerekgeli karar risk ydneticisine, portfoy yoneticilerine v
‘Onetim kuruluna yazih olarak iletilir. Onemli degisiklikler fo
oplam degerine Snemli diizeyde etki eden tiim risklen
capsamakta olup, takibi Risk Yonetim Birimi ydneticis

Fonup tasfiye sekli hakkinda
bilgiler

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil itk kaEiEa_péw satig1
tarihinde baslar ve Tasfiye Donemi dahil toplam 7 (yedi) yildir.

Fon siiresinin son 2 (iki) yil Tasfiye Dénemi’diz.

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde yatinm fonlarna iliskin
diizenlemeler kiyasen uygulanir.

Fon'un, Yatinm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtile
nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon portféyiindeki varlikla
Kurucu tarafindan borsada satlir. Bu sekilde satisi miimkii
olmayan Fon varliklan, acik artirma veya pazarhik veya her ik
usuliin uygulanmasi suretiyle satiarak paraya g¢evrilebilir. B
yolla nakde dénigen Fon varlif, katilma payr sahiplerine paylar,
oraninda dagtihr.

Tasfiye Dénemi’ne girildiginde Kurula ve pay sahiplerine bilg
verilir. Fon’un Tasfiye Dénemi’ne girmesi ile yeni yatinn
faaliyetlerine son verilir.

Tasfiye Dénemi’nde hi¢bir katilma pay1 ihrag edilmez. Fesilj
anindan itibaren hicbir katdma payr ihrag edilemez ve ger
alinamaz.

Tedaviildeki tiim katilma paylanmn iade alinmasi sonrasinda
Kurul’dan gerekli iznin alinmasim takiben Fon adimn Ticare
Sicilinden silinmesi igin keyfiyet, Kurucu tarafindan Ticare
Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil il¢
birlikte fon sona erer. Tescil ve ilana iligkin belgeler alt1 (6)
isgiind i¢inde Kurul’a gonderilir.

Fon'un Yatinm Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen
nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usull
kurucunun ve/veya portfdy saklayicisi karumun iflasina veya
tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

doniigtirilemez.
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Fon’un ve fon yatirnmcilarmm | : | www.yib.pov.ir adresinden ulaglabilir.
vergilendirilmesi ile ilgili hususlar

Kanuni yetki ve sorumluluklanmiz dahilinde ve gorevimiz cer¢evesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin gergegie uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlarmm
dqgi_stirécek nitelikte bir eksiklik bulunmadigim beyan ederiz.

P frace
Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S.
condary Girigim Sermayesi Yatirnm Fonu’nun Temsilcisi olan Kurucu
RE-PIE Portféy Yonetimi A.S.
Yeikilisi/Yetkilileri
Ady, Soyadi, Gorevi, Imza
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