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RE-PIE PORTFOY YONETIMI A.$”NiN KURUCUSU OLDUGU RE-PIE PORTFOY
YONETIMI A.S. KOLEKTIF HOUSE GIRiSiM SERMAYEST YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILISKIN

{HRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag begw' Sermaye  Piyasasi  Kurulu’nun. A2bblinn.. .. arih
A3 = X204 TS g}y’ﬂl karan ile onaylanmugtir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekefTiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katlma paylarna iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylan; igtiiziik, ihrag belgesi gergevesinde satis baslangig tarihi olarak
belirienen ...c.ooeveenennene tarihinden itibaren, isbu ihrag belgesinde ilan edilen dagitim kanallar:
aracilipiyla nitelikli yatmmeilara sunulacaldr.

Fon kurucusuna ve igbu ihrag belgesine konu fon katilma paylanina iligkin bilgiler agagnda
yer almaktadar.

Kuruaca ile katilma pay sahipleri arasindaki iligkilerde ictiziik ve igbu ihrag belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu, ve ilgili mevzuat, hiikkiim bulunmayan hallerde ise
yatinima: sbzlesmesi hiikkimleri ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hiikimleri uygulanr.

[ Fon kuracusunun ticaret unvam | : | RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S.
ve adresi Uniq Istanbul, Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad. No: 4
/ C No: 107 34485 Saniyer- ISTANBUL

" fhraca iliskin yetkili organ - | RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S.
kararykarar tarihi Yonetim Kuralu’'nun19/04/2022 tarih ve 2022/51 sayih
karan

Katilma paylarinm pazariama ve | : RE-PIE Portfoy Yonetimi A.§ (Kurucu)
dagitimm gergeklestirecek
kuruca ve varsa portiSy yonetim
gsirketleri ile kablma paylanmn
alim satummma aracibk edecek
yatirom  kuruleglarmn  ticaret

jumvam .
Satis Yontemi : | Yurticinde ve/veya yurtdisinda yerlesik nitelikli
yatirimceiya satig
_Katlilma paymas iliskin asgari iglem . [Katilma payma iliskin asgari iglem limiti
limitleri (varsa) bulunmamaktadir.
¥on unvam ~RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. Kolektif House Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu

Girisim Sermayesi Yatinm Fonu




Fonun siiresi

- | Fon’un siiresi ilk katilma pay1 satis1 tarihinden itibaren

baslar ve Tasfiye Donemi dahil 9 (dokuz) yildir. Fon
siiresinin son 2 (iki) yili Tasfiye Donemi’dir.

Kurucu yonetim kurulu karan ve Yatiim Komitesi
karan ile Fon igtiiziigiinin ve igbu ihrag belgesinin
Fon’un siiresine iligkin maddesinin tadil edilmesine
karar verilebilir. Bu durumda, Teblig’in 14. maddesinde
belirlenen esaslar gergevesinde Fon’un siiresine iliskin
olarak Fon ictiziiginde ve isbu ihrag belgesinde
degisiklik yapilmas: talebiyle Kurul’a bagvurulur. S6z
komusu depigiklik, depisikligin ytrirlife girig
tarihinden en az 30 giin 5nce katilma pay: sahiplerine
en uygun haberlesme vastasiyla bildirilir. Bu siire
iginde, katilma pay1 sahiplerinden amlan degisiklife
iliskin uygunluk almr, uygunluk vermeyen katilma
pay1 sshiplerinin katlma paylanm iade talepleri
gergeklestirilir.

Fon ydneticisinin unvam ve adresi

- | Unvamna: RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S.

Merkez Adresi: Unig Istanbul, Huzur Mah. Maslak
Ayazapa Cad. No: 4 / C No: 107 34485 Sanyer-
ISTANBUL

Internet Sitesi: www.re-pie.com

Portfiy saklayicisimin unvam ve
adresi

: (ONB Finans Yatirrm Menkul Degerler A.§.

Merkez Adresi;

I-sentepe Mah. Biiyikdere Cad. Kristal Kule Binas:1 No:
D15

Kat:6-7 34394 Sigli / istanbul

Portfoy yoneticilerine iliskin bilgi

- | Fon’un girigim sermayesi portfSylinfin yonetimi ile ilgili

tiim iglemler kurucu RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S.
nezdinde olusturulan yatinm komitesi tarafindan yering}
getirilir. Portf6ylin girigim sermayesi yatirimlan diginda
kalan para ve sermaye piyasas: araglannmn yonetiminden
sorumlu portfdy Fon’un girigim sermayesi portfSyiiniin
yonetimi ile ilgili tiim iglemler kuruca RE-PIE Portfdy
Yonetimi A.S. nezdinde olusturulan yatimm komitesi
tarafindan yerine getirilir.

Fon porifSyliniin girisim sermayesi yatinmlan diginda
kalan kispummn yonetimi igin  portfy ydneticisi
gorevlendirilmigtir.
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Fon karucusunun yonetim kurulu | : | Fon Kurucusunun Yonetim Kurulu Uyelerine fligkin
fiyelerine iliskin bilgi Bilgi

Mehmet Emre CAMLIBEL - Yopetin Kurulu
Bagkam

Mehmet Emre CAMLIBEL’in zgegmisine iligkin bilgi
“Yatinm Komitesine iliskin Bilgi” kisminda yer
almaktadur.

Mechmet Ali ERGIN - Yonetim Kurulu Bagkan
Yardimcisi
Mechmet Ali ERGIN’in &zgegmigine iligkin bilgi
“Yatmm Komitesine Iligkin Bilgi” kismmda yer
almaktadir.

}(‘aner BINGOL-Yonetim Kurulu Uyesi

Caner Bingdl’in Gzgecmisine iliskin bilgi “Yatmm
Komitesine iligkin Bilgi” kisrinda yer almaktadir.

Alim TELCI — Yonetim Kurulu Uyesi/Genel Mudiir
Alim TELCPnin 6zgegmisine ilisgkin bilgi “Yatnm
Komitesine {liskin Bilgi” kisminda yer almaktadur.

| Yatirim komitesine iligkin bilgi : [Kurucu nezdinde fic kigiden olugturulan yatinm
comitesi tiim iiyelerin katilimu ile toplanir, oy cokiugu
aranir.

Kurucu nezdinde 3 (fig)kisiden olugturulan yatirim
komitesinde yer alan kisilere iligkin bilgiler agafida yer
almaktadir.

Mehmet Emre CAMLIBEL - Yonetim Kurulu Bagkam
(Girisim sermayesi yatirnmlan konusunda asgari 5
yilhik tecritbeye sahip ydnetim kuruiu Gyesi)

insaat mihendisligi diplomasmu Yildwz Teknik
{Universitesinden ahp yiiksck lisansim ABD
Boston’daki Massachusetts Institute of Technology’de
tamamlayan Emre CAMLIBEL’in; Bogazici
Universitesi Ingaat Mithendisligi bolimiinde, enerji
verimlilizi = ve tasamrufu, enerji  sistemleri,
i drdiiriilebilidik, karboun ticareti, finansmam ve
;} iygulamalan konularinda doktorast bulunmaktadr.
‘aisma hayatma 1992 yihnda STFA’da ingaat
chwae nihendisi olarak baglayan Emre CAMLIBEL, daha
: onra ABD Boston’da Kennedy&Rossi Inc. ve Walsh

No93
VaslakV D 3830.84%88 5506

sis No 038304242:384013

5 ﬁﬁ-ﬁiz’WY W .
uzur Mawrflaslak Ayaza e
107 San. < ISTANﬂJfZ?c.b



Brothers Inc. sirketlerinde proje miithendisligi ve
miidairlik yapmgtir. 1998°den itibaren Soyak insaatta
Genel Miidiir Asistam olarak, ardindan Soyak
Holding’de Proje Geligtirme XoordinatSri olarak
caligmustir. 2001 - 2008 yillan arasmda ise Soyak
Yapr’da Genel Midiir ve Yonetim Kurulu Uyesi
rdindan da 2016 yih Agustos ayma kadar Soyak
Holding’de CEO olarak gorev yapmughr. Ayrica yurt
ici ve yurt digmdaki birgok sirkeite bagimsiz yonetim

kuruhu fiyeligi yapmaktadar.
M. Emre CAMLIBEL, INDER Yonetim Kurulu
Uyesidir.

Gayrimenkul sektdril basta olmak Gizere proje yonetimi
ve is geligtirme alanlaninda yurt i¢i ve yurt diginda 20
vildan fazla deneyim sahibidir.

Silikon Vadisi diye bilinen bdlgede gesitli girigim
sermayesi yatirmmlar bulunmaktadur.

Bogazi¢i Universitesi'nde yan zamanh G&Fretim
Lzﬁrevlisi, VGTU’da Docent dgretim gorevlisi olup
MIT, Columbia, Berkeley ve UTSA’de misafir 5gretim
uorevlisi olarak dersler vermektedir.

Mehmet Ali ERGIN - (Yonetim Kurulu Baskan Vekili
(Sirket nezdinde yer alan dort yuhik yiiksekdgrenim
wormils ve girigim sermayesi yatmlar konusunda
asgari S yilhk tecriibeye sahip personel  yerine
belirlenen yénetm kurulu iyesi)

1985 yilmda Kayseri’de dogan Mehmet Ali ERGIN,
ilkogrenimini Kayseri’de, orta ve lise Sfrenimini
Sanhurfa’da tamamlamighr. 2008 yihnda Pogazici
(niversitesi Isletme Bolimii’nden mezun olmustur.
istanbul Teknik Universitesi Fen Bilimleri Enstitisi
Gayrimenkul Gelistirme ‘Bolimiinde yiiksek lisans
epitimini tamamlanugtir. Mehmet Ali ERGIN yatinm
modeli  gelistirme  ve  ekonometri alanindaki
caligmalarda uzmanlagmigtir. {s yasamm ‘boyunca seri
pirisimei olan Mehmet Ali Ergin, Almanya, Kanada,
BAE ve Tirkiye’de teknoloji basta olmak Gzere
nohtelif sektorlerde girigimlerde kurucn  veya
yatinme: olmugtur. GTC Gones Sanayi ve Ticaret A_S,
DMR Unlu Mamiiller A.S, Biofarma Teknoloji lag
Tam ve Sanayi A.S, Biobuluyo Bilgi Teknolojileri
|Pazarlama ve Ticaret A.§ gibi girisim girketlerinde
yonetim kurulu fiyesi olarak gorev yapmaktadir.
Mehmet Ali Ergin, Re-Pie Portfoy Yonetim A.§ nin

floplam 4 milyar TL biiyiklagi a§km tim girisim
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kermayesi yatim fonlannda yatnm komitesinde
oorev almaktadir.

Alim TELCI — Genel Miidiir

2019 yili Mart ayindan beri Re-Pie Portf5y Yonetimi
A.S.’de Yonetim Kurulu Uyesi olarak gdrev yapan
Alim Telci Marmara Universitesi Ingilizce Igletme
Boliimii’ i bitirdikten sonra The American University,
Washington D.C. Kogod College of Business
Administration’da Finans alamnda MBA yapmugtir.
Meslek hayatina 1993 yiinda Bank Ekspres'te
Yonetici Aday: olarak baslayan TELCI, daha sonra
Sabanc1 Holding, Fczacibap Menkul Degerler A.S.,
UB Ulusal Yatinm ve Raymond James Secarities’de
Yonetici olarak ¢ahgmmgtir. Ak Portfoy Yonetimi
A.S.’de Varlik Yonetimi Bolimiinde Direkior ve Ak
Yatmm Menkul Degerler AS.’de Aragirma
Bolimii’nde de Direktoér olarak gorev yapmis olan
Alim Telei, 2007 — 2009 yillan arasinda Unicorn
Capital’de Arastrma Grup Bagkani, Genel Midiir
Yardimeisi, Varlik Yonetimi Grup Bagkam, Stratejist
ve Genel Miidiir Vekili olarak birgok grev almugtir.
Ocak — Haziran 2011 doneminde kisa bir siire Halk
Yatinm Varlik Yonetimi Birimi’nde Direkidr olarak
uorev aldiktan sonra Alim TELCI, grup iginde yeni
lkurulan Halk Portfoy Yonetimi A_S.’de Kurucu Genel
Miidiir ve Yonetim Kurniu Uyesi olarak gbrev yapmus
ve bu gorevini sirketin Ocak 2019°da Ziraat Portfoy
\arafindan satm alinmasina kadar siirdiirmiistiir. Aim
TELCI ayp1 zamanda Yeditepe Universitesi’nde yar
zamanli 8pretim gbrevlisi olarak da dersler
vermektedir.

|
Fonu temsil etmek fizere digaridan | : | Yoktur.
atanan vekil hakionda bilgiler
Fonun yahtrum stratejisine ve : fFon; agithikh olarak Kolektif House Gayrimenkul
amacina iligkin esaslar isletmecilii ve Hizmetleri Tic. A-$.’ye yatumm yapacak

olup aynica, halka agik olmayan, biiylime potansiyeli
viksek, mali yapism kuvvetlendirmesi gereken anonim
ve limited sirketlere; sermaye aktanmu veya pay devri
voluyla ortak olmay: veya girisim sirketlerinin kurucusu
olmay: hedeflemektedir. Yaurunlardan kaynaklanan
riskin yatrima yonlendirilen anapara miktan ile strly
olmas: kaydiyla sadece Teblif'de tanimlanan girigin)




kirketlerine sermaye yatumm yapmak {izere yurtdisinda
kolektif yatmm amaciyla kurulan kuruluglara da
dogrudan yatirim yapabilir.

Fon, teknoloji ve yenilik odakh is modelleri ile biyiime
potansiyeli yiiksek girigim sirketlerine sermaye aktarumi
veya pay devri yoluyla ortak olmayr veya girisim
sirketlerinin kurucusu olmay: hedeflemektedir.

Girigim sermayesi yatmm ortakbiklan tarafindan ihrag
edilen sermaye piyasasi araglamna ve difer girisim
sermayesi yatmim fonlarmin katilma paylanna yatinm
vapabilifler. Fon yatnm yapildigi tarih itibaniyla yurt
disinda kurulu olmakla birlikte son willik finansal
iablolarina gore varliklarmn en az %80°1 Tirkiye’de
kurulu bagh ortaklik ya da igtiraklerden olugan sirketlerc
vatrim yapabilir. Fon; stratejisi geregi, birden fazla
oirisim sirketine yatmm yapacaktr. Yatinm yapilan,
cirketlerin agwrhkh olarak; belirli bir irin geligtiren,
katma deger yaratan, patent sahibi olan teknoloji girketlerd
blmasi hedeflenmektedir. Fonun yatinm yapmay)
hedefledigi ama sekiorler gida, tanm, saghk,
biyoteknoloji, lojistik, gayrimenkul, perakende, eticaret,
finans, enerji, biyokimya teknolojileri ve 9 diger teknoloji
(nesnelerin interneti, yapay zeka vb.) sektdrieridir. Fon bu
ektorierin disandaki teknolojiye iligkin bagka sekiGrlere
de yatmm yapabilecektir. Yatinm yapilacak sirketlerin
seciminde esas ahmacak kriterler; kurumsal yonetim
vapisma kavugturulabilir, soramluluk sahibi, deneyimli
ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip olmak, istthdam
varatmak, ihracat potansiyeline sabip olmak, gevreye
duyarh bir yopetim politikas1 izlemek, operasyonel
velisime uygun olmak, rekabeici olmak, marka degeri
varatma giicti, stirdariilebilirlik ve katma degerli {irlin
uelistirme potansiyeli olacaktar.

Yapilacak yatmimlarda imtiyazhi paylanmn (normal
azinhk haklarmin Gizerinde yonetimde s6z sahibi olmaya
varayacak hukuki haklara sahip imtiyazli paylar) satin
alimi, profesyonel yonetim olmasi dorumunda cogunluk
paylarimn satm almm, diger girigim sermayesi yatirmm
fonlanyla ortak yatinm yapilmasi gibi metotlar

uygulanacaktir.

Yatrimlardan ¢ikis stratejileri de halka arz, kurucu
ortagia sati§ ve stratejik ortaga satg olacaktir.
Uygulanacak her tirli yatom karan faizsiz finans:
J’lkelerine uygun olacak gekilde gergeklestirilecektir. |




Fonun yatumm simirlamalari ve

risklerine iligkin esaslar
g._. -
g %

- | Fonun toplam degerinin en az %80°inin bir veya birden

fazla girigim sermayesi yatwrmmndan olugmasi
zorunludur. %80 oram Teblig’de belirlenen asgari
girigim sermayesi yatrim simrlamasidir.

Fon yatirim yapildigs tarih itibariyla yurt disinda kurulu
olmakla birlikie son yillik finansal tablolarna gore
varhklanmn en az %80°i Tirkiye’de kurulu bagl
ortakhk ya da igtiraklerden olusan sirketiere yatinmy
yapabilir.

Fonun, bir hesap donemi icinde; Teblig’'de belirtilen
KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan
yaptifn yatmmmlann, fon toplam degerinin %10’ unu
gegmesi halinde girisim sermayesi yatrim sumiri asgari
%51 olarak uygulanir.

Fon, girisim sirketi nitelifindeki limitet sirketlere
yatrim yapabilir. Yatim tarihi itibari ile limitet girket
olan girisim sirketlerinin, ilk yatmm tarthini takip eden
bir yil iginde anonim girkete doniigiim iglemlerinin
tamamlanmasi zorunludur.

Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakk
veren girigim sermayesi yatmmlar, fon ile girigim
sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklan
arasinda imzalanacak bir pay sahiplifi s6zlesmesi
gercevesinde gergeklestirilit. Fon tarafindan girigim
sirketinin sermayesini temsil eden paylann tamammn
iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yonetim
kontroliiniin saflanmas: halinde ise satmn ahma iligkin
imzalanacak bir pay devri sozlesmesi Kurula iletilir.

Girisim sermayesi yatinm ortakhkian tarafindan ihrag
edilen sermaye piyasasi araglanna yatinm yapabilirier.

Fon portfyiinde yer alan girisim sermayesi yatimmlari

disindaki yatmmlarn yonetiminde agafidaki yatirum
smurlamalarma uynlur:

- Fon, sermaye piyasasi araglarmm agifa satamaz,
kredili menkul kiymet islemi yapamaz Ve sermaye
piyasasi araglanim Sdiing alamaz.

- Tiirev araglara sadece portfSylerini doviz ve piyasa
riskleri gibi risklere karsi konmmnak amaciyla taral
olabilir. Tuirev araclar nedeniyle maruz kalinan agik
pozisyon tutan fon toplam degerinin %20'sini agamaz.
Bu madde kapsanunda yapilacak degerlendirmelerde
hesap dénemi sonundaki fon toplam degeri esas alinir.
Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi'nda gergeklegtirilen
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- Fon, girisim sermayesi yatmmlan digindaki
yatinmlarda paylanm satmn aldifz ortakliklann
herhangi bir sekilde yonetimlerine katlma amaci
giidemez ve yonetimde temsil edilemez.

- Kurucunun ve yoneticinin paylar, fon portfSyine
dahil edilemez.

- Fon'un operasyonel iglemleri nedeniyle olugabilecek
likidite ibtiyacmin karsilanmasi amaciyla nakit
tutulabilir.

- Fon, ancek TCMB tarafindan alin satmu yapilan
para birimleri iizerinden ihrag edilmis yabanci sermaye
piyasasi araglanna yatinm yapilabilir.

- Fon portfoyiinde bulunan yabanc: sermaye piyasas
araglan satn almdifn veya kofe oldugu diger
borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasas: araclan
Tirkiye i¢inde, Tirkiye'de veya diganda yerlesik
kisilere satilamaz ve bn kigilerden satin alinamaz.

- Yatmm yapilacak yabanci semmaye piyasast
araclanm ibrag eden kuruluglar hakkmnda ve
degierlemeye esas olacak fiyat harcketleri konusunda
gerekli bilgileri kurucu saglar. Yonetici fona alinacak
yabanci sermaye piyasas: araglaninin tabi oldugu ilgili
filke mevzuatma gore borsada satigina ve bedellerinin
transferine iligkin  kisitlamalann bulunup
bulinmadigim arastirmak zorundady. Bu tir
kisitlamalan olan sermaye pivasas: araglan portfoy
alinamaz. Fonun yabanc: tlkelerde yatirim yapacagi
sermaye piyasas: araglanna iligkin islemnleri o ilke
diizenlemelerine gore faaliyet gOsteren araci
kuruluslar vasttastyla yiiritiiliir. Yabanc borsalara fon
adma verilen misteri emirleri ve bunlarm
gerceklestiine iligkin araci kuruluslardan alinmug
teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzian fon adina
muhafaza edilir.

- Borsada iglem gormeyen varhk ve iglemier fon
portfSyiine dahil edilebilir.

- Borsada iglem goren di§ borglanma araglanmn, borsa
diginda yapilacak islemier ile fon portfoyine dahil
edilmesi veya fon portidylinden gikartilmas
mimkGndar.

Yatinm smirlamalanna uynmun fopun hesap donemi
sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi

zorunludur. Su kadarki Fo_n’? verilen asgari ka)
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taabhiidiiniin toplanmasimm takip eden azami iki yil |
icinde yatinma yonlendjri]mesi zorunlu olup, yatinm
smirlamalanna uyumun asgari kaynak tashhiidiniin
yatinma yOnlendirilmesinin tamamlandif hesap
doneminin sonunda salanmasi gerekmektedir. Fon’un
Teblig'de belirlenen asgari ve azami yatmnm
siirlamalanna uyum saglamamas: halinde, yatinm
smirlamalanna yeniden uyum saglanmas: i¢in ek siire
verilmesi talebiyle kuracunun Kurula bagvuruda
bulunmasi miimkindir.

Taizsiz finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla fon
portfoyiinde yer alabilecek varhik ve iglemler igin
belirlenmis asgari ve azami smirlamalar asafidaki
tabloda gosterilmigtir.

) En  |En
VARLIK ve ISLEM TURU az Cok
% |(h)

Girigim Sermayesi Yatmmlan®* | 80 100

Varhga Dayal: Menkul

Kiymetler 10 |20
Varhk  Teminath  Menkul

Kaymetler N 0 20
Kira Sertifikalan 0 20
Gelir Ortakhi Senetleri |0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 |20
Gaynmenkul Sertifikalan 0 20

Katlim FEsash Yatmm Fonu
Katilma Paylani, Borsa Yatunm

Fonu Katiima Paylan, [0 20
Gayrimenkul Yatmm  Fonu

Katilma Paylan .

Girigim Sermayesi Yatinmlan

Digindaki Ortaklik Paylan 0 120
Ikraz istirak Senedi (Loan

Participation Note) 0 10
Katilma Hesaplan (T1.) 0 10

Alun Ve Diger Kiymetli
Madenler fle Katlm Finans
flkeleri fle Uyumln Bunlara
Dayah Para Ve Sermaye Piyasasi
Araglan 0 20

*Fonun bir i:map donemi icinde; Teblii'de belirtilen
KOBI niteligini soglayon girisim girketlerine
dogrudan yaptigt yatmmiann, fon toplam degerinin
%10"unu ge;:mesr halinde givigim sermayesi yalirum
samirt asgari %51 olarak uyguinmr.

Fon’un Olas1 Riskleri Hakkmnda Bilgﬂer
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Fonun yatinm stratejisi ve risk profili dikkate ahinarak
pelirlenen fonun karsilagabilecegi temel riskier
asa@ida siralanmigtir.

Likidite Riski: Nakit ¢ikislanm tam olarak ve
zamanmda karsilayacak dizeyde ve nitelikte nakit
mevcuduna veya nakit girigine sahip bulunmamasi
nedeniyle Fon tarafindan maruz kalmabilecek zarar
ihtimalini ifade etmekiedir. Fon varhklanmm likit
olmamasi nedeniyle makul bir sirede piyasa
deperinden nakde gevrilme zorlugu, ozellikle girisim
sermayesi yatnmlarmin nakde doniigtiirilmesinin
saman almas: ve degere iligkin belirsizlikler risk
degerini artrmaktadir.

Yogunlagma Riski: Yopunlagma riski, belli bir
bolgeye, sektore, varhfafvarhk grubuna agirhkh
olarak yatinm yapilmas: sopucu, fon portfoylintin bu
varhklann icerdigi risklere daha fazla maruz
kalmasidar.

Kargi Taraf Riski: Kargt taraf riski, genel olarak
fonun taraf oldupu mal ve hizipet alim veya satim
sbzlegmelerinde; sozlegmenin kars: tarafimin, szlegme
gereklerine uymayarak, yakiimliligtni kismen veya
tamamen zamamnda yerinde getirememesinden dolay1
fonun zarara urama riskini ifade etmektedir.

Piyasa Riski:

Tagman pozisyonlann, girisim sermayesi
yatinmlarmin yer aldif piyasalarda ile finansal
piyasalardaki dalgalanmalardan kaynaklanan fiyat
degisimlerine bagh olarak ortaya cikan riskler
nedeniyle zarar etme olasihfim ifade eder. Piyasa riski
asagidaki alt bashiklar altinda izlenmektedir.

o Kar Pay: Oram Riski: Kar payi oranlarindaki
harcketler nedeniyle Fon’un kér payr pozisyon
durumuna bagh olarak maruz kalabilece§ii zarar
olasithfdir.

e Kur Riski: Yabanci para cinsinden alacak ve
borglann, bu paralarm TL karsisinda muhtemel defer
degismelerinden dogabilecek zarar olasilifndur.

« Fipat Riski: Emtia, hisse senedi, yatnm fonu ve
endeks fiyatlanndaki muhtemnel deger
depismelerinden dogabilecek zarar olasthfidir.

Finansman Riski: Fon un ihtiya¢ duydugu finansman
kaynaklarma zamanmda ulagamamast nedeniyle
zarara ugrama ihtimalidir.
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Katihm Finans ilkelerine Uyum Riski:

Fon’un tabi oldufu uluslararasi katilim finans
ilkelerine uygun olarak Fon portfytine dzhil edilen bir
girisim sermayesi yatrmmnin y3 da bir finansal
varligin, dsha sonra sbz konmusu katlim finans
ilkelerine uygunlugunu yitirmesi durumunda Fon
portfoyiinden belirli bir siire igerisinde g¢ikartiimasi
riskini ifade etmektedir.

Olagandist Olaylarla Karglagma Riski: Dogal
afetler, yangmn, sel, terdr eylemleri, sira dig1 toplumsal
olaylar gibi durumlarda girisim  sermayesi
yatinmlannm kayba ugramas: sonucunda fonun zarar
etmesi riskidir.

VYasal Riskler: Fon’a abman girigim sermayesi ve
diger yatmm araclan ile iigili fona ahm sonrasinda
meydana  gelebilecek  yasal diizenlemelerdeki
depisikliklerinden dolayr fonun etkilenmesi riskidir.
Ozellikle vergi ve girisim sermayesi mevzuatinda
oriaya ¢ikabilecek degisiklikler fon degerini ve net
getirisini etkileyebilir

Operasyonel Risk: Yetersiz veya istenmeyen i¢
siirecler, insan kayna@, sistemler ya da dig etkenler
pedeniyle ortaya cikabilecek kayip riskidir.

Vaturm Yapilan Sirketlere iligkin Riskler
Mali Risk: Yatnm yapilan girketin mali
yitkiimliiliklerini yerine getirememe riskini kapsar.

Kredi Riski: Yaurm yapilan sirketin islem yaptigt
kerst tarafin sozlesme gereklerine uymayarak
yiikiimliligiing kismen ya da tamamen zamaninda
yerine getirememesinden dolayr zarara uframa
ihtimalidir

Hukuksal Risk: Yatmm yapilan girketlerin kanun
nezdinde yikumbiliklerini getirememesiyle ilgili
risklere isaret eder. Bu riskler, Sirketin filkemizde ve
yurtdigindaki  ilgili  tim kanmunlara  karsi
yiikiimldiliiklerini kapsar. Vergi yitkiimltlikleri de bu
kapsamin igerisindedir.

Operasyonel Risk: Yetersiz veya istenmeyen i¢
siiregler, insan kaynad, sistemler ya da dis etkenler
nedeniyle ortaya gikabilecek kayrp riskidir.

Faaliyet Ortanu Riski: Yatinm yapilan sirketlerin
faaliyetlerini etkileyebilecek mevzuat/uygulama
depisiklikleri sekitrdeki arz talep durumu gibi digsal
faktorler olarak sayilabilir.

Sermaye Yatirim _Riski: Yatinm yaptlan sirketierin




T [ ']

yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedelfiyle
olugabilecek kayip riskidir.

Asgari kaynak taahhiidii tutar
(TL)

6.500.000 TL (altimilyonbegylizbin TL)

Girigim sermayesi yalinmlarma
fliskin disardan alinan
hizmetlere {degerleme, hukuki
danigmanhk vb.) iligkin bilgi

- | Fon’'un mali tablolarmin denetimi icin bafimsiz

denetim kuruluglanndan ve Fon varhklannin
saklanmas: igin saklayici kurulugtan hizmet almnr.

Kurucu, girisgim sermayesi yatinmlarma iligkin olarak,
yonetim kurulu karari almmas: kosuluyla, asagida
belirtilen konularda disandan damgmanhk hizmeti
alabilir:

a) Degerleme Damigmanhg: Yatmm yapilmasi
planlanan girisim girketinin pay deferinin
hesaplanmasi igin degerleme raporlarmin yatinm
Sncesi ve siiresince hazirlanmasim kapsar.

b) Hukok Danismanhg: Hukuoki detayh inceleme ve
yatirnn igin gerekli tiim hukuki dokiimaniarn
hazirlanmas: hizmetini kapsar. Hukuki detayh
incelemede, yatirim yapilacak girisim sirketinin tiim
hukuksal risklerinin, mevcut sGzlesmelerinin,
meveut tim bhukuki uyegmazlik ve davalannin,
mevznat uyum durumunun, izin-rubsat ve
belgelerinin, marka-patent haklannm, sabit
varhklara sahiplik durumunun, kira
sdzlegmelerinin, gevresel mevzuat
yikkiimliiliklerinin,  yOpetim  ve caligan
sbzlesmelerinin oldugunun incelenmesi yapilr.

¢) Finansal Damsmanhk: Yatinm yapilacak girisim
sitketinin finansal raporlarmin gergek durumu
yansitip yansitmadign konusunda finansal denetim
hizmetini kapsar. Finansal detayh incelemede,
girisim girketinin varliklanmin tespiti, alacak
hesaplarmin giivenli aralikta mutabakat, detayh
stok saymm; aynca muhasebe, raporlama ve i¢
kontrol sistemlerinin yeterliligi incelemesi yapilhir.

d) Vergi Damgmanh$: Yatnm yapiimasi planianan
girigim girketinin tim iglemlerinin vergi kanunlan
agismdan durumunun tespit edilmesini kapsar.
Vergisel detayh incelemede, belge diizeninin
vergisel uygunlugunun, beyannamelerin = ve
Sdemelerin mevzuata uygun olarak yapildifinm,
vergi kayitlanyla borglann  mutabakatmm,

anlagmalann _uygunlufunun, bordro ve sosyal
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h)

giivenlik ddemelerinin ve borglarmin incelenmesi
yapilir.

Operasyonel ve IT Damgmanhg Yatinm
yapilacak girisim  sirketinin operasyonlannin
degerlendirilmesi, sektoriindeki en iyi
uygulamalarin belirlenmesi ve biligim sisteminin
degerlendirilmesini kapsar. Bu detayh Incelemede,
operasyonlann sektoriin en iyl uygulamalarmdan
farklanm iceren bir rapor hazirlan, girigim
sirketinin pazar konumu, rekabetgilik  gibi
dzellikleri degerlendirilir. Aynca IT incelemesinde,
sirketin mevcut bilisim sistemlerinin kabiliyetleri ve
uygun bir biitgeyle biligim sisteminde yapiiabilecek
yenilikler ve ulagilabilecek etkin bir sistemin
szellikleri degerlendirilir.

Selctir Damgmanhigi: Yatium yapilmas: planianan
girisim sirketinin igerisinde bulundugu sekiordeki
durumu, sektordeki en iyi uygulamalara gore kistas
raporunun olusturubmasi, daha etkin yonetim igin
performans kriterlerinin belirlenmesi ve sektor

oyunculanmmn  tamnarak rekabet  analizinin
yapilmasim kapsar.

insan Kaynaklan Damgmanhg: Girgim
sirketinin organizasyon Yyapismin incelenmesini
veya @ist yonetim igin ilerde faydalamlabilecek
adaylarin tespitini kapsar.

Risk ve Istihbarat Damsmanhg: Uygun
goriilmesi halinde, yatnim yapilmas1 planlanan
girisim girketi hakkmda piyasaya ve finansal
bilgilerinin arastirilmasim kapsar. Ek olarak girketin
tiim sigorta poligeleri ve riskleri de incelenerek, bir
risk raporu da iiretilebilir.

Alm ve Satom Damismanhg: Girigim girketi
paylanmn abs iglemi igin girigim girketlerinin
bulunmas: ve miizakerelerin yapiimast veya sahig
jslemi icin tekliflerin toplanmasi, potansiyel
alicilarla goriigmeler yapilmasi ve daha genis bir
ahc1 kitlesine ulagilabilmesi amaciyla almacak
yatirim bankacihin hizmetlerini kapsar.

Fon birim pay fiyat agikiama
di’m?mine iliskin esaslar

: | For’a 111§km bilgi amagh olarak giinliik fiyat agiklamir,

ancak sbz konusu fiyat iizerinden fona iligkin ahm-
sashm iglemi gergeklestirilmez. Ginlik olarak
agiklanan fiyat hesaplamasinda fon portfdytinde yer

alan girisim sermayesi_yabnmi har indeki
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islem ve yikiimlilikler Kurul diizenlemelerine uygun
olarak gimliik olarak degerlenirken, Girigim sermayesi
y#unmlannin  degerinin  tespitinde Teblig’m  20.
maddesindeki hitkimlere uyulur.

Katlma payr ahm sation Tirk Lirasoun yam sira,
miinhasiran Tiirkiye’de yerlesik yabancilara ve disanda
yerlesik kisilere satilmak fizere pay grubu olugturulmak
suretiyle Amerikan Dolann (USD) fizerinden de
gergeklestirilebilir. Fon katilma paylan A Grubu ve B
Grubu olarak iki gruba ayniimigtir. A Grubu fon katiima
paylanmin birim pay degeri Turk Liras: cinsinden, B
Grubu fon katilma paylarmn birim pay deferi ise
Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplanir ve
agiklamir. B Grubu paylarin Amerikan Dolan (USD)
cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin icin
TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge
niteligindeki Amerikan Dolan (USD) déviz ahs kuru
esas alnmr. B grubu paylarn birim pay degeri, A grubu
paylar icin hesaplanmug birim pay degerinin yukanda
bahsedilen kura bolinmesi ile bulunur.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirnmian
ise Kurulca uygun gorilen degerleme kuruluglan
tarafindan hazirlanan en giincel tarihli deferleme
raporlannda yer verilen tutarlar iizerinden degerlenir.
Fon portfSyiinde yer alan girigim sermayesi yatinmlan
katilma paylarmn ilk ihrag edildigi tarihi tekip eden 12
ayhk stirede yil sonu deferleme raporu dahil yilda
asgari 1 kez, somresinda ise yilda asgari 1 kez
degerlemeye tabi tutulacaktir. Katilma Pay alimina
esas tegkil edecek fiyat isbu ibrag belgesinin Fon’a
katilma ve fondan ayriimaya iliskin esaslar boliimiinde
belirtilen donemlerde agiklanacaktir. Agiklanan birim
fivat katitma pay: alimina esas teskil edecektir.

Portftydeki varbklarm
degerlemesi haklanda bilgiler

- | Fon portfoyiinde yer alan varhklann degerleme

esaslarma iligkin olarak Kurulun yatinm fonlanmn
finansal raporiamalanina iligkin diizenlemelerinde yer
alan degerleme esaslanna uyalur.

Fon portfoylinde yer alan girigim sermayesi
yatiimlarinin degerlemesi, asgari olarak hesap donemi
sonu itiban ile Teblig’in 20. maddesindeki hitkiimlere
uygun olarak yapilir ve/veya yaptimlir.

Hesap doneminin bitiminden dnceki fi¢ ay icerisinde
Kurulca uygun gorilen degerleme kuruluglan
tarafindan hazirlanan bir deperleme raporu bulunmasi
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halinde, bu raporda tespit edilen deferin yatinm
komitesi karar1 ahnmas: sartiyla ilgili girisim sermayesi
yatinmimn hesap dopemi somu deferi olarak
kullamlmasi miimkiindir.

Bu gergevede, yilda bir kere deferleme yapilan
donemlerde, Fon’un yatmm yaphfn  girigim
sitketlerinin  heniz  yilsonu finansal tablolan
kesinlesmemis oldufundan, bu girisim sirketleri i¢in
Fon’un hesap doneminin sonuna en yakm tarihli olan
finansal tablolar {izerinden degerleme raporu
hazirlatilabilir.

Girigim sermayesi yatrmmlanmn  degerlemesine
dayanak tegkil eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu
siirenin bitmesini miiteakip bes y1! boyunca Kurucu
nezdinde de saklamr.

1. Portfoye alman girigim sermayesi yatimlan ahis
maliyetleri ile kayda gegirilir. Yabanc: para cinsinden
varliklanin ahg maliyeti satin alma giinfindeki yabanci
para cinsinden degerinin TCMB doviz satig kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur.

2. Ahs tarihinden baslamak tizere katilma pay1 fiyatimn
tespit edildigi fiyat raporunda;

a. Portfoydeki paylar: borsada iglem gGrmeyen girigim
sitketlerindeki paylar, girisim girketi niteligindeki
halka agik anonim ortakhkiann imtiyazli paylan ile
kolektif yatmm amaciyla yurtdiginda kurulan
kuruluslardaki ve yurt iginde kurulu &zel amagh
sirketlerdeki paylann degeri Kurulca uygun goriilen
kuruluslara hazirlatilacak degerleme raporlarn ile tespit
ettirilir. Su kadar ki, bir hesap donemi iginde bir
kereden fazla fiyat agiklanmas: halinde, yilsonunda
hazitlatilacak degerleme raporu tarihine kadar fon
kurucusu tarafindan belirlenecek periyotlarda soz
konusu degerlerin defierleme raporiaruu hazirlayan
kuruluslar tarafindan goézden gegirilerek fiyat
raporlarmda kullamimas: yeterlidir.

b. Girigim sirketi niteligindeki hatka acik anonim
orizkliklarim borsada islem gdrmeyen paylan
deperleme giiniinde, borsada islem goren paylar igin
borsada olusan en son seans agirhikli ortalama fiyatlarla
degerlenir. Su kadar ki, kapams seansi uygulamas
bulman  piyasalarda iglem  gGren paylarm
deperlemesinde kapams seansmda olusan fiyatlar,
kapamg seansinda fiyatin olugmamas: duromunda ise

borsada olusan en son seans airhkh ortalama fivatlar
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kullambir. Degerleme giiniinde borsada alim satina
konu olmayan paylar igin son iglem tarihindeki borsa
fiyat: kullandr.

¢. Girisim sermayesi yatnm ortaklikian tarafindan
ihrag edilen sermaye piyasasi araglarmdan borsada
ijslem gormeyenler KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS hiikiimleri cergevesinde degerlenir.

3. Portfoyde yer alan ve yukanda belirtilenlerin
(hsindaki para ve semmaye piyasasi araglan ile diger
varhk ve yikimiltlikleri @-14.2 sayih Yatwmm
Fonlanmin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin
Teblig’in 9 uncu maddesi gercevesinde degerlenir.

Fon malvarhindan yapilabilecek
harcamalara iligkin esaslar

: [Fon’a iliskin giderler fon porifSyiinden kargilamr.

Yonetim Gereti dahil (performans @icreti harig) tim
piderlerin toplamumin fist smin fon toplam degerinin
yillik %20’ sidir.

Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon
portfoy degerinin ginlik %0,00548 + BSMV (yiizbinde
bes virgiil kirksekiz) [yilik yaldagik %2+BSMV (yiizde
iki + BSMV)] olugan bir ySnetim ficreti tahakkuk
LLttmln* Bu ficret her ay sonunu izleyen 5 isgiind
icerisinde Kurucu’ya fondan Sdenecektir. A ve B pay
oruplarina uygulanan yonetim ticreti oranlannda bir
farkhlik bulunmamaktadir.

Fon malvarhigindan, Fon portfoyfintin ySnetimi ile ilgili
kurucuya ddenecek yonetim ficreti ve Fon igtiziifiinin
13. nolu maddesinde belirtilenler ve Fon’a gider olarak
yansilan  performans ficreti diginda harcama

yapilamaz.

Fon malvarhigmdan kargilanabilecek diger harcamalar isc¢
asagidaki gibidir:

a) Mevzuat geregi yapiimasi zorunlu tescil ve ilan
giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak
iizere noter iicretleri,

¢) Portfoydeki varliklann sigorta ficretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlan temsil eden
belgelerin nakil veya nakile bagh sigorta icretlen,

€) Portfoydeki varhklara iliskin saklama ve degerlemq
hizmeileri igin 6denen her tirlii Geretler,

f) Varliklarm nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen ve
bunun dismda Fon’un mikellefi oldugu her tirll
vergi, resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur

farklan,
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h} Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen
kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya satim
gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un
faaliyetleri ile ilgili oldugu Yonetim Kurulu Karan ilg
belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan
giderler TCMB doviz satis kuru Gzerinden Tirk
Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.)

i) Portfdy yonetim iicret,

i) Kurulug da dahil olmak {izere Fon’un portfSytniin

olugturulmasma iliskin olarak temin edilecek hukuki

danismanlik karsithg: 6denecek ficretler de dahil olmak

{izere, mevzuat ve igbu igtiizik tahtinda cevaz verilen her

tiirla  damgmanhk ve hukuki damgmanlik hizmeti

hhmlanndan dogan ficretler (S6z konusu iicretlere ve
lahsil esaslamna yatinmc:  sOzlesmesinde  yer
verilmektedir.)

k) Katidma Paylan ile ilgili harcamalar,

) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflan,

) Fon adina yapilan szlesmelere iligkin iligkin her turlil

sider ve masraf, harg ve noter licretieri

n) MKX ve Takasbank’a odenen ficret, komisyon ve,

masraflar,

) Fon portfSyiindeki varhiklann pazarlanmas: ve satigi

icin katlamlan pazarlama, sati§ ve dagitim giderlers,

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger
harcamalar,

k) Fon'un mikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul
Kanunu” geregi yapilan mali mésavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali milgavir
ve yeminli mali miigavirlik ve difer hizmet
alimiarindan dogan ficretler,

) Takvim yili esas almarak tiger aylik donemlerin son i
giiniinde fon toplam degerinin yiiz binde begi oraninda
kurucu tarafindan hesaplanan ve porifSy saklayicisi
tarafindan onaylanarak Kurul’a denen Kurul ticreti
1) Mevzuat geregi yapimas: zorunlu ilan ve diger
giderler

Portféydeki varhklann sakianmasi
hakkinda bilgiler

Fon portfoyiindeki varliklann Kurul’'un portfoy
saklama diizenlemelerine gore saklama sSzlesmesinde
belirtilen esaslar gercevesinde saklanmasi zoruntudur.
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[Fon gelir gider farkuum katima | © Fon'da olugan kar, katilma paylarinmn Fon igtiizijtinde

payi sabiplerine aktanimasina ve isbu ihrag belgesinde belirtilen esaslara gore tespit
iligkin esaslar edilen fiyatlanna yansir. Fon portfSyinde bulunan

oriakhk paylanmin kar paylan, kar payr dagitum
tarihinin  baslangic giniinde tahsil edilmesine
bakilmaksizin  muhasebelestirilir.  Katlma pay1
sahipleri, paylarim ibrag belgesinde belirlenen siirclerde
Fon'a geri sattklaninda, isleme esas fiyatin icerdigi
Fon'da olusan kardan paylanm almg olurlar.

Fon ayrica Fon’da nakit birikmesi durumunda Yatinm
Komitesi karanyla kar pay1 dagitum yapabilir.

Fona kahima ve fondan ayrilmaya | : | Katlma paylanmn  satist Kurucu tarafindan
iliskin esaslar gergeklegtirilir. Bumun  diginda, Kurucu Yonetim
Kurulu, fon katlma paylarmn Borsa'da da iglem
gormesi icin Borsa'ya bagvuru yapiimasma karar
verebilir. Fona iade diginda, fon katilma paylan nitelikli
yatinmeilar arasimda Borsa Istanbul A.§.'nin Nitelikli
Yatmmer Islem Pazan'nda el degistirebilir. Katilma
: paylarmm borsada Islem gdrmesine Iliskin esaslar
i BIAS tarafindan belirlenir. Katilma paylarmn borsada
iglem gormesi durumunda SPK ve BIAS'm kamunun
aydmlatiimasina iliskin flgili dizenlemelerine uyulur.
Isbu ihrag belgesinin Borsa iglemleri igin varsa BIAS
islem esaslan veya kamuyu aydmlatma diizenlemeleri
| jle geligen hilkiimleri uygulanmaz.

Katilma paylannmn nitelikli yatiimeilar arasinda devri
miimkiindiir. Nitelikli yatmimcilar arasmda katilma pay1
devrinin gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kigi ve/veya
lkuruluslanin nitelikli yatinme: vasiflanm baiz oldujuna
iligkin bilgi ve belgelerin devir iglemierini yiirlte
kurulusa iletilmesi zorunladur. Devir iglerlerini yéiriiten
kurulug, soz konusu bilgi ve belgcleni temin etmek v
bunlar: fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunc
muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli  yatmmcila
arasindaki katilma pay: devirleri, katilina paylannin hak
kahibi yatrimellann hesaplan arasindaki aktarim il
tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iligkin bilgilerini

MKKya iletilmesinden devir islemlerini yiiriten kurulu
sorumludur™. Nitelikli yatinmeilar arasindaki katilm
pay: devir bedelleri serbestee belirlenebilir.

Yatinm Komitesinin karar almas: durumunda belirli bin
larih arahgmda ya da herhangi bir tasihte, Yatnim
[Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte hesaplanacak
ve ilan edilecek fiyat lizerinden fona yeni girig ve cikiglar
kabul edilecektir.




Genel Esaslar

Fon katima paylan sadece Kurul diizenlemelerinde
tanumlanan nitelikli yatinmeilara satilabilir. Alim-satim
talimatlar1 uygun haberlesme kanallan ile kurucu
merkez adresine iletilmelidir.

Kurucu'nun kendi adma yapacag islemler de dahil
alinan tiim katilma pay1 alim satim talimatlarnna alim ve
satim talimatlan icin ayn ayn olmak fizere miiteselsil
sira numarasi verilir. Islemler bu &ncelik sirasina gore
gergeklestirilir.

Savas, ckonomik kriz, olafan dis: ekonomik ve finansal
olaylarm  gergeklesmesi, ekonomik birliklerin
dagilmasi, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, sermaye
piyasas: araglarmun ilgili oldufu piyasanin kapanmasi,
bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar
gibi olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi dorumlarinda,
Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylanmn alim satum
durdurulabilir.

Fon paylan sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebileceginden yatmmcilar adina satim talimatlan
Kurucu  tarafindan  olusturulacaktir. Yatinm
simirlamalanina uyum saglanmasi amaciyla isbu ibrag
belgesinde yer alan fona zorunlu katilma payi
satigi/iadesine iligkin hitkiimler saklidir.

Katiima pay: sahgi, katilma pay: bedelinin tam olarak
nakden Gdenmesi; katilma paymin fona iadesi tasfiye
donemi istisna olmak fizere yalmzca Fon stresmin
sonunda, yatmmcilann kahlma paylannn nakde
cevrilmesi veya katilma paylarina kargilik gelen igtirak
paylannin  yahmmcilara devredilmesi  suretiyle
gerceklestirilir.

Katlma Payi Alm Talimatlan ve Al Bedelinin
Tahsil Esaslan

Alim talimatlan tutar ve pay olarak verilir.

Katilma payt alim satum Tork Lirasznn yam sima,
miinhasiran Tiirkiye’de yerlesik yabancilara ve disanda
yerlesik kisilere satilmak tizere pay grubu olugturulmak
suretiyle Amerikan Dolan (USD) {izerinden de
gerceklegtirilebilir. Fon katlma paylan A Grubu ve B
Grubu olarak iki gruba aynilmgtir. A Grubu fon katilma
paylannm birim pay degeri Tirk Liras: cinsinden, B
Grubu fon katilma paylanmn birim pay deferi ise
Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplamr ve
agiklarr. B Grubu paylarmn Amerikan Dolan (USD)
cinsinden deperinin hesaplanmasmda; ilgili gin icin

TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gdsterge |



niteligindeki Amerikan Dolan (USD) dbviz abs kura
esas ahmr. B grubu paylann birim pay degeri, A grubu
paylar igin hesaplanmms birim pay degerinin yukanda
bahsedilen kura bolinmesi ile bulunur.

Fon satig baglangic tarihinden itibaren ik kaynak
taahhiitlerinin topiandi 3 aylik dénem boyunca bir
adet A grubu payn nominal fiyat: (birim pay degeri)
1000 TL, B grubu paym nominal fiyat (birim pay’
degeri) ise anilan donemin son is giniinde TCMB
tarafindan belirlenen Amerikan Dolan (USD) doviz alig
kuru esas almarak hesaplanacak 1.060 TL karsihigt
Amerikan Dolary(USD)’dir

TL ve Amerikan Dolart (USD) ddenerek satin alinan
fon katilma paylannn fona iade edilmesi duramunda
Sdeme aym para birimi cinsinden yapilir.

Kaynak taahhiitlerinin, Kurucu Yonetim Kurulu
tarafindan, yatnmlar, giderder gibi Fon’un nakit
ihtiyaglanm kargilamak i¢in yatimmo s6zlesmesinde
belirtilen usullerle yatmmcilardan Fon’a denmesi
talep edilir. Kaynak tashhiidiintin Gdenmesi talebi
sonrasinda yatinmel, kaynak taahhiidi 6deme talebinde
belirtilen tutarda ahm talimat: vermis sayihir.

Fon’un ibrag belgesinin Kurulca onaylanmasim takip
eden 3 aylik sire ilk kaynak tashhiidi ve ilk talep
toplama donemi olarak belirlenmistir. Bu siirede
toplanan kaynak tashhiitleri ve talepler pay alim talebi
olarak belirtilen 3 aylik donem stiresince I pay 1.000
TL (bin Tirk Lirasy) ya da amlan donemin son
isgiininde 1.000 TL karsthi TCMB tarafindan
belirlenen Amerikan Dolan (USD) doviz alis kumnu
cinsinden gerceklestirilecektir. Bu sekilde
gergeklestirilen ilk katilma pay1 satig tarihini takip eden
ve Tasfiye Donemi’ne kadar olan stre boyunca, nitelikli
yatmmecilar pay ahm talimat vermek suretiyle Fon’a
katilabilir. Tasfiye Donemi’nde Fon’a yeni nitelikli
yatirmacer kabul edilmeyecektir.

Kaynak taabhiidii sadece nakit olarak verilebilir,
kaynak taahhiidii digindaki katilma pay1 alunlan nakit
veya istirak pay1 karsihgnda olabilir. Bu durumda
ihragtan &nce igtirak paylarimn degerlemesinin Kurulca
uygun gorilen kuruluglarca yapilmast ve en fazla bu
depere tekabiil edecek sekilde kablma pay: ihrag
edilmesi zorunludur. Alim talimatlarmin kargihiinda
tahsil edilen tutar islem gergeklestirilinceye kadar
yatirime: adina yatirim komitesinin karar verdigi uygun

sermaye piyasast araglarinda deg erlen jrilmek suretiyle
20 el A b
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bu ihrag belgesinde belirlenen esaslar gergevesinde,
katthbma payr ahminda kullambr. $u kadar ki, is
glinlerinde saat 12:30°a kadar girilen alim talimatlarimn
yatirmm araglaninda degerlendirilmesi aym giin, saat
12:30°dan sonra girilen ahm talimatlarmin degerlemesi
ise takip eden ig giinii baglar.

Katlma pay: ahmina yatmm araclarmdan elde edilen
getiri tutan dahil edilmez. S6z konusu getiri, katima
payr almm takip eden ilk isglnii yatrmcilann
hesabina nakit olarak iade edilir.

Sadece Yatinm Komitesinin karar almasi durumunda
belirli bir tarih arahfinda ya da herhangi bir tarihte,
Yatinm Komitesinin karannda belirlenecek tarihte
hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat fizerinden fona yeni
giris kabul edilebilecektir. Fiyat hesaplanmas: amaciyla
ozel degerleme raporlarnm hazirlahlmas: gerekiyorsa
bedelini alim talimatini veren yatinmacilar iistlenecektir.

Katiima Pay1 Satis Talimatlars ve Satiy Bedelinin
Odenme Esasian

Katlma paylan Tasfiye Dopemi ve Erken Dagitim
hari¢ olmak iizere, sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a
iade edilebilir.

Fon paylan sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade
edilebileceginden yatinmeilar adina satim talimailan
kurucu tarafindan olusiurulacak olup, aynca satm
talimati verilmesine gerek yoktur. Katilma paylarmm
bedelleri Fon igtiziigiintn 16. maddesi ve isbu ihrag
belgesinin “Fon’un tasfiye sekli hakkinda bilgiler”
bSlimiinde  belittilen  hususlar  gergevesinde
yatinmcilara Gdenir.

Su kadar ki, fon siiresinden &nce girisim sermayesi
yatrmlanndan gikis olmas:, alacaklarnm tabsili ve
soprasinda borglarimin 6denmesi sonucu nakit fazlas:
olusmasi durumunda, Kurucu Y&netim Kurulu
karariyla ve tim yatmmcilarin onay: ile olusan nakit
fazlas: katilma pay: sabiplerine katilma pay: iadesi
yapilmak suretiyle paylan oraninda Erken Dafitim e
dagrtilabilir.

Erken Dagitim’da, Kuracu Yonetim Kurulu’nun Erken
Dagtim karanm takip eden isgiinii yaymlanan fiyat
raporunda hesaplanan pay fiyatr kullandir. Erken
Dagitim’da iade alnacak toplam pay adedi, toplam
dagitilacak tutann pay fiyatma bolinmesi sonucu gikan
adedin en yakin 1. pay ve katlanna asaf: dofru
yuvarlanmas; ile belirlenir. Her bir katilma pay: sahibi

iade ahnacak katilma paylanndan pay: oranindaki adet
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katiima payim iade talimati vermis kabul edilir. Kurucu,
herhangi bir yatinmeiya pay: oranina tekabiil eden iade
adedinden farkh adette iade yapamaz. Bu gekilde
yapilan dafiim sonrasmda, katilma payr sahibinin
sahip oldugu paylann toplam katilma paylan igindeki
oram degismeyecektir. fade edilen paylann tutarlan
yatimmemin hesabina yaturihir. Yatirzmes sozlesmesinde
hitkiim bulunmas: veya yazih onay almmas: kaydyla,
yatmmcilar Erken Dagitim igin onay vermis sayrlir. Her
duwrumda yatmmer sozlesmesinde hitkiim bulunmasi
onay hikmiindedir.

Girisim sermayesi yatinmlan diginda kalan yatirnlar,
ilgili mevzuatta Sngdrilen %20 oramndaki azami s1mn
asarsa, Kuorucu yeni girisim sermayesi yatirimi
yapmayip, s6z konusu nakdin, zorunlu katilma pay geri
alim (pay bozumu) yapimak suretiyle, katima pay:
sahiplerine dagitilmasina karar verebilir.

Katima paylanmn Fon siiresinin sonunda Fon’a
jadesinde ise fiyat olarak Fon siiresinin son giinii itibari
ile hazirlanan bagimsiz denetimden gegmis Fon fiyat
raporiarmda hesaplanan birim katilma payr degen
kullambir. fade tutarlan, fon siiresinin sonu itibariyle
hazirlanacak bagimsiz denetimden gecmis fiyat ve
finansal raporlarn hazirlanmasint takip eden 5 is giind
igerisinde katilma pay1 sahiplerinin hesabina yatmbr.
Tasfiye doneminde pay sahipleri katiima pay alm veya
satim talebinde bulunamaz. Tasfiye doneminde Fon’un
varliklarmun satisy, alacaklarm tahsili ve borglarmm
Sdenmesi sonucu nakit fazlas: olustukga, olusan nakit
fazlasi, kurucu ySnetim kurulu karari ile katilma pay1
sahiplerine paylan oranmnda dagilir.  Tasfiye
donemindeki  daSiumlarda, kurucu Yénetim
Kurulu’nun karanm takip eden isgiinii yaymlanan fiyat
raporunda hesaplanan pay fiyati kullamlr. Kurucu
yonetim kurulu, Fon’daki nakit mevcudunu dikkate
alarak pay sahiplerine dagrtilacak toplam tutan belirler.

Tasfiye donemi dagitimunda iade almacak toplam pay
adedi, toplam dagitilacak tutarm pay fiyatina bslinmesi
sonucu ¢ikan adedin en yakin 1pay ve katlanna asaf:
dogru yuvarlaumas: ile belirlenir. Her bir katima pay:
sahibi iade almacak katilma paylanndan pay:
oramndaki adet katilma paym iade talimat vermis
kabul edilir. Kurucu, herhangi bir yatuimciya pay
oramina tekabiil eden iade adedinden farkh adette iade
yapamaz. Bu gekilde yapilan dagitim sonrasmda,
katiima pay: sahibinin sahip olduZu paylann topiam
kahlma paylan icindeki oram degismeyecektir. Iade
edilen paylarn tutarlan yatmmcemin mevduat/katilma
hesabma yatinhir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine
; Uusi De
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Fon igtﬁiﬁgﬁ ile finansal
raporiarm temin edilebilecegi
‘ yerler

tutar1 almaktan ve karsihginda denk gelen miktarda
katilma paym iade etmekten imtina edemez.

Yatirrm Komitesinin karar almasi durumunda belirli bir
tarih arahgmda ya da herhangi bir tarihte, Yatnim
Komitesinin  karannda  belirlenecek  tarihte
hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat Gizerinden fona yeni
¢ikis kabul edilebilecektir.

Ote yandan, Tasfiye Donemi ve Fon’un erken tasfiye
edilebilmesi halinde uygulanacak esaslara “Fon’un
tasfiye sekli hakkinda bilgiler” bolimiinde yer

: | Fona iliskin yillik finansal raporlar hesap déneminin |

verilmistir

bitimini takip eden 60 giin; alt aylik ara donem finansal ﬁ
raporlar ise ara donemin bitimini takip eden 30 giin |
icinde KAP’ta yaymlamir ve Kurula gonderilir. Soz
konusu raporlar aynca Kurula yapilacak bildirimi
miteakip 10 is giinii igerisinde katilma pay1 sahiplerine
en uygun haberlesme vasitastyla iletilir. KAP’ta ilan
edilecek finansal raporlarda, ticari sir nitelifindeki
bilgileri igeren boliimler gizlenebilir.

"lfon_u; denetimini yapacak kurulus| :

DRT Bagumsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Misavirlik A.S

Varsa kar pay: dagitomi ve
performans iicretlendirmesine
iligkin esaslar

- Nonetici tarafindan, girisim sirketlerinden elde edilen |

kagitdacak tutar, dagrum tarihi ve s6z konusu dagrtimin

temetti geliri, katlun payr geliri, girigim sirketlerinden
cikilirken elde edilen gelir ve benzeri gelirler olmasi,
alacaklann tahsili ve sonrasinda borglarn Sdenmesi
onucu Fon’da nakit fazlas: olugmasi durumunda nakit
fazlasm igbu ihrag belgesi ve yatinmci sozlegmesinde
helirlenen esaslar gergevesinde, kurucu yonetim kurulu
karan ile katilma pay1 sahiplerine dagstabilir.

Kar dagiilmasma karar verilen giin fon yatinmcilan

fon fiyatma etkisi hakkinda bilgilendirilir.

Kurucu tarafindan performans dcreti tahsil edilebilir.
Performans iicreti fona tahakkuk ettirilecek ve fondan
iahsil edilecektir. Teblig’in 24. maddesinin ikinci fikrasi
uyarinca performans Gcretinin tahakkuku ve tahsiline
iliskin usul ve esaslar katiima pay1 satisina baslanmadan ‘
kurucunun yonetim kurulu karan ile belirlenir. S6z
konusu yonetim kurulu karannda performans Gcretinin
ahakkuku ve tabsilie iliskin Omeklere de yer
verilecektir. Yonetim kurulu tarafindan belirlenen
pcrformansﬁcreﬁnintahakkukuvetahsilineilisldnusuﬂ
\e esaslar KAP’ta da agiklamir. Katlma pay: pazarlama,
satig ve dagitim faaliyetini yiiriten kurulug tarafindan,
katilma pay: satis1 yapilacak yatmmcilara performans
cretinin tahakkuk ve tahsiline iliskin usul ve esaslarm |
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vazih olarak bildirilmesi ve katilma pay: satig yapilacak
vatnmeilardan performans iicretine iligkin usul ve
esaslar: kabul ettiklerine dair yazili beyan almmas: ve bu
beyamn asgari olarak 5 yil boyunca saklanmasi
zoruniudur, Portfoy saklayicis: tarafindan performans
ficreti hesaplamasmin ve varsa iade tutanmn kurucunun
yonetim kurulu karan ile belirlenen usul ve esaslara
uygun olarak yapilip yapilmadigi hususu kontrol
edilerek, anilan usul ve esaslara aykn bir durumun tespit
edilmesi halinde, kurucudan s6z konusu aykiniliklann
giderilmesi talep edilir.

Fon katilma paylanimn Borsa’da islem gGrmesi halinde
performans ticretinin tahakiuk ve tahsiline iligkin usul ve
esaslanin belirlendigi kuruce yopetim kurulu karari
KAPta aynca agiklanir. Borsa’dan katilma pay: alan
vatnmeilar icin performans {icretinin tahakkuk ve
tahsiline iliskin usul ve esaslan kabul ettiklerine dair
yazili beyamn alinmasi zorunlu degildir.

Fon toplam gider oram:

(Drsardan saglanan degerleme ve
damsmanlik giderleri dahil olmak
tizere fonun tim giderlerinin toplam
degerine oramn ifade eder.)

Fon’dan kargilanan, yonetim ficreti dahil (performans
ficreti harig) tim giderlerin toplammn @ist smin Fon
toplam degerinin yilik %20’si (yiizde yirmi) olarak
uygulanir.

Her hesap donemin (takvim yihmmn) son is gind
itibartyla, yilhk fon toplam gideri orammm agmhip
asiimadspy, ilgili donem icinde hesaplanan fon toplam
degerlerinin ortalamasi esas almarak Kuruca tarafindan
kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarm
agildigmmn tespiti halinde, agan tutar yihn son isgiini
itibariyle Kurucu tarafindan Fon’a ddenmek fzere
tahakkuk ettirilir ve takip eden bes is giinii iginde
Kurucu tarafindan Fon’a 6denir.

Fon toplam gider oram limiti i¢inde kalnsa dahi
Fon’dan yapilabilecek harcamalar dipinda Fon’a gider
tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon malvarhfindan

odenemez.

Kredi aknmasi Sngoriliiyorsa,
konuya iligkin bilgi

- | Fon ihtiyaglarim veya portfoylen ile ilgili maliyetierini

karsilamak amaciyla fonun son hesap donemi itibari ile
hesaplanan topiam degerinin en fazla %50'si oramnda
faizsiz finansman saglayabilir.

Faizsiz finansman kullanmmnm gergeklestifi  hesap
donemi ile sonrasindaki hesap donemleri sonunda
aciklenan fiyat raporlarmmda s6z konusu orama uyum
saplanmas: gereklidir. Faizsiz finansman kullamimas
halinde bunlarn nitelii, tutan, kar pay: orani, Gdenen
lkomisyon ve masraflar, almdis tarih ve kurulus ile geri
deme tarihine iliskin bilgiler hesap donemini takip eden
30 gin icinde cn uygun haberiegme vasitasiyla katilma
pay1 sahiplerine bildirilir.

RE-FIE PO}
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Koruma amagch turev arag
islemleri yapilmas: dngoriilityorsa,
konuya iligkin bilgi

- | Fon, tiirev araglara sadece portfoytni risklere karsi

korumak amaciyla taraf olabilir. Tarev araglar
pedeniyle maruz kalnan agik pozisyon tutan fon
toplam deperinin %20'sini agamaz. Bu madde
kapsammda yapilacak degerlendirmelerde  hesap
donemi sonundaki Fon toplam degeri esas alimir.

Katiima paylarnm satisinda
kullanllacak dagitim kanallan

. | Katlma paylanmn satim RE-PIE Portfoy Yonetimi

A.S. tarafindan gergeklestirilir. Bunun disinda, Kurucu
yonetim kurulu, Fon katilma paylanmmn borsada islem
gormesi icin Borsa’ya bagvuru yapilmasina karar
verebilir. Fona iade diginda, Fon katilma paylan
pitelikli yatinmcilar arasmda Borsa istanbul A.§.’nin
Nitelikli Yatinma: Islem Pazan’nda el degistirebilir.

Fon katlma paylarmm Borsa’da
islem gérmesi

Fon katlma paylan, Kurucu tarafindan basvuru |
yapilmasi halinde, anilan bagvuru iizerine Borsa kotuna
ahnir

kargihgmda satihp/satimayacaf
hakkinda bilgi.

| Katilma paylanmm istirak paylan | :

Katilma payimn satigy, istirak payinin fona devredilmesi
suretiyle de gergeklestirilebilir. igtirak paylarmin Fon’a
kabulinde girigim sirketlerinin segimindeki kriterler
uygulamr. Igtirak paylart Fon tarafindan sahip olunan
ve degerleme raporu mevcut bir girigim sirketinin
paylan hari¢ olmak izere Istirak paylarmm toplam
degerinin tespiti igin Kurulca uygun goriilen
kuruluslarca  degerleme raporu diizenlenir. Bu
diizenlenen degerleme raporunun ficreti igtirak payim
devredecek yatinme: tarafindan kargilanir.

igtirak paylarmm Fon’a devri karsihnda, devreden
yatmmcilara en fazla bu degerleme raporunda
belirlenen degere tekabiil edecek sekilde, soz konusu
hukuki devrin tamamlandif: giin agiklanacak fiyat
raporunda hesaplanan birim katilma pay: fiyatina gore
belirlenecek olan adette katilma paylan verilecektir.

Fon katilma paylannin
degérlerinin yatimmalara
bildirim esas ve usulleri

- [Kurecunun resmi internet sitesi olan WWWw.re-pie.com

hdresinde duyurulacak olup, aynca yatmmcilara en seri
iletigim arac1 vasitastyla bildirim yaplir.

Katiima paylanmm sati;i ve fona :

iadesine iligkin esas ve usuller

Katilma paylarmin satis1 ve fona iadesine ﬂxsﬁn esas V¢
usullere isbu ihra¢ belgesinin “Fona katilma ve fondan
aynlmaya iligkin esaslar” boliimiinde yer verilmektedir.
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| Katilma paylarmam satigs ve fona

- | Katilma paylarmm satis1 ve Fon’a iadesinde giris gikis

iadesinde giris gkis komisyonn komisyonu uygulanmaz. Bu kapsamda Fon siiresinin
uygulamip/uygulanmayacag sonundaki katilma pay: iadesinde de satig komisyonu
hakkinda bilgi uygulanmaz.

Katiima paylarmm sadece fon - | Yatirnmealar Fon siiresi boyunca katilma paymm kendi
siiresinin sonunda nakde talepleri ile iade edemezler. Katilma Paylar: sadece Fon
doniigtirilip siiresi sonunda nakde doniigttrilebilir.
/doniistirilmeyecegine ligkin Diger taraftan, girisim sermayesi yatmmlarnm bir
bilgi kasminin, Fon siiresi iginde satist s6z konusu olabilir.

Bu satig sonucu, girigim sermayesi yatmmlan diginda
kalan yatnmlar, ilgili mevzuatta Ongdrilen %20
oranmndaki azami smn agarsa, Kurucu, yeni girisim
sermayesi yaturim yapmayip, soz komusu nakdin
zorunlu katilma pay: geri alimi (pay bozumu) yapilmak
suretiyle kanlma payi sahiplerine dagitilmasma karar
verebilir. Bu durumda, %20 smnm asan kisum,
Kurucunun daha fazlasmin dagrtinuna iliskin bir karari
olmadikga, karar tarihini takip eden ilk giincel fiyat
raporu esas almarak yatwmmcilara fondaki paylan
oraminda ve katilma paylarmmm Fon’a iadesi koguluyla
nakden dagibr. Bu dagitim, yatnmcilann Fon’a
zorunlu katilma pay: sahig/iadesi gergeklestirmesi (pay
bozumu) suretiyle yapilir.

Ayrica paylann satis ve Fon’a iadesine iligkin esaslarda
belirtildigi tizere Erken Dagitim olabilir.

Tasfiye donemine iligkin hikiimlere de bu ihrag
belgesinde yer verilmigtir.

Kaynak tashhiidii tutarmmn, tahsil
edilmesini miiteakip yatinma
yonlendirilme siiresi

- | Katlma paylanmm nitelikli yatmmeiya satigma
baglandi tarihi miiteakip en ge¢ 2 yil icinde asgari

kaynak taahhiidii tutarmn tahsit edilmesi zoruniudur.
Asgari kaynak taahhiidii toplamu tahsil edildikien sonra
en geg 2 yil igerisinde yatinma yonlendirilir.

Kaynak taahhiidii demelerinden
Buce girigim sermayesi
portfoyiine iligkin 5zel degerleme
raporu
hazrlabhp/hazirlatimayacagina
iligkin bilgi

Hazirlatimas: duorumunda,
degerleme raporannn bedelinin

. | Kaynak tashhiidi odemelerinden Snce  girigim

sermayesi portfoyine iligkin 6zel degerleme raporu
hazirlama zorunlulugu bulunmamaktadir.

ddenme esaslan hakdanda bilgi.
Fon'un risk yonetim sistemi
hakkinda bilgiler

- [Kurucy, T1-55.1 sayih PortfSy Yonetim Sirketleri ve Bu

Sirketlerin Faaliyetlerine fliskin Esaslar Tebligi, 11-52.1
Yatinm Fonlannpa iligkin Esaslar Tebligi ve 11.52.4
Girisim Sermayesi Yatinm Fonlarma Iligkin Esaslar
Tebligi’nde belirlenen hikkiimlerin yam sira girisim

~ |sermayesi yahnimlarina iligkin finai

sap riski ve likidite

y
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riski ile diger muhtemel risklerin yonetimini de igeren bir
risk yonetim sisterni olugturmusgtur.

Risk yonetim sisteminin olugturolmasi ve risk
raporlamasindan Risk Yonetim Birimi Risk Yoneticisi
sorumludur. Kullanacag: risk yonetim sistemine ait
prosediirler ve modeller Sirket Yonetim Kurulu onay:
ile yirirlige konulur. Risk 6lglimlerinin yapiimas: ve
raporlann olugturulmas: igin ODIFIN yazhm sistemi
kullaniimaktadw. Kurucunon Risk  Yonetimi
Prosediri'nde riskler tammlanmug ve bu risklerin
dlctiimine iligkin kriter ve limitler belirlenmis olup,
Kurnco’mm Risk Yonetim Prosediirii'nde ancak
Yonetim Kurulu karan ile degisiklik yapalabilir.

Yonetilen portfSylerin yatwim stratejisi ile yatiim
yapilan varliklann yapisma ve risk diizeyine uygun
olarak olusturulan ve kurucunun i¢ kontrol sistem ile
biitiinliik arz etmekte olan risk yonetim sistemi,
yonetilen portfSylin maruz kalabilecegi temel risklerin
belirlenmesini ve bu risklerin tutarh bir gekilde
degerlendirilmesini, tespitini, Slcimiini ve kontrolinii
iceren bir risk 6lglim mekanizimasmin olusturubnasim
icermektedir. Portfoye iliskin riskler ve olctm
yontemleri, diizenli olarak ve portfSye iligkin onemili
gelismelere paralei gbzden gegirilerek
giincellenmektedir.

Girisim sermayesi yatinmlarma iliskin temel risk tirleri )
tanimlanms, potansiyel riskler belirlenmis ve riskleri
dnleyici tedbirler komusunda g¢ahgmalar yapiimagtir.
Yonetilen portfoye iligkin risk limitleri ve bunlarm
asibp agimadifmin hangi periyodlar ile gbzden
gegirilecegi kurucunun ySnetim kurulu karan1 ile
belirlenir. Buna gore gerceklesen risk Slgiimleri Risk
Yonetim Birimi tarafindan giinlik olarak Genel Miidiir
ile ilgili Fon Birimlerine ve haftahk olarak ayrmca
Yonetim Kurulu'na raporlanw. Aylhk olarak
gergeklestirilen risk Slgm sonuglan da Genel Midir
ve I¢ kontrol Hizmet Birimi’ne ve haftalik olarak ayrica
Yonetim Kurulu’na raporlanir.

Tammlanan risk tiirlerinin Slgimine iligkin esaslara
asafnda yer verilmistir.

Finansman Riski Ol¢timii:

Finansman riski fonun ihtiyag duydugu finansman
kaynaklarima zamaninda ve gerekli Sigiide ulagamamas:
pedeniyle marnz kalabilecegi zarar olasiifm ifade
‘eder. Finansman Riski kapsamunda, belirli varsayimiar
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altinda ileriye donik (10 yihk) nakit giris ve gilag
simiilasyonu yapilir ve Net Nakit Akig: ile Kimile
Finansman Kayna hesaplamr.

Fonlar, son hesap donemi itibantyla hesaplanan fo:
toplam deperinin azami %50'si oranmda finansmen
saglayabilirler. Bu oranm %45 seviyesine ulagmast
halinde erken uyan sistemi devreye girer ve Yatirim
Komitesi bilgilendirilir.

Yatuzmu Finanse Edebilme Kapasitesi Olgimii:
Fopun bir yatnmu finanse edebilme kapasitesi,
likiditesi yiiksek nakit ve nakit benzeri deferlere,
borsalar da iglem goren kamu ve veya dzel sektor kira
sertifikalan, pay senetleri, yatmm yapilmasi beklenen
siirede fona talep sonrasi elde edilecek nakit ile
Teblig’de izin verilen kredi ve borglanma limitinin
heniiz kullamlmamis kismi ilave edilerek bulunur.
Yatiminu Finanse Edebilme Kapasitesi, planianan

yukanda tammlanan yatirum finanse
edebilme kapasitesinden yiiksek olmast halinde halinde
Yatium Komitesi bilgilendirilir.

Likidite Riski:

Likidite riskinin l¢iimii igin birinci asamada 10 yallik
periyot i¢in nakit akig tablosu olusturalur. Portfoydeki
para ve sermaye piyasas1 araglarindan saglanacak
diizenli nakit akslan ile fon giderlen ve (varsa) kredi
Sdemeleri disiilir ve Gelirlerin Cikaslan Kargilama
Oran: ile Fon Toplam Degerinin Cikiglari Kargilama
Oram hesaplanir. Ongorillen pakit girdilerinin, nakit
cikislanm kargilayamadif taktirde; Yatnm Komitesi
bilgilendirilir.

Fonun likidite rasyosu hesaplamrken; fonun toplam
degerinin %10'unun fondan gikig yapacagi varsayumi
altmda, likiditesi yitksek yatnmlarm fondan net
cikiglan kargilama oram hesaplanir. Orammn  1'in
fizerinde olmas: hedeflenmektedir. (Likit yatinmlar /
Fondan ¢ikiglar)

Degerleme raporlan ile olugan toplam  girisim
sermayesi yatinmlan degerinin ilk katilma pay: satist
tarihinden sonraki 24 ay boyunca ardisik 4 degerleme
donemi boyunca diigmesi veya bu sire sonrasinda
ardisik 2 degerleme donemi boyunca diigmesi ve toplam
diigisin %20°yi agmasi halinde likidite riski
olusturabileceginden Yatmm Komitesi bilgilendirilir.
Kurucu yatinm yapilan girketlere iligkin riskleri en aza
indirmek i¢in gerekli tedbireri almakta, kontrol
sistemlerini  kullanmakta ve sbz konusu kontrol
sistemlerinin etkinligini izlemektedir.

r
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Kaldirag Riski Olefimii:
Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda
ayn ayn hesaplanan pozisyonlarin mutlak (nominal)
degerlerinin toplanmas: suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam deferine oram “kaldira¢™ olarak
tammlanmaktadir.

ilave olarak fonun kaldirag yaratan islemlerden
kaynaklanan risklerinin &lgimiinde Agik Pozisyon
Tutan (Standart Y&ntem) kullamlir. Standart yontem ile
acik pozisyon tutari agagidaki sckilde hesaplanir:

1. Netlestirme ve riskten korunma esaslarma konu
olabilecek pozisyonlar i¢in ara¢ bazinda ayn ayn net
pozisyonlar hesaplanarak pozisyonlarin mutlak degeri
ahnir.

2. Netlestirme ve riskten korunmaya konu edilemeyen
araclara iligkin pozisyonlar hesaplanarak bunlann
mutlak degeri alinir.

3. Pozisyonlann toplamu fonun acik pozisyon tutarim
ifade eder.

Bu sekilde hesaplanan tiirev araglar nedeniyle maruz
kalinan acik pozisyon tutan fon toplam degerinin
%?20’sini asamaz.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan pozisyon
biyiklikleri hesaplamalarmda ve netiestirme ve riskten
korunma varsayimlannda Yatmm Fonlanna Iligkin
Rehber’de yer alan yontemler esas aling.

Sermaye piyasasi riski olugturmayan girigim sermayesi
yatinmlan hari¢ geri kalan portfoyiin yarathify kaldrag
ginlik yapilacak kaldwra¢ riski hesaplamalan ile
Olgiilir.

Yogunlasma Riski Ol¢iimii:

Fon portfSyii igerisinde yer alan menkul kriymetlerin
risk / getiri agisindan ortak dzellikleri dikkate alinarak
varhk gruplan olusturulur ve olugturulan bu varhk
gruplanna  yatmm  smurlamalan  atanarak, agim
kontrolleri saglanir.

Fon toplam degerinin %25’inden fazlasi Kurulun
finansal raporlama standartlarma iliskin diizenlemeleri
kapsaminda, aym grobun girisim sermayesi
yatirnnlarna  yatwrddin anda Yatimm  Komitesi
bilgilendirilecektir.

Karg Taraf Riski Ol¢iimii:

Borsa diginda taraf oluman tirev ara¢ ve swap
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karg taraf riski,
piyasaya gbre ayarlama (mark to market) yontemi ile
hesaplanir ve karg: taraf riski fon toplam degerinin
%10’unu agamaz. )

Piyasaya gore deperleme yontemi kapsaminda varsa,

b

tizev ara¢ ve swap sdzlesmesinin giincel piyasa
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fiyatimn degerlemede esas almmasi, giincel piyasa |
fiyatmmn bulunmadifi durumlarda ise sdz konusu
varhklann yeterli ve genel kabul gormiis bir liyatlama
modeli kullamilarak degerlenmesi esastir. Bununia
birlikte, fonun fiyat aciklama dSnemlerinde
deperlemede kullamimak izere karsi tarafian fiyat
kotasyonu alindigz durumlarda sbz konusu fiyat,
deperlemede kullamlmadan Once fiyatin uygunlugu
yeterli ve genel kabul gormis bir fiyatlama modeli
aracihifiyla ve belirlenebilecek diger prosediirier
cergevesinde degerlendirilir.

Sermaye piyasast riski olusturmayan girigim sermayesi
yatinmlan harig geri kalan portfSydeki pozisyonlardan
kaynaklanabilecek karg taraf riski giinlik ympilacak
hesaplamalar ile Slgilir.

Sirketin iglemn yaptif her bir kars1 kurumun s§zlesme
yiikiimliiliklerini kismen veya tamamen 3 iggini
icinde yerine getiremedifi durumlarda Yatuim
Komitesi aym gin i¢inde yazmh  olarak
bilgilendirilecektir. |

Piyasa Riski:

Sermaye piyasas: ve girigim sermayesi yatinmlan i¢in
portfoyiin maruz kaldi) piyasa riski ginlik yapiacak
RMD analizi ile dlgiiliir. Olgiim yapilan enstriimanlar
i¢in ghinlik veriler kullamlarak belirlenen elde tutma
siiresine gore hesaplanacak RMD degerleri %99 giiven
arah@inda takip edilir. Portfoye dahil edilen girigim
sermayesi sirketleri, risk profilleri dikkate almarak
yapilacak simiillasyonlardan elde edilecek getirilerin
kullamilmas1  suretiyle, riske maruz deferler
hesaplanarak Yatmm Komitesi ile paylagihr. Riske
maruz defer, girisim semmayesi sirketlerinin riski
dikkate ahmarak borsada islem goren benzer risk
profilindeki sirketlerin ya da endekslerin getirileri
kullamlmas: suretiyle beliflenir. Para Piyasas:
enstrimanlan icin piyasa riski sifir kabul edilir ve
RMD analizine dahii edilmez.

Kur riski hesaplamalannda elde tutma siiresi dikkate
alinarak fon portfoyiinde bulunan doviz cinsi varhkiara
jlgii doviz kurundaki defigimler kullamlarak
simiilasyon yapilir, %99 giiven diizeyinde Zarar (TRL)
hesaplamr.

Kar Pay1 Oram riski hesaplamalaninda elde tulma stiresi
dikkate alinarak fon portfyiinde bulunan TRL ve dgviz
cinsi kar pay: orammna dayali enstriimanlarm kar pay1
oram depigimleri kullamlarak simillasyonu yapil, %99
giiven diizeyinde Zarar (TRL) hesaplanir.

«.“’ .‘.*- . Stres Testi

s P ) Stres Testi metodu olarak Tarihisel Stges TestikyHansr. |
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Tarihsel Stres Testi analizinde gegmis tarihlerde
gozlemlenen agm piyasa hareketlerinin soklan varlik
bazinda fon portfoyiine uygulanwr. Gerekli gorildugh
takdirde fon portfoyiine ayrica separyo analizleri de
uygulanir. Senaryo analizinde bir risk faktdriine veya
birden fazla risk faktoriinden olugan bir gruba soklar
uygulanir (dmegin ddviz, kar pay: oram) ve siméle fon
portfoy kar/zaran analizi yapilir.

Fon portfOyiniin girisim sermayesi yatrimlarm
kapsayan kisom ic¢in, Piyasa Riski hesaplamasnda
oldugu gibi, Stres Testi analizinde de girigim sermayesi
fiyatlarimi en iyi yansitan kiymetler ve/veya endeksler
fizerinden hesaplamalar yapithr. Gerekli hallerde,
endekste veya kullamlan tariblerde degisiklige
gidilebilir veya eklemeler yapilabilir.

Fon portfSyiiniin girigim sermayesi yatinmlan diginda
kalan varhiklan da Stres Testi ve Senaryo analizine dahil
Yukandaki dlcamlere ek olarak; portfSy dagilimmda,
portfoydeki varliklarn degerinde ya da piyasa
kosullarinda bir degigikligin test sonuglanm Snemli
dlgiide degistirmesinin muhtemel oldugu durumlarda
kosullara uygun yeni stres testi/ senaryo analizleri
uygulamr ve sonuglan yonetim kurulu, portfoy
yoneticileri ve yatim komitesine sunulur. Bu durumda
yatmm komitesinin alacagi gerekceli karar 1isk
voneticisine, portfSy yoneticilerine ve yOnetim
kuruluna yazih olarak iletilir. Onemli degisiklikler fon
toplam degerine Gnemli diizeyde etki eden tiim riskleri
kapsamakta olup, takibi Risk Yonetim Birimi ySneticisi
tarafindan yapilmaktadar.

Fonun tasfiye sekli hakkinda
bilgiler

: | Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil ilk katilma pay:

satis1 tarihinde baglar ve Tasfiye Donemi dahil toplam 9
(dokuz) yiidur.

Fon siiresinin son 2 (iki) yih Tasfiye Donemi’dir.

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde yatinm fonlarina
iliskin diizenlemeler kiyasen uygulamr.

Fon'un, Yatirim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde
belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon
portfoylindeki varhiklar Kurucu tarafindan borsada
satilr. Bu sekilde satgi miumkin olmayan Fon
varhiklan, acik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin
uygulanmas: suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu
yolla nakde domiisen Fon varhf, katilma payi
sahiplerine paylari oraminda daftilir.

| Tasfiye Donemi’ne girildiginde Kurula ve pay
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sahiplerine bilgi verilir. Fon’un Tasfiye Dénemi’ne
girmesi ile yeni yatirim faaliyetlerine son verilir.

Tasfiye Donemi’nde higbir katilma pay: ibrag edilmez.
Fesih amindan itibaren hicbir katilma payr ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

Tedaviildeki tiim katilma paylanmn iade alinmasi
sonrasimnda Kurul’dan gerekli iznin alinmasim takiben
Fon adinin Ticaret Sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet,
Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir.
Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer.
Tescil ve ilana iliskin belgeler alti (6) isgiinii i¢inde
Kurul’a gonderilir.

Fon'un Yatinm Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde
belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde
uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy
saklayicis1 kuramun iflasima veya tasfiyesine karar
veren makam tarafindan belirlenir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona

don emez.

vergilendirilmesi ile ilgili hesuslar

Fon’un ve fon yattrinmcilarmm |:

srw_pib.cov tr adresinden ulasilabilir.

Kanuni yetki ve sorumluluklanmiz dahilinde ve grevimiz cergevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin gergefie uygun oldugunu ve ihra¢ belgesinde bu bilgilerin anlamim
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadifim beyan ederiz.

Re-Pie Portf6y Yonetimi A.S.
Kolektif House Girigim Sermayesi Yatiim Fonu’nun Temsilcisi olan Kurucu
RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S.
Yetkilisi/Yetkililer1
Ad, Soyadi, Gorevi, Imza

Thragg

32




