GSYF-IHRAC BELGESI

OYAK PORTFOY YONETIMi A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU
OYAK PORTFOY YONETIMI A.S.
ALTINCI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILiSKIN IHRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 17/02/2022 tarih ve 8/229 sayili karari ile

onaylanmustir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul

edilemez.

Fon katilma paylar; ictiiziik, ihrag belgesi ve varsa yatirimer bilgi formundaki esaslar
cergevesinde satis baslangig tarihi olarak belirlenen 14/09/2022 tarihinden itibaren, isbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallar1 araciligiyla nitelikli yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihra¢ belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler asagida

yer almaktadir.

Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihra¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirnmel sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon kurucusunun ticaret unvani ve
adresi

Oyak Portfoy Yonetimi A.S. .
Ayazaga Mabhallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park
Sitesi 7B Blok Apt. No: 7 C/ 78 Sariyer / ISTANBUL

Thraca iliskin
karari/karar tarihi

yetkili  organ

Oyak Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu’nun 20.01.2022
tarih ve 2022/02 sayili Karari

Katilma paylarinin pazarlama ve
dagitimini gergeklestirecek kurucu
ve varsa portfoy yonetim sirketleri
ile katilma paylarmin  alim
sattmina aracilik edecek yatirim
kuruluslariin ticaret unvani

Katilma paylarinin pazarlama ve dagitimi Kurucu Oyak Portfoy
Yonetimi A.S. ve Katilma Paylarimin Alim Satimina Aracilik
Yapacak olan yatirim kurulusu OYAK Yatirim Menkul Degerler
A.S. tarafindan gerceklestirilecektir.

Satis YOntemi

Fon katilma paylar1 yurtiginde veya yurtdisinda yerlesik nitelikli
yatirimeilara satilacaktir.

Katilma payina iligkin asgari islem
limitleri (varsa)

Yoktur.

Fon unvam Oyak Portfoy Yonetimi A.S. Altinci Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu
Fon tiiri Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Fonun stiresi

Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 10 (On) yildir. Bu siire ilk
katilma paymin satisinin gerceklesmesi ile baslar. Fon siiresinin
son 2 (iki) yili tasfiye donemidir.

Kurucu, yonetim kurulu karari ile Fon igtiiziiiiniin ve isbu ihrag
belgesinin Fon’un siiresine iligkin maddesinin tadil edilmesine
karar verilebilir. Bu durumda, Teblig’in 14. maddesinde
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belirlenen esaslar ¢er¢evesinde Fon’un siiresine iliskin olarak Fon
ictlizigiinde ve isbu ihrag belgesinde degisiklik yapilmasi
talebiyle Kurul’a bagvurulur. S6z konusu degisiklik, degisikligin
yiriirlige giris tarihinden en az 30 giin once katilma payi
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Bu siire
icinde, katilma payr sahiplerinden anilan degisiklige iliskin
uygunluk aliir, uygunluk vermeyen katilma pay1 sahiplerinin
katilma paylarini iade talepleri gergeklestirilir.

Fon yoOneticisinin unvani ve adresi

Unvani: Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

Merkez Adresi: Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi
Istanbul Park Sitesi 7B Blok Apt. No: 7 C / 78 Sariyer /
ISTANBUL

Internet adresi: www.oyakportfoy.com.tr

Portfoy saklayicisinin unvani ve
adresi

Unvan: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.§. (Takasbank)
Adresi: Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4
Sariyer 34467 ISTANBUL

Portfoy yoneticilerine iligskin bilgi

Fon portfoyii; Fon I¢tiiziigii, bu ihrac belgesi ve Teblig hiikiimleri
dahilinde yonetilir.

Fonun girisim sermayesi portfoyliniin yonetimi Kurucu/Y 6netici
nezdinde olusturulan yatirim komitesi tarafindan yonetilecektir.
Fon portfoyiiniin girisim sermayesi yatirimlar1  disindaki
varliklardan olusan boliimiin yonetimi portfdy yoneticisi Tolga
AKBAS tarafindan gergeklestirilecektir.

Tolga AKBAS, Tiirev Araglar Lisanst ve Diizey 3 Lisansi
sahibidir.

Fon kurucusunun yonetim kurulu
iyelerine iliskin bilgi

Baran CELIK

Yonetim Kurulu Baskam

2021 — Devam Ordu Yardimlagsma Kurumu, Mali Isler ve Finans
Grup Baskani,

2018 — 2021 Ordu Yardimlagsma Kurumu, Finansal Yonetim ve
Mali Isler Genel Miidiir Yardimcist,

2017 - 2018 OYAK Cimento A.S., Mali isler Baskan Yardimecisi,
2015 - 2017 CIMSA A.S. Genel Miidiir Yardimcisi,

Mehmet Emre TIMURKAN

Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi

2022 - Devam OYAK Capital Investments BV, Yonetim Kurulu
Uyesi,

2022 — Devam OYAK Cimento A.S., Yonetim Kurulu Uyesi,
2021 — Devam Kiimas Manyezit Sanayi A.S., Yonetim Kurulu
Uyesi,

2021 — Devam CIMPOR Portugal Cabo Verde Operations, Sgps,
S.A., Yonetim Kurulu Uyesi,

2021 — Devam AKDENIiZ Chemson Additives AG, Yonetim
Kurulu Uyesi,
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2019 — Devam MIILUX OY, Y6netim Kurulu Uyesi,

2019 — Devam CIMPOR Global Holdings, Yonetim Kurulu
Uyesi,

2018 — Devam CIMPOR Portugal Holdings, SGPS, S.A., Yonetim
Kurulu Uyesi,

2017 — Devam OYAK ANKER Bank GmbH, Yo6netim Kurulu
Baskan Vekili,

2017 — Devam OYAK Global Investments, Yonetim Kurulu
Uyesi,

Naim ZORLU

Yonetim Kurulu Uyesi

2016 - Devam OYAK Ankerbank — Temsilcilik,

2015 - 2016 OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. Kurumsal
Finansman — Mudiir,

Yatirim komitesine iliskin bilgi

Fonun girisim sermayesi yatirimlari portfOyiiniin yonetimiyle
ilgili islemler yatirim komitesi tarafindan yiiriitiiliir.

Kurucunun yonetim kurulu tarafindan yatirim komitesi tiye sayisi
3 olarak belirlenmistir. Yatirnm komitesi asgari olarak iKi kisinin
katilimryla toplanir ve toplantida hazir bulunanlarin oycoklugu ile
karar alir.

Yatirim komitesi {iyelerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir.

Baran CELIK

Yonetim Kurulu Baskam

2021 — Devam Ordu Yardimlasma Kurumu, Mali Isler ve Finans
Grup Baskant

2018 — 2021 Ordu Yardimlasma Kurumu, Finansal Yonetim ve
Mali Isler Genel Miidiir Yardimcisi

2017 - 2018 OYAK Cimento A.S., Mali isler Baskan Yardimcisi
2015 - 2017 CIMSA A.S. Genel Miidiir Yardimcisi

Mehmet Emre TIMURKAN

Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi

2022 - Devam OYAK Capital Investments BV, Yonetim Kurulu
Uyesi,

2022 — Devam OYAK Cimento A.S., Yonetim Kurulu Uyesi,
2021 — Devam Kiimas Manyezit Sanayi A.S., Yonetim Kurulu
Uyesi,

2021 — Devam CIMPOR Portugal Cabo Verde Operations, Sgps,
S.A., Yénetim Kurulu Uyesi,

2021 — Devam AKDENIZ Chemson Additives AG, Yonetim
Kurulu Uyesi,

2019 — Devam MIILUX OY, Yénetim Kurulu Uyesi,
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2019 — Devam CIMPOR Global Holdings, Yonetim Kurulu
Uyesi,

2018 — Devam CIMPOR Portugal Holdings, SGPS, S.A., Yonetim
Kurulu Uyesi,

2017 — Devam OYAK ANKER Bank GmbH, Yo6netim Kurulu
Baskan Vekili,

2017 — Devam OYAK Global Investments, Yonetim Kurulu
Uyesi,

Hasan R. TOPKAR

Genel Miidiir

18.12.2020 — Devam OY AK Portfoy Yonetimi A.S. / Genel
Miidiir

01.03.2018 — 22.11.2020 OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.
I¢ Kontrol Grup Miidiirii

01.01.2015 - 28.02.2018 OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.
Risk Y 6netimi-Miidiir

Diizey 3 Lisans1 201463/28.03.2006

Tiirev Araglar Lisans1 301683/16.07.2010

Fonu temsil etmek iizere digsaridan
atanan vekil hakkinda bilgiler

Yoktur.

Fonun yatinm stratejisine ve
amacina iligskin esaslar

Fon, oncelikle diger girisim sermayesi yatirim fonlarina
yatirim yapmayl amaglamakta olup ayrica biiyiime potansiyeli
yiiksek anonim ve limited sirketlere sermaye aktarimi, pay devri
yoluyla ortaklik veya girisim sirketlerinin kurucusu olmayi
hedeflemektedir.

Fonun yatirnrm yapmay: hedefledigi girisim sermayesi
yatirim fonlarinin yatirim alanlart ile girisim sirketlerinin faaliyet
alanlar1 sunlardir: altyap1 yatirnm ve hizmetleri, insaat, gida,
saglik, tarim, madencilik, finans, bilisim, teknoloji, ulastirma,
imalat, enerji ve benzeri yatirim hizmetleri.

Fon, potansiyel gormesi durumunda, bu sektorlerin
disindaki sektorlerde de faaliyet gosteren girisim sirketlerine ve
girisim sermayesi yatirim fonlarina yatirim yapabilecektir.

Fon girisim sirketlerinin ihrag¢ ettigi bor¢lanma araglarina
yatirim yapabilir. Yatirnmlardan kaynaklanan riskin yatirima
yonlendirilen anapara miktar1 ile sinirli olmasi kaydiyla sadece
Tebligde tanimlanan girisim sirketlerine sermaye yatirimi yapmak
lizere yurtdiginda kolektif yatirnm amaciyla kurulan kuruluslara
dogrudan yatirim yapabilir.

Fon yatirim yapildig: tarih itibariyla yurt disinda kurulu
olmakla birlikte son yillik finansal tablolarina gore varliklarinin
en az %80’1 Tiirkiye’de kurulu bagl ortaklik ya da istiraklerden
olusan sirketlere de yatirim yapabilir.
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Yatirnm yapilacak sirketlerin se¢iminde esas alinacak
kriterler;  kurumsal yonetim altyapisina  kavusturulabilir,
operasyonel gelisime uygun, siirdiirebilirlik ve katma degerli iiriin
yaratma potansiyeli olacaktir.

Yatirimlardan  ¢ikis  stratejileri:  bor¢lanma  araci
yatirimlarindan itfa veya satig, ortak olmak veya sirket kurmak
yoluyla yapilan yatirimlardan ise halka arz, kurucu ortaga satis,
stratejik ortaga satis veya liclincli tarafa satis yontemleri ile
gerceklestirilecektir.

Fonun yatirim sinirlamalart ve
risklerine iligkin esaslar

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla
girisim sermayesi yatirnmindan olugmast zorunludur. %80 orani
Teblig’de  belirlenen asgari girisim  sermayesi  yatirim
sinirlamasidir.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin
yonetiminde agagidaki yatirim sinirlamalaria uyulur:

- Fonun, bir hesap donemi icinde; 111-52.4 sayili Girisim
Sermayesi Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi'nde (Teblig)
belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan
yaptig1 yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’unu ge¢mesi
halinde girisim sermayesi yatirim sinirinin asgari %51 olarak
uygulanir.

- Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatirim
yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limited sirket olan girisim
sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir y1l i¢cinde anonim
sirkete dontisiim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

- Fonlarm girisim sirketlerine yapacag ortaklik hakki veren
girigsim sermayesi yatirimlari, fon ile girisim sirketlerinin yonetim
kontroliine sahip mevcut ortaklari arasinda imzalanacak bir pay
sahipligi s6zlesmesi gergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan
girisim sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin
iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yonetim kontroliiniin
saglanmasi halinde de satin alima iliskin imzalanacak bir pay
devri sozlesmesinin imzalanmasi yeterlidir.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirnmlari
disindaki yatinmlarin yonetiminde asagidaki yatirim
smirlamalarina uyulur:

- Fon, sermaye piyasast araclarini agia satamaz, kredili
menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi araglarini
Odiin¢ alamaz.

- Tiirev araclara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa
riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev
araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutart fon toplam
degerinin %20’sini asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak
degerlendirmelerde yatirimcilara en son bildirilen fon toplam
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degeri esas alinir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda
gerceklestirilen iglemlerin nakit teminatlar1 da fon portfoyiine
dahil edilir.

- Fon, girisim sermayesi yatirimlart disindaki yatirimlarda
paylarimi  satin aldig1 ortakliklarin herhangi bir sekilde
yonetimlerine katilma amaci glidemez ve yodnetimde temsil
edilemez.

- Kurucunun ve yoneticinin paylari, Fon portfoyiine dahil
edilemez.

- Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek
likidite ihtiyacinin karsilanmas1 amaciyla nakit tutulabilir.

- Fon, ancak Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
tarafindan alim satimi yapilan para birimleri {izerinden ihrag
edilmis yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir.

- Fon portféylinde bulunan yabanci sermaye piyasasi
araglart satin alindigi veya kote oldugu diger borsalarda
satilabilir. Bu sermaye piyasast araglar1 Tiirkiye icinde,
Tirkiye'de veya disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu
kisilerden satin alinamaz.

- Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini
ithra¢ eden kuruluglar hakkinda ve degerlemeye esas olacak fiyat
hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu/yonetici saglar.
Yonetici fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarinin tabi
oldugu ilgili tlke mevzuatina gore borsada satisina ve
bedellerinin  transferine  iliskin  kisitlamalarin ~ bulunup
bulunmadigini arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalar1 olan
sermaye piyasasi araglari portfoye alinamaz. Fonun yabanci
iilkelerde yatirim yapacagi sermaye piyasasi araglarma iligkin
islemleri o iilke diizenlemelerine gore faaliyet gdsteren araci
kuruluglar vasitasiyla ylriitiiliir. Yabanci borsalara fon adina
verilen miisteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iliskin aract
kuruluglardan alinmis teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlar1 fon
adina muhafaza edilir.

- Borsada islem gérmeyen varlik ve islemler fon portfoyiine
dahil edilebilir.

- Borsada islem goren dis bor¢lanma araglarinin, borsa
disinda yapilacak islemler ile fon portfoyiine dahil edilmesi veya
fon portfoylinden ¢ikartilmas: miimkiindiir.

Yatirim smirlamalarina  uyumun Fon’un hesap donemi
sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur. Su kadarki, Teblige gore Fon’a verilen asgari
kaynak taahhiidiiniin toplanmasini takip eden azami iki yil i¢inde
yatirima yonlendirilmesi zorunlu olup, yatirim sinirlamalarina
uyumun asgari kaynak taahhiidiinlin yatirima yonlendirilmesinin
tamamlandigi  hesap doneminin  sonunda  saglanmasi
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gerekmektedir. Fon’un Teblig'de belirlenen asgari ve azami
yatirim sinirlamalarina uyum saglamamasi halinde, yatirim
sinirlamalarina yeniden uyum saglanmasi i¢in ek siire verilmesi
talebiyle Kurucunun Kurul’a bagvuruda bulunmasi miimkiindiir.

Fon portfoyilinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis
asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

Varhk En Az | En Cok
(%) | (%)

Girigim Sermayesi Yatirimlari 80 100

Kamu ve/veya Ozel Sektér Borglanma 0 20

Araclari

Kamu ve/veya Ozel Sektor Dis Borglanma | 0 20

Araglar1 (Eurobond)

Takasbank Para Piyasast ve Yurtici 0 20

Organize Para Piyasasi Islemleri

Ters Repo Islemleri* 0 20

Mevduat/Katilma Hesaplart  (TL ve 0 20

DOViz)

Menkul Kiymet Yatirrm Fonu Katilma 0 20

Paylari, Borsa Yatinm Fonu Katilma

Paylari, Gayrimenkul Yatinm Fonu

Katilma Paylari

Gayrimenkul Sertifikalari 0 20

Yurti¢i ve Yurtdisi Ortaklik Paylari 0 20

Kira Sertifikalari 0 20

Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20

Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20

Ipotege Dayali / Ipotek Teminatli Menkul 0 20

Kiymetler

Yabanc1 Sermaye Piyasast Araglar 0 20

(Yabanct Borglanma Araglari, Yabanci

Kira Sertifikalar)

Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile 0 20

bunlara dayali para ve sermaye piyasasi

araclari

Varant ve Sertifikalar 0 10

Ikraz Istirak Senetleri 0 10

Gelir Ortaklig1 Senetleri/Gelir Endeksli 0 20

Senetler

Yurtdiginda yerlesik olup borsada islem 0 10

gormeyen, gelisme potansiyeli tasiyan

sirketlere yapilan yatirimlar
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Fon'un bir hesap donemi icerisinde, Teblig’'de belirtilen KOBI niteligini saglayan
girisim girketlerine dogrudan yaptigi yatirnmlarin, fon toplam degerinin %10 unu
gecmesi halinde girisim sermayesi yatirim sinwrr asgari %51 olarak uygulanir.

*Borsa disi ters repo islemleri fon toplam degerinin %10 unu gecemez.

Fon’un yatirnm stratejisi ve risk profili dikkate alinarak

belirlenen, Fon’un Kkarsilasabilecegi temel riskleri asagidaki
gibidir:

Piyasa Riski: Piyasa riski ile fon portfoyiinde ki varliklarin
degerinde, faiz oranlari, ortaklik payr fiyatlarn ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida
yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyline faize dayali varliklarin
(borglanma araci, ters repo vb) ve kira sertifikalarinin dahil
edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski
ifade eder. Girisim sermayesi fonunda yer alan faiz oranlarindaki
degisimlere duyarli yatirnmlarin, faizlerdeki dalgalanma
dolayistyla daha yiiksek bir finansman maliyetine yol agma
riskidir.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin

dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligim
ifade etmektedir.

c- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoytine ortaklik pay: dahil

edilmesi halinde, Fon portfdyiinde bulunan ortaklik paylarmin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoyiin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

Finansman Riski: Fonun ihtiyag duyuldugunda finansman
kaynaklarina ulagim giicliigli cekmesi nedeni ile fon portfGyiiniin
zarara ugrama durumudur. Finansman riski ile ilk asamada fonun
satin alacag bir girisim sermayesi sirketi veya varligin bedelini
odeme kabiliyeti olgiilmektedir. Ikinci asamada ise yatirim
yapilan bir girisim sermayesi sirketinin sonradan ihtiya¢ duyacagi
fonlama veya sermaye artisinin fon tarafindan karsilanabilme
kabiliyeti ol¢iilmektedir.
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Kars1 Taraf Riski: Karg1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan
yikiimliiliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin
istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde doniistliriillememesi
halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (swap,
vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, varant,
sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan
benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatirimi ile
baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi
kaldirag riskini ifade eder. Tiirev araclar nedeniyle maruz kalinan
acik pozisyon tutar1 fon toplam degerinin %20'sini asamaz.

Degerleme Riski:

Yatirim yapilan girketlerin yatirim siiresi boyunca degerlerinin
makul ve dogru bir sekilde tespit edilememesiyle ilgili riskleri
kapsar.

Operasyonel Risk:

Operasyonel risk, fonun ve yatirim yapilan girisim sirketinin
operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiligim1 ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin
hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira
dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

Yogunlasma Riski: Fonun tek bir girisim sermayesi sirketine
yatirim yapmasi halinde fon portfoylindeki s6z konusu varligin
degerinde ya da 6deme kabiliyetinde ortaya cikacak riski ifade
etmektedir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar
altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger
kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli
iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar thtimalini ifade eder.

Mevzuat Degisikligi Riski: Fonun paylariin satildig1 donemden
sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisikler nedeniyle olumsuz etkilenmesi
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riskidir. Ayrica yatirim yapilan sirketlerin kanun nezdinde
yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi nedeniyle olusan riskler de
bu kapsamda degerlendirilir. Vergi yiikiimliiliikleri de bu
kapsamin icerisindedir.

Mali Risk: Yatirnm yapilan sirketlerin mali yiikiimliliiklerini
yerine getirememe riskini ifade eder.

Fesih Riski: Proje anlagsmasinin fesih edilmesi riskidir.

Fesihte Tazminat Riski: Proje anlasmasinin zamanindan dnce
fesih edilmesi halinde finansman saglayicilarin tam tazmin
edilememe riski bulunmaktadir.

Miicbir Sebep Riski: Yatinm yapilan girisim sermayesi
sirketinin herhangi bir miicbir sebep nedeniyle sézlesmelerden
kaynaklanan edimlerinin yerine getirilememesi riskidir.

Tasarim, Insaat ve Planlama Riski: Yatim yapilacak
sirketlerin altyap1 yatirim ve hizmetlerinin tasarim ve insaatinin
yapilan antlagmalarin gereklerine ve sartnamelere uygun
yiriitilmeme riskidir. Mazeretsiz gecikmelerin altyap1 yatirim ve
hizmetlerinin tamamlanmasinin s6zlesmelerde belirtilen tarihlerin
Otesine gegme riski bulunmaktadir.

Girisim Sirketi Faaliyeti Riski: Girisim sirketinin yatirnmda
bulunup faaliyet gosterdigi alanda planlanan ve hedeflenen
ekonomik degerlere ulasilamamasi riskidir.

Sermaye Yatirim Riski
Yatirnm yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait
sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

Asgari kaynak taahhiidii tutar
(TL)

6.500.000 TL (Alt1 Milyon Bes Yiizbin Tiirk Lirasi)
Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak 6denebilir.

Girisim sermayesi yatirimlarina
iliskin alinan hizmetlere
(degerleme, hukuki danismanlik
vb.) iliskin bilgi

Kurucunun girisim sermayesi yatirimlarina iligkin olarak Yonetim
Kurulu Karar1 olmak kosuluyla disaridan asagida belirtilen
danismanlik hizmetleri alinabilir.

1) Degerleme Damsmanhg: Yatirim yapilmasi planlanan
girigim sirketinin pay degerinin hesaplanmasi kapsaminda
degerleme raporlar1 hazirlatilmasi i¢in alinan hizmettir.
Fon, yatirnm yapmadan Once ve yatirim siiresince bu
hizmetten faydalanabilir.
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2)

3)

4)

5)

Hukuki Damismanhk: Tiim hukuki risklerin saptanmasi
ve yatirim i¢in gerekli tim hukuki dokiimanlarin
hazirlanmas1 i¢in alman hizmettir. Detayli hukuki
inceleme ¢alismasi, yatirim yapilacak girisim sirketinin
kurucu dokiimanlarinin, faaliyetleri kapsaminda sahip
olmasi gereken tiim onay/izin, lisans ve ruhsatlarinin,
marka patent haklarinin, ¢evresel mevzuat dahil olmak
iizere ilgili her tiirlli mevzuat ile uyumunun, tasinir
tasinmaz maddi ve gayri maddi mal varliklarina iliskin
sahiplik durumunun, ¢alisanlariyla yapmis oldugu yonetim
ve hizmet soézlesmelerinin, miisterileri, tedarikcileri ve
diger iiclinclii sahislarla yapmis oldugu alim-satim, is
birligi, danismanlik, kira, kredi, finansal kiralama ve
benzeri sozlesmelerinin incelendigi, sirketin aleyhine
acilmis veya agilmasit muhtemel uyusmazlik ve davalar ile
bu davalarin muhtemel sonuglar ile ilgili analizleri de
igeren bir rapor hazirlanmasini kapsar.

Finansal Damsmanhk: Yatirnrm yapilacak girisim
sirketinin finansal raporlarinin gergek durumu yansitip
yansitmadigt  konusunda alman finansal denetim
hizmetidir. Detayli finansal inceleme ¢alismasinda,
sirketin varliklarinin tespiti, alacak hesaplarinin giivenli
aralikta mutabakati, detayli stok sayimmi yapilir; sirket
alacaklarinin tahsil siiresi, sirketin bor¢larin1 6deme
kabiliyeti, gelir kompozisyonu ve kar marjlar1 gibi
bulgularin tespitinin yani sira tiim borg¢larin ve karsiliklarin
eksiksiz olarak kaydedilip kaydedilmedigi incelenir.
Ayrica, muhasebe, raporlama ve i¢ kontrol sistemlerinin
yeterliligine ve giivenilirligine bakilir.

Vergi Danismanhgi: Yatirim yapilmasi planlanan girisim
sirketinin tiim islemlerinin vergi kanunlar1 acisindan risk
teskil edip etmeyeceginin tespiti i¢in alinan hizmettir.
Detayli vergi inceleme calismasinda, belge diizeninin
vergisel uygunlugunun, beyannamelerin ve 6demelerin
mevzuata uygun olarak yapildiginin, vergi kayitlariyla
bor¢larin mutabakatinin, anlagmalarin uygunlugunun,
bordro ve sosyal giivenlik 6demelerinin ve bor¢larinin
incelemesi yapilir.

Sektor Damismanhgi: Yatirim yapilmasit planlanan
girisim  sirketinin igerisinde bulundugu sektordeki
konumunu ortaya koyan, ilgili sektdriin mevcut yapisini,
ozelliklerini ve gelecek donemde sektorde yasanmasi
muhtemel gelismeleri analiz eden bir ¢alisma hazirlanmasi
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6)

7)

8)

9)

i¢in alinan hizmettir. S6z konusu ¢alisma ayrica sektordeki
en iyi uygulamalara gore kistas raporunun olusturulmasi
ve daha etkin yoOnetim icin performans kriterlerinin
belirlenmesinin yani sira sektér oyuncularinin taninarak
rekabet analizinin yapilmasini kapsar.

Teknik Damismanhk: Yatirim yapilmasi planlanan
girisim sirketinin tiretim ya da hizmet sunmada kullandig1
tesislerinin, arastirma- gelistirme faaliyetlerinin durumunu
tespit etmek, kullanilan teknolojiyi ve liretim veya hizmet
stirecini degerlendirmek amacli bir ¢alisma hazirlanmasi
icin alian hizmettir. Bu inceleme ¢alismasinda iiretime ya
da hizmet sunmaya yonelik is akiglar1 test edilir ve
verimlilik artis1 saglanabilecek alanlar tespit edilir. S6z
konusu caligma, iiretim yapilan ya da hizmet sunulan
tesislerdeki cevre, is saglig1 ve giivenligi uygulamalarinin
incelenmesini de kapsayabilir.

Insan Kaynaklar1 Damsmanhgi: Yatinm yapilacak
girisim sirketinin organizasyon yapisinin incelenmesi,
sirketin calisanlari ile baglantili olarak Is Kanunu’ndaki
hiikkiimlerden kaynaklanan sorumluluklar ve finansal
yiikkimlilikler ile calisanlarin doniisiim orani, kidem
tazminati ve varsa izin yiiklerinin tespiti kapsaminda
alian hizmettir. Yapilacak ¢alismada ayrica, calisanlarin
mesleki yetkinlikleri de degerlendirilir.

Operasyon ve IT Damsmanh@r: Yatinim yapilacak
girisim  sirketinin operasyonlarinin  degerlendirilmesi,
sektoriindeki en 1yi uygulamalarin belirlenmesi ve bilisim
sisteminin degerlendirilmesini kapsar. Bilisim sisteminin
degerlendirilmesi  kapsaminda yazilim {iriinlerinin
sertifikasyon durumu, teknoloji diizeyi ve sirketin bu
alanda gelistirilmeye acik yonlerine ek olarak, sistemin
stirekliligi, yedeklenmesi, acil durum veya is siirekliligi
planlar1 incelenir.

Risk Istihbarat Damismanhg: Uygun goriilmesi halinde,
yatirim yapilmasi planlanan girisim sirketinin hakkinda
piyasa ve finansal bilgilerin arastirilmasimi kapsar. Ek
olarak tiim sigorta poligeleri ve riskleri incelenerek, bir
risk raporu da iiretilebilir.

10) Proje Gelistirme ve Kontrol Hizmetleri Danismanhgi:

Proje gelistirme ve kontrol hizmetleri de dahil olmak iizere
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fon portfoyliniin gelistirilmesi ve alternatif yatirim
imkanlarinin arastirilmasina yonelik alinan hizmettir.

11) Sirket Alim-Satim Damsmanhgi: Yatirim yapilmasi
planlanan girisim sirketinin paylarmin alinmasi ve ¢ikis
asamasinda paylarin satilmast i¢in alman yatirim
bankaciligi hizmetleridir. S6z konusu hizmetler, siirecin
planlanmasi, alig/satisa konu sirketin deger tespitinin
yapilmasi, detayli teknik, mali ve hukuki inceleme
calismalarinin koordine edilmesi, tanitim hazirliklarinin
yapilmasi, potansiyel ortaklar ile temaslarin baslatilmasi,
tekliflerin  degerlendirilmesi ve detayli miizakere
siireclerinden olusur.

12) Halka Arz Damsmanhg: girisim sirketinden c¢ikis
asamasinda paylarin halka arz edilmesi i¢in alinan yatirim
bankacilig1 hizmetleridir. S6z konusu hizmetler; halka arz
hikayesinin gelistirilmesi; arz stratejisinin belirlenmesi;
arz zaman planinin yapilmasi; denetim firmasi, hukuk
biirosu gibi danigmanlarin se¢imi ve danigman firmalarin
koordinasyonu; SPK, Borsa Istanbul A.S., istanbul Takas
ve Saklama Bankasi A.S., Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
gibi resmi kurumlara  yapilacak  raporlamalar ve
bagvurularla ilgili siireglerin yonetimi; yurt ici ve yurt
disinda 6n pazarlama faaliyetlerinin yiiriitiilmesi; analist
bilgilendirmesi ve siire¢ sunumlarinin hazirlanmasi ve
sunumlara katilim saglanmast; pay satisi i¢in konsorsiyum
kurulmas1 ve pay satisinin yonetilmesi siire¢lerinden
olusur.

Fon birim pay fiyat agiklama
donemine iligkin esaslar

Fon’a iligkin bilgi amagli olarak giinliik fiyat agiklanir, ancak
s6z konusu fiyat {lizerinden fona iliskin alim-satim islemi
gerceklestirilmez.

Giinliik olarak agiklanan fiyat hesaplamasinda fon portfdyiinde
yer alan girisim sermayesi yatirimi haricindeki varlik, islem ve
yikiimliiliikler Kurul diizenlemelerine uygun olarak giinliik
olarak degerlenirken, Girisim sermayesi yatirimlariin
degerinin tespitinde Teblig’in 20. Maddesindeki hiikiimlere
uyulur.

Fon katilma pay1 alimina esas teskil edecek fiyat isbu ihrag
belgesinin Fon’a katilma ve fondan ayrilmaya iliskin esaslar
boliimiinde agiklanmistir. Aciklanan birim fiyat katilma payi
alimina esas teskil edecektir.

Fiyat raporlar licer aylik donemlerde diizenlenir ve donem
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sonunu takip eden 10 ig giinii igerisinde Kurula gonderilir.

Portfoydeki varliklarin
degerlemesi hakkinda bilgiler

Girigim sermayesi yatirimlari ile Teblig’in 23. maddesinin {iglincii
fikrasinda belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada islem
gormeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan
yatirimlarin degerlemesi asgari olarak her takvim yili sonu itibari
ile Teblig’de yer alan usul ve esaslara gore yapilir.

Hesap doneminin bitiminden Onceki ii¢ ay igerisinde Kurulca
uygun goriilen degerleme kuruluslar1 tarafindan hazirlanan bir
degerleme raporu bulunmasi halinde, bu raporda tespit edilen
degerin yatirnrm komitesi karar1 alinmasi sartiyla ilgili girisim
sermayesi yatiriminin  hesap donemi sonu degeri olarak
kullanilmast miimkiindiir.

Fon portfoyiinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina
iliskin olarak, 11-14.2 sayilh Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig’de yer alan degerlemeye
iligkin esaslara uyulur.

Fon kurucu yonetim kurulu ya da yatirim komitesi talep ettigi her
zaman girisim sermayesi yatirimlart icin yeni bir degerleme
yaptirilmasina karar verebilir.

Kaynak taahhiidii 6demelerinin gergeklestirilecegi donemlerde
katilma pay1 alimina esas teskil edecek Fon birim pay fiyatinin
hesaplanmasi amaciyla 6zel degerleme raporlari da hazirlatilabilir.
Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak teskil
eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip
5 (bes) yil boyunca Kurucu nezdinde saklanir.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin
degerlemesinin katilma paylarmin ilk ihra¢ edildigi tarihi takip
eden 12 aylik siirede asgari 1 kez, sonrasinda ise her hesap
donemi sonu itibari ile yilda asgari 1 kez Teblig’in 20.
maddesindeki hiikiimlere uygun olarak yaptirilir.

Bu cergevede, yilda bir kere degerleme yapilan donemlerde,
Fon’un yatirim yaptig1 girisim sirketlerinin heniiz yilsonu finansal
tablolar1 kesinlesmemis oldugundan, bu girisim sirketleri i¢in
Fon’un hesap doneminin sonuna en yakin tarihli olan finansal
tablolar tizerinden degerleme raporu hazirlatilabilir

Savas, dogal afetler, salgin, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin
cokmesi, portfoydeki varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin,
platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek onemli
bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana
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gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme
esaslarinin gerekgeli olarak karar defterine yazilarak, Kurul’a ve
portfoy saklayicisina bildirilmesi zorunludur. Ayrica séz konusu
olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma
pay1 sahiplerine bildirim yapilir.

Girisim sermayesi yatirnmlarinin degerlemesine dayanak teskil
eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip
bes yil boyunca Kurucu nezdinde saklanir.

1. Portfoye alinan girisim sermayesi yatirimlari alis maliyetleri ile
kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alis maliyeti
satin alma gilinlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB
doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

2. Alis tarihinden baslamak {izere katilma pay1 fiyatinin tespit
edildigi fiyat raporunda;

a. a. Portfoydeki paylar1 borsada islem gormeyen girisim
sirketlerindeki paylar, girisim sirketi niteligindeki halka
acitk anonim ortakliklarin imtiyazli paylarn ile kolektif
yatirim amactyla yurtdisinda kurulan kuruluslardaki ve yurt
icinde kurulu 6zel amacgli sirketlerdeki paylarin degeri
Kurulca uygun goriilen kuruluslara hazirlatilacak degerleme
raporlart ile tespit ettirilir. Su kadar ki, bir hesap donemi
icinde bir kereden fazla fiyat agiklanmasi halinde,
yilsonunda hazirlatilacak degerleme raporu tarihine kadar
fon kurucusu tarafindan belirlenecek periyotlarda soz
konusu degerlerin degerleme raporlarim1  hazirlayan
kuruluslar tarafindan gézden gegirilerek fiyat raporlarinda
kullanilmasi yeterlidir.

b. Girisim sirketi niteligindeki halka agik anonim ortakliklarin
borsada islem gormeyen paylar1 degerleme giiniinde,
borsada islem goren paylar i¢in borsada olusan en son seans
agirlikli ortalama fiyatlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis
seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren paylarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanisg
seansinda fiyatin olugsmamasit durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.
Degerleme giinlinde borsada alim satima konu olmayan
paylar i¢in son iglem tarihindeki borsa fiyat1 kullanilir.

C. Girisim sermayesi yatirim ortakliklar1 tarafindan ihrag
edilen sermaye piyasast araglarindan borsada islem
gormeyenler KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
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hiikiimleri ¢ergevesinde degerlenir.

3. Portfoyde yer alan ve yukarida belirtilenlerin disindaki para ve
sermaye piyasasi araclari ile diger varlik ve yilikiimliliikleri II-
14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
[liskin Teblig’in 9 uncu maddesi ¢ercevesinde degerlenir.

Fon malvarligindan yapilabilecek
harcamalara iliskin esaslar

Fon’a iliskin giderler fon portféyiinden karsilanir; yonetim ticreti
dahil (performans tcreti haric olmak ftizere) tiim giderlerin
toplaminin {ist sinir1 fon toplam degerinin yillik %6’s1dur.
Fon’un toplam gideri ig¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin giinliik yaklasik %0,00274
(yluzbindeikivirgiilyetmisdort) [yillik yaklasik % 1,0 (ylizdebir)]
olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir.

Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢cinde kurucu ile dagitict
arasinda imzalanan sdzlesme c¢ercevesinde belirlenen paylasim
esaslaria gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6ddenecektir.

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar:
Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak
lizere noter ticretleri,

c) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden
belgelerin nakil veya nakile bagli sigorta {icretleri,

e) Portfoydeki varliklara iliskin saklama ve degerleme
hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

f) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve
bunun disinda Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii vergi,
resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur
farklari,

h) Portfoye alimlarda ve Portfdyden satimlarda 6denen
kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya satim
gerceklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un
faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim kurulu karari ile
belirlenen masraflar, (yabanci para cinsinden yapilan
giderler TCMB doviz satis kuru lizerinden Tiirk Lirasina
cevrilerek kaydolunur.)

i) Portfy yonetim ticreti,

J) Kurucunun girisim sermayesi yatirimlarina iliskin olarak
Yonetim Kurulu Karar1 olmak kosuluyla disaridan
saglanan tiim danismanlik hizmet ve iicretleri ve Fon’un
1s ve islemlerine iliskin alinacak hukuki danigmanlik
hizmeti {icretleri,
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k) Katilma paylari ile ilgili harcamalar,

I) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari,

m)Fon adina yapilan s6zlesmelere iliskin her tiirlii gider ve
masraf, har¢ ve noter ticretleri,

n) MKK ve Takasbank’a Odenen iicret, komisyon ve
masraflar,

0) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi igin
katlanilan pazarlama, satis ve dagitim giderleri,

p) KAP Giderleri,

g) Endeks kullanim giderleri,

) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge
ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

s) Tiizel kisi kimlik kodu (Legal Entity Identification Code)
giderleri,

t) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan giderleri ve diger
harcamalar,

a) Fon'un mikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul
Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve
yeminli mali miisavirlik ve diger hizmet alimlarindan
dogan {icretler,

c) Takvim yili esas alinarak tiger aylik donemlerin son is
giiniinde fon toplam degerinin yiiz binde besi oraninda
kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi
tarafindan onaylanarak Kurula 6denen Kurul iicreti

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger
giderler.

Portfoydeki varliklarin saklanmast
hakkinda bilgiler

Fon portfoylindeki varliklarin  Kurul’'un portféy saklama
diizenlemelerine gore saklama sdzlesmesinde belirtilen esaslar
cercevesinde saklanmasi zorunludur.

Fon gelir gider farkinin katilma
payr sahiplerine aktarilmasina
iliskin esaslar

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin igtiizilkte ve igsbu ihrag
belgesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina yansir.
Fon portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin kar paylari, kar pay1
dagitim tarthinin  baslangic  gilinlinde tahsil edilmesine
bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma payi sahipleri, paylarini
isbu ihrag belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda,
isleme esas fiyatin icerdigi Fon'da olusan kardan paylarini almisg
olurlar.

Fon, girisim sermayesi yatirimlarindan kar elde edilmesi veya
nakit fazlas1 yaratilmasi halinde, kurucu yonetim kurulu karari ile
katilma pay1 sahiplerine kar pay1 dagitabilir.

Fona katilma ve fondan ayrilmaya
iliskin esaslar

Katilma paylarmin satis1 Kurucu ile katilma paylarimin alim
sattmina aracilik yapacak olan yatirnm kurulusu tarafindan
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gergeklestirilir.

Katilma paylarmin nitelikli  yatirimcilar  arasinda  devri
miimkiindiir. Nitelikli yatirimeilar arasinda katilma pay1 devrinin
gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin
nitelikli yatirnmci vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve
belgelerin  devir islemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi
zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve
belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes yil boyunca muhafaza
etmek zorundadir. Bu madde kapsamindaki katilma pay1 devirleri,
katilma paylarinin hak sahibi yatirimcilar arasinda aktarilmasi ile
tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten kurulus sorumudur. Bu
madde kapsaminda, kurucu ve yonetici de sahip oldugu katilma
paylarinmi diger nitelikli yatirimcilara devredebilir.

Genel Esaslar

Fon katilma paylar1 sadece Kurul diizenlemelerinde tanimlanan
nitelikli yatirnmcilara satilabilir. Alim talimatlar1  uygun
haberlesme kanallar1 ile Kurucu merkez adresine iletilmelidir.

Kurucu’nun kendi adma yapacagi islemler de dahil alinan tim
katilma pay1 alim satim talimatlarina alim ve satim talimatlari i¢in
ayr1 ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numarast verilir. Islemler bu
oncelik sirasina gore gerceklestirilir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye
piyasasi araglarinin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi
halinde, fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma
paylarinin alim satimi durdurulabilir.

Fon katilma paylariin sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iadesi
esastir. Su kadar ki; Tasfiye Donemi ve Erken Dagitim’a ek
olarak, Yatirnm Komitesi tarafindan karar alinmasi durumunda
belirli bir tarih araliginda ya da herhangi bir tarihte, Yatirim
Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan
edilecek fiyat iizerinden fondan ¢ikis kabul edilebilecektir.

Katilma payimin satis1, fon birim pay degerinin tam olarak nakden
O0denmesi veya bu degere karsilik gelen istirak paymin fona
devredilmesi; katilma paylarmin fona iadesi ise yatirimcilarin
katilma paylarmin bu ihra¢ belgesinde belirlenen esaslara gore
nakde cevrilmesi suretiyle gergeklestirilir.
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Istirak paylarmin  Fon’a kabuliinde girisim sirketlerinin
se¢imindeki kriterler uygulanir. Istirak paylar1 Fon tarafindan
sahip olunan ve degerleme raporu mevcut bir girisim sirketinin
paylar1 hari¢ olmak iizere Istirak paylarmin toplam degerinin
tespiti i¢in Kurulca uygun goriilen bir kurulus tarafindan
degerleme raporu diizenlenir. Katilma pay1 satisinda esas alinacak
deger, hazirlanan raporda ulasilan degerden fazla, katilma pay1
iadesinde esas alinacak deger ise hazirlanan raporda ulasilan
degerden az olamaz. Bu diizenlenen degerleme raporunun iicreti
istirak payini devredecek yatirimei tarafindan karsilanir. Istirak
paylarinin Fon’a devri karsiliginda, devreden yatirimcilara
degerleme raporunda belirlenen degerden yukar1 olmamak {izere,
s0z konusu hukuki devrin tamamlandig1 giin aciklanacak fiyat
raporunda hesaplanan birim katilma pay1 fiyatina gore
belirlenecek olan adette katilma paylar1 verilecektir.

Katilma Pay1 Alim Talimatlar1 ve Alim Bedelinin Tahsil
Esaslan

Kaynak taahhiitleri disinda Ihrag  belgesinin  Kurulca
onaylanmasinin ardindan bu ihra¢ belgesinde belirtilen satig
baslangi¢ tarihinden itibaren tasfiye donemi baslangi¢ tarihine
kadar nitelikli yatirimcilara pay satist yapilabilir. Bu siirenin
sonundan itibaren fona yeni nitelikli yatirnmci kabul
edilmeyecektir.

Alim talimatlar1 tutar veya pay olarak verilir. Ancak;

Her bir yatirimer i¢in ilk fon katilma pay1 alim talimatinda asgari
tutar 5.000.000 TL (besmilyon Tiirkliras1) dir. Bu degerin altinda
ilk alim talimati kabul edilmeyecektir. Fon siiresi boyunca
Fon’dan katilma payr satin almis yatirimcilarin yeni alim
talimatlarina asgari sinir uygulanmayacaktir.

Yatirimeilar i¢in satim talimatlarinda, fon katilma paylarinin fona
iade tutarlarinda ve nitelikli yatirimcilarin arasinda yapilacak
katilma payr devir islem tutarlarinda herhangi bir alt smir
bulunmamaktadir.

Katilma payr satin alinmasinda, kaynak taahhiidii 6deme
cagrilarina istinaden Kurucunun ihra¢ belgesinde ilan edecegi
katilma pay1 alim satiminin yapilacagi yerlere bagvurularak alim
talimat1 verilir.
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Kaynak taahhiitlerinin, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan,
yatirimlar, giderler gibi Fon’un nakit ihtiyaclarini karsilamak i¢in
yatirimci sézlesmesinde belirtilen usullerle yatirnmcilardan Fon’a
O0denmesi talep edilir. Kaynak taahhiidiiniin 6denmesi talebi
sonrasinda yatirimci, kaynak taahhiidii 6deme talebinde belirtilen
tutarda alim talimat1 vermis sayilir.

Ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmasinin ardindan bu ihrag
belgesinde belirtilen satis baslangic tarihinden itibaren 1 aylik siire
kaynak taahhiidi ve ilk talep toplama donemi olarak
belirlenmistir. Bu donemde yatirimcilarin verdikleri katilma pay1
alim talimatlar1 1 aylik siirenin son giiniinii takip eden ilk is
giintinde 1 TL deger lizerinden gerceklestirilecektir.

Her bir kaynak taahhiidii o6demesi karsiliginda yatirimci
hesaplarina aktarilacak katilma paylarmin sayisi, taahhiidiin
O6denmesini takip eden ilk fiyat raporundaki fon birim pay fiyatina
gore belirlenir. ilk talep toplama déneminde tahsil edilen kaynak
taahhiitleri karsiliginda ihra¢ edilecek fon pay sayisinin
hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak dikkate alinir.

Kaynak taahhiitleri sadece nakit olarak verilebilecektir.

Fon ile katilma pay1 sahipleri arasinda akdedilen yatirimci
sOzlesmesi kaynak taahhiitlerinin 6deme esaslarini belirler;
kaynak taahhiitlerinin 6deme planina, alt ve iist limitlerine, kaynak
taahhiitlerinin yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan
alinacak tedbirlere bu s6zlesmede yer verilmektedir.

Alm talimatinin  karsiliginda tahsil edilen tutar islem
gergeklestirilinceye kadar yatirimcetr adina Oyak Portféy Yonetimi
A.S.’nin kurucusu oldugu ya da olacagi Para Piyasast Fonlar1 ve
Kisa Vadeli Bor¢lanma Aracglar1 fonlarinda nemalandirilmak
suretiyle katilma pay1 aliminda kullanilir.

Fon’un ilk katilma pay1 satis tarihini takip eden ve Tasfiye
Donemi’ne kadar olan siire boyunca her is giini, nitelikli
yatirimeilar pay alim talimat1 vermek suretiyle Fon’a katilabilir.
Tasfiye Donemi’'nde Fon’a yeni nitelikli yatinmer kabul
edilmeyecektir.

Alm talimatlarinin  karsihi@inda tahsil edilen tutar islem
gerceklestirilinceye kadar yatirimer adina bu ihrag¢ belgesinde
belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir.
Su kadar ki, is gilinlerinde saat 13:00’a kadar girilen alim
talimatlarinin sermaye piyasasi aracglarinda degerlendirilmesi ayni
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giin, saat 13:00°dan sonra girilen alim talimatlarinin degerlemesi
ise takip eden is giinii baslar.

Fon katilma pay1 alimina esas teskil eden fiyat her ayin son is giinii
aciklanir. Her ayin ilk is gilinii ile son is giinii arasinda iletilecek
katilma pay1 alim talimatlar1 fiyatin agiklanmasini takip eden ilk
is glinii gergeklestirilir.

Yatirim Komitesi tarafindan karar alinmasi durumunda belirli bir
tarih araliginda ya da herhangi bir tarihte, Yatirim Komitesinin
kararinda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat
tizerinden fona yeni giris kabul edilebilecektir.

Katilma Pay1 Satis Talimatlar1 ve Satis Bedelinin Odenme
Esaslan

Katilma paylari, (Genel Esaslar’da belirtilen istisnai haller
hari¢ olmak fiizere) sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebileceginden yatirimcilar adina satim talimatlar1 Kurucu
tarafindan olusturulacak olup, ayrica satim talimati verilmesine
gerek yoktur. Katilma paylarinin bedelleri Fon igtiiziigiiniin 16.
maddesi ve igbu ihrag belgesinin “Fon’un tasfiye sekli hakkinda
bilgiler”  bolimiinde  belirtilen  hususlar  gergevesinde
yatirimcilara 6denir.

Su kadar ki, fon siiresinden Once girisim sermayesi
yatirimlarindan ¢ikis olmasi, alacaklarinin tahsili ve sonrasinda
bor¢larinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olugsmasi durumunda,
Kurucu Yonetim Kurulu karariyla olusan nakit fazlasi katilma
pay1 sahiplerine katilma pay:r iadesi yapilmak suretiyle paylari
oraninda Erken Dagitim ile dagitilabilir.

Erken Dagitim’da;
Kurucu Yonetim Kurulu’nun Erken Dagitim kararim takip eden
1sglinii yayinlanan fiyat raporunda hesaplanan pay fiyati kullanilir.

Erken Dagitim’da iade alinacak toplam pay adedi, toplam
dagitilacak tutarin pay fiyatina bdliinmesi sonucu ¢ikan adedin en
yakin 1 pay ve katlarina asagi dogru yuvarlanmasi ile belirlenir.
Her bir katilma pay1 sahibi iade alinacak katilma paylarindan pay1
oranindaki adet katilma payin iade talimati vermis kabul edilir.
Herhangi bir yatirimeiya pay1 oranina tekabiil eden iade adedinden
farkl1 adette iade yapilamaz. Bu sekilde yapilan dagitim
sonrasinda, katilma pay1 sahibinin sahip oldugu paylarin toplam
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katilma paylar igindeki oram degismeyecektir. lade edilen
paylarin tutarlar1 yatirimeinin hesabina yatirilir.

Yatirime1 sozlesmesinde hiikiim bulunmasi veya yazili onay
alimmasi kaydiyla, yatinmcilar Erken Dagitim i¢in onay vermis
sayilir. Her durumda yatirimer sézlesmesinde hiikiim bulunmasi
onay hiikmiindedir.

Girisim sermayesi yatirimlar1 disinda kalan yatirimlar, ilgili
mevzuatta Ongorillen %20 oranindaki azami smir1 asarsa,
Kurucu yeni girisim sermayesi yatirimi yapmayip, s6z konusu
nakdin, zorunlu katilma pay1 geri alimi (pay bozumu) yapilmak
suretiyle, katilma pay1 sahiplerine dagitilmasina karar verebilir.

Katilma paylarinin Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde fiyat
olarak Fon siiresinin son giinii itibari ile hazirlanan bagimsiz
denetimden ge¢mis Fon fiyat raporlarinda hesaplanan birim
katilma pay1 degeri kullanilir.

Iade almacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay
fiyatina boliinmesi ile belirlenir. Her bir katilma pay1 sahibi iade
alinacak katilma paylarindan pay1 oranindaki adet katilma payim
iade talimat1 vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir yatirimciya
paylr oranina tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade
yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda, katilma pay1
sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma paylar1 i¢indeki
orani degismeyecektir. lade edilen paylarin tutarlar1 fon siiresinin
sonunu takip eden en ge¢ altmisinci (60) 1§ gliniinde yatirimcinin
hesabina yatirilir.

Fon katilma paylari; satis baslangi¢ tarihinden itibaren tasfiye
donemi baglangi¢ tarihine kadar nitelikli  yatirimcilara
sunulacaktir. Bu siirenin sona ermesinden itibaren ve Fon
stiresinin son 2 (iki) yilin1 olusturan tasfiye déneminde pay
sahipleri katilma payr alim veya satim talebinde bulunamaz.
Fon’un varliklarinin satis1, alacaklariin tahsili ve borglarmin
O0denmesi sonucu nakit fazlasi olustuk¢a, olusan nakit fazlasi pay
sahiplerine paylart oraninda dagitilir. Bu amagla ihra¢ belgesinde
belirtilen pay fiyat1 agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit
mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam
tutar1 ve sahip oldugu katilma paylar1 nispetinde her bir pay
sahibinin almas1 gereken tutar1 belirler. Tim pay sahipleri
kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar satim talimat1 vermis
kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama
hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve
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karsiliginda denk gelen miktarda katilma payini iade etmekten
imtina edemez.

Katilma paylarmin nitelikli  yatinmcilar  arasinda  devri
mimkiindiir. Nitelikli yatirnmcilar arasinda katilma pay1 devrinin
gerceklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin
nitelikli yatirimci vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve
belgelerin  devir islemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi
zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten kurulus s6z konusu bilgi ve
belgeleri temin etmek ve bunlar1 fon siiresince ve asgari olarak bes
y1l boyunca muhafaza etmek zorundadir. Bu madde kapsamindaki
katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirnmecilar
arasinda aktarilmasi ile tamamlanir. Katilma payr devirlerine
iliskin bilgilerin MKK ’ya iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten
kurulus sorumludur. Bu madde kapsaminda, kurucu da sahip
oldugu katilma paylarini diger nitelikli yatirimcilara devredebilir.
Katilma paylarnin Borsa Istanbul’da islem gdrmesi ve Borsa
Istanbul’da nitelikli yatirimeilar arasinda devri miimkiin degildir.

Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu
uygulanmayacaktir.

Fon igtiiziigii ile finansal raporlarin
temin edilebilecegi yerler

Fon igtiiziigii, Ihra¢c Belgesi ve finansal raporlari Kurucu'dan
ve/veya alim satima aracilik yapacak yatirim kuruluglarindan ve
kurucunun internet sitesinden (www.oyakportfoy.com.tr) temin
edilebilir.

Fona iliskin yillik finansal raporlar hesap déneminin bitimini
takip eden 60 giin; alt1 aylik ara donem finansal raporlar ise ara
donemin bitimini takip eden 30 giin icinde KAP’ta yayimlanir ve
Kurula gonderilir. S6z konusu raporlar ayrica Kurula yapilacak
bildirimi miiteakip 10 is giinii igerisinde katilma pay1 sahiplerine
en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir. KAP’ta ilan edilecek
finansal raporlarda, ticari sir niteligindeki bilgileri igeren
boliimler gizlenebilir.

Fon igtiiztigii ve ihrag belgesi kurucunun internet sitesinde ve
KAP’ta yaymlanir.

Fonun denetimini yapacak kurulus

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
AS.

Kar payr dagitimi ve performans
ticretlendirmesine iliskin esaslar

Katilma payi sahiplerine kar pay1 dagitilabilir.

Fon, girisim sermayesi yatirimlarindan kar elde edilmesi veya
nakit fazlas1 yaratilmasi halinde, Yatinm Komitesi karari ile
katilma pay1 sahiplerine kar pay1 dagitabilir. Kar dagitilmasina
karar verilen giin fon yatirimcilart; dagitilacak tutar, dagitim tarihi
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ve sOz konusu dagitimin fon fiyatina etkisi hakkinda
bilgilendirilir. Kar pay1 6demeleri, Yatirim Komitesi kararini takip
eden 5 is giinii i¢erisinde gerceklestirilir.

Performans ticreti Fon’a tahakkuk ettirilecek ve Fon’dan tahsil
edilecektir.

Teblig’in 24. maddesinin ikinci fikras1 uyarinca performans
ticretinin tahakkuku ve tahsiline iligkin usul ve esaslar katilma
pay1 satisina baslanmadan kurucunun yonetim kurulu karari ile
belirlenir. S6z konusu yonetim kurulu kararinda performans
tcretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin orneklere de yer
verilecektir.

Katilma pay1 pazarlama, satis ve dagitim faaliyetini yiiriiten
kurulus tarafindan, katilma payr satis1 yapilacak yatirimcilara
performans ticretinin tahakkuk ve tahsiline iligskin usul ve esaslarin
yazili olarak bildirilmesi ve katilma payr satis1 yapilacak
yatirimcilardan performans {icretine iliskin usul ve esaslar1 kabul
ettiklerine dair yazili beyan alinmasi ve bu beyanin asgari olarak
5 y1l boyunca saklanmasi zorunludur.

Portfoy saklayicisi tarafindan performans ticreti hesaplamasinin
ve varsa iade tutarinin kurucunun yonetim kurulu karari ile
belirlenen usul ve esaslara uygun olarak yapilip yapilmadigi
hususu kontrol edilerek, anilan usul ve esaslara aykir1 bir durumun
tespit edilmesi halinde, kurucudan s6z konusu aykiriliklarin
giderilmesi talep edilir.

Fon katilma paylarinin borsa da islem goérmesi halinde yonetim
kurulu tarafindan belirlenen performans iicretinin tahakkuku ve
tahsiline iligkin usul ve esaslar KAP’ta ayrica agiklanir.

Fon toplam gider oran1

(Disardan saglanan degerleme ve
danmismanhik giderleri dahil olmak
tizere Fon'un tiim giderlerinin
toplam degerine oranini ifade
eder.)

Fon’dan karsilanan, yonetim {icreti (performans iicreti haric) dahil
tim giderlerin toplaminin iist siir1 Fon toplam degerinin yillik
%6’s1 (ylizde alt1) olarak uygulanir.

Her hesap doneminin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon
toplam gideri oraniin ilgili doneme denk gelen kisminin asilip
asilmadigi, ilgili donem i¢in hesaplanan giinliik ortalama fon
toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir.
Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde
asan tutar yilin son isgiinii itibartyla Kurucu tarafindan Fon’a
O0denmek iizere tahakkuk ettirilir ve takip eden bes is giinii i¢inde
Kurucu tarafindan Fon’a ddenir.

Fon toplam gider orami limiti i¢inde kalinsa dahi fondan
yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez
ve fon malvarligindan 6denemez.
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Fon, ihtiyaglarim1 veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini
karsilamak amaciyla fonun son hesap donemi itibari ile
hesaplanan toplam degerinin en fazla %350’si oraninda kredi
kullanabilirler. Kredi alinmasi: halinde kredinin tutari, faizi,
alindig: tarih ve kurulus ile geri d6dendigi tarihe iliskin bilgiler
hesap donemini takip eden 30 giin i¢inde Kurula ve en uygun
haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

Kredi alinmasi Ongoriiliiyorsa,
konuya iligkin bilgi
Koruma amagl tirev arag

islemleri yapilmasi 6ngoriiliiyorsa,

Tiirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri
gibi risklere kars1 korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araclar

konuya iligkin bilgi nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar1 fon toplam degerinin
%?20’sini  asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak
degerlendirmelerde hesap donemi sonundaki fon toplam degeri
esas alinir.

Katilma  paylarimin  satisinda Katilma paylarinin satisi, Kurucu Oyak Portfoy Yonetimi A.S. ve

kullanilacak dagitim kanallar

satisa aracilik edecek olan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan gerceklestirilir.

Fon katilma paylarimin Borsa’da
islem gormesi

Fon katilma paylar1 borsada islem gérmeyecektir.

Katilma paylarinin istirak paylar
karsihiginda satilip/satilmayacagi
hakkinda bilgi.

Istirak paylar1 karsilig1 katilma payi satis1 yapilabilir.

Istirak paylarmin Fon’a kabulii Yatinm Komitesi karari ile
yapilir bu konuda da girisim sirketlerinin se¢imindeki kriterler
uygulanir.  Istirak paylari Fon tarafindan sahip olunan ve
degerleme raporu mevcut bir girisim sirketinin paylar1 harig
olmak {iizere istirak paylarinin toplam degerinin tespiti icin
Kurul’ca uygun goriilen taraf ve kuruluslarca degerleme raporu
diizenlenir. Bu diizenlenen degerleme raporunun ficreti istirak
payini devredecek yatirimei tarafindan karsilanir.

Istirak paylarmin Fon’a devri karsiliginda, devreden yatirimeilara
en fazla bu degerleme raporunda belirlenen degere tekabiil edecek
sekilde, s6z konusu hukuki devrin tamamlandig giin agiklanacak
fiyat raporunda hesaplanan birim katilma pay: fiyatina gore
belirlenecek olan adette katilma paylar1 verilecektir.

Fon katilma paylarinin
degerlerinin yatirimcilara bildirim
esas ve usulleri

Kurucunun  resmi internet sitesi olan
www.oyakportfoy.com.tr adresinden duyurulacaktir.

Katilma paylarinin satis1 ve fona
iadesine iliskin esas ve usuller

Katilma paylariin satis1 ve fona iadesine iligkin esas ve usullere
isbu ihra¢ belgesinin “Fona katilma ve fondan ayrilmaya iliskin
esaslar” boliimiinde yer verilmektedir.

Katilma paylarinin satis1 ve fona
1adesinde giris c¢ikis komisyonu
uygulanip/uygulanmayacagi
hakkinda bilgi

Katilma paylarinin satig1 ve Fon’a iadesinde giris ¢ikis komisyonu
uygulanmaz. Bu kapsamda Fon siiresinin sonundaki katilma pay1
iadesinde de satis komisyonu uygulanmaz.
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Katilma paylarinin sadece fon

siiresinin sonunda nakde
dontstiiriilip
/donitistiiriilmeyecegine iligkin

bilgi

Yatirimcilar Fon siiresi boyunca katilma payimi kendi talepleri ile
iade edemezler. Katilma Paylar1 sadece Fon siiresi sonunda nakde
doniistiiriilebilir.

Diger taraftan, girisim sermayesi yatirimlariin bir kisminin, Fon
stiresi i¢inde satis1 s6z konusu olabilir. Bu satis sonucu, girisim
sermayesi yatirimlar1t disinda kalan yatirimlar, ilgili mevzuatta
ongoriillen %20 oranindaki azami smiri asarsa, Kurucu, yeni
girisim sermayesi yatirimi yapmayip, s6zZ konusu nakdin zorunlu
katilma pay1 geri alimi (pay bozumu) yapilmak suretiyle katilma
pay1 sahiplerine dagitilmasina karar verebilir. Bu durumda, %20
siirmni agan kisim, Kurucu’nun daha fazlasinin dagitimina iliskin
bir karar1 olmadik¢a, karar tarihini takip eden ilk giincel fiyat
raporu esas almarak yatirimcilara fondaki paylari oraninda ve
katilma paylarinin Fon’a iadesi kosuluyla nakden dagitilir. Bu
dagitim, yatinmcilarin Fon’a zorunlu katilma payr satig/iadesi
gerceklestirmesi (pay bozumu) suretiyle yapilir.

Tasfiye donemine iliskin hiikiimlere de bu ihra¢ belgesinde yer
verilmistir.

Yukarida belirtilen hususlara ek olarak, bu ihra¢ belgesinin “Fona
katilma ve fondan ayrilmaya iliskin esaslar” bdliimiinde
belirtildigi tizere Erken Dagitim ve/veya Yatirim Komitesi
tarafindan karar alinmas1 durumunda belirli bir tarih araliginda ya
da herhangi bir tarihte, Yatinm Komitesinin kararinda
belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat {izerinden
fondan ¢ikis kabul edilebilecektir.

Kaynak taahhiidii tutarinin, tahsil
edilmesini  miiteakip  yatirima
yonlendirilme siiresi

Katilma paylarinin nitelikli yatirimciya satigina baslandig: tarihi
miiteakip en ge¢ 2 yil icinde asgari kaynak taahhiidii tutarinin
tahsil edilmesi zorunludur. Asgari kaynak taahhiidii toplami
tahsil edildikten sonra en ge¢ 2 yil igerisinde yatirima
yonlendirilir.

Kaynak taahhiidii 6ddemelerinden
once girisim sermayesi portfoyiine
ilisgkin 6zel degerleme raporu
hazirlatilip/hazirlatilmayacagina
iligkin bilgi.

Hazirlatilmasi durumunda,
degerleme raporunun bedelinin
O0denme esaslar1 hakkinda bilgi.

Kaynak taahhiidii o6demelerinden Once girisim sermayesi
portfoyline iligkin 6zel degerleme raporu hazirlama zorunlulugu
bulunmamaktadir.

Fon ihra¢ belgesinde veya yatirimer sozlesmesinde hiikiim
bulunmas: sartiyla kaynak taahhiidii 6demelerinden 6nce girigim
sermayesi portfoyiine iliskin 6zel degerleme raporu hazirlatilmasi
miimkiindiir.

Kaynak taahhiidii o6demelerinden Once girisim sermayesi
portfoyiine iliskin hazirlanan degerleme raporunun bedeli, bu
thra¢ belgesinde belirtilen fon malvarlifindan yapilabilecek
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harcamalar altinda, girisim sermayesi yatirimlarina iligskin olarak
disaridan alinan hizmetler i¢in 6denen bedeller kapsaminda
degerlendirilir. Ihracin gerceklesmemesi halinde hazirlanan
degerleme raporunun bedeli Kurucu tarafindan karsilanir.

Fon’un risk yOnetim sistemi
hakkinda bilgiler (Girisim
sermayesi  yatirimlarma iligkin
riskler i¢in varsa kurucunun
yonetim kurulu kararina baglanmig
risk limitlerine ve Portfoyiin para
ve sermaye piyasaslt ara¢ ve
islemlerinden olusan boliimii i¢in
kurucunun  yonetim  kurulu
kararina baglanmasi zorunlu olan

risk limitlerine iligkin bilgiler)

Kurucu nezdinde, Portfoy Yonetim Sirketlerine ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi'nin 12. maddesinde belirtilen
hiikkiimlerin yan1 sira girisim sermayesi yatirimlarina iliskin
finansman riski ve likidite riski ile diger muhtemel risklerin
yonetimini de igeren bir risk yOnetim sistemi olusturulmustur.
Risk yonetim hizmetini saglayan birim, portfoyiin yonetiminden
sorumlu birimden bagimsizdir. Risk yonetimini gerceklestirecek
birimin  personeli, fonun risk  yOnetim  sisteminin
olusturulmasindan ve yonetiminden sorumludur.

Risk yonetim sistemi, yOnetilen girisim sermayesi yatirimlari
portfoyliniin maruz kalabilecegi temel risklerin tanimlanmasini,
risk tanimlamalariin diizenli olarak gozden gegirilmesini ve
onemli gelismelere paralel olarak giincellenmesini ve maruz
kalinan risklerin tutarli bir sekilde degerlendirilmesini, tespitini,
Ol¢limiinii ve kontroliinii i¢ceren bir risk 6l¢iim mekanizmasinin
olusturulmasini igermektedir.

Risk yonetim sistemi, yonetilen portfoylin yatirnm stratejisi ile
yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun olarak
olusturularak Kurucu’nun i¢ kontrol sistemi ile biitiinliik arz
etmektedir.

Ayrica girisim sermayesi yatirimlarma iliskin tiim risk tiirleri
Kurucu tarafindan tanimlanmis olup, potansiyel riskler
belirlenerek, riskleri Onleyici tedbirler konusunda caligmalar
yapilmustir.  Girisim  Sermayesi yatirnmlarina 6zel olarak
finansman riski, likidite riski ve diger maruz kalinabilecek
risklerin Ol¢iimiine ve takibine yonelik yontemler ile fon
portfdyline uygulanacak stres testleri ve senaryo analizleri
Ol¢limlerinin sonuglar1 dogrultusunda alinabilecek Onlemler
kurucunun Risk Yo6netimi Prosediiriinde belirlenmistir.

Sayilan faaliyetleri gerceklestirecek Risk YoOnetimi biriminin
gorev, yetki ve sorumluluklari da kurucu Y6netim Kurulu kararina
baglanan Risk Yonetimi Prosediiriinde yer almaktadir. Risk dl¢iim
ve raporlamalar1 aylik siklikla yapilacaktir.

Takibi yapilan risklere dair Ol¢lim ve Onlemler asagida
belirtilmistir:
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Piyasa Riski:

Risk Yonetim Birimi maruz kalinan risk tutarini ilgili mevzuat ve
fon ihrag belgesinde belirlenen hususlar cercevesinde risk
programindan takip eder. Girisim sermayesi fonunda yer alan para
ve sermaye piyasasi araglari piyasa riski, giinliik Risk Yonetimi
Raporu’nda olgiiliir ve takip edilir. Takip edilen portfdy icin
portfdy yoneticisi ve/veya risk yonetimi birimi tarafindan Riske
Maruz Deger uyar1 seviyesi belirlenebilir. Herhangi bir anda
portfdyiin Mevcut RMD’sinin, belirlencek RMD uyar1 seviyesini
asmast durumunda portfoy yoneticisi uyarilir. Bagl yonetici ve
Kurucu / Yonetici Yetkilileri bilgilendirilir.

Kar Pay1 Orani ve Kur Riski:

Kar payr oranlart ve doviz kurlarinda meydana gelen
beklenmedik ve olagandisi gelismelerin fon toplam degerine olan
etkileri izlenmekte olup fon degerleme donemlerinde Yatirim
Komitesi ile paylasilir.

Finansman Riski:

Girigim sermayesi yatirim fonlarina iligkin olarak, finansman riski
hesaplanir ve izlenir. Fonun, ihtiya¢ duyuldugunda finansman
kaynaklarina ulagim gii¢liigii ¢ekmesi nedeni ile fon portfoyiiniin
zarara ugrama durumudur. Finansman riski ile ilk asamada fonun
satin alacag1 sirket veya menkul bedelini 6deme kabiliyeti
ol¢iilmektedir. Ikinci asamada ise yatirim yapilan sirket veya
menkuliin sonradan ihtiya¢ duyacagi fonlama veya sermaye
artisinin fon tarafindan karsilanabilme kabiliyeti 6l¢tilmektedir.
Finansman risk degeri, dl¢im yapilan donem igerisindeki nakit
giriglerinin (fon alim talepleri ve kullanilabilir bor¢lanma limiti)
nakit ¢ikislarna (planlanan yatirimlar ve finansman kaynagi geri
O0demelerinin) oranlanmasi ile hesaplanir. Hesaplanacak oranin
1’den biliylik olmasi halinde finansman riski s6z konusu
olmayacaktir. Bu oran risk yonetimi tarafindan dénemsel olarak
kontrol edilir. Oranin (1,1) ve altinda olmast durumunda ise bagh
yoneticiye, Yonetici yetkililerine ve Yonetim Kurulu'na
bilgilendirme e-maili gonderilir. Kabul edilebilir en diisiik oran (1)
oranidir.

Fon ihtiyaclarinin kargilanmasi amaciyla kredi kullanilmasi
durumunda kredi ile ilgili oranlar fon ictiiziiglinde izin verilen
siirlar dikkate alinarak kontrol edilir.

Likidite Riski:

Girigim Sermayesi Yatirim Fonlari’nda fon portfoylinde bulunan
girisim sermayesi yatirimlarimin likidite orant Girisim Sermayesi
Yatirimlar1 Portfoyli Likidite Risk Raporu’nda olgiiliir. Girigim
sermayesi yatirimu likidite riski, yatirim yapilan girisim sermayesi
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yatirrminin likiditesini etkileyen kriterler (Ozsermaye Karliligi,
Aktif Karlilig1, D1s Kaynak Orani, Cari Rasyo, Agirlikli Ortalama
Sermaye Maliyeti, Makroekonomik Konjonktiir, Sektorel
Ongoérii) ve bu kriterlerin asagidaki etki agirhiklar1 kapsaminda
degerlendirilir.

Girisim Sermayesi Girisim Sermayesi Yatirm
Yatirim Likidite Risk Kriter Etki
Likidite Risk Kriteri Agirhg
Ozsermaye Karlilig 0
(ROE) 20.00%
Aktif Karliligi1 (ROA) 20.00%
Di1s Kaynak Orani 0
(Finansman Orant) 20.00%
Cari Rasyo 15.00%
Agirlikl Orta.lam.a 15.00%
Sermaye Maliyeti
Makroekonomik

0
Konjonktiir 5.00%
Sektorel Ongorii 5.00%

Girisim Sermayesi Yatirimlart Likidite Risk Deger Araliklarina
gore likidite risk degeri 1-3 (3 hari¢) aralig1 “Diistik”, 3-6 (6 harig)
aralig “Orta”, 6-8 (8 hari¢) aralig1 “Yiiksek”, 8 ve iizeri olanlarin
ise “Cok Yiiksek” olarak belirlenmistir.

Hesaplanan likidite risk degerleri; portfoydeki mevcut girisim
sermayesi yatirimlarinin yani sira, portfoye alinmasi diisiiniilen
girigim sermayesi yatirimlari i¢in de bir gésterge olmasini teminen
alim kararlar1 Oncesinde degerlendirilmek {izere Yatirim
Komitesine sunulacaktir.

Girisim Sermayesi Yatirimlar1 Portfoyli likidite risk degeri
asagidaki sekilde hesaplanir.

Girisim Sermayesi Yatirumi Z( Kriter Etki , Kriter Likidite)
Likidite Risk Degeri - Agirlik Katsayst Katsayist
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Girisim Sermayesi Yatirimlar1 i (Girisim Sermayesi Yatirimi
Portfoy Likidite Risk Degeri Likidite Risk Degeri

Girisim Sermaye:si Yatirimlari )
Portfoyii Agirligi

Fonlarin Girisim Sermayesi Yatirimlari Portfoyii likidite risk
degerleri, fonlar i¢in Yonetim Kurulu karari ile belirlenmis risk
degerlerini asamaz.

Girisim Sermayesi Yatirimlar1 Portfoyii Likidite Risk Raporlar
asgari aylik periyotta hazirlanir ve portfoy yoneticileri, genel
miidiir ve yonetim kuruluna raporlanir. Fon i¢in belirlenmis olan
risk degerinin agilmasi halinde Yonetim Kurulu bilgilendirilir.

Karsi Taraf Riski:

Kars1 taraf riski, raporlama doneminde Fon’un ticari alacaklarinin
fon toplam degerine orani seklinde olgiiliir. Kars1 taraf riski,
Yatirim Komitesi’nce belirlenecek ve Yonetim Kurulu’nca
onaylanacak limitler ¢cercevesinde toplamda ve karsi taraf bazinda
Ol¢iilecek ve takip edilecektir.

Kaldira¢ Yaratan islem Riski:

Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan risklerin 6l¢iimiinde
standart yontem kullanilmaktadir.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ayri ayr1 pozisyon
hesaplamas1 yapilir.

Rehber’de yer alan netlestirme ve riskten korunma esaslari
cergevesinde kaldirag yaratan islemlerin net pozisyonu
hesaplanarak pozisyonlarin mutlak degeri alinir ve toplam agik
pozisyona ulasilir.

Standart yontem ile tiirev araglarin fon toplam degerinin %20'sini
asip agsmadig1 risk yazilimimiz "RiskGround" ile fon degerleme
donemlerinde kontrol edilmektedir.

Degerleme Riski:

Fon portféyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin
degerlemesinin katilma paylarimin ilk ihra¢ edildigi tarihi takip
eden 12 aylik siirede asgari 1 kez, sonrasinda ise her hesap donemi
sonu itibari ile yilda asgari 1 kez Teblig’in 20. Maddesindeki
hiikiimlere uygun olarak yaptirilir.

Operasyonel Riskler:

Kurucu yatirnm yaptig1 sirketlerin performansini aylik olarak
takip edecek ve operasyonlarin isleyisini gérmek amaciyla
sirketlerden rapor talep edebilecektir.
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Hukuksal Risk:

Ilgili mevzuat izlenerek mevzuat degisiklikleri ve hukuki
degerlendirmeler gerektiginde uzman bir hukuk firmasindan
danismanlik hizmeti alinabilir.

Mali Riskler:

Mali risklerin yonetilebilmesi i¢in yatirim yapilan sirketlerin
kaldirag ve bor¢ 6deme kabiliyetiyle ilgili oranlar1 her ay takip
edilerek, bu oranlara ¢esitli makroekonomik varsayimlar altinda
stres testler uygulanacak ve risk teskil edebilecek durumlar i¢in
gerekli Onlemler alinacaktir. Bu stres testlerde kullanilacak
oranlarin bazilar1 asagida drnek olarak verilmistir:

Net bor¢ / 6denmis sermaye orani

Net bor¢ / FAVOK

Kar pay1 yiikiimliiliigli / Operasyonel nakit akis1

Acik pozisyon riski

Yogunlasma Riski:
Fon toplam degeri iizerinden ihrag¢1 bazinda yatirim tutarlar
siirekli ve diizenli olarak takip edilir.

Faaliyet Ortamm Riski:

Kurucu, faaliyet ortamindan kaynaklanabilecek riskleri en aza
indirmek iizere gerekli tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini
kullanmakta ve s6z konusu kontrol sistemlerinin etkinligini
izlemektedir.

Sermaye Yatirnm Riski:
Kurucu yatirnm yaptigi tiim sirketlerde yonetim kuruluna
katilarak sirketin performansini aylik olarak takip edecektir.

Fonun

bilgiler

tasfiye

sekli

hakkinda

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil ilk katilma pay1 satis1 tarihinde
baslar ve Tasfiye Donemi dahil toplam 10 (On) yildir.

Fon siiresinin son 2 (iki) y1l1 Tasfiye Donemi’dir.

Fon’un tasfiyesinde ve sona ermesinde, yatirim fonlarina iliskin
diizenlemeler kiyasen uygulanir.

Mevzuatta Ongoriilen tasfiye hallerinin olusmasi halinde Fon
mevzuatta yer verilen esaslara ve siirelere uygun olarak tasfiye
edilir.

Fon'un, Yatirrm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen
nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon portfoyiindeki varliklar
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Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satisi miimkiin
olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarlik veya her iki
usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu
yolla nakde doniisen Fon varligi, katilma pay1 sahiplerine paylari
oraninda dagitilir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurula ve fon katilma pay1
sahiplerine bilgi verilir. Fon’un tasfiye donemine girmesi ile yeni
yatirim faaliyetlerine son verilir.

Tasfiye doneminde higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez. Fesih
anindan itibaren higbir katilma payr ihra¢ edilemez ve geri
alinamaz.

Tedaviildeki tim katilma paylarimin iade alinmasi sonrasinda
Kurul’a gerekli bagvurunun yapilmasini takiben Fon adinin ticaret
sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret siciline
tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon
sona erer. Tescil ve ilana iliskin belgeler (6) alt1 isglinii iginde
Kurul’a gonderilir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona
doniistiiriilemez.

Fon’un ve fon yatirimcilarinin
vergilendirilmesi ile ilgili hususlar

www.gib.gov.tr adresinden de ulasilabilir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cergevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin ger¢cege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamim
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Oyak Portfoy Yonetimi A.S. Altinct Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun
Temsilcisi olan kurucu Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

Yigit GOZUBUYUK Hasan Rifat TOPKAR
Genel Miudir Yardimeis: Genel Miudiir

Thragci
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