. ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.
KULTEPE GiRI$SiM SERMAYESI YATIRIM FONU
icTUZUGU

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:

1.1. Istanbul PortfSy Ynetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 52
nci ve 54 iincii maddelerine dayanilarak ve bu igtiizitk hiikilmierine gére y6netilmek iizere
nitelikli yatinmeilardan katilma paylan karsii: toplanacak nakit ve istirak paylan ile, katilma
paylan sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére girisim sermayesi yatinmlart ile para
ve sermaye piyasast araglanindan olusturulan portfyi igletmek amaciyla istanbul Portfoy
Yonetimi A.$. Killtepe Girigim Sermayesi Yatinm Fonu kurulmugtur.

1.2. Bu igtiiziikte;
a) Istanbul Portfy Yonetimi A.S. “KURUCU”/ “YONETICi”,

b) Tiirkiye [s Bankas1 A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI”,

¢) Istanbul Portfby Yonetimi A.S. Killtepe Girisim Sermayesi Yatnm Fonu “FON”,

d) Kurul’un yatinm kuruluglanina iligkin diizenlemelerinde tammlanan ve talebe dayali olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miisteriler ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda Yénetmelik’te tanimlanan
bireysel kattlim yatirimcist lisansina sahip kigiler “NITELIKL] YATIRIMCI”,

e) Fon ile katilma pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
i¢tlizitk ve ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlarin diizenlendigi sozlesme “YATIRIMCI
SOZLESMESI”,

f) 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu “KANUN?,

g) Sermaye Piyasasi Kurulu’nun III-52.4 sayih Girisim Sermayesi Yatiim Fonlarina lligkin
Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBL{G”,

g) I1I-52.1 sayiht Yatinm Fonlarina lligkin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLiGi”,

h) III-55.1 sayih Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine lligkin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIG1”,

1) I1I-56.1 sayth Portfsy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluglara iligkin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIiGi",

i) [I-14.2 sayih Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslanina ligkin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,

j) 6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu “TTK”,

k) 213 sayih Vergi Usul Kanunu “VUK?”,

1) Merkezi Kayit Kurulugu A.S. “MKK”,

m) Girigim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAY1”,

n) Sermaye Piyasasi Kurulu “KURUL/SPK™,

0} Kamuyu Aydnlatma Platformu “KAP”

&) Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu “KGK”,

p) KGK tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlary/Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar ile bunlara iligkin ek ve yorumlan “TMS/TFRS”,

r) Tiirkive Cumhuriyet Merkez Bankasi “TCMB”,

s} Borsa Istanbut A.S. “BIAS”, T
§) Istanbul Takas ve Saklama Bankast'A.

islem tiiril hakkinda icazet veren rfjerci
u) DANISMA KOMITES] tarafingan
diizenlenen belge, “ICAZET BELX




olarak ifade edilecektir.

MADDE 2-_FON'UN _ADI iLE KURUCU, YONETICi VE _PORTFOY
SAKLAYICISININ UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI:

2.1. Fon'un ads; Istanbul Portfoy Yonetimi A.S Killtepe Girisim Sermayesi Yatinm Fonu’dur.
Fon’un yénetim adresi; Dereboyu Cad. No: 78 K:4 Ortaksy/Besiktag/Istanbul

2.2. Kurucu’nun ve Ydnetici’nin
Unvan; [stanbul PortfSy Yonetimi A.S
Merkez Adresi; Dereboyu Cad. No: 78 K:4 Ortak&y/Begiktas/istanbul
Internet Adresn www. istanbulportfoy.com

2.3. Portfy Saklayicisinn;
Unvany; Titrkiye {3 Bankasi A.S.
Merkez Adresi; [s Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 4. Levent/istanbul’dur.
Internet Adresi; www.isbank.com.tr

MADDE 3- FON SURESI:

3.1. Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 7 (yedi) yil olup, ilk 5 (bes) y1l yatinm dénemidir. Bu
stire ilk katilma pay: satigi tarihi ile baglar. Fon siiresinin son 2 (iki) yili tasfiye dnemidir.
Tasfiye ddnemine iliskin agiklamalara bu igtiizlifiin 15.2 ve 16. maddelerinde yer verilmistir.

3.2. Fon siiresi, bu ictliziifin fon siiresine iligkin maddesinin degistirilmesi sarti ile
degistirilebilir. 85z konusu degisikligin yapilmas: agamasinda Teblig’in 14. maddesinin birinci
fikrasinin (c) bendi ile altinci fikras: hiikiimleri uygulanir,

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE iLiSKiN ESASLAR

4.1. Kurucu, nitelikli yatinmeilarn bir defada veya farkl: tarihlerde ddenmek iizere, fona kaynak
taahhiidiinde bulunmalanm talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak édenebilir.

4.2. Nitelikli yatinmcilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahh{idii tutanina ihrag belgesinde
yer verilir. Kaynak taahhiidii tutarlannin yatirimer sézlesmesinde belirlenecek siirelerde fona
tdenmesi kurucunun y&netim kurulu tarafindan talep edilir.

4.3. Onay ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasini takip eden 1 (bir) yil icerisinde
katilma paylarimin nitelikli yatinmecilara satigina baglanmas: ve katilma paylanmin nitelikli
yatinmciya satigina baglandifs tarihi miiteakip en ge¢ 2 (iki) yil iginde Teblig’de belirlenen
asgari kaynak taahhGdii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.

4.4. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siire i¢erisinde
Teblig ve bu igtiiziikte belirtilen siurl ahilinde yatinma ydnlendirilir. Ancak her
durumda bu siire 2 (iki) yili agamaz. '

4.5. 4.3. nolu maddede belirtilen
halinde fonun yatinm faaliyetleri
verilmesi talebiyle Kurul’a bag
ticaret sicilinden terkin etirilmesi 2

giee asgari kijynak taahhiidii tupmgna ulagiimamas:
lerﬁ d& ge alti ay iginde fonul tasﬁyesme izin




4.6. Kaynak taahhitlerinin tutar ve 6denme planina, alt ve iist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin
yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere yatinme: szlesmesinde
yer verilir,

4.7. Her bir kaynak taahhiidil 6demesi karsilifinda yatinmer hesaplarina aktarilacak katilma
paylarimn sayisi, kaynak taahhiidiiniin denmesi igin hazirtanan fiyat raporunda tespit edilen
pay fiyatina gére hesaplanir. Fonun katilma payi satim ddnemlerinde kaynak taahhiidiiniin
tdenmesi durumunda katilma pay: birim pay degerinin hesaplanmas: amaciyla hazirlanan fiyat
raporlannin da kaynak taahhiidii demesi kargihiginda yatinmei hesaplanina aktanlacak katilma
paylannin sayisinin tespiti i¢in kullanilmasi1 miimkiindiir.

Ilk ihrag igin toplanan kaynak taahhiltleri karsihiinda ihrag edilecek fon pay sayisinin
hesaplanmasinda A ve B grubu paylarin nominal fiyat: (birim pay degeri) 100 Tiirk Lirast (TL),
C grubu paylarin nominal fiyat: (birim pay degeri) TCMB tarafindan bir is giinii 6nce 15:30°da
agiklanan alig kuru esas alinarak hesaplanacak 100 TL karsilin Amerikan Dolari {(USD) olarak
dikkate alimir. Fon katilma paylarnnin ihrac: sonrasi fona yeni bir kaynak taahhitdii veriimest
durumunda, fonun mevcut katilma pay: sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsaminda fon
katilma paylanm alacak yatinmcilar arasinda denklestirme yapilabilir. Bu durumda,
denklestirme yapilmasina iligkin esaslara ihrag belgesinde yer verilir,

4.8. Fon ihra¢ belgesinde veya yatinme: stzlesmesinde hilkiim bulunmasi gartiyla kaynak
taahhiidii demelerinden &nce girisim sermayesi portfdyiine iligkin zel degerleme raporu
hazirlatilabilir. Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin 8denme esaslarina ihrag belgesinde
veya yatinimelt sdzlesmesinde yer verilir.

MADDE 5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

5.1. Yonetici, katilma paylan karsilii yatinmcilardan toplanan nakit ve igtirak paylar ile ihrag
belgesinde belirlenecek siire icinde, Teblig’in 18. ve 19. md. hitkiimlerine ve bu igtiizik ile
ihra¢ belgesinde belirtilen portfdy strateji ve simirlamalarina uygun olarak portféyil olusturur
ve ybnetir.

5.2, Katilma paylannin yatinmcilara satigina baglamadan &nce kurucu tarafindan fon katiima
paylan kendi portfdyiine alinabilir ve/veya gerekgeli ySnetim kurulu karan alinarak fona borg
verilebilir.

5.3. Katilma paylan Tebli§’in ihraca iligkin hiikkiimleri cergevesinde sadece nitelikli
yatinmcilara satilir.

5.4. Katilma paylanmn itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutufur. Fon tutarim temsil
eden katilma paylan kaydi olarak MKK nezdinde yatirunci bazinda izlenir. Fon katilma paylan
bastinlamaz ve fiziken teslim edilemez,

5.5. Katilma pay1 igslemleri islemlerin ger
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5.6. Katilma paylart MKK nezdindeki ﬁe?ag[grﬂg, hely, yattnmeimnin kimlik bilgileri ve buna
bagh hesap kodlan ile fon bilgiledf'b
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MADDE 6-_FON_YONETIMINE ILISKIN ESASLAR, YONETICININ TABi
OLDUGU ILKELER ve RISK YONETIM SISTEMI

6.1. Fonun, inangh miilkiyet esaslanna gore pay sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde
temsili, ydnetimi ve yénetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon igtiizitkk ve ihrag
belgesi hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, fona ait
varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtilztk ile ihrag belgesine uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dofan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfsy yoneticiligi hizmeti dahil diganidan saglanan
hizmetlerden yararlamimasi, Kurucu'nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfSyii,
Kurucu tarafindan, bu igtiiziik ve Teblig hiikiimleri dahilinde y8netilir.

6.2. Kurucunun yonetim kurulu iiyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatinmlan
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip olmasi gerekli olup; ayrica, Kurucu nezdinde dért
yillik ytksekdgrenim gérmils ve girisim sermayesi yatnmlan konusunda en az bes yilhk
tecrlibeye sahip tam zamanlh ya da yan zamanlt bir personel ile bu maddede belirtilen yonetim
kurulu dyesi ve kurucu genel miidiiriiniin yer aldifn bir yatinm komitesi bulunur. Yatinm
komitesinde gorevlendirilecek personel garti, gerekli nitelikleri haiz ydnetim kurulu iyesi ile
de saglanabilir. Yatinm Komitesi 6 (alt1) iiyeden olusup bu iiyelerden dgii isbu maddede
belirtilen gartlan saglayacak gekilde Y®netici tarafindan belirlenecektir (“Yonetici Uyeleri”
olarak amilacaktir). Kalan 3 iye ise A Grubu Katilma Pay: Sahibi yatinmcilann ¢ogunlugunu
temsil eden yatinmeilar tarafindan Ydnetici’ye bildirilecek ve Yanetici’nin onaylamas: halinde
Yatinm Komitesi’ne atanacaktir. Yatinm Komitesi’nde herhangi bir {yeligin bosalmasi halinde
gorevi sona eren {iye Ydnetici tarafindan belirlenmis bir iiye ise yeni iiye isbu maddede
diizenlenen sartlar saglanacak gekilde Yonetici tarafindan belirlenecek; gérevi sona eren iiye A
Grubu Katilma Pay: Sahibi yatinmcilarin gogunlupunu temsil eden yatinmeilar tarafindan
belirlenmig bir liye ise yeni liye séz konusu yatinmeilar tarafindan Yénetici’ye bildirilecek ve
Ydnetici’nin onaylamas: halinde Yatinm Komitesi'ne atanacaktir. Yatinm Komitesi’nin her
bir tiyesi 1 (bir) oy hakkina sahiptir. Yatinm Komitesi en az bir Yonetici Uyesi’nin bulunmas:
sartiyla liye tam sayisiun ¢ogunlugu (dort iiye) ile toplanir ve en az bir Yonetici Uyesi’nin
olumlu oyunun bulunmas: kaydiyla katilan iiyelerin oy ¢oklugu ile karar alir. Esitlik halinde
karar alinmamig kabul edilir. Yatirim komitesi kararlan yatinm komitesi karar defterine yazilir
ve fon siiresi ve takip eden en az beg yil boyunca saklanir. Fonun girisim sermayesi portfoyiintin
ydnetimi ile ilgili tim iglemler yatirmm komitesi tarafindan yiiriitiiliir.

6.3. Fon hizmet birimi Tirkiye Is Bankasi A.S. nezdinde olugturulmustur. Fon hizmet birimi
asgari olarak, fon muhasebe kayitlarinin tutulmasi, nakit mutabakatlarinin yapilmas, katilma
pay: alim-satim emirlerinin kontrol edilmesi, portfoye iligkin islemlerin yapildig giinlerde fon
raporlartmn, fonun mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmasi gibi gorevleri yerine
getirir, Fon hizmet birimi biinyesinde fon miidiirii ve fon iglemleri igin gerekli mekan, teknik
donanim ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin bulundurulmasi zorunludur.,
Fon miidiirii asgari olarak fon hizmet biriminin organizasyonunun saglanmasi, fon ile ilgili
yasal ve diger islemlerin koordinasyonn, ylirﬁi_;iilmem ve takibinden sorumludur. Fon miidirii,
portfoy ybneticilifi faaliyetinde bulunamazngn, miidiiriin{in herhangi bir sebepten dolayt
gorevden ayrilmast halinde alti ig gtindi igitde yéni bir an miidiirii atanir ve Kurula bildirilir.
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tasdik ettirilen "Katilma Paylan Defteti /;ug}htr Kﬂtﬂma aylan defterinde
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hitkkiimleri gercevesinde; Yevmiye Defteri (giinliik defter) ile Defter-i Kebir (bilyiik defter) fon
hizmet birimi tarafindan tutulur. Hazine ve Maliye Bakanhgi’nca istenebilecek VUK’ ndan
kaynaklanan zorunlu defterler de aynca tutulur.

6.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylanini yatirimeilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 (beg) y1l boyunca saklamak zorundadur.

6.6. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve iglemleri Kanun, TTK, VUK ve Borglar Kanunu’nun
ilgili hiikimlerine uygun olarak, kurucunun hesaplan diginda 6zel hesaplarda izlenir. Fon
muhasebesine iligkin clarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde belirtilen esaslara uyulur,

6.7. Fon ydnetiminde agagidaki ilkelere uyulur;

6.7.1. Yoneticinin ydnettifi her fonun ¢ikarnmt ayn ayn gézetmesi zorunludur. Yénetici,
yonetimindeki fonlar veya diger miigterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfoyii ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
dayanilmasi ve sdzlesme ile belirlenen yatinm ilkelerine uyulmasi zorunludur. Bu bilgi ve
belgeler ile alim satim kararlarina mesnet teskil eden aragtirma ve raporlarin en az 5 (bes) y1l
siireyle yénetici nezdinde saklanmasi zorunludur, Fon portfSyiine iliskin yatinm karanm veren
portfty yoneticisi alim satim kararlarini imzal: olarak kaydeder.

6.7.2. Borsada iglem goren varliklarin alim sattmimun borsa kanaliyla yapilmas: zorunludur. Fon
adina katilma paylarimn alim satimi nedeniyle, BIAS Borglanma Araclan Piyasasindan ayni
giin valdril ile aym giin valérlii iglem saatleri diginda fon portfyiine alim veya fon portfyiinden
satim zorunlulufu bulundufunda, borsa tarafindan belirlenen iglem kurallanina uyulur,
Ydneticinin, fon portfiyiine pay alim satim islemlerinde, iglemi gergeklestiren araci kurulusun,
fonu temsil eden misteri numarasiyla borsada iglem yapmasim temin etmesi zorunludur.

6.7.3. Kurucu fon adina yaptiit alim satim iglemlerinden dolay: herhangi bir ihragg1 veya araci
kurulugta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun yatirnmeilara agiklanmas: zorunludur,
Kurucu bu durumu fon adina yaptifi alim satim isleminden dolay: menfaat sagladigi tarihten
itibaren 10 is giinii iginde en uygun haberlesme vasitasi ile yairmctlara bildirir.

6.7.4. Herhangi bir gekilde Kurucu’nun kendine veya iigiincii kigilere gikar saglamak amaciyla
fon portfoyiinde bulunan varliklarin alim satimi yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde
gerekli 6zen ve basiretin gdsterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda portfy
ybnetim sozlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve kurucunun genel kararlarina
uyulur.

6.7.5. Fon portfSyiiniin 6nceden saptanmig belirli bir getiri saglayacagina dair yazih veya sézlis
bir garanti verilmez.

6.7.6. Kurucu fonun yénetimi ile ilgili olarak yeya gorevlerini ifa etmeleri sirasinda bilgi sahibi
olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendj tiglincti tarafin menfaati dogrultusunda
kulianamazlar. ",vf e
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6.7.7. Kurucu, yonetim veya sermgye mda(}ﬁmlar dogrudan ya da dolayl olarak iliskili
olanlar tarafindan kurulan veya 6fiea fland lr(bat ma paylanmn Fom\portfdyiine dahil
edilmesi halinde bu fonlara giris y& da ¢tk kumisyonplidenemez.
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6.7.8. Yonetici, Fon portfdyiind, Fon Igtiiziigii, [hrag Belgesi, Yatinmc: Sézlesmesi, Kanun ve
ilgili mevzuat hiikkimlerine gore yénetmekle yiikiimliidiir.

6.8. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iligkilerde bu igtiiziik hiikiimleri, ihrag belgesi
hikiimleri Yatirtmer S¢zlesmesi hiikiimleri ile Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat,
hilkiim bulunmayan hallerde ise Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir. Fon
ictiizligl, katilma pay: sahipleri ile Kurucu ve Portfoy Saklayicisi arasinda Fon portfdyiiniin
inangh miilkiyet esaslarina gore igletilmesini, Kanun ve Saklama Tebligi kapsaminda
saklanmasim ve vekalet akdi hiikiimlerine gore yonetimini konu alan, genel islem sartlarin:
igeren iltihaki bir s6zlesmedir.

6.9. Ayrica Fon igin agagidaki islemler yapilabilir.

6.9.1. Katilma paylannmin geri dénilglerinde olugan nakit ihtiyacinin kargilanmasi amaciyla,
portfyde yer alan menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10'una kadar, borsada veya borsa
disinda vaad ySntemine dayali iglemler yapabilir, vaad sézlesmelerine taraf olabilir.

6.9.2. Fon toplam degerinin azami %50’si oraninda faizsiz finansman kullanilabilir. Faizsiz
finansman kullamiminin gergeklestigi hesap dénemi ile sonrasindaki hesap dénemleri sonunda
agiklanan fiyat raporlarinda sz konusu orana uyum sajlanmas: gereklidir. Faizsiz finansman
kullamlmas: halinde bunlarin niteligi, tutan, 5denen komisyon ve masraflar, alindig tarih ve
kurulus ile geri ddeme tarihine iligkin bilgiler hesap donemini takip eden 30 giin iginde en uygun
haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

6.9.3. Fon, uluslararas1 kabul gérmiis faizsiz finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla, sadece
portfSyiinii ddviz, kar payr oram ve piyasa riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla tiirev
araglara taraf olabilir, Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon toplam
degerinin %20’sini agamaz. Bu kapsamda yapilacak degerlendirmelerde hesap dénemi
sonundaki fon toplam degeti esas alinir.

6.10. Kurucu girigim sermayesi yatinmlanna iliskin disandan damgmanlik hizmeti alabilir.

6.11. Kurucu kendi bilnyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim olugturabilecegi gibi,
risk ybnetimi konusunda yatinm kuruluglanndan ve uzmanlagmig diger kuruluglardan da
hizmet alabilir. Risk ydnetim hizmetini saglayan birim, portfSy{in yoénetiminden sorumiu
birimden bagimsizdir. Risk ydnetimini gergeklestirecek birimin personeli, fonun risk yénetim
sisteminin olusturulmasindan ve ydnetiminden sorumludur. Fon’un olas: riskleri; finansman
riski, likidite riski, kars taraf riski, piyasa riski, kur riski, kdr pay: oran: riski, enflasyon riski,
milcbir sebep riski, yasal risk, operasyonel risk, ihragg1 riski, sermaye/yatinm riski,
katilim/faizsiz finans ilkelerine uyum riski, piyasa riski, mali riskler, fesih riski, geri
ddeyememe riski, miicbir sebep riski, yasal risk, hukuksal risk, degerleme riski, operasyonel
risk, yonetsel risklerdir. Fon’un risk yonetim sistemine ve olasi risklere iliskin ayrintilt
agiklamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir.

MADDE 7- FON PORTFOY

7.1. Fon portfoylindeki varlikl r’:n
saklayicisi nezdinde saklanmasi ;pru
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7.2. Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve fona
aidiyetini gdsteren bilgi, belge ve kayitlar da Portfdy Saklayicisi nezdinde tutulur.

7.3. Girigim sermayesi yatinmu yapilmasi ve girisim sermayesi yatinmlanindan ¢ikig
gergeklestirilmesi 6ncesinde bu iglemlere iligkin bilgi ve belgelerin émekleri islemlerin
gergeklestirilmesinden makul bir siire 6nce Saklama Tebligi kapsamindaki sorumluluklarimn
yerine getirilebilmesini teminen Kurucu tarafindan portfoy saklayicisina génderilir, Makul
silre tanimina ve islemlere iligkin bilgi ve belgelerin gbnderim usullerine portfdy saklama
stzlesmesinde yer verilir,

7.4. Portfdy saklayicisi tarafindan, fon portféyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi faizsiz para ve sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler ile diger varliklar
Takasbank nezdinde Fon adina agilan hesaplarda izlenir. Bunlarin diginda kalan varhiklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya sz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkén saglanir. Yabanci sermaye piyasasi araglar, [ Bankasi1 A.S.’nin
ana hesab1 altinda bulunan fon adina agilan alt hesapta saklanir. Yabanci sermaye piyasasi
araglannin alim satim ve saklama islemlerinde iletisim portfdy saklayicisi tarafindan e-posta
ve/veya SWIFT aracih ile yiiriitiilecektir.

7.5. Fon malvarhg; fon hesabina olmasi, igtilziik ile ihra¢ belgesinde hiikiim bulunmasi sartiyla
faizsiz finansman alinmasi ve koruma amagh tiirev arag islemleri yapilmasi amac: haricinde
teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarhii Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’mn
ybnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi hélinde dahi bagka bir amagla
tasarruf edilemez, kamu alacaklannin tahsili amaci da d4hil olmak ilzere haczedilemez, tizerine
ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina déhil edilemez.

7.6. Kurucunun iglincil kisilere olan bor¢lan ve yikiimlillikleri ile Fon’un aym iigiincii
kigilerden olan alacaklan birbirleriyle mahsup edilemez.

7.7. Sermaye piyasasi araglartnin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
islem yapilan tlkelerin sermaye piyasas: araglarina yatinm yapilmas: halinde séz konusu
araglar portfoy saklayicisi Is Bankasi A.S. ana hesabi altinda Fon adina agilan hesaplarda
saklamr. Saklama hizmeti veren kurulus tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi
araclarinin son durumu itibariyle, tamamim gosterecek yekilde diizenlenmis belgelerin
veya bunlann bir drneginin Kurucu nezdinde siirekli olarak bulundurulmasi zorunludur.

MADDE 8- FONUN TEMSILi

8.1. Fon, taraf olacag tiim sézlegmeler ile girigim girketlerinin ydnetimine katilinmasi ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullanilmasi da dahil olmak iizere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
kurucunun yénetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla liyeye veya kurucunun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir. Fonun
girigim sermayesi portfdyiiniin ydnetimi kapsamindaki temsilinin, yénetim kurulu karan ile
yatinm komitesine devredilmesi de miimkilndiir. Ancak, fonun kurulug, katilma pay ihrac,
tasfiye, portfdy yGnetim creti artigl, ile ;,k ali it pay sahiplerinin yatinm kararlarim
etkileyebilecek nitelikteki diper lslemlgnnm m kidgulu karan ile yapilmas: zorunludur.
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8.2. Fonun girisim sermayesi yauiﬁmlaﬁ 111 ida belirtilen ortakhik haklarim ve
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kigiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi kurucunun mevzuattan, bu igtiiziikten ve
ihrag belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.

MADDE 9- FONUN_GIRiSiM_SERMAYESI YATIRIMLARINA VE _GIRiSiM
SERMAYESI YATIRIM PORTFOYUNE ILISKIN YONETIM STRATEJISI:

9.1. Girigim Sermayesi Yatirnmlari
Fon’un girisim sermayesi yatinmlan Teblig’in 18. maddesinin Ugilincii fikrasi kapsaminda
yapilan yatinm ve iglemlerden olusur.

9.2. Fon'un yatinm stratejisi: Fon, sektSr ayrim1 olmaksizin teknoloji dikeyinde tekrar eden
gelir liretebilme, dikeylesme ve globallesme stratejik hedefleri olan, Islémi finans prensiplerine
uygun, global lgekte rekabet edebilecek yiiksek teknoloji iireten; tohum agama, erken agama
ve bliylime agamasindaki girisimlere, uzun vadeli finansal getiri saglama hedefi dogrultusunda
yatirim yaparak getiri elde etmeyi hedeflemektedir. Fon, girisim sirketlerine kira sertifikasi,
sermaye, borg sermaye karmasi faizsiz finansman ve mevzuatin izin verdifi difer faizsiz
araglarla yitksek riskli girisim sermayesi yatinm yapmay ve bu sirketlere operasyonel destek
de saglamak suretiyle sirketlerin bilytime hedeflerine ulagsmasim saglayarak uzun vadeli deger
yaratmayi1 amaglamaktadir. Fon’un, bor¢ ve sermaye karmasi faizsiz finansman islemleri
sonucunda, ilgili finansman sdzlesmesinde yer alan gartlarla girigim girketinin hisselerine sahip
olmasi miimkiindiir. Borg-sermaye karmas finansman islemleri, satin alma, sermaye artirmm
yoluyla hisse edinimi veya sirket kurmak yoluyla yapilan yatinimlardan halka arz, kurucu ortaga
satiy, meveut ortafia satis, stratejik ortaga satig, Gglincil tarafa satig veya tasfiye yontemleriyle,
ancak bunlarla da siurli olmamak kaydiyla, ¢ikig gerceklestirmesi hedeflenmektedir. Kira
sertifikas) yatinmlanindan ise itfa veya satis yoluyla, ancak bunlarla da siurh olmamak
kaydiyla, ¢ikig gercekiestirmesi hedeflenmektedir.

Fon portfdyiine Islami ticaret ve finans ilkelerine uygun girisim sermayesi yatinmlan ve faizli
olmayan para ve sermaye piyasas: araglan ile yatinm fonu katilma paylari dahil edilecektir.
Fon’un ve yatinmlarinin katthm (faizsiz finans) esaslarina uygunluguna iligkin icazet belgesi
alinir. fcazet belgesi alinacak kurumlar ve/veya kisiler Kurucu’nun ybnetim kurulu karan ile
belirlenir. Alinan icazet belgesi KAP’ta ve Kurucu’'nun resmi internet sitesinde
yayimlanmaktadir.

Aynica Fon portfdyiinde yer alan girisim sermayesi yatinmlannin yénetiminde asagidaki
yatirim simirlamalarina uyulur:

9.2.1. Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazia girisim sermayesi
yatinmindan olugmasi zorunludur. %80 oranu fonun Teblig’de belirlenen asgari girisim
sermayesi yatinm sinirlamastdir.

9.2.2. Fonun, bir hesap donemi iginde; Teblig’de belirtilen KOB! niteligini saglayan
girigim slrketlerme dogrudan yapti yatmmlann fon toplam degerinin %10’unu gegmesi
halinde girigsim sermayesi yatirim sinir as uygulamr,
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9.2.4. Yatinm simrlamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger
tablosu itibari ile saglanmast zorunludur. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve azami yatinm
sinirlamalarina uyum saglamamasi halinde, yatinnm sinirlamalanna yeniden uyum saglanmas:
i¢in ek sfire verilmesi talebiyle kurucunun Kurula bagvuruda bulunmasi miimkiindir.

9.2.5. Belirtilen asgari yatinm simirlanina aykirilik sonucunu dogurabilecek katilma pay1
alim ve iade islemleri, girisim sermayesi yatinmlarindan kar pay: ve faiz tahsil edilmesi, girisim
sermayesi yatinmlanndan ¢ikis gergeklestirilmesi, girigim sermayesi yatinmlartnin degerinin
diismesi, girigim sirketinin iflas yahut diger bir nedenle sona ermesi veya mahkemece sirketin
feshine karar verilmesi veya girisim sermayesi yatinmlan digindaki yatinmlarin degerlerinin
artmas1 gibi anzi durumlarda Kurula siire verilmesi talebiyle basvuruda bulunulmas: ve
bagvurunun Kurulca uygun gérilimesi sartlanyla; yatirim simirlamalarimin tekrar saglanmas:
igin sdz konusu aykirihiin olustufu hesap déneminin sonundan itibaren kurucuya ve varsa
portfy yoneticisine siire verilebilir. Kurulca verilen sirenin sonunda da yatinm
sinirlamalarinin saglanamamasi halinde fonun yatinm faaliyetlerine son verilerek, siirenin
bitiminden itibaten en ge¢ iki yil i¢inde fonun tasfiyesine izin verilmesi talebiyle Kurula
bagvurulmast ve Kurulca verilecek izni takiben fon igtlziigiiniin ticaret sicilinden terkin
ettirilmesi zorunludur.

9.2.6. Fonlann girigim girketlerine yapacagi ortaklik hakki veren girigim sermayesi
yatinmlan, fon ile girigim girketlerinin ydnetim kontroliine sahip mevcut ortaklan arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi gergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girigim
sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamamunin iktisap edilmesi veya girigim sirketinin
ybnetim kontroliiniin saflanmas1 halinde ise satin alima iliskin imzalanacak pay devri
sozlesmesi Kurula iletilir.

9.3. Fon'un faaliyet ve yatinmlannin katihm finans ilkelerine uygunluguna iligkin alinan icazet
belgesi KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanacaktir.

MADDE 10- GIRiSiM SERMAYESI YATIRIMLARI DISINDAKi YATIRIMLARA

{LISKIN ESASLAR

10.1. Fon, sermaye piyasas: araglanim agifa satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve
sermaye piyasasi araglarini 4diing alamaz.

10.2. Uluslararasi kabul gdmmiis faizsiz finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla, sadece
portfyiinii dbviz, kdr pay: orami ve piyasa riskleri gibi risklere kars: korumak amaciyla tiirev
araglara taraf olabilir. S6z konusu islemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutan fon
toplam degerinin %20’sini agamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde hesap
ddnemi sonundaki Fon toplam degeri esas alinur.

10.3. Teblig’in 23. maddesinin ikinci fikrasi kapsaminda; Teblig’in 18. maddesinin {igiincii

fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen ydntemlerle fon toplam degerinin azami %10’una

kadar yatinm yaptlabilir. Bu yatinmlar girigim sermayesn yatinm sinirlamalarina dahil edilmez.
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10.4. Fon, girisim sermayesi yatfﬁmlé'h"’d‘st‘ndaki yatinmlarda paylarimu satin aldig

ortakliklarin herhangi bir sekilde yﬁ’nenmlfs;ﬁ;e;lgaulma k,mam giidemez ve~ydnetimde temsil
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10.6. Fon'un operasyonel iglemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacimn karstlanmasi
amactyla katihim bankalan nezdinde veya faiz geliri elde etmemek kaydiyla diger bankalar
nezdinde nakit tutulabilir.

10.7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satim1 yapilan para birimleri iizerinden ihrag edilmis
ve icazet belgesi alinmig katihm finans ilkeleri ile uyumlu yabanci sermaye piyasas: araglarina
yatiim yapabilir.

19.8. Fon portfdyiinde bulunan faizsiz yabanci sermaye piyasas: araglan satin alindi@i veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasas: araglan Tiirkiye iginde, Tiirkiye'de
veya disanda yerlegik kigilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

10.9. Yatinm yapilacak faizsiz yabanc: sermaye piyasasi araglarim ihra¢ eden kuruluslar
hakkinda ve degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri Kurucu
saglar. Yonetici fona alinacak sermaye piyasasi ara¢larimin tabi oldugu ilgili dlke mevzuatina
gore borsada satigina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadigim
arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalan olan sermaye piyasasi araglart portfSye alinamaz.
Fonun yabanci tilkelerde yatinm yapacag: sermaye piyasas: araglanna iliskin islemleri o iilke
diizenlemelerine gore faaliyet g8steren aract kuruluglar vasitasiyla yiiriitiiliir. Yabanci borsalara
fon adina verilen miigteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iligkin araci kuruluglardan ahnmig
teyitler, deme ve tahsilat makbuzlan fon adina muhafaza edilir.

10.10. Borsada islem gormeyen katilim finans ilkeleri ile uyumlu varlik ve islemler fon
portfdyilne dahil edilebilir.

10.11 Borsada islem gdren dis kira sertifikalaninin, borsa diginda yapilacak islemler ile fon
portfdyiine dahil edilmesi veya fon portfdytinden ¢ikartiimasi miimkiindiir.

10.12. Asagidaki varlik ve iglemler [slimi/Faizsiz Finans Danigmanhf gercevesinde alinacak
damigmanliga bagh olarak fon portfoyiine dahil edilebilir,

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, 6zel sektr ve kamu borglanma araglari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayil1 Bakanlar Kurulu Karan ile yiiriirliige konulan Tiirk
Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri ¢ergevesinde alim satimi
yapilabilen, yabanci 6zel sektdr ve kamu borglanma araglan ve anonim ortaklik paylan,

c¢) Katilma hesab;,

¢) Katilm Yatinm fonu katilma paylar, katilim borsa yatinm fonu katilma paylan,

d) Vaad s6zlegmeleri ile taahhiitlii islem pazarinda gergeklestirilen islemler,

e) Kira sertifikalari ve gayrimenkul sertifikalari,

f) Faizsiz finans prensiplerine uygun varantlar ile sertifikatar,

g) Faizsiz finans prensiplerine uygun tiirev arag iglemlerinin nakit teminatlan ve primleri,

h) Kurulca uygun gorillen faizsiz finans prensiplerine uygun &zel tasarlanmis yabanci
yatinm araglan ve ikraz igtirak senetleri,

1} Yurtdisinda yerlesik olup borsa Mgﬁrmeyen gelisme potansiyeli tagiyan
sirketlere yapilan yatinimlar,

i) Altin ve diger kaymetli madenk(r 1le¥)unia€d &ay para ve sermaye piyasasl araglan,

j) Kuruica uygun goriilen ve faiﬁlzfg
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MADDE 11- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI VE KATILMA
PAYI FIYATININ TESPITI

11.1. "Fon PortfSy Degeri", portfoydeki varliklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri ve bu igtiizitkte
belirlenen esaslar ¢ergevesinde bulunan degerlerinin toplamidir.

11.2. "Fon toplam degeri" Fon portfdyiindeki varhklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri
gercevesinde deferlenmesi neticesinde bulunan fon portfy degerine varsa diger varliklann ve
alacaklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle ulagilan degerdir.

11.3. Katilma paylarimn itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin
katilma paylarinin sayisina béliinmesiyle elde edilir.

11.4. Fon portfdylinde yer alan girisim sermayesi yatirimlan ile Teblig’in 23. maddesinin
il¢iincit fikrasinda belirtilen yurt diginda yerlesik olup borsada islem gbrmeyen ve geligme
potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan yatinmlann degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve
esaslar dahilinde gergeklestirilir,

11.5. Girigim sermayesi yatinmlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon
stiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip 5 (bes) y1l boyunca Kurucu nezdinde de saklanur.

11.6. Fon portfyiinde yer alan diger varliklanin deferleme esaslarina iligkin olarak, Kurulun
yatinm fonlanimn finansal raporlamalanna iligkin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye
iligkin esaslara uyulur,

11.7. Fon birim pay degeri ihrag belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir kere olmak
iizere hesaplanir ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatinmecilara bildirilir.

11.8. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki
varliklann ilgili oldugu pazarin, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin
gerekceli olarak karar defterine yazilarak, Kurula ve PortfSy Saklayicisi’na bildirilmesi
zorunludur. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlegme vasitasiyla katilma
payt sahiplerine bildirim yapilir.

11.9. Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikligina ve agiklanmasina iligkin olarak
Teblig’de belirtilen haller disinda da farkli esaslar belirleyebilir.

MADDE 12- KATILMA PAYLARININ SATISI. FONA IADESi VE NITELIKLi
YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI

12.1. Bu igtiizitkte belirtilen esaslar gergevesinde katilma paylanmn pazarlama, sats ve
dagitimu kurucunun yan sira, kurucu ile sézlesme imzalanmasi ve ihrag belgesinde unvanlarina
yer verilmesi suretiyle gerekli yetkiy;ﬁ'sghi}_ﬁ “portfy ydnetim sirketleri ile yatirim
kuruluslan tarafindan, islemlerin bu fonlarin igerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip
satis personeli tarafindan gergeklestifilmesi l@}%ﬁa yap:lq'i:ilir.
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12.2. Katilma paylarinin satis, pazarfama ﬁ;ﬂa‘g;g_m}fﬁ;giyéllerini yliriite
yapilan yatinmcilarin Tebligde belirlb@égfrﬁtel_ik&yatlnjncu vasiflarnni
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bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes yil boyunca
saklamakla yiikiimlidir. Belirtilen hususlara aykirihk nedeniyle dogabilecek yatinmei
zararlarindan katlma paylarimin satis, pazarlama ve dafitum faaliyetini yiiriiten kurulug
sorum|udur.

12.3. Katilma paylarimin Kanun’un 13 iincii maddesi ¢ergevesinde MKK nezdinde iiye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

12.4. Teblif’in 16. maddesinin onikinci fikras: hilkiimleri sakh kalmak kaydiyla, katilma
paywn satigi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden 6denmesi veya bu degere karsiltk
gelen istirak paylarimin fona devredilmesi; katilma paylarimn fona iadesi ise yatinmeilarin
katilma paylarinin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gére fona iade edilmek suretiyle nakde
gevrilmesi veya katilma paylanna kargilik gelen istirak paylarinin yatinmeilara devredilmesi
suretiyle gergeklestirilebilir,

12.5. Kahima pay1 satigintn veya fona iadesinin igtirak pay: kargilifinda gergeklestirilmesi
durumunda, Tebli3’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

12.6. Katilma pay: sahiplerine taninan hak ve/veya yiikiimtiiliikleri farklilagtimmak amaciyla
farkh pay gruplan olugturulmus olup, ilgili detaylara ihrag belgesinde yer verilmistir.

12.7. Kattlma paylarinin fon adina alim satim: esastir. Kurucu ve portfSy y&neticisi, fonun
katilma paylarnim kendi portfSyiine alabilir.

12.8. Katilma paylan sadece fon siiresinin sonunda nakde doniigtiiriiliir. Su kadar ki Fon
siiresinden 8nce girigim sermayesi yatinmlarindan gikig olmasi, temettil geliri, menkul kiymet
geliri vb. gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin denmesi sonucu nakit
fazlasi oluymasi durumunda, Yatinm Komitesi karanyla, olugan nakit fazlast katilma pay:
sahiplerine ihrag belgesinde belirtilen esaslar gercevesinde paylann oraunda nakden
dagitilabilir. Bununla birlikte isbu igtiiziitin 15.2 maddesinde diizenlenen tasfiye dénemine
iliskin esaslar gercevesinde de katilma paylan Fona iade edilebilecektir. Aynca yatinmer
bilgilendirme dokiimanlannda yatnm yapma karanni etkileyebilecek nitelikte degisiklik
yapilmasi halinde fon katilma payim iade etmek isteyen yatirimcilann talebi karsilanacaktir.

12.9. Katilma paylarimin satis1 ve fona iadesinde girig ¢ikis komisyonu uygulanmaz. Dolayisiyla
Fon siiresinin sonundaki katiima payt iadesinde de satig komisyonu uygulanmaz.

12.10. Katilma paylaninin nitelikli yatinmeilar arasinda devri milmkiindiir. Nitelikli yatinmcilar
arasinda katilma pay: devrinin gergeklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya kuruluslarin
nitelikli yatimmer vasiflanm haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin Yénetici’ye ve devir
islemlerini yliriiten kuruluga iletilmesi, devralan Kkisi ve/veya kuruluslann Yatinmei
S6zlegmesi’ne taraf olmasi ve devir i¢in Yonetici’nin izninin ahnmasi zorunludur. Devredilen
katilma paylarina sahip olmaktan kaynaklanan_ ertelenm1s hak veya yﬂkﬂmlulukler bulunmasi

Bz konusu bilgi ve belgeleri temin etmek
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sahip oldugu katilma paylanm diger nitelikli yatinmecilara devredebilir. Nitelikli yatinmeilar
arasindaki katilma payi1 devir bedelleri serbestge belirlenebilir.

12.11. Performans licretinin katilma paylarinin elde tutuldupu sireye gére hesaplanmas1 ve
benzeri bir nedenle devredilen katilma paylarina sahip olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak
veya yiikiimliliikkler bulunmas1 durumunda, bu hak ve yiikiimliiliikkler de devredilen katilma
paylartyla birlikte devralan yatinmciya geger.

12.12. Katilma paylanmn satist Kurucu tarafindan gergeklestirilir.

12.13. Katiima paylaninin satis1 ve fona iadesi Tiirk Lirasi’nin yani sira, miinhasiran Tiirkiye’de
yerlesik yabancilara, disanda yerlesik kisilere ve 11/2/2010 tarihli ve 2010/139 sayili Bakanlar
Kurulu Karan ile yiiriirlige konulan Tiirk Vatandaglifi Kanununun Uygulanmasina iligkin
Yonetmeligin 20 nci maddesinin ikinci fikrasinin (€) bendi kapsamina giren kigilere satilmak
lizere pay grubu olusturulmak suretiyle Amerikan Dolan (USD) iizerinden de
gergeklestirilebilir. Bu durumda, katilma pay: fiyati bagh oldugu pay grubuna gére TL ve USD
cinsinden aciklanir.

12.14. Katilma pay: satig1 ve fona iadesinin birim pay degerinden farkli bir fiyat iizerinden
gerceklestirilmesi mitmkiindilr. Katilma pay: ahm satimina esas tegkil eden bu fiyat, her islem
dncesinde katilma pay: sahiplerine Kurucu tarafindan bildirilir.

MADDE 13- FON GIiDER GELIR FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI:

13.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

13.2. Fon'da olusan kér, katilma paylarinin bu Igtiiziik’te belirtilen esaslara gére tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portfoylinde bulunan ortaklik paylannin kar paylan, kir pay: dagitim
tarihinin baglangi¢ giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay
sahipleri, paylanm ihrag belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas
fiyatin igerdigi Fon'da olugan kardan paylanm alms olurlar.

13.3. Fon malvarlifindan yapilabilecek harcamalara ihra¢ belgesinde yer verilmektedir.

13.4. Fon’un ydnetim ve temsili ile fona tahsis edilen donamim ve personel ile muhasebe
hizmetleri kargihig1 olarak, fon malvarlifindan kargilanacak yonetim iicretinin hesaplanmasina
iliskin bilgilere ihrag belgesinde yer verilmektedir. S6z konusu ticret kurucu tarafindan alinir.

13.5. Fona iligkin tum giderler fon malvarligindan kargilamir. Su kadar ki, fon kurulus masraf
ve giderleri ile fonun portfSyiiniin olugturuls | 111$k1n her turlii danmigmanlik hizmeti
alimlarindan dogan iicretler, s6z konusu (igré T esaslanna yatinmct sézlesmesinde
yer verilmek sartiyla, fon portfoyiindepy karfilina . Fipdan karsllanan portfSy yonetim
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13.6.1. Fon ihrag belgesi ve Yatirime: S6zlesmesi’nde yer verilen esaslar gergevesinde, Yatirrm
Komitesi karan ile katilma payi sahiplerine kir pay: dagitabilir.

13.6.2. Performans Ucretine iliskin Esaslar

Kurucu tarafindan performans ticreti tahsil edilebilir. Performans iicreti katilma pay: sahiplerine
tahakkuk ettirilecek ve katilma payi sahiplerinden tahsil edilecektir. Performans {icretinin
tahakkuku ve tahsiline iligkin usul ve esaslar katilma pay: satisina baglanmadan Kurucu’nun
yonetim kurulu karan ile belirlenir. Katilma pay: pazarlama, satis ve dagitim faaliyetini yiiriiten
kurulus tarafindan, katilma pay:1 satig1 yapilacak yatirimcilara performans iicretinin tahakkuk
ve tahsiline iliskin usul ve esaslarin yazili olarak bildirilmesi ve katilma pay: satigs yapilacak
yatinmecilardan performans iicretine iliskin usul ve esaslan kabul ettiklerine dair yazih beyan
alinmast ve bu beyanin asgari olarak 5 yil boyunca saklanmasi zorunludur. Performans iicreti
hesaplamasina iliskin bilgiler, tahsilatin yapilmasindan &nce en uygun haberlesme vasitasiyla
katilma pay: sahiplerine bildirilir.

MADDE 14- FON'LA ILGILI BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve alti aylik ara dénem finansal
rapor dilzenlemekle yiikiimliidir. Yilhk finansal raporlar bagimsiz denetime, alti aylik ara
ddnem finansal raporlar ise incelemeye (sinirh bagimsiz denetim) tabidir.

14.2. Yatinmcilann talep etmesi halinde yillik ve alti aylik finansal raporlara dénem igindeki
gelismeleri agiklayan bilgiler ile girigim sermayesi yatinmlarina iligkin olarak Kurulun ilgili
diizenlemeleri uyannca hazirlanmig bulunan degerleme raporlan eklenerek yatinmecilara
sunulur. Degerleme raportan, bagimsiz denetime tabi degildir.

14.3. Yillik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 (altrmig) giin; alt1 aylik ara
donem finansal raporlar ise ara donemin bitimini takip eden 30 (otuz) giin i¢inde Kurula
gonderilir. S6z konusu raporlar ayrica Teblig’de belirtilen usul ve esaslar kapsaminda KAP’ta
ilan edilerek, Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 (on) is giinii igerisinde katilma pay
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir.

14.4. Kurul {icretine esas licer aylk donemlerde hesaplanacak fon toplam degerleri dénem
sonunu takip eden 10 is giinii i¢erisinde Kurula bildirilir.

14.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi'nin 11 inci, 12 nci ve 13 {incii maddelerinde diizenlenen
finansal raporlan Kurul'un bildirim yiikiimliiliklerine iliskin mevzuat diizenlemeleri
gercevesinde ilan eder.

14.6. Fona iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinme: tamimina ve satigin yalmzca gerekli kosullan saglayan nitelikli yatinmeilara
yapilacag hususlarina yer verilmesi zorunludur.

14.7. Savas, ekonomik kriz, iletisim s§
oldugu piyasanin kapanmasi, bilgi i lerindey meydana gelebilecek anizalar gibi
olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasyidu z ko#usu olaylarla ilgili olarak, Teblig’in
30’uncu maddesindeki esaslar gerg egi:“gl i tyndpcilara en uy
ile bilgi verilir.
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14.8. Kurucu girigim sermayesi yatinmlarina iligkin bilgileri ve varsa degerleme raporlarin,
varsa séz konusu yatinmlarla fon yonetiminde gorev alan kisilerin iligkisini de icerecek gekilde,
yatinmun yapitdigi tarihten itibaren 15 giin i¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay:
sahiplerine bildirir.

14.9. Kurul gerektiginde, Tebli’de yer alan siirelerle bagli olmaksizin Kurucu’dan veya
saklayic1 kurulugtan Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.

MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI

15.1. Genel Esaslar

Kattlma payr aliminda, Kurucu’nun ihrag belgesinde ilan edecegi katilma payr alimimin
yapilacaf yerlere bagvurularak alim talimat verilir.

Nitelikli yatinmcilar, taahhiit dénemi olan 5 (bes) y1l boyunca pay alim talimati vermek veya
kaynak taahhiidiinde bulunmak suretiyle Fon’a katilabilir. Bu siirenin soaundan itibaren fona
yeni nitelikli yatirimet kabul edilmeyecektir. Daha énce alinmig taahhiitlere istinaden pay ihraci
yapabilecektir. Yatinmci Sozlesmesi’nde yer alan kosullara uymak kaydiyla ve yatinm
komitesi karariyla Fon’un ya da girigim sirketlerinin ek nakit ihtiyacim kargilamak amaciyla
yatirtm déneminde fon katilma payi sahibi olan yatinmeilara katilma pay: ihraci yapilabilir.

Fon katilma paylan ancak Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatnimeilar adina
satim talimatlar1 Kurucu tarafindan olugturulacaktir.

Kurucu’nun kendi admna yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma pay: alim satim
talimatlanina alim ve satim talimatlar i¢in ayn ayri olmak iizere miiteselsil sira numaras: verilir.
Islemler bu dncelik sirasina gére gergeklestirilir.

Savag, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢bkmesi, sermaye piyasast araglarinin ilgili oldugu
piyasanin kapanmas), bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi olaganistii
olaylarin ortaya ¢ikmas: durumlarinda, Kurulca uygun gbriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylanmn alim satimi durdurulabilir.

Katilma pay: alim satimina iliskin esaslar ihrag belgesinde belirtilmigtir.
15.2. Tasfiye Dénemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 2 (iki) y1lim olusturan tasfiye déneminde pay sahipleri katilma pay: alim veya
satim talebinde bulunamaz. Fon'un varliklanimin satigi, alacaklanmn tahsili ve borglariun
ddenmesi sonucu nakit fazlasi olugtukga, Yatirim Komitesi olugan nakit fazlast pay sahiplerine
paylan oraninda dagitilmasina karar verebilir. Yatirnm Komitesi'nin dagitima karar vermesi
halinde bu amagla ihra¢ belgesinde belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alard miplerine dagitilabilecek toplam tutar ve

i ka1 LRa pey |35 nispetinde her bir pay sahibinin almasi
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MADDE 16- FON'UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFiYESI:

16.1. Fon bu igtiiziigiin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.

16.2. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatinm fonlanna iliskin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir,

16.3. Fon'un, Yatirim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfoyiindeki varhiklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satig1
miimkiin olmayan Fon varliklan, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmas:
suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde déniigen Fon varlif, imtiyazli katilma
paylanna taninan haklar sakli kalmak iizere katilma pay sahiplerine paylari oraninda dagitilir.

16.4. Tasfiye doneminde hicbir katllma pay: ihrag edilemez. Fesih anindan itibaren higbir
katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

16.5.Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye dénemine girmesi ile
yeni yatinim faaliyetlerine son verilir.

16.6. Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmas: sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun
yapilmasim takiben Fon adinun ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan
ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer.

16.7. Isbu ictiizikkte belirtilen tasfiye donemi diginda, tasfiye dSnemine girilebilmesi i¢in
dolagimdaki tiim katilma paylanni temsil eden yatirtmeilann en az yiizde altmis bes (%65)’inin
olumlu oyu ile Yatinmei Toplantisi’nda karar alinmasi gerekir. Tasfiye dénemine girildiginde
Kurul’a ve en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay sahiplerine bilgi verilir. Fon’un tasfiye
siirecine girmesi ile yeni yatinm faaliyetlerine son verilir. Uygun piyasa kosullan olugtukga
Fon’un varhklan satilarak, nakde gevrilir, alacaklari tahsil edilir ve borglani denir. Bakiye
tutarlar ihrag belgesinde belirlenen esaslara gére pay sahiplerine dagitilir ve tiim katilma paylan
iade almnir.

16.8. Fon'un Yatinm Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenterle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, Kurucunun ve/veya Portfoy Saklayicisi Kurumun
iflasina veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

16.9. Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona déntistiiriilemez.

Bu ictiiziik hilkilmleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri arasinda bir
uygunsuzluk olugtugu zaman Sermay 'ﬂmm rulu diizenlemeleri dikkate alimir.
Sermaye Piyasasi Kurulu ictiizii kﬂ “Nglstmlmesml her zaman talep
edebilir ve ictiiziik standartlarim




