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Yonetici Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsihginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin II. béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii igletmek amaciyla kurulan, katilma paylari Scmsiye
Fon’a bagl olarak ihrag edilen vc tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani:

Deniz Portfoy Birinci Serbest (TL) Ozel Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani:

Deniz Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Serbest Semsiyve Fon
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Kurucu ve Yonetici’nin

]

Unvani:

Dcniz Portfoy Yinetimi A.S.

Yetki Belgesi'

Portfdy Yoneticiligi Faaliyctine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 21/04/2015

No: PYS/PY.15/171
Portfoy Saklayicisi’nin
Unvant: Denizbank A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine Iliskin | Tarih: 17/07/2014
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi No:  22/729

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Ki

trucu ve Yonetici Deniz Portfiy Yénetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 Esentepe-Sisli/
Istanbul
www.dcnizportfoy.com

Telefon numarasi;

0212 348 20 00

Portfoy Saklayicist Denizbank A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Biiyiikdere Cad. No: 141Esentepe-Sisli/Istanbul
www.denizbank.com

Telefon numarasi;

0212 348 20 00

1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticiler

nun yonetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
ine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptia Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Orhan GOKSAL |Yénetim  Kurulu|{2007 — Devam
Bagkam Intertech Bilgi Islem ve Pazarlama Tic. A.S.| 30 Yil
Damsgma Kurulu - Danisman
Omer UYAR Yonetim  Kurulu|2012 — Devam
Baskan Yrd. Intertech Bilgi Islem ve Pazarlama Tic. A.S. 19Y
T 1l
Genel Miidiir
Mehmet CITIL | Yénetim  Kurulu|2013 — Devam
Uyesi Deniz Gayrimenkul Yatinm Ortakligii A.S. 29 Y
o il
Genel Miidiir
Giirhan CAM Yonetim  Kurulu|2012 - Devam
Uyesi Denizbank Dijital Déniistim ve Inovasyondan| 20 Yil
Sorumlu Grup Miidiirii
Cemil Cem|Yonetim  Kurulu|2016 — 2022
ONENC Uyesi /  Genel|Denizbank Ozel Bankacilik ve Yatinm Grubu
Miidiir Genel Miidiir Yardimeis 25 Yil
2022 — Devam
Deniz Portféy Yonetimi A.S. Genel Miidiir

{71 sayih Portfoy Yoneticilifi vetki belgesi
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Serkan TURK Genel Midiir | 2015 - 2020

Yardimcisi Deniz Portfgy Ozel ve Serbest Fonlar ve Portfsy
Yonetimi Boliim Mudiirii

2020 - Devam

Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
Yardimcisi

23 Y1l

Murat OZKAN | Genel Miidiir| 2014 —- 2018

Yardimcisi Deniz Portféy Yénetimi A.S. Teftis Kurulu
Bagkam

2018 - 2021

Deniz Portfdy Yonetimi A.S. Is Gelistirme ve| 16 Yil
Proje Fonlar1 Béliim Miidiirii

2021-Devam

Yatinm ve Emeklilik Fonlan Genel Miidiir
Yardimcisi

1.4. Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi Denizbank A.$. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde gérevli fon
miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gérev) | Tecriibesi
Serpil Aslan|Fon Miidiirii 2020 — Devam 12 Yil
Bektas Denizbank A.S.

Fon Hizmet B6liim Miidiirii

. 2020 Ocak — 2020 Temmuz

' Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Ozel ve Serbest Fonlar ve Portféy Yénetimi
Yonetmeni

2016 —-2019

Denizbank A.S.

Fon Hizmet ve Operasyon Yonetmeni

1.5. Portféy Yoneticileri

Fon malvarhginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi varliklar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az beg yillik tecriibeye sahip portfoy
yoneticileri tarafindan, yatirnmci lehine ve yatinmer ¢ikarimi gdzetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy yonetim s6zlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan g¢ergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfdytiniin yonetimi igin gérevlendirilen portf6y yoneticilerine iliskin bilgilere KAP ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.org.tr) ulasiimas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Denizbank A.S.
MeKontral sistemi Deniz Portfoy Yonetimi A.S.
/ Ragk. Yonetim sistemi | Deniz Portfoy Yonetimi A.S.
¢ [Teftig birim, Deniz Portfdy Yénetimi A.S.
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| Arastirma birimi | Deniz Portf6y Yonetimi AS. j

Fon’un finansal raporlarimin bagimsiz denetimi DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, ydnetimi,
ybnetiminin denetlenmesi ile faaliyctlerinin igtiizik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yuriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya vetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiirGtilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdylinc dahil edilebilccek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan simirlamalar
cercevesinde yonetilir.

2.3. Fon, katilma paylari Tebligin ilgili hiikiimleri ¢er¢evesinde nitelikli yatirimcilara tahsisli
olarak satilacak serbest 6zel fon statiisiindedir.

Fon portfdytine alinacak finansal varliklar Kurul’un diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
y6netilir.

Fon port{8ytiiniin yo6netiminde ve yatirim yapilabilecek para ve sermaye piyasas: araglarmm
seciminde, Tebligin 4. maddesinde belirtilen varhk ve islemler (yabanci para birimi cinsinden varlik
ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglar disindakiler) ile 6.
maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteliine uygun bir portféy
olusturulmas: esas alinir. Fon, Tebligin 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara
uyacaktir.

Fon’un Yatirim Stratejisi: Fon unvaninda “(TL)” ibaresine yer verilmesi nedeniyle, Fon portfdyiinde
yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye
araclarina yatinm yapilmayacaktir. Fon; yalmzca Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden varhk ve islemlere
yatinm yaparak Tiirk Lirasi (TL) bazinda getiri yaratmay: amaglamaktadir. S6z konusu yatirnm
hedeflerine ulasilmas: amactyla fon portfoyii, yatirnm ongériileri dogrultusunda, uzun pozisyonlar
alinarak olusturulabilecegi gibi kisa pozisyonlar alinarak veya uzun ve kisa pozisyonlardan olugan
bir portf6y karmasi seklinde olugturulabilccektir. Uzun ve kisa pozisyonlar fon portfoyiine kaldiragh
olarak dahil edilebilir. Fon portféyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayal1 sermaye piyasasi araglarina yonelik organize ve tezgahiistii tiirev araglara
yer verilmeyecektir.

Fonun, katilma paylart sadece nitelikli yatirimcilara satilacak serbest fon niteliginde
s'f"'w' ay! fonun yatirim stratejisinde yer alan sinirlamalar haricinde herhangi bir simirlama
yénﬁttm lgl amas! bulunmamaktadir. Fon portféyiinde yer alabilecek finansal varliklg
$lemlere~\zle$rr}$lere ve yatirim araglarina detayl olarak asagida yer verilmigtir.
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a) TL cinsi varliklar ve islemler: Takasbank Para Piyasas: ve yurtii organize para piyasasi
islemleri, ortaklik paylari, kamu ve 6zel sektér borglanma araglart, yurt diginda ihrag edilmis
TL cinsi menkul kiymetler, yurt iginde kurulmus girigim sermayesi yatirim fonu ile unvaninda
TL ibaresi bulunan yatirun fonu, borsa yatiim fonu ve gayrimenkul yatirim fonu katilma
paylari, yatirim ortakh: paylari, ipotege dayah menkul kiymetler, ipotek teminatli menkul
kiymetler, gayrimenkul sertifikalari, varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminatl menkul
kiymetler, yapilandinimis yatirim/borglanma araglar, kira sertifikalari, varantlar, sertifikalar
ile TCMB, Hazine ve Maliye Bakanli, ipotek finansmani kuruluglari, TMKS tarafindan
ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglari fon portfoyiine dahil edilebilir.

b) Tiirev Arag ve S6zlesmeler: Fon, BIST Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda (VIOP) islem
goren ve/veya yurtici ve/veya yurt disi organize piyasalarda islem goren her tiirlii vadeli islem
ve opsiyon sbzlesmelerine hem dayanak varhgin hem de sézlesmenin Tiirk Lirasi “TL”
cinsinden olmasi kaydiyla baska bir kisit bulunmadan yatinm yapabilir. Fon tarafindan;
Fon’un ana yatirim stratejisinde ve yukarida (a) boliimiinde, bu maddenin ilk ciimlesinde ve
Teblig’in 4. maddesinde yer alan tiim varlik ve islemlere, s6z konusu varliklardan/islemlerden
olusan endekslcre/sepetlere dayali (faize dayali tiirev arag islemleri dahil) vadeli islem,
forward, opsiyon ve swap gibi tiirev arag ve sézlegmelere, hem sézlesmenin hem de dayanak
varhgmn Tirk Lirast (TL) cinsinden olmasi kaydiyla, yurt iginde ve/veya yurt diginda,
tezgahtistii (borsa dig1) olarak yatirim yapilabilir.

¢) Mevduat/Kaulma Hesaplar1: Fon, yaptigi islemler ve taraf oldugu sozlesmeler karsih
teminat olusturmak amaciyla ve/veya yatirim amaciyla ve/veya piyasa sartlar: nedeniyle, yurt
icindeki ve/veya yurt disindaki bankalarda sadece Tiirk Lirasi cinsi mevduat/katilma
hesaplarina yatirim yapabilir.

d) Repo-Ters Repo: Fon ters repo islemlerini, BIST Repo/Ters Repo Pazari, BIST Menkul
Kiymet Tercihli Repo Pazari, BIST Pay Senedi Repo Pazari, BIST Pazarlikli Repo Islemleri
Pazari gibi pazarlarda gergeklestirebilecegi gibi borsa disinda da gergeklestirebilir. Fon
ayrica, yurt iginde ve/veya yurt disinda, borsada veya borsa disinda repo sézlesmelerine taraf
olabilir. Fon’un repo-ters repo islemleri sadece Tiirk Liras: {izerinden yapilabilir.

e) Fon kredi alabilir, bor¢glanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi ve yurtigi organize para
piyasasi islemleri yapabilir, portfoyiine ddiing alabilir, portfdyiinden &diing verebilir, kredili
menkul kiymet islemi, agifa satig ve tlirev araglar vasitasi ile dolayli borglanma
gergeklestirebilir. Fon portfoylinde bulunan para ve sermaye piyasasi araglan ile kiymetli
madenler 6diing iglemine konu edilebilecektir. Fon, serbest fon niteliginde olmasindan dolay:
6diing menkul islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Fon’un
odiing islemleri, Rehber’in 4.2.5 maddesinde yer alan esaslara uygun olarak gergeklestirilir.

f) Fon tarafindan;

1. Vadeli islemler, forward, swap ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme
kargiligi nispi islem yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragh islemlere yatinm
yaptilarak,

2. Takasbank Para Piyasas: ve yurti¢i organize para piyasas:1 islemleri, repo ve kredi
kullanimi yoluyla fon temin ederek,

3. Kredili menkul kiymet alim: ve agifa satig gibi difer borglanma yéntemleri

—Jeullanilarak
df&g? ;&1; labilir. Kaldirag kullanmimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldif risligeti
./de% artirabilir. £1nfd
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olugabilecek risklilik diizeyinin bu izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu
da g6z oniinde bulundurulur. Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi
yapilirken dayanak varligin piyasa fiyat1 olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan
esaslar gercevesinde belirlenen fiyatlar esas alinir.

g) Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatinm yaptigi para ve sermaye piyasasi
ya da diger finansal varhiklari teminat olarak gésterebilir.

Fon’un sadece Tiirk Liras: (TL) cinsi varlik ve islemlere yatinm yapacak olmasi nedeniyle
yatinmeilar kur riskine maruz kalmayacaktir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon portféytinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami 2.3
maddesi gergevesinde olmak kaydiyla bir sinirlama getirilmemis olup, yabanci para birimi cinsinden
varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglari fon portfGyiine
dahil edilmeyecektir.

2.5. Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi olarak belirlenmistir.

Fon serbest fon niteliginde oldugu igin, Performans Tebligi uyarinca, s6z konusu Teblig’de
belirlenen esik deger alt simirina iligkin esaslar uygulanmaz.

2.6. Portfoye riskien korunma ve/veya yatiim amaciyla fonun yatirim stratejisine uygun
olacak sekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islem: tiirev arag (vadeli
islem ve opsiyon s6zlesmeleri), sakli tiirev arag, swap s6zlesmesi, varant ve sertifika dahil edilmesi,
ileri valorli tahvil/bono iglemleri, opsiyon alim ve satimi ile yapilandirmis yatirim araglarim,
dayanak varlig1 ortaklik pay1 ve endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri olan tiirev
tiriinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemleri ifade eder. Kaldirag yaratan
islemler borsada yapilabilecegi gibi borsa diginda, yani tezgahiistii piyasada yapilan islemler ile de
portfdye dahil cdilcbilecektir. Su kadar ki, kaldira¢ yaratan iglemlerinin higbir tarafi yabanci para
birimi cinsinden varlik ve alun ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasas:
araglarindan olusturulamaz.

2.7. Portfdye borsa disindan repo/ters repo stzlesmeleri, tiirev araglar (vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri) ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dist sézlesmeler fonun yatirim
stratejisine uygun olarak fon porttoyiine dahil edilir. Sozlegmelerin karsi taraflarinin yatirim
yapulabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege
uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dig1 Tiirk lirasi cinsi tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon), swap sézlesmeleri,
repo ve ters repo sozlesmelerinin karg: tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka,
arac1 kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir
yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Isbu arag, sézlesme ve islemlerin hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile
diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi ara¢larindan olusturulamaz.

2.8. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.

ﬁl@r g, portfoyiine, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla
'pllaiﬁéirf- 113. Yatinm araglar dahil edilebilir. Yapilandinlmys yatim araglarim

By




varliklari, kamu ve 6zel sektdr borglanma araglari, ortaklik paylari, faiz, ortaklik pay endeksleri,
[inansal endeksler olabilmektedir. Yapilandirilmus yatirim aracinin getirisi temelde; ihrag edilecek bir
bor¢lanma aracinin getirisinden ve yatiim yapilan dayanak varhigm fiyat degisimine bagli olarak
i¢inde barindirdig tiirev araca/araglara gore olusacak bir getiriden olugmaktadir.

III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yaturim yapmadan 6nce Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilccek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diistislere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yatirimcilar goz éniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araclarin, ortakhik
paylarimin, dier menkul kiymetlerin degerinde, faiz oranlan ve ortaklik pay: fiyatlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasihiini ifade etmektedir.

¢- Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyiine kdra katilima dayali varhklarin (katilma hesab,
kira sertifikalari vb.) dahil edilmesi halinde, sz konusu yatirimlarin getiri oranindaki
degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligidur.

2) Karsi Taraf Riski: Karg: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yaptlamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dontistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi
ile fonun baglangi¢ yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihigi kaldirag riskini ifade eder.

S) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihgin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullanilan
sigteml _Pri}‘?:ﬁf@"sizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi




6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun
bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildig1 dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihragei Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin thraggisinin yikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Krediriskine dayali yatirim araglar ve benzeri sakli tiirev araglara yatirim
yapilmas: halinde ortaya ¢ikmakta olup; yatirimet, saticiya karsi referans iilkenin/sirketin temerriit
riskini {istlenmekte ve karsiliginda ytiksek bir getiri elde etmektedir. Referans tilke/sirketin kredi
degerlilik performans: belli bir seviyenin iizerinde bozulma yasarsa yatirnmci ek teminat 6demesi
yapmak durumunda kalabilccektir.

11) Yapilandirilms Yatirim Araglan Riski: Thrag edilmis yapilandirilnus araglar; yatirilan
anaparay1 koruyacak sckilde yapilandirilabilecegi gibi, yatirim amaciyla yiiksek getiri hedefleyerek
anaparada kayba yol agmast muhtemel sekilde de yapilandirilabilir. Yapilandirilmis Yatinm
Araglarinin dayanak varliklari tizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif
olmasi halinde, yatirime1 vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili
olarak vade sonunda elde edilen itfa tutar: nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandirilmis Yatinm Araglarimin giinliik fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandirilmis Yatirim
Araglarinin  giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandirilmis Yatirim Araglarindan kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate alinir.

Yapilandirilmis Yatinim Araglarina yatirim yapilmasi halinde kars: taraf riski de mevcuttur.

12) Opsiyon Duyarhhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar arasinda, isleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degigsmenin
opsiyon priminde olusturdugu degisimi géstermektedir. Gamma: opsiyonun ilgili oldugu varligin
fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Olgmektedir. Vega;
opsiyonun dayanak varhiginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu
degisimdir. Theta; risk 6lgtimlerinde biiyiik nem tasiyan zaman faktoriinii ifade eden gosterge olup,
opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin olgiisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin
opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin 6l¢iistidiir.

Ag:lga Satis Riski: Fon portfoyii igerisinden agiga satig yapilan finansal enstriimanlarin
Fr%;;hkld inin daralmas: scbebiyle 6diing karsiligi ve/veya dogrudan agiga satis imkanlarinin
// azalfn§'51 ‘E-GMm"qu ifade eder.

(“lf.-x\ Y

([ :\ i

'-" "’é:!\‘*\ '*‘j‘ 10

2y

"‘-J




14) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizhik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon’un itibarin1 olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenmest riskidir.

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldift defer arasindaki fiyat farkliif degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portf6yii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi defisim riskini ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullamilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski: Fon portfoyiiniin maruz kaldig piyasa riski, giinliik olarak Riske Maruz Deger
(RMD) yoéntemiyle 6lgiilecektir. RMD, fon portf6y degerinin normal piyasa kosullari altinda ve
belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar belirli bir gitven araliginda ifade eden
degerdir. RMD ydnteminde Tarihsel Simiilasyon yontemi tercih edilerek, %99 giiven diizeyinde, 1
giinlitk elde tutma siiresi varsayuni altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is gliniinii
kapsayacak sekilde gozlem siiresi belirlenir. Ancak olagan disi piyasa kosullarimn varlifi halinde
gozlem siiresi kisaltilabilir. RMD hesaplamalarina fon portfoyiinde yer alan tiim varlik ve islemler
dahil edilir. Tiirev araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinir.

Kaldirag riskinin hesaplanma ydntemi: Fonda RMD yéntemi kullanilmas: nedeniyle
kaldira¢ hesaplanmasinda “sum of notionals” yéntemi kullamlir. Bu yénteme gére kaldirag yaratan
islemlerin (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri, sakli tiirev arag, swap s6zlesmeleri, varant, sertifika,
ileri valorlil tahvil/bono gibi islemler) arag bazinda ayr1 ayn pozisyon hesaplamast yapilir ve bu
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasidir. Ulagilan toplam pozisyonun fon toplam degeri
kaldirac verir.

Fonun risk degerinin hesaplanma yontemi: Fonun serbest fon niteliginde olmasi, 5 yillik
gecmige sahip olmamas: ve kargilastirma 6lgiitiiniin de bulunmamasindan dolayr risk degeri
hesaplamas: asagidaki sekilde yapilacaktir.

Fonun ilgili ddnemler siiresince sahip oldugu portfdy dagilimi dikkate alinmaksizin,
hesaplamanin yapildig: tarihteki fon varlik dagilimi dikkate alinarak segilecek bir referans portf6yiin
5 yillik getirileri kullamilarak hesaplanacak volatilite dikkate alinacaktir.

Kars1 Taraf Riski: Fon 6zel sektor tarafindan ihrag edilen borglanma araglarina yatirim
yaptigindan karsi taraf riski dogmaktadir. Bu riskin dlgiimiinde ihragcilar hakkinda yeterli derecede
mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra ihragcilar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olugan
etkin bir derecelendirme sisteminden gecirilmektedir.

Bunun disinda Fon tezgahiistil piyasalar araciligiyla tiirev arag ve swap s6zlesmelerinde iglem
yapa,balec.agmden karsi taraf riski mevcuttur. Borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swap
Al $’ﬁ'§clpr,1\n kars: tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kyrum)
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Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan pozisyonlarin diisiik islem hacimleri nedeniyle,
uygun siire ve/veya fiyat {izerinden kapatilamamasi sonucunda maruz kalinan risktir. Likidite riski
hesaplanmasinda, menkul kiymetlerin piyasadaki ortalama giinliik islem hacimleri bazinda likidite
katsayilar belirlenecektir. Daha sonra, bu katsayilarin, fonun igerisindeki varliklarin agirhiklariyla
carpilmasiyla, fonun likidite orani belirlenmektedir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siirelerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugsmasi olasiligini ifade eder. Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsuru yaratmig ve
yaratmasi beklenen konular ile riskin gergeklesmesi durumunda etkileri listelenir. Riskin meydana
gelmemesi igin alinmas gereken tedbirler de dnceden belirlenir ve sirket calisanlarina duyurulur,
Zarar olarak yansitilan operasyonel risk olugmas halinde kayda alinur.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portf8ytine kaldirag yaratan islemlerden; faiz, pay senedi, pay senedi endckslerine dayali
tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlegmeleri), sakli tiirev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika,
ileri valérlii tahvil/bono islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan islemler benzeri
islemler dahil edilecektir.

3.4, Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6lgiimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cergevesinde Mutlak RMD yontemi kullanilacaktir. Serbest fon olmasi sebebiyle fonun RMD limiti
bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fon’un kaldirag limiti %200°dir.

3.6. Fon portfdyiine alinan yapilandirilmig yatirim araglarmnm sakl tiirev arag niteligi tagiyip
tasimadig1 Kurucu tarafindan degerlendirilerek sz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatirim aracinin sakl tiirev arag niteliginde olmas:
halinde, risk 6l¢timiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

3.7. Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplanmasinda Rehber kapsaminda
belirtilen esaslar uygulanir,

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasina ek olarak, riskin
azaltilmasi amaciyla spot piyasada alinan pozisyonlar ile dayanak varlii1 benzer yapida olan kaldirag
yaratan islemlerden elde edilen pozisyonlar net uzun/kisa pozisyon hesaplamasinda netlestirilebilir.

Net uzur/kisa pozisyon hesaplamasi kapsaminda:

1. Vadesi dikkate alinmaksizin, dayanak varlifi benzer yapida olan kaldirag yaratan
pozisyonlar arasi netlestirme yapilabilir.
ii. Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyonlar ile bunlarin dayanak varliklarimin spot

piyasadaki pozisyonlari arasinda netlestirme yapilabilir.

Fonun toplam net uzun/kisa pozisyon hesaplamasi (yalmzca ortaklik payi/ortaklik pay: endeks
varhik grubu ve sabit getirili menkul degerler varlik grubu igin ve ayr ayri yapllacaktlr) vadeli
iglemler, araci kurulus, varantlar1 ya da benzer yapida belirli bir teminat/prim karsilig1 nispi islem
o%gfﬁ np ayan scrmaye piyasas: araglari ile bu yapida olan ve diger sermaye piyasasi araqlarl

arakt 1ﬂan,d1 acak yeni finansal tirtinlerin itibari (notional) biiyiikliikleri, opsiyon s6 :
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igin delta, bunlarin disindaki enstriimanlar icin ise bu izahnamenin S.5. maddesinde agiklanan
degerleme yontemleri kullanilarak ulagilan degerler dikkate alinarak yapilacaktr. Fonun net/uzun
pozisyon biiyiiklugii vadeli islemlerin, forward sozlesmelerinin, swaplann, araci kurulus
varantlarinin, opsiyon s6zlesmelerinin ya da benzer yapidaki prim/teminat/ddeme karsilig1 bir itibari
(notional) degerc sahip sermaye piyasasi araglari ile bu yapida olan ve diger sermaye piyasasi araglari
olarak smiflandirilacak yeni finansal iiriinlerin, kendi iglerindeki benzer yapidaki pozisyonlarin net
degeri (uzun-kisa) dikkate alinarak hesaplanir. Nispi araglarin net degeri fondaki diger uzun
pozisyonlar ile toplanacak ve bu toplamdan agiga satislar ¢ikarilarak fonun net uzun/kisa pozisyonu
hesaplanacaktir. Fonun net uzun/kisa pozisyonu, ortaklik payi/ortaklik pay1 endeks varlik grubu ve
sabit getirili menkul degerler varlik grubu igin ayri ayn hesaplanacaktir.

TV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLICININ AYRILICI

4.1. Fon portfdylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varhiklar ve bunlarin
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in
erigimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yiikkimlitliik ve sorumlulugu
devam eder.

4.3. Fon’un malvarlig1 Kurucu’nun ve Portfgy Saklayicist’nin malvarligindan ayndir. Fon’un
malvarlifi, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarligt Kurucunun ve Portfy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilcmez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfdy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmast,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarimin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ilc mevzuatta belirtilen diger gérevlerin
yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfsy saklayicist;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarninin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtliztigli hiiklimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma payr veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziig,
izahname hiikiimleri ger¢evesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasint,

c) Mevzuat ile fon igtiiztigli, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Yénetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

¢) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

d) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

e) Fon’un varlik alim satimlarinin, portf8y yapisin, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu
_,;fﬁﬁsﬁﬁ@?akla yliktimliidr,
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a) Fona ait varliklarin ayri ayri, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara ugramayacak
sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklart ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliilitklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfgy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katiima pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakki sakhidr.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristinimasi, potansiyel ¢ikar ¢atismalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatirimeilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portféy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulea uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicis1 portfoy saklama hizmetini yiiriitiirken karsilasabilecegi ¢ikar
catigmalarinin tanimlanmasini, nlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasimi saglayacak
gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlar1 uygulamakla yiikiimlidiir.

4.10. Kurucu’nun tgiincii kisilere olan borglan ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym iigiincii
kisilerden olan alacaklan birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portféy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama
Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dofian zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir.
Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portféy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portféy saklama hizmeti verdigi portfoylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir.

—==414. Portly Saklayicisy, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
/, a yaEkl \ w yikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplering
sorufli L
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4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portféy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamint daraltici hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI ,

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portféydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlencn
ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve izleyen iggiinii katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama

yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylartmin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarma iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS

dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslar asagidaki gibidir:

5.5.1. Portfoye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir.
Genel Esaslar:
Al tarihinden baglamak iizere portf6ydeki varliklardan;

a) Borsada islem gorenler degerleme giintinde borsada olusan cn son scans agirlikhi
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans: uygulamasi
bulunan piyasalarda islem géren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olugan
fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamas: durumunda ise borsada olusan en son
seans agirlikli ortalama fiyatlar kullamlir.

b) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindcki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari i¢ verim orani
ile degerlenir. Ters repo ve repo ile yurtici organize para piyasasi islemleri ise vade
sonuna kadar isleme ait i¢ verim orani ile degerlenir.

¢) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak
degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yapilandirilmis Yatirim Araclar::

Yap11and1r11m1$ yatirim araglarimin degerlemesinde borsada ilan edilen ﬁyat kullamlir, Tigili
geememesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem geqmemem halinde nitelikli
alka arz fiyat1) kullanilir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim kagafjan




aracthifiyla fiyati ilan edilmis yapilandirlmig yatirim araglan igin degerlemede veri dagitim
kanallarinda en son ilan edilen fiyat kullamlir.

Kredi Temerriidiine Dayalh Bor¢lanma Aracglari_ve Benzer Yapidaki Borclanma
Araclari:

Kredi temerriidiine dayali borglanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglar igin
borsada islem gérme sarti aranur. Ilgili varliklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmast halinde veri dagitim kanallar1 aracihifiyla ilan edilen giincel fiyatlar kullanilr.

Ileri Valorlii Borglanma Araci Islemleri:

lleri valorli alinan varliklar valor tarihine kadar portfoye dahil edilmez. {leri valorlii satilan
varliklar ise valér tarihine kadar portféyde kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Islem tutarlan ise
valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir. Ileri valérlii varlik alim/satim
sozlesmesi ayn bir vadeli islem s6zlegmesi olarak degerlenir. Ileri valorlii s6zlesmenin degeri alis ve
sati islemlerinde aym yontemle hesaplanirken islem alig isc pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger
olarak port{f6y degeri tablosuna yansitilir.

Ileri valérlii sozlesmenin degeri; borglanma aracinin vade sonu degerinin ve (varsa) gelecek
kupon degerlerinin, sézlesmeye konu borglanma aracinin piyasa bilesik faizi kullanilarak islemin
valor tarihine iskonto edilmesi ve bu degerlerin toplanmasi ile bulunur. Hesaplamada sézlesmeye
konu bor¢lanma aracinin bilesik faizi olarak; varsa degerleme giiniinde BIST Borg¢lanma Araglan
Piyasasinda valor tarihi islemin valor tarihi ile ayni olan iglemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa
degerleme gliniinde BIST Borglanma Araglar Piyasasinda ayni giin valérlii gergeklesen islemlerin
agirlikl: ortalama faiz orani, yoksa borglanma aracinin en son ayni giin valérlii olarak iglem gordiigi
giindeki aym giin valorli islemlerin agurhikli ortalama faiz orani, bu da yoksa borglanma aracinin
ihrag tarihindeki bilesik faiz orani kullanilir.

Borsa Dis1 Repo ve Ters Repo Sézlesmeleri
Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinde degerleme ilgili s6zlesmede belirlenen faiz orani i¢

verim orani olarak kullanilarak degerleme yapilir.

Borsaya Kote Olmayan Bor¢lanma Araclarinin ve Kira Sertifikalar

Borsaya kote olmayan borglanma araglarinda ve kira sertifikalarinda ilgili menkul kiymetin
satin alma faiz orani i¢ verim orani kullanilarak degerleme yapilir. $u kadar ki; menkuliin vadesinden
once fon tarafindan ayni menkulde alim veya satim islemi yapilmas: durumundan i¢ verim orani
olarak kullanilacak faiz en son yapilan islemin faiz orani olarak giincellenir.

5.5.2. Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap stzlesmelerine iliskin degerleme;

Borsa dig: tiirev ara¢ ve swap sozlesmelerinin degerlemesinde giincel fiyat kullanilir. Portféye
alim agamasinda borsa dis1 forward, opsiyon ve swap sdzlesmelerinde giincel fiyat olarak kars:
taraftan alinan fiyat kotasyonu kullanilir.

Alis tarihinden baglamak {izere portfoydeki borsa disi tiirev arag ve swap sdzlesmelerinin
degerlemesinde;

Borsa dis1 opsiyon sézlesmelerinde giincel fiyat olarak kars: taraftan alinan degerleme fiyati
kulleriilit"Botsa dis1 opsiyon sozlesmeleri igin fonun fiyat agiklama dénemlerinde; degerlemede
)ﬁaﬁﬂmﬁg"uﬁe ¢ glincel piyasa fiyatinin bulunmadig1 durumlarda ve karsi taraftan degerleme fiyati
gf"é“%ﬁfﬂ,?;%i& d_}‘lr ! :
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modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi genel kabul gdrmiis yéntemlerden,
opsiyon sdzlesmesinin yapisina ve dayanak varliga uygun olam kullanilarak hesaplanir. Hesaplama
i¢in opsiyon sézlesmesinin yapisina ve dayanak varliga gére Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
sayfalar1 ya da uygun goriilebilecek diger hesaplama araglari/yazilimlari kullanilacaktir. Bu
yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel prim alig/satis kotasyonu varsayimi ile
hesaplanan ali§ (bid) veya satis (ask) fiyat: kullamlacaktir. Degerlemede, dayanak varligin spot fiyati
olarak 5.5.1. maddesinde ycr alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyatlar kullamlir. Farkli ve daha
karmagik yapida opsiyonlarin kullanilmasi ya da degerleme igin olusabilecek diger unsurlar
durumunda ise, degerleme igin en uygun yontem kullanilacaktir.

Borsa disi forward sézlesmelerinde giincel fiyat olarak dayanak varligin spot fiyat: baz
alinarak hesaplanan teorik fiyat kullanilarak degerleme yapilir. Teorik fiyat; dayanak varligin 5.5.1.
maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen spot fiyat kullanilarak, degerleme giinii ile
forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayis: ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar
kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Borsa dis1 difer swap sozlesmelerinde giincel fiyat olarak kargi taraftan alinan fiyat
kullamlir. Borsa dis1 diger swap sézlesmeleri igin fonun fiyat agiklama dénemlerinde; degerlemede
kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig durumlarda ve kars: taraftan fiyat alinamadig
durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. S6yle ki; swap sézlesmeleri nitelik agisindan
pek ¢ok farkl form altinda yapilabileceginden, swap sézlesmelerin degerlemesine esas teskil eden
yerel faiz ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat
hesaplamasinda, s6zlesmenin konusuna gére tahvil fiyatlamas: yontemi (IRR), FRA (Forward Rate
Aggreement) yontemi gibi buglinkii deger hesaplama y6ntemleri ile sdzlesmelerin niteligine uygun
diger genel kabul gérmiis teorik fiyatlama ydntemleri kullanilacaktir,

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sgzlesmelere iligkin olarak agsagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa digi tiirev arag sézlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip igermedigi ve sozlesmelerin portféye dahil edilmesinden sonra karsi taraftan
alinan fiyatin uygunlugu; opsiyon sézlesmeleri i¢in Black&Scholes modeli, Binomial model veya
Monte-Carlo simiilasyonu gibi genel kabul gérmiis yontemler kullanilarak, forward sozlesmeleri igin
dayanak varligin 5.5. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen spot fiyat kullamlarak,
degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisi ve ilgili para birimlerinin piyasa
faiz oranlan kullanmilarak, swap s6zlesmeleri igin sdzlesmenin konusuna gére tahvil fiyatlamasi
yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) yontemi gibi bugtinkii deger hesaplama y&ntemleri
ile sézlesmelerin niteligine uygun diger genel kabul gérmiis teorik fiyatlama yéntemleri kullanilarak
ve Kurucu yonetim kurulu tarafindan kabul edilmis Risk Yonetim Prosediirii’'nde belirtilen limitler
ve kurallar dahilinde kontrol edilir. Kontrollerde kullamlan teorik fiyat hesaplama yontemlerine
iligkin esaslara ve dayanak varlik spot fiyatlarinin belirlenmesine iliskin esaslara isbu izahnamenin
5.5. maddesinde yer verilmistir.

Borsa dis1 opsiyonlar s6zlesmelerine iliskin olarak, kars: tarafimn verdigi kotasyon ile Risk

Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat karsilastirilir. Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyat
arasindaki farkin fon aleyhine %20’den fazla olmasi durumunda, stzlesmenin karsi tarafinin
kotasyonunu hesaplanan fiyat yoniinde %20 farkin altina gekecek sekilde giincellemesi istenir. Kars
taraftan alinan son fiyatin belirlenen %20'lik limitin disinda kalmasi1 durumunda, Risk Yonetimi
Birimi-tazafindan Yonetim Kurulu bilgilendirilir ve yonetim kurulunun karari ile alinan son fiyat
/(gfeflﬁigl’;r;?"iéle g gerceklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullanilir. Belirtilen yazili ve gerkeeli
/./bilgi’lfﬁidif’l’ﬁé‘elci&tronik ortamda hazirlanabilir.
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Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sézlesmelerinin herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objcktif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Bu
bakimdan borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sézlesmelerinin faiz oranlarmin borsada islem
goren benzer vade yapisina sahip sézlesmelerin faiz oranlarmnin dikkate alinarak belirlenmesi esastir.
Buna iligkin kontroller Kurucu I¢ Kontrol Birimi tarafindan; ilgili vade i¢in BIST Borglanma Araglar
Piyasas1 Repo-Ters Repo Pazari’nda olusan faiz oranlar, ilgili vadede BIST Borclanma Araglan
Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda islem gegmemesi halinde, Tiirkiye Bankalar Birligi tarafindan
ilan edilen Turk Lirasi referans faiz oram uygulamasinda ilan edilen fiksing oranlari dikkate alinarak
ilgili vade i¢in dogrusal yakinsama y6ntemi ile elde edilen teorik faiz oranlan baz alinarak, Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan kabul edilmis I¢ Kontrol Prosediirii’nde belirtilen limitler ve kurallar
dahilinde yapilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylart sadece 6nceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis fonlar
olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligi tasimaktadir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak satilacag
kisiler Kurucu tarafindan 29/04/2022 tarih ve Mhs - 77 sayili yaz1 ile Kurul’a bildirilmistir.

Fon satis baslangig tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL’dir. Takip
eden degerleme giinlerinde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

Fonun satis baglangi¢ tarihi  /  /2022°dir.

Katilma payr satin almak veya elden gikarmak isteyen yatinmeilar, Kurucunun isbu
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettigi katlma payimn alim satiminin yapilacag: yerlere
bagvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gére saptanan fiyat iizerinden, 1 (bir) pay ve
katlar seklinde alim ve satimda bulunabilirler.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar

Yatinmeilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 16:00’a kadar
verdikleri katilma pay: alim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 16:00°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isglinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: {izerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
sayisi olarak verilmesi halinde, ali§ islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
k Ji‘fﬁﬁ}?ﬁjﬁbggellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.

_jﬂ?y‘l’léﬂji k-apigrjé\.gayl bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
4 uyg}qal,aag}a\k g)urefrg'le bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatn
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olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyat
agiklandiktan sonra hesaplanir.

Ahm talimatinin kargihginda tahsil edilen tutar, tahsilatin yapildig: giin yatirimel adina Deniz
Portfdy Para Piyasast Fonu alinarak katilma pay: aliminin gergeklesecegi giine kadar Kurucu
tarafindan nemalandinlir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatirimeilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 16:00°a kadar
verdikleri katilma pay: satim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyat1 lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 16:00°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izlcyen hesaplamada
bulunan pay fiyat iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isglinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: {izerinden gerceklestirilir.

6.4.Satim Bedecllerinin Odenme Esaslar:

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Borg¢lanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu
giinlerde saat 16:00’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci islem giiniinde,
iadc talimatinin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 16:00°dan sonra
verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde yatirimcilara 8denir.

6.5. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:
Katilma paylarimin alim satimi kurucunun yani sira kurucu ile katilma payr ahm satimina

aracilik sozlesmesi imzalamis olan Denizbank A.S. tarafindan yapilacaktir. Denizbank A.S.’nin
iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan Adres Internet Sitesi Telefon
Denizbank A.§. Genel|Biyiikdere Cad. No: 141|www.denizbank.com | 0212 348 20 00
Miidiirliigii ve tiim subeleri | Esentepe / Sisli / ISTANBUL

VII. FON MALVA'RLI.GINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan IHarcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar agsagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlan,

5) Portfoy y6netim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,
‘sz:uég‘geregi yapilmast zorunlu ilan giderleri,
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9) Takvim yil esas alinarak Gger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik Deger giderleri,

11) KAP Hizmet Bedeli,

12) E-defter (mali miihtir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni
ile 6denen hizmet bedelleri,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

14) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

15) Mevzuat uyarinca tutulmasi gereken zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orant:

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,000822’sinden
(milyondasekizvirgiilyirmiiki) [yilltk yaklagik %0,30 (bindeiig)] olusan bir yénetim iicreti tahakkuk
ettirilir. Bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan
sozlesme cercevesinde belirlencn paylagim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan
odenecektir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Alm Satimmna Aracihik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin ahm satimina Denizbank A.S. (Sabit Getirili Menkul
Kiymetler Alim/Satim, Repo/Ters Repo [slemleri) ve Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. (Sabit
Getirili Menkul Kiymetler, Pay Alim/Satimi, Repo/Ters Repo Islemleri, Takasbank Para Piyasasi ve
Yurtigi Organize Para Piyasas: Islemleri, VIOP Islemleri) aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik
islemleri igin uygulanan komisyon oranlar1 asagida yer almaktadr:

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve Kira Sertifikalari Komisyonu:
a) Ayni Giin Valérlii Kesin Alim Satim {slemleri

09:30 — 14:00 arasi: Yiizbinde 1,575 + BSMV
14:00 — 17:30 arasz: Yiizbinde 4,20 + BSMV
b) Valérlii Kesin Alim Satim Islemleri: Yiizbinde 1,05 + BSMV
c) Hazine Ihalesi islemleri 0
2) Yurt ici Pay Senedi Piyasasi Islemleri Komisyonu:
a) Pay Senedi Alim Satim Islemleri: Onbinde 2,00 + BSMV
3) Takasbank Para Piyasasi Islem Komisyonu:
a) 1 — 7 giin arasi vadeli islemler: Yiizbinde 2,10 + BSMV
b) 7 glinden uzun vadeli islemler: Milyonda 2,625 * giin sayis1 + BSMV
4) Borsa Istanbul Para Piyasasi Islem Komisyonu: Milyonda 2,10 * giin sayis1 + BSMV
5) Repo / Ters Repo Pazari islem Komisyonu:
a) O/N Islemler (09:30 — 14:00 aras1): Milyonda 5,25 + BSMV
b) O/N Istemler (14:00 — 17:30 aras1): Yiizbinde 1,05 + BSMV
¢) O/N Harig Islemler (09:30 — 14:00 aras1) Milyonda 5,25 * giin sayis1 + BSMV
d) O/N Harig Islemler (14:00 — 17:30 aras1) Yiizbinde 1,05 * giin sayis1 + BSMV
6) VIOP islem Komisyonu:
a) Endeks Vadeli islem Kontratlar Onbinde 1,20 + BSMV
b) Diger Vadeli Islem Kontratlari Onbinde 1,20 + BSMV

Lk dﬁl(s Op31yon Sozlesmeleri Onbinde 1,20 + BSMV
o~ cgfﬁ)lm yon Sozlesmeleri Onbinde 1,20 + BSMV
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7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yilt esas alinarak, liger aylik donemlerin son i giiniinde Fon'un
net varhk degeri iizerinden %0,005 (yuzbmdebe$) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portféyiinden karsilanir. |

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Scmsnye Fona Ait Giderler: $emsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon i¢in yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagl fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden karsilanir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan
Fon malvarligindan kargilanan saklama iicreti ve diger giderler asagida belirtilmistir.

A. Fon’dan karsilanan giderler Yillik (%)
Yonetim Ucreti 0,30

- Kurucu 0,15

- Fon Dagitim Kurulusu 0,15
Saklama Ucretleri 0,16
Diger Giderler (Tahmini) 0,60
Toplam Giderler (Tahmini) 1,06

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlan gosterilen katilma paylarinin satigina iliskin giderler kurucu

tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 4,000
Diger Giderler 4.000
TOPLAM 8.000

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanglarmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlarinin
portféy isletmecilifinden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portf6y isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, %0? oraninda gelir vergisi

tevfikatina tabidir.
8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki miikellefler

ile miinhasiran menkul kiymet ve diger scrmaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kgza
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clde ctmek ve bunlara bagl: haklar: kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlari ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C.
Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.[!!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsamu disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki 1s
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilii olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglari ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’te islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral: fikrasinin altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglar: ve bu kurumlarin daimi temsilcileri
aractlifiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmug
kazanglar igin y1llik veya 6zcl beyanname verilmez.

Kurumlarin, tam miikellefiyete tabi yatirim fonu katilma paylarindan elde ettikleri kazanglarin
(portfdyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara
dayali sermaye piyasasi araglart bulunan yatinm fonlarindan eldc ecdilen kazanglar haric)
vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinin
doérdiincii ve besinci alt bendi hiikiimleri uygulanir.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliliigiiniin bulundugu ilgili hesap déneminin
son giinii itibariyla hazirlanan portfsy raporlar da finansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden
gegirilir,

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarny, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder.
Iinansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk is glinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra, kurucu
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taratindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yénetim kurulu kararina baglandig: tarihi
izleyen altiner is giinli mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir. Finansal tablolar ayrica soz
konusu agiklamayr miiteakip 10 is giinii igerisinde katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme
vasitasiyla gonderilir.

9.6. Portf0y raporlar1 digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil stireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay! satist
yapilan yerlerde, yatinmeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatirimcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1., I, I1L,,V.5.5., V.5.6., VI. (6.5. maddesi haric),
VIL.7.1. (aracilik komisyonlarina iliskin alt madde harig) nolu bsliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirliige giris tarihinden en
az 30 giin dnce katilma payi sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin diger
boltimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili
sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fon’a iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. Portféye yapilandirilmis yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracimin
genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta agiklanir.

9.10. Borsa dis1 rcpo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
s6zlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde sdzlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir,

X. FON'UN SONA ERMES] VE FON VARLIGININ TASFiYESI
10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire ngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goériigiinii aldiktan sonra alt1 ay sonras: igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi

veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmast ve benzer nedenlerle fonun

devaminin yatinmcilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varligy, ictiizitk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay!1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul*un uygun goriisiinii aldiktan sonra

6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis

?rl'rﬁé_’" dgrimin bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
at y p
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agilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger sermaye
piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag edilemez. Tasfiye
anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfoy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portféy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligim Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi icin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar Kanununun 502
114 514 tincti maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanr.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarimt Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarini almis olurlar.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ

SATISI
12.1. Katilma paylar: fon izahnamesinin KAP’ta yayimim takiben izahnamede belirtilen usul

ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur.

12.2. Fon katilma paylar sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis fon
olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak satilacag: nitelikli
yatirimet vasfini haiz kigiler Kurucu tarafindan 29/04/2022 tarih ve Mhs — 77 sayili yaz ile Kurul’a
bildirilmistir.

12.3. Katilma paylar karsiliga yatirnmcilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

inamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ergevesinde

DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S.
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