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Deniz Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 04/05/2015 tarihinde istanbul ili Ticarct Sicili Memurlugu’na 409441
sicil numarasy altinda kaydedilerek 08/05/2015 tarih ve 8816 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu
izahname hitkiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Deniz Portfoy Kisa Vadeli Serbest
(TL) Fon’un katilma paylarmin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Pivasasi Kurulu

tarafindan 2_.1_/Q6/2022 tarihinde onaylanmistir,

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamma gelmeyccegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrac¢ edilecek katilma paylarma iliskin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Deniz Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.denizportfoy.com) adresli resmi
internct sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP) ’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir.
[zahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG de ilan tarihine iliskin bilgiler
yatirimer bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmm alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatirnmar bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnnmeilara verilir,




ICINDEKILER

. FON HAKKINDA GENEL BILGILER .....ooviviioiiio oo 3
[I. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINTRLAMALARI ..o e ettt ettt ee, 5
1L TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU .ciotiiieeoeeeeeeeeeee e, 8
IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI............ 12
V. FON BIRIM PAY DEGERININ. FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENMIE ESASLART ... 14
VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLART ..ottt 17
VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU'NUN
KARSTLADICT GEDBRLIBR: ...t in s tivissstions favndsiniiesanescnsssds tonsasaserasas el dussdssessensesdsssiatesnnets 19
VI FONUN VERGILENDIRILMES .o 21
IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR .....cccoovovirinnn. 22
X. FON'UN SONA ERMES] VE FON VARLIGININ TASFIYESI ....ovovooooeeeeeeeee e 23
XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI ..ooooiiiiiiiceeoeeeeeeeee e 2

XI1I. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ SATISI...... 24

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Semsiye fon i¢tiiziigi, fon izahnamesi ve yatirimel bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[1-14.2 sayili Yatinm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina

fliskin Teblig

Fon - Deniz Portfoy Kisa Vadeli Serbest (TL) Fon
Semsiye Fon Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsive Fon
Kanun 6362 sayil Sermaye Piyasast Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu -

Kurucu Deniz Portf6y Yonetimi A.S.

Kurul | Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Performans Tebligi

VII-128.5 sayihh Bireysel Porttoylerin ve Kolektif Yatrim
Kuruluglarinin - Performans  Sunumuna, Performansa Dayal
Ucretlendirilimesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarin Notlandirma
ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar IHakkinda Teblig

'i’ortf(')y Saklayicist

Denizbank A.S.

PYS Tebligi

[I-55.1 sayilhh Portféy Yonetim $i1‘i<etleri ve Bu Sirketlerin
Faalivetlerine Iliskin Iisaslar Tebligi

Rehber

Yatinim Fonlarina iliskin Rehber

Saklama Tebligi

[11-56.1 sayilli Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig [11-52.1 sayih Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Turkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TERS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan  yiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar e

Yonetici Deniz Portfoy Yonetimi A.S. 7 ol

-

i




I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

FFon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsilifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére igbu izahnamenin I, bdliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyti isletmek amaciyla kurulan, katilma paylarn Semsiye
Fon"a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Deniz Portfoy Kisa Vadeli Serbest (TL) Fon

Adr. ) Kisa Vadeli Serbest (TL) Fon 3
Bagh Oldugu Semsive Fonun Unvani: | Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Turi: Serbest Semsiye Fon

Stiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayieist Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi' Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi
Tarih: 21/04/2015

No: PYS/PY.15/171

| Portfoy Saklayicist’nin

Unvani: ~1Decnizbank A.S. -
Porttoy Saklama Faaliyeti lznine Iligkin | Tarih: 17/07/2014
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi No:  22/729

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yéonetici Deniz Portfoy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiylikdere Cad. No: 141 Kat: 19 Fjsbe’ntepe-swli/
Istanbul
www.denizportfov.com N

Telefon numarast: 0212 348 20 00

Portfoy Saklayicist Denizhank A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Cad. No: 141Esentepe-Sisli/Istanbul
www.denizbank.com

Telefon numarast: 0212 348 20 00 )

1 «pYS Teblifi’ne uyum cercevesinde, Kurucu’nun 02/09/2003 tarih ve PYS/PY-22/17 savih Portfoy Ydpeticiligi
vetki belgesi iptal edilerek, Kurucu’ya Kanun’un 40 cr ve 55 inci maddgﬁg’ri uva/l){ca diizeulenenll/()’4/20,]5

tarih ve PYS/PY.15/171 savili Portfoy Yéneticiligi vetki belgesi \'erilnlistir.’3//' /
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1.3. Kurucu Yoneticileri
F()n’u tCIl’lQil Ve il'/dma Kurucunun y()'m.tim kurulu ii}elcri yctkili olup yonetim kurulu

Adi Soyddl Gorevi Son § Yilda Yaptxgl Iqler (Yil-Sirket- Corev) Tecriibesi
Orhan GOKSAL |Yonetim  Kurulu|2007 — Devam Intertech Bilgi Islem ve
Bagkani Pazarlama Tic. A.S. Danigma Kurulu - Danisman| 30 Y1l
Omer UYAR Yonetim  Kurulu|2012 — Devam
Baskan Yrd. Intertech Bilgi Islem ve Pazarlama Tic. A S. 19 Yil
L Genel Midir
Mehmet CITIL Yonetim  Kurulu;2013 — Devam
Uyesi Deniz Gayrimenkul Yatirim Ortaklifn A.S. 29 Yil
Genel Mudir
Giirhan CAM Yonetim  Kurulu|2012 - Devam 20 Yl
Uyesi Denizbank Dijital Déniisiim ve Inovasyondan
Sorumlu Grup Mudrii
Cemil Cem|Yonetim  Kurulu|2016 — 2022 25 Y1l
ONENG Uyesi /  Genel|Denizbank Ozel Bankacilik ve Yatrim Grubu
Miidiir Genel Mudir Yardimeis:
2022 — Devam
Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir ]
Serkan TURK Genel Midur|2015 - 2020
Yardimcisi Deniz Portfoy Ozel ve Serbest Fonlar ve Portfoy
Yonetimi Bolum Mudiird 23 Y1l
2020 - Devam
Deniz Portfdy Yoénetimi A.S. Genel Mudir
Yardimecis) .
Murat OZKAN | Genel Miidiir {2014 — 2018
Yardimeisi Deniz Portfoy Yoénetimi A.S. Teftis Kurulu
Baskant 16 Y1l
2018 — 2021
Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Is Gelistirme ve
Proje Fonlari Bolim Muduru
2021-Devam
Yatirnm ve Emeklilik Fonlart Genel Miidiir
Yardimcisi

1.4. Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi Denizbank A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde gorevli fon
miidiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadi Gorevi ~__|Son 5 Yilda Yaptigy i§lerinl-$irl(et—(}6rcv) Tecriibesi
Serpil Aslan|Fon Muddari 2020 — devam 12 Yil
Bektas Denizbank A.S.

Fon Hizmet Bolim Midiri

2020 Ocak — 2020 Temmuz

Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Ozel ve Serbest Fonlar ve Portfoy Yonetimi
Yonctment

2016 —2019

Denizbank A.S.

Fon Hizmet ve Oper asy;‘),n Yo}ieymem e

ORTF




Ayse Bige|Fon Miidiirii Vekili | Ocak 2011-Devam Denizbank A.S. Saklama,| 24 Yil
Galiskan Fon Hizmet Operasyonlan-Operasyon
Yonetmeni

Eyliil 2004-Aralik 2010 Denizbank A.S. Ozel
Bankacilik Merkezi-Operasyon Yonetmeni
Ocak 2002-Eylil 2004 Denizbank A.S.
Merkezi Operasyon-Operasyon Yonctmeni
Eylill  1998-Ocak 2002 Etibank A.S.
(Interbank A.S.) Ozel Bankacilik Merkezi-
Cari Hesaplar Yonetmen Yardimeisi

1.5, Portfdy Yoneticileri

Fon malvarhiginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi varhiklar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaninda en az bes yillik tecrlibeye sahip portfoy
yoneticileri tarafindan, yatmmmer lehine ve yatinmer ¢ikarmi gozeteeek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme doktunmanlart ¢ergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portféyiiniin yonetimi i¢in géreviendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulastimas: miimkiinddir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Denizbank A.S.

i¢ kontrol sistemi Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi | Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlarmin bagimsiz denetimi DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. tarafindan yapiimaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMAILARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sckilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile taaliyetlerinin igtiizitk ve izahname htkimlerine uygun olarak
yiirtittilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhiklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yirtitibmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak tzere digandan
hizmet almmast, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfdyii, kolektif portfoy voneticiligine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portféyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan suurlamalar
¢ergevesinde yonetilir.

2.3. Fon, katilma paylart Tebligin ilgili hl'jkﬁmleri/qerqevesinde nitehikli 4 oflara
satilacak serbest fon statiisiindedir.




Fon portfdyiine alinacak finansal varliklar Kurul’un diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yonetilir.

Fon portfdyiliniin yénetiminde ve yatirim yapilabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin
seciminde, Tebligin 4. maddesinde belirtilen varliklar ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden
Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmas: esas almir. Fon, Tebligin 25.
maddesindc yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon'un Yatrun Stratejisi: Fon unvaninda “(TL)” ibaresine yer verilmesi nedeniyle, Fon
portfoyiinde yabaner para birimi cinsinden varlik ve altn ile diger kiymetli madenler ve
bunlara dayal sermaye arag¢larina yatirim yapilmayacaktir. Fon; Tirk Lirasi (TL) cinsinden
varlik ve islemlere yatirim yaparak Tiirk Lirasi (TL) bazinda getiri yaratmay: amaglamaktadir. S6z
konusu yatirim hedeflerine ulagiinasi amaciyla fon portfdyi, yatirim dngorilleri dogrultusunda, uzun
pozisyonlar alinarak olusturulabilecegi gibi kisa pozisyonlar alinarak veya uzun ve kisa
pozisyonlardan olusan bir portfoy karmasi seklinde olusturulabilecektir. Uzun ve kisa pozisyonlar
fon portfoyiine kaldiragh olarak dahil edilebilir. Ek olarak fon unvaninda “Kisa Vadcli™ ibaresine yer
verilmesi nedeniyle, fon portfdyii ayhk agilikli ortalama vadesi en az 25 en fazla 90 gln olacak
sekilde yonetilecek olup fon portfdyline vadeye kalan glin sayist hesaplanamayan varhiklar dahil
edilmeyecektir.

Fonun, katilma paylarn sadece nitclikli yatinimeilara satilacak serbest fon niteliginde
olmasmdan dolay: fonun yatirim stratejisinde yer alan sinirlamalar haricinde herhangi bir sinirlama
ve yonetim kisitlamast bulunmamaktadir. Fon portfoyiinde ver alabilecek finansal varliklara,
islemlere, sozlegmelere ve yaurim araglarina detayli olarak asagida yer verilmistir.

a) TL cinsi varliklar ve islemler: Takasbank Para Piyasasi ve yurti¢i organize para piyasasi
islemleri, yurti¢i kamu ve 6zel sektor borglanma araglar, yurtdisinda ihrag edilmis TL cinsi
menkul kiymetler, ipotefe dayali menkul kiymetler, ipotek teminath menkul kiymetler,
varliga dayah menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler, yapilandirmis
yatirim/borglanma araglari, kira sertifikalart ile TCMB, Hazine ve Maliye Bakanligs, ipotck
finansmant kuruluslar, TMKS tarafindan ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglan fon
portféyline dahil edilebilir.

b) Tiirev Arac ve Sézlesmeler: Fon, BIST Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda (VIOP) islem
goren ve/veya yurtici ve/veya yurtdisi organize piyasalarda islem gdren her tiirlii vadeli islem
ve opsiyon sézlesmelerine hem dayanak varligm hem de sézlesmenin Tirk Lirast “TL”
cinsinden olmas1 kaydiyla baska bir kisit bulunmadan yatinm yapabilir. Fon taratindan;
Fon'un ana yatinm stratejisinde ve yukarida (a) boliimiinde, bu maddenin ilk climlesinde ve
Teblig’in 4. maddesinde yer alan tiim varlik ve islemlere, s6z konusu varliklardan/islemlerden
olusan endekslere/sepetlere dayali (faize dayal tiirev ara¢ islemleri dahil) vadeli islem,
forward, opsiyon ve swap gibi tiirev arag ve sézlesmelere, hem sézlesmenin hem de dayanak
varligin Tiirk Lirast (TL) cinsinden olmast kaydiyla, borsada ve/veya tezgahiistli (borsa digi)
olarak yatirim yapulabilir.

¢) Mevduat/Katilma Hesaplari: Fon, yapu@ islemler ve taraf oldugu sozlesmeler karsilil
teminat olusturmak amaciyla ve/veya yatrim ama?yla ve/veya piyasa sartlaprnedeniyle,

yurtigindeki ve/veya yurtdigindaki bankalarda sad¢ge Tfipk Lirast ¢mgi at/katiima
hesaplarina yatirim yapabilir. / /)
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d) Repo-Ters Repo: Fon ters repo iglemlerini, BIST Repo/Ters Repo Pazari, BIST Menkul
Kiymet Tercihli Repo Pazan, BIST Pay Senedi Repo Pazari, BIST Pazarlikli Repo Islemleri
Pazar gibi pazarlarda gergeklestirebilecegi gibi borsa disinda da gergeklestirebilir. Fon
ayrica, borsada veya borsa diginda repo sozlesmelerine taraf olabilir. Fon’un repo-ters repo
islemleri sadece Tuirk Liras: tizerinden yapilabilir,

¢) Fon kredi alabilir, borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi ve yurti¢i organize para
piyasasi islemleri yapabilir, portfdyiine 6diing alabilir, portfoytinden 6diing verebilir, kredili
menkul kiymet islemi, agiga satis ve tiirev araglar vasitast ile dolayli borglanma
gerceklestirebilir. Fon portfdytinde bulunan para ve sermaye piyasasi araglari 6diing islemine
konu edilebilecektir. Fon, serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 6diing menkul islemlerine
dair Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Fon'un 8diing islemleri. Rehber’in
4.2.5 maddesinde yer alan esaslara uygun olarak gergeklestirilir.

f) Ton tarafindan;

1. Vadeliislemler, forward, swap ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme
karsthgi nispi islem yapulabilmesine imkan tamyan kaldiragh islemlere yatirim
yapilarak,

2. Takasbank Para Piyasasi ve yurtigi organize para piyasast islemleri, repo ve kredi
kullanim yoluyla fon temin ederek,

3. Kredili menkul kiymet alimi ve agifa satig gibi diger bor¢lanma yontemleri
kullantarak

kaldira¢ kullamlabilir. Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig riskleri
de artirabilir. Kaldirag seviyesinin  belirlenmesinde, kaldirag kullanmimu  sonrasinda
olusabilecek risklilik diizeyinin bu izahnamede yer alan simirlamalar dahilinde kalmasi hususu
da goz ontinde bulundurulur. Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi
yapilirken dayanak varligin piyasa fiyat olarak. Finansal Raporlama Tebligi’'nde yer alan
csaslar ¢ergevesinde belirlenen fiyatlar esas aliur.

g) Ton sadece yapilan islemlerle ilgili olmast kaydiyla yatirim yaptuii para ve sermaye piyasast
ya da diger {inansal varliklar teminat olarak gosterebilir.

Fon’un sadece Tiirk Lirast (TL) cinsi varlik ve islemlere yatirim yapacak olmasi nedeniyle
yvatinnmetilar kur riskine maruz kalmayacaktir.,

2.4. Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylk Mevduat TL Endeksi olarak belirlenmistir.

Fon serbest fon niteliginde oldugu i¢in, Performans Tebligi uyarmca, bu Teblig’ de belirlenen
esik deger alt simirmna iliskin esaslar uygulanmaz.

2.5. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amactyla kaldirag yaratan islemler dahil
edilebilir. Kaldirag yaratan islem: fon portfdytne tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri),
saklt tiirev arag, swap sozlesmesi, ileri valorlii tahvil/bono islemleri, opsiyon alim ve satimu ile
yapilandirilmig yatinim araglanini, dayanak varhigs faize dayah menkul kiymetler ve endeksleri olan
tiirev triinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Kaldirag
yaratan islemler borsada yapilabilecegi gibi borsa disinda, yani tezgahtistii piyasada yapilan islemler
ile de portfdye dahil edilebilecektir. Ancak fon ponfoyundc yabanm pam bmml cinsinden, varlik ve
altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye ; 1k/ orgdnize

ve/veya tezgahiistil tiirev araglara yer verilmeyecektir. f




2.6. Portfdye borsa digindan repo/ters repo stzlesmeleri ile tiirev araglar (forward, opsiyon
ve swap sozlesmeleri) dahil edilebilir. Ancak, tiirev islemlerinin higbir tarafi yabanct para birimi
cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasas: araglarindan
olusturulamaz.

2.7. Fon hesabina kredi alinmasi miimk{indir.

2.8. Fon portfoyline yapilandirilmis vatinm araglart dahil editebilir. Yapilandirilmis yatirim
araglarinin dayanak varliklar, kamu ve 6zel scktor bor¢lanma araglari, , faiz, finansal endeksler
olabilmektedir. Yaplandirlmig yatirim aracimin getirisi temelde; ihrag edilecek bir borglanma
aracimin getirisinden ve yatinm yapilan dayanak varh@mn fiyat degisimine bagh olarak iginde
barindirdir tlirev araca/araglara gore olusacak bir getiriden olusmaktadir.

Diger taraftan, sadece Turkiye'de ihrag edilmis yapilandinlmig yatirim araglarmin fon
portfdyiine almabilecek olmasi sebebiyle, Kurul'un bor¢lanma araglarina iligkin diizenlemeleri
cercevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasas: araglar: fon
portfoyiine dahil edilebileccktir.

L. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatrim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olast diistislere bagh olarak yatirimlarmin degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar g6z éntinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilccegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin, diger menkul
kiymetlerin degerinde, faiz oranlan fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kar Payi Oran: Riski: Fon portfoyiine kara katilima dayal varliklarnin (katilma hesaba,
kira sertifikalar1 vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecck kar payt oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

2) Kargt Taraf Riski: Karsi tarafin szlesmeden kaynaklanan ytikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakhiklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varhiklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dontstiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon port{dyiine t?r
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, scz);({g
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tahvil/bono islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatinmi ile baslangig yatiriminin tizerinde pozisyon alinmas: sebebi
ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kayde\c“lcbilmc olasthif kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyoncl riski fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasithgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklart arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personclin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
ctkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dig1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun
bu varhgim ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda defer kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecck zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katima paylarimin satildigi dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) ihrager Riski: Fon portféyiine alinan varliklarn thraggisinim ytikiimliliiklerini kismen veya
tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Kredi riskine dayali yatirum araglari ve benzeri sakh tlirev araglara yatiim
yapilmast halinde ortaya ¢ikmakta olup; yatinmei, saticiya karst referans iilkenin/sirketin temerriit
riskini tstlenmekte ve karsilifinda yiiksek bir getiri clde etmektedir. Referans tilke/sirketin kredi
degerlilik performansi belli bir seviyenin tizerinde bozulma yagarsa yatirimer ek teminat ddemesi
yapmak durumunda kalabilecektir.

11) Yapilandirilmis Yatirum Araglar: Riski: Yurt i¢i ihrag edilmis yaptlandiriinmig araglar;
yatirilan anaparay: koruyacak sekilde yapilandirilabilecegi gibi, yatinm amactyla yiiksek getiri
hedefleyerck anaparada kayba yol agmasi muhtemel sekilde de yapilandirilabilir. Yapilandirilmig
Yaurmm Araclarinin dayanak varliklart tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde
negatif olmast halinde, yatinmei vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla
orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandirilmis Yatinm Araglarmun giinliik fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varhik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandirilmis Yatinm
Araclaninin - glinlik  degerlemesini  etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandmlmig Yatirim Araglanindan kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate alinir.

Yapilandirtlmis Yatirim Araglarina yatinm yapilmasi halinde karsi taraf riski de meveuttur.

12) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarhiliklari arasinda, i
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opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma: opsiyonun ilgili oldugu varligin
fivatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega;
opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu
degisimdir. Theta; risk dl¢timlerinde biiyiik onem tagiyan zaman faktoriinti ifade eden gosterge olup,
opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin 6l¢listidiir. Rho 1se faiz oranlarindaki ylizdesel degisimin
opsiyon fiyatinda olugturdugu degisimin 6l¢tisidir.

13) A¢iga Satis Riski: I'on portfoyii igerisinden agi3a satig yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing karsilign ve/veya dogrudan agiga satis imkanlarnnin
azalmast durumunu ifade eder.

14) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
IFon’u zarara ugratabilecck kasitli eylemler ya da Fon’un itibarini olumsuz ctkileyecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldigt deger arasindaki fiyat farkhligr degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esgit olmaktadir. Ancak fon portfoyl
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi dedisim riskini ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fon portfyiintin maruz kaldig1 piyasa riski, glinliik olarak Riske Maruz Deger
(RMD) yontemiyle ol¢iilecektir. RMD, fon portf8y degerinin normal piyasa kosullart altinda ve
belirli bir ddnem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir giiven araliginda ifade eden
degerdir. RMD yonteminde Tarihsel Similasyon yontemi tercih edilerek, %99 giiven diizeyinde, 1
giinliik elde tutma siiresi varsayimi altinda hesaplama yapilir. Iesaplamada en az 250 is gliniinti
kapsayacak sekilde gozlem siiresi belirlenir. Ancak olagan dist piyasa kosullanmin varhg: halinde
gozlem siiresi kisaltilabilir. RMD hesaplamalarina fon portfdytinde yer alan tiim varlik ve islemler
dahil edilir. Tiirev araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinur.

Kaldira¢ riskinin hesaplanma yontemi: Fonda RMD yontemi kullanilmas: nedeniyle
kaldira¢ hesaplanmasinda “sum of notionals™ yontemi kullanihir. Bu yonteme gore kaldirag yaratan
islemlerin (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri, sakli tiirev arag. swap stézlesmeleri, varant, sertifika,
ileri valorlii tahvil/bono gibi islemler) arag bazinda ayri ayri pozisyon hesaplamas: yapilir ve bu
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasidir. Ulagilan toplam pozisyonun fon toplam deger:
kaldiract verir.

Fonun risk degerinin hesaplanma ydntemi: Fonun serbest fon niteliginde olmasi, 5 yillik
gegmise sahip olmamast ve karsilagtirma olglitiiniin de bulunmamasindan dolayt risk degeri
hesaplamasi asagidaki sekilde yapilacakitir.

Fonun ilgili donemler stiresince sahip oldugu portfdy daghimi dikkate almmaksizin,
hesaplamanin yapildigr tarihteki fon varlik dagilimn dikkate aligrak scei
5 yillik getirileri kullanilarak hesaplanacak volatilite dikkate alyhgéaky
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Kars1 Taraf Riski: Fon 6zel sektor tarafindan ihrag¢ edilen borg¢lanma araglara yaturim
yaptifindan karsi taraf riski dogmaktadir. Bu riskin l¢timiinde thragcilar hakkinda yeterli derecede
mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra ihragcilar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan
ctkin bir derecelendirme sisteminden gecirilmektedir.

Bunun disinda Fon tezgah {istii piyasalar aracilifiyla tiirev arag ve swap sozlesmelerinde islem
yapabileceginden karsi taraf riski mevcuttur. Borsa disinda taraf olunan tlrev ara¢ ve swap
sozlesmelerinin karst tarafinin denctime ve godzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum)
olmasi zorunludur.

Likidite Riski: Fon portfoylinde yer alan pozisyonlann digtik islem hacimleri nedeniyle,
uygun siire ve/veya fiyat tizerinden kapatilamamasi sonucunda maruz kalinan risktir. Likidite riski
hesaplanmasinda, menkul kiymetlerin piyasadaki ortalama gtinliik islem hacimleri bazinda likidite
katsayilar: belirlenecektir. Daha sonra, bu katsayilarin, fonun igerisindeki varliklarin agirhklaryla
carpilmastyla, fonun likidite oram belirlenmektedir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stire¢lerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmasi olasilifini ifade eder. Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsuru yaratmisg ve
yaratmas: beklenen konular ile riskin gergeklesmesi durumunda etkileri listelenir. Riskin meydana
gelmemesi i¢in alinmasi gereken tedbirler de énceden belirlenir ve sirket galisanlarina duyurulur.
Zarar olarak yansitilan operasyonel risk olugmast halinde kayda alinir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden; faize dayal tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertitika, ileri valorlti tahvil/bono islemleri
ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan islemler benzeri islemler dahil edilecekfir. Isbu arag,
sozlesme ve islemlerin higbir tarafl yabanct para birimi cinsinden varlik ve altn ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayali sermaye piyasast araglarindan olusturulamaz.

3.4. Kaldwrag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin élgtimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cergevesinde Mutlak RMD yontemi kullanilacaktir. Serbest fon olmasi sebebiyle fonun RMD limiti
bulunmamaktadir. Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %25’ ini asamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayr1 ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranmna “kaldirag” denir. Fon’un kaldira¢ limiti %100’ ddr.

3.6. Fon portfoyiine alinan yapilandirilms yatirim araglarimin sakls tiirev arag niteligi tasiyip
tastmadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendinmeyi tevsik edic1 belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirim aracinin saklr tiirev arag niteliginde olmast
halinde, risk 6l¢limiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulan.

3.7. Kaldirag vyaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplanmasinda Rehber kapgaminda

belirtilen esaslar uygulanir.
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Kaldirag vyaratan islemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasma ck olarak, riskin
azaltilmasi amaciyla spot piyasada alinan pozisyonlar ile dayanak varligi benzer yapida olan kaldirag
yaratan islemlerden elde edilen pozisyonlar net uzun/kisa pozisyon hesaplamasinda netlestirilebilir.

Net uzun/kisa pozisyon hesaplamas: kapsaminda:

1. Vadesi dikkate alinmaksizin, dayanak varligi benzer yapida olan kaldirag yaratan
pozisyonlar arasi netlestirme yapilabilir.
ii. Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyonlar ile bunlarin dayanak varhiklarinin spot

pivasadaki pozisyonlart arasinda netlegtirme yapilabilir.

Fonun toplam net uzun/kisa pozisyon hesaplamast (yalmzea sabit getirili menkul degerler
varlik grubu igin yapilacaktir); vadeli islemler, aract kurulug varantlar1 ya da benzer yapida belirli bir
teminat/prim karsihgi nispi islem yapilmasuu saglayan scrmayc piyasasi araglar ile bu yapida olan
ve diger sermaye pivasast araglart olarak simiflandirilacak yeni finansal tirtinlerin itibari (notional)
biyiikliikleri, opsiyon sozlesmeleri i¢in delta, bunlarin digindaki enstriimanlar igin ise bu
izahnamenin 5.5. maddesinde aciklanan degerleme yontemleri kullanilarak ulagilan degerler dikkate
alinarak yapilacaktir. Fonun net/uzun pozisyon biiytikliigii vadeli islemlerin, forward sézlesmelerinin,
swaplarmn, aract kurulus varantlarmin, opsiyon sozlesmelerinin ya da benzer yapidaki
prim/teminat/6deme kargiligi bir itibari (notional) degere sahip sermaye piyasast araglari ile bu yapida
olan ve diger sermaye piyasasi araglart olarak simflandinlacak yeni finansal firiinlerin, kendi
iclerindeki- benzer yapidaki pozisyonlarn net degeri (uzun-kisa) dikkate alinarak hesaplanir. Nispi
araclarin net degeri fondaki diger uzun pozisyonlar ile toplanacak ve bu toplamdan agia satislar
¢ikarilarak fonun net uzun/kisa pozisyonu hesaplanacaktir. Fonun net uzun/kisa pozisyonu, sabit
getirili menkul degerler varlik grubu igin hesaplanacaktir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portftyiinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglan ile diger varliklan Takasbank nezdinde ilgili fon adina agilan
hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda
gerekli bilgiler Takasbank’a aktarihir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in erigimine imkéan
saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin ylikimlilik ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarhigi Kurucu’ nun ve Portfoy Saklayicist’nin malvarhigindan ayridir. Fon’un
malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev ara¢ islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin ydnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemcz, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak iizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varhklarm aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlanmin tutulmasi, varhk ve nakit
harcketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolil ile mevzuatta belirtilen diger gorevlerin
yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfdy saklayicist;

a) Yatirim fonlart hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfg/gdilmesi islemlerini
fon igtiiziigi hitkiimlerine uygunlugunu, / :
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b) Yaturim fonu birim katilma payr veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiztigi,
izahname hitktimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasint,

¢) Mevzuat ile fon i¢tlizligli, izahname hikiimlerine avkiri  olmamak sartiyla,
Kurucw/Yénetici'nin talimatlaninmn yerine getirilmesini,

¢) Fon'un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktariimasini,

d) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiizigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullaniimasini,

e) Fon’un varlik ahm satimlarmin, portfoy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon i¢tiizigii,
izahname hikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiktimltdiir.

4.5. Portfoy saklayicisy;

a) Fona ait varliklanin ayri ayri, fona aidiycti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara ugramayacak
sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varhklari, haklar: ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varhklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, ylikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfdy Saklayicist da Kurucu®dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle yukiimladir. Katilma payr sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki sakhidir.

b) Portfsy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portféylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisy, 6362 sayilt Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payt sahiplerine karsi
sorumliudur.

4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalarnimin diizgiin bir sckilde belirlenmesi,
onlenmesi, 6nlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatirincilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, kaulma payr ahm satimma
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakligy ile yapar.

4.9. Portfdy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yuritiirken karsilagabilecegi ¢ikar
catismalarnin tanimlanmasin, Snlenmesini, yonetimini, gozetimini ve agiklanmasin saglayacak
gerekli politikalar olugturmak ve bunlart uygulamakla yiiktimludr.

4.10. Kurucu nun tigiincii kisilere olan borglart ve yiiku:}n dlitkleri ile Fon’un ayry Gglincd
kisilerden olan alacaklar birbirlerine karst mahsup edilemez. 7/




4.11. Portfdy saklama hizmetini yiriiten kurulus, vitkiimliliklerini yerine getirmemesti
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan: Portfdy Saklayicist da Kurucu'dan, Kanyn ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimlidir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakkr sakhdir.

4.13. Portfoy saklayicisy, portféy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
pivasadaki fiyat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayihi Sermaye Pivasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yuiktmltliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma payi sahiplerine Kkarsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sézlesmesinde portfoy saklayicisimin Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamint daralticr hitkimlere yer verilemez.

V. FON BIiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfty Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklari eklenmesi ve borglarin diistilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
surctiyle hesaplanir. Bu deger her is glinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanir ve izleyen isgiini katilma paylariin alun-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki
varliklarm ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmin tespiti  hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numaralt maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katiima
paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimm alim satimt durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu y&netim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslan agagidaki gibidir:

5.5.1. Portfdye alinan varhklar alim fiyatlanyla kayda gecirilir.

Genel Isaslar:

Als tarihinden baglamak tizere portfoydeki varhklardan:
a) Borsada islem gorenler degerleme giinlinde borsada olusan en son seans afirhkh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan pivasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seangrfifla olugan
fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi ggrunp , an ex’ son

seans agirlikl ortalama fiyatlar kullanilir. /
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b) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giintinde borsada alim satima konu
olmayan borglanma araglari ig verim oram ile degerlenir. Ters repo ve repo ile yurtigi
organize para piyasast islemleri ise vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim orani ile
degerlenir.

¢) Vadeli mevduat, bilesik faiz orant kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yapulandirimis Yatirnm Araclari:

Yapilandirilmis yatirim araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullanilir. Tlgili
kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem gegmemesi halinde nitelikli
yaurimetlara arz/halka arz {iyat) kullanilir, Borsada islem gormeyen ancak veri dagitim kanallar1
aracithgiyla fiyatr ilan edilmis yapilandmilmig yatinm araglan i¢in degerlemede veri dagitim
kanallarinda en son ilan edilen fiyat kullamlir.

Kredi Temerriidiine Dayah Borc¢lanma Araclari_ve Benzer Yapidaki Bor¢lanma
Araglar::

Kredi temerriidiine dayali bor¢lanma araci ve/veya benzer yapidaki bor¢lanma araglan igin
borsada islem gérme sarti aranir. lgili varliklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmasi halinde veri dagitim kanallari araciligiyla ilan edilen giincel fiyatlar kullantlir.

ileri Valorlii Borclanma Arac islemleri:

{leri valorla alinan varliklar valor tarihine kadar portféye dahil edilmez. Ileri valorli satilan
varliklar ise valor tarihine kadar portféyde kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Islem tutarlar ise
valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir. [leri valorlii varhk alim/satim
sozlegmesi ayri bir vadeli iglem sozlesmesi olarak degerlenir. {leri valorlii sézlesmenin degeri alig ve
satis islemlerinde ayn yontemle hesaplanirken islem alis ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger
olarak port{dy degeri tablosuna yansitilir.

ileri valorli sézlesmenin degeri; borglanma aracinin vade sonu degerinin ve (varsa) gelecek
kupon degerlerinin, sozlesmeye konu borglanma aracinin piyasa bilesik faizi kullamlarak islemin
valor tarihine iskonto edilmesi ve bu degerlerin toplanmast ile bulunur. Hesaplamada sézlegmeye
konu bor¢lanma aracinin bilesik faizi olarak: varsa degerleme giintinde BIST Bor¢lanma Araglar
Piyasasinda valér tarihi islemin valdr tarihi ile aynt olan islemlerin agirlikli ortalama faiz oran, yoksa
degerleme giintinde BIST Borglanma Araglari Piyasasinda ayni giin valdrlii gergeklesen islemlerin
agirhkli ortalama faiz orani, yoksa bor¢lanma aracinin en son ayni giin valdrlii olarak islem gordigi
giindeki aym gtin valérli islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa bor¢lanma aracinin
ihrag tarihindeki bilesik faiz orant kullanilir.

Borsa Dist Repo ve Ters Repo Sozlesmeleri
Borsa dist repo-ters repo sézlesmelerinde degerleme ilgili sozlesmede belirlenen faiz orani i¢
verim orant olarak kullanilarak degerleme yapilir.

Borsava Kote Olmavan Borclanma Araclarinin ve Kira Sertifikalar:

Borsaya kote olmayan bor¢lanma araglarinda ve kira sertifikalarinda degerleme ilgili menkul
kiymetin satin alma faiz orant i¢ verim oram kullamlarak degerleme yapihir. Su kadar ki; menkullin
vadesinden énce fon tarafindan ayni menkulde ahm veya satim iglemi yapilmast durumundan ig verim
orani olarak kullanilacak faiz en son yapilan islemin faiz orani olarak giincellenir.

5.5.2. Borsa Disi Tiirev Ara¢ ve Swap sozlesmelerine ‘Mslki d/?{:crlem /
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Borsa dig1 tiirev arag ve swap sozlesmelerinin degerlemesinde glineel fiyat kullanilir. Portféye
alim asamasinda borsa dist forward, opsiyon ve swap sdzlesmelerinde giincel fiyat olarak kargt
taraftan alinan fiyat kotasyonu kullanilir.

)
Alis tarihinden baslamak tizere portfoydeki borsa disi tirev ara¢ ve swap sdzlesmelerinin
degerlemesinde;

Borsa dis1 opsivon sézlesmelerinde giincel fiyat olarak kars: taraftan alinan degerleme fiyati
kullamlir. Borsa digi opsiyon sozlesmeleri igin fonun fiyat agiklama donemlerinde; degerlemede
kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatmin bulunmadigt durumlarda ve kargt taraftan degerleme {iyatt
alinamadifn durumlarda teorik {iyat hesaplanarak degerleme yapilr. Teorik fiyat; Black&Scholes
modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi genel kabul gormilg yontemlerden,
opsiyon sozlegmesinin yapisina ve dayanak varhfa uygun olam kullanilarak hesaplanir. Hesaplama
icin opsiyon sdzlesmesinin yapisina ve dayanak varhga gore Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
sayfalari ya da uygun goriilebilecck diger hesaplama araglari/yazilimlart kullanilacaktir. Bu
yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanbk ytizdesel prim ahig/satis kotasyonu varsayimi ilc
hesaplanan alig (bid) veya satis (ask) fiyati kullanilacaktir. Degerlemede, dayanak varligin spot fiyatt
olarak 5.5.1. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyatlar kullanilir. Farkli ve daha
karmastk yapida opsiyonlarin kullanilmasi ya da degerleme igin olusabilecek diger unsurlar
durumunda ise. degerleme igin en uygun yontem kullamlacakur.

Borsa disi forward sézlesmelerinde giincel fiyat olarak dayanak varligin spot fiyati baz
alinarak hesaplanan teorik fiyat kullanilarak degerleme yapilir. Teorik fiyat; dayanak varhigin 5.5.1.
maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen spot fiyat kullanilarak, degerleme giinti ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayist ve piyasa faiz oranlan kullanilmak suretiyle
hesaplanir.

Borsa disi diger swap sizlesmelerinde giincel fiyat olarak karsi taraftan alnan fiyat
kullamhir. Borsa disi diger swap sozlesmeleri igin fonun fiyat agiklama donemlerinde; degerlemede
kullanilmak {izere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigs durumlarda ve karst tarafian fiyat alinamadigl
durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. S6yle ki; swap sozlesmeleri nitelik acisindan
pek ok farkli form altinda yapilabileceginden, swap sozlesmelerin degerlemesine esas teskil eden
yerel faiz ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat
hesaplamasinda, sézlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamasi yontemi (IRR), FRA (Forward Rate
Aggreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri ile sézlesmelerin niteliZine uygun
diger genel kabul gérmiis teorik fivatlama yontemleri kullanilacaktir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:
Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag stzlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip igermedigi ve sézlesmelerin portfoye dahil edilmesinden sonra kars: taraftan
alinan fiyatin uygunlugu; opsiyon sozlesmeleri i¢in Black&Scholes modeli, Binomial model veya
Monte-Carlo simiilasyonu gibi genel kabul gérmils yontemler kullanilarak, forward sozlesmeleri igin
dayanak varligin 5.5. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen spot fiyat kullamlarak,
degerleme giint ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayist ve pivasa faiz oranlar:
kullanilarak, swap sizlesmeleri icin sozlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamast yontemi (JRR),
FRA (Forward Rate Aggreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri ile
sozlesmelerin niteligine uygun diger genel kabul gdrmis teorik fiyatlama yontemleri kullanylarak ve
Kurucu yénetim kurulu tarafindan kabul edilmis Risk Yénetim Prosedtiri nde belirtile itler ve
at he ’plama ey i




esaslara ve dayanak varhk spot fiyatlarinin belirlenmesine iligkin esaslara isbu izahnamenin 5.5.
maddesinde yer verilmistir.

Borsa dist opsiyonlar sozlesmelerine iliskin olarak, karst tarafinin verdigi kotasyon ile Risk
Yénetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat karsilastinlir. Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyat
arasindaki farkin fon aleyhine %20°den fazla olmasi durumunda, sdzlesmenin karsi tarafinin
kotasyonunu hesaplanan [iyat yéniinde %20 farkin altina ¢ekecek sekilde glincellemesi istenir. Karsi
taraftan alman son fiyatin belirlenen %20'lik limitin disinda kalmast durumunda, Risk Y&netimi
Birimi tarafindan Yonetim Kurulu bilgilendirilir ve yénetim kurulunun karan ile alinan son fiyat
tizerinden islem gerceklestiriliv ve degerlemede bu fiyat kullanihr. Belirtilen yazili ve gerekgeli
bilgilendirme elektronik ortamda hazirlanabilir.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo szlegsmelerinin herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Bu
bakimdan borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sézlesmelerinin faiz oranlarinin borsada iglem
goren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin faiz oranlarinin dikkate alinarak belirlenmesi esastur.
Buna iliskin kontroller Kurucu I¢ Kontrol Birimi tarafindan; ilgili vade i¢in BIST Borglanma Araglar
Pivasast Repo-Ters Repo Pazari’nda olusan faiz oranlari, ilgili vadede BIST Borglanma Araglar
Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda islem gegmemesi halinde, Tirkiye Bankalar Birligi tarafindan
ilan edilen Tirk Lirasi referans faiz oran1 uygulamasinda ilan edilen tiksing oranlar dikkate alinarak
ilgili vade i¢in dogrusal yakinsama yontemi ile elde edilen teorik faiz oranlari baz alinarak, Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan kabul edilmis I¢ Kontrol Prosediirii'nde belirtilen limitler ve kurallar
dahilinde yapihr.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Fon katilma paylart sadece mevzuatta tanimlanan nitelikli yatirumcilara satilabilir

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL dir. Takip
eden degerleme glinlerinde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinmn sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

Fonun satis baglangi¢ tarihi ~ /  /2022°dir.

Katilma payt satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatinmcilar, Kurucunun isbu
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettigi katilma paymmn ahm satiminin yapilacagy yerlere
basvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gore saptanan fiyat iizerinden, 1 (bir) pay ve
katlan: scklinde ahm ve satimda bulunabilirler.

6.1. Katilma Pay1 Alim ve Satim Esaslan

TEFAS Alim ve Satim Esaslar:

Yatiruneilarin, BIST Bor¢lanma Araglart Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde, 09:00 — 13:30
saatleri arasinda verecekleri katilma payi alim talimatlan o giin igin gegerli olan birim pay fiyati
tizerinden Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu (TEFAS) aracilifiyla gergeklestirilir.

Yatinmetilarin, BIST Bor¢lanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde, 09:00 — 13:30
saatleri arasinda verecekleri katilma payr satum (bozum) talimatlari o giin igin gegerli olan birim pay
fiyat: iizerinden Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu (TEFAS) araciligiyla gerg lestirilir

- - /,

TEFAS Disi Alim ve Satum Esaslari:
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Katilma pay: satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatimmetlar, Deniz Portfoy Yonetimi
A.S. ve Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. nezdindeki katilma pay1 alim satim islemlerini ig
gtinlerinde 09:00 ile 16:00 saatleri i¢inde bagvurarak, bir Onceki iy giinil bu izahnamenin 5.2,
maddesinde yer alan esaslar ¢ercevesinde hesaplanan fiyat Gizerinden alim ve satimda bulunabilir.
Deniz Portféy Yonetimi A.S. ve Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.$. nezdinde bu saatlerin diginda
alim satim islemleri yapitlamaz. Fon'a katiimak veya ayrilmakta baska herhangi bir gart aranmaz.

Denizbank A.S. nezdindeki katilma pay1 alim satun islemleri ise 24 saat isleme agik olup
katilma pay: satin almak veya elden ¢ikarmak i¢in Denizbank A.$."ye bagvuran yatiimeilar, asagida
yer verilen detaylar ¢ergevesinde ve bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gore saptanan fiyat
tizerinden, alim ve satimda bulunabilir.

a) Yatirumeilarnin fon katilma payi ahim talepleri:

1. Is giinlerinde 00:00 ile 18:00 arasinda bir dnccki is giinii bu izahnamenin 5.2
maddesinde yer alan esaslar ¢ergevesinde hesaplanan fiyat tizerinden,

2. Is giinlerinde 18:00 ile 24:00 arasinda o is giinii bu izahnamenin 5.2. maddesinde
yer alan esaslar ¢ergevesinde hesaplanan fiyat tizerinden

3. Tatil giinlerinde 00:00 ile 24:00 arasinda tatilden onccki en son is glinli bu
izahnamenin 5.2. maddesinde yer alan esaslar g¢er¢evesinde hesaplanan fiyat
tizerinden karsilanir.

4. Is gtinlerinde 16:00 ile 18:00 arasinda fon fiyati hesaplamasi yapildigindan
yatirimeilar sadece saat 16:00 sonrasi fona iade edilen katilma payi adedi kadar alim
yapabilir. Is giinlerinde 09:00 ile 16:00 arasinda katilma payr alimma iliskin
siurlama bulunmaz.

b) Yatirimecilarin fon katilma pay: satim talepleri:

1. Is giinlerinde 00:00 ile 18:00 arasinda bir 8nccki i giinii bu izahnamenin 5.2.
maddesinde yer alan esaslar ¢ergevesinde hesaplanan fiyat tizerinden karsilanir.

2. Is giinlerinde 18:00 ile 24:00 arasinda verilen talimatlar; ilgili is glini bu
izahnamenin 5.2. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde hesaplanan fiyatin bir
onceki is glinti hesaplanan fiyattan disiik olmasi durumunda ilgili is glind
hesaplanan fiyat {izerinden, aksi durumda ise bir énceki is gilinii bu izahnamenin
5.2. maddesinde yer alan esaslar ¢ergevesinde hesaplanan fiyat tizerinden karsilanir.

3. Tatil giinlerinde 00:00 ile 24:00 arasinda verilen talimatlar; tatil gintinden dnceki
en son isginii bu izahnamenin 5.2. maddesinde yer alan esaslar ¢ercevesinde
hesaplanan fiyatin tatilden iki is giinii 6nce hesaplanan fiyattan disiik olmasi
durumunda tatilden 6nceki is giinii hesaplanan fiyat {izerinden, aksi durumda ise
tatilden 2 iy gtinii once bu izahnamenin 5.2. maddesinde yer alan esaslar
cergevesinde hesaplanan fiyat tizerinden kargilanir.

[s giiniintin yarim giin olmast durumunda bu maddede gegen 16:00 saati 12:15 olarak, 18:00
saati ise 14:00 olarak uygulanir. {5 giinlerinde 14:00°den sonra, yarim is gtinlerinde ise saat 11:30’dan
sonra yapilacak fon islemlerine limit uygulanabilir.

Kurucu nun kendi adina yapacag islemler de dahil alinan tiim katilma payi alum satim talimatlarina
alim ve satim talimatlar icin ayri ayr olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir ve islemler bu
dncelik sirasina gore gergeklestirilir.

18




Katilma paylarinin ahm ve satimi Kurucu’nun yam sira, fonun TEFAS™ta islem gordigi
saatlerde TEFAS a iiye olan fon dagitim kuruluslari aracihgiyla da yapilir. Uye kuruluglara asagida
yer alan linkten ulagiimasi miimkiindir.

http://www takasbank.com.tr/tt/Sayfalar/ TEFAS-Uycler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sdzlesmesi imzalamig olan kurumlarm unvan ve
iletisim bilgileri asagida yer almaktadur:

Unvan Adres Internet Sitesi  Telefon
Denizbank A.S. Genel | Biiytikdere Cad. No: 141] www.denizbank.com | 0212 348 20 00
Mudirlagi ve tim | Esentepe / Sisli/ISTANBUL '

subeleri

Aktif  Yatinm  Bankast
A.S. Genel Mudiirligi ve
tiim subeleri

Biiyiikdere Cad. No:163/A
Zincirlikuyu ISTANBUL

www.aktifbank.com.tr | 0212 340 80 00

Alternatif Yatirim Menkul
Degerler  A.S.  Genel
Midurligii ve tim
subeleri

Cumbhuriyet Cad. Elmadag
Han No:32 Kat:3 Elmadag /
ISTANBUL

www.amenkul.com.tr | 0212315 58 00

Gri Portfoy Yonetimi A.S.

Arnavutkdy Mah. Beyazgiil

u}ww.griportl‘ov.com.lr 0212 706 84 74

Cad. No:24 Besiktas
ISTANBUL

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE

KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarb#mndan Karsilanan Harcamalar
Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii Geretler,
2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tirli vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlari,
5) Portfdy yonetim licreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ticreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim yih esas alnarak liger aylik donemlerin son is giinlinde fonun toplam degeri
{izerinden hesaplanacak Kurul tcreti,
10) Esik Deger giderleri,
11) KAP Hizmet Bedeli,
12) E-defter (mali mithiir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar nedeni
ile 6denen hizmet bedclleri,
13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,
14) Tiizel kigi kimlik kodu (LEI) giderleri,
15) Mevzuat uyarinca tutulmasi gereken zorunlu defterlere iligkin noter onay! gidg
16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orani:
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Fon toplam degerinin giinlik %0,00411%inden (yiizbindedortvirgiilonbir) [yillik yaklasik
%1,50 (ytizdebirvirgiilelli)] olusan bir ydnetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitict arasinda imzalanan sozlesme ¢ergevesinde belirlenen
paylasim esaslarma gére kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

Dagitict ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamast durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orant” uygulanir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varliklarim Alm Satimina Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfyiinde yer alan varhklann alim satimina Denizbank A.§. (Sabit Getirili Menkul
Kiymetler Alun/Satim, Repo/Ters Repo islemleri) ve Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.§. (Sabit
Getirili Menkul Kiymetler, Repo/Ters Repo Islemleri. Takasbank Para Piyasasi ve Yurti¢i Organize
Para Pivasasi [slemleri, VIOP Islemleri) aracilik etmektedir. Séz konusu aracihik islemleri igin
uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve Kira Sertifikalar1 Komisyonu:
a) Ayni Giin Valérli Kesin Alim Satim Islemleri

2)

un
N~

6)

09:30 — 14:00 arasu:
14:00 — 17:30 aras:
b) Valorlii Kesin Alim Satim Iglemleri:
¢) Hazine lhalesi Islemleri
Takasbank Para Piyasast Islem Komisyonu:
a) 1 —7 gtin arasi vadeli islemler:
b) 7 giinden uzun vadeli islemler:

Borsa Istanbul Para Piyasasi Islem Komisyonu:

Repo / Ters Repo Pazari Islem Komisyonu:
a) O/N Islemler (09:30 — 14:00 aras):

b) O/N Islemler (14:00 — 17:30 aras1):

¢) O/N Harig Islemler (09:30 - 14:00 aras1)
d) O/N Harig Islemler (14:00 — 17:30 aras1)
ViOP Islem Komisyonu:

a) Endeks Vadeli Islem Kontratlar:

b) Diger Vadeli Islem Kontratlar:

¢) Endeks Opsiyon Sozlesmeleri

d) Diger Opsiyon Sozlesmeleri

Yiizbinde 1,575 + BSMV
Yiizbinde 4,20 + BSMV
Yiizbinde 1,05 + BSMV
0

Yiizbinde 2,10 + BSMV
Milyonda 2,625 * glin sayis1 + BSMV
Milyonda 2,10 * giin sayis1 + BSMV

Milyonda 5,25 + BSMV
Yiizbinde 1,05 + BSMV
Milyonda 5,25 * giin sayis1 + BSMV
Yiizbinde 1,05 * giin sayist + BSMV

Onbinde 1,00 + BSMV
Onbinde 1,00 + BSMV
Onbinde 1,00 + BSMV
Onbinde 1,00 + BSMV

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas almarak, tiger ayhk dénemlerin son is giinlinde Fon’un
net varhik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfoyiinden karsilanir.

7.1.4. Fon’un Baglh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlarin katilma pay1 ihrag giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon i¢in yapilmas: gereken tim
giderler Semsiye Fona bagl fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden kargilanir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:
Fon malvarligindan karsilanan saklama ficreti ve digc/y' siderlere iliskin glincg
yatirimer bilgi formundan ulagilabilir. /
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7.2. Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlart gosterilen katilma paylarmm satisina iliskin giderler kurucu
tarafindan karstlanacaktir.

Gider Tiirii Tutarn (TL)
Tescil ve 1lan Giderleri 4.000 |
Diger Giderler 4.000

| TOPLAM | 8.000

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazan¢larinmn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlarmin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadr.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0? oraninda gelir vergisi
teviikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarmin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir, KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki mikellefler
ile muinhasiran menkul kiymet ve dier sermaye piyasast aract getirileri ile deger artist kazanglari
elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasasi Kanununa gore kurulan yatimm fonlar1 ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu
Maliye Bakanhginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.!"}

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadar.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihigr olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglar: ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goéren ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve geg¢ici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasimin altinel
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglart ve bu kurumlarin daimi temsileileri
araciligiyla elde ettikleri tamanu gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmug
kazanglari i¢in yilhk veya ¢zel beyanname verilmez.

}
//
2 Bkz. 2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Kararr. v //'/}, \/:) |
1 Ayrintili bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr é{ ,'iéﬁk\’ OY £
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Kurumlarin, tam miikelletiyete tabi yatirim fonu katilma paylarindan elde ettikleri kazanglarin
(portfdylinde yabanct para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara
dayali sermaye piyasast araglart bulunan yatinm fonlarindan elde edilen kazanglar harig)
vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 inci maddesinin birinei fikrasinin (a) bendinin
dordiincii ve besinei alt bendi hiiktimleri uygulanir.

IX. FINANSAL RAPORL.LAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACTKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymmn sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolanin bagimsiz denctiminde Kurulun bagunsiz  denctimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yitktimliiliigtniin bulundugu ilgili hesap déneminin
son giinii itibaryla hazirlanan portfdy raporlan da f{inansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden
geeirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 gin i¢inde KAP ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniinlin resmi tatil giintine denk gelmesi halinde resmi tatil giinting
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon i¢tiiziigiine, bu izahnameye, yatirmmce bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, portféy dagilim
raporlart) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasy gercken diger
bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas
miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portfoy dagihimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirinmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirimel bilgi formundan da ulasilmasi miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagilim raporlan ayhk olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alti is glindi i¢inde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagunsiz denctim raporuyla birlikte, bagimsiz denctim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagsmasindan sonra, kurucu
tarafindan finansal raporlarn kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina baglandif tarihi
izleyen altinct is glinii mesai saati bitimine kadar KAP 1a agiklanir.

9.7. Portfoy raporlart digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra. Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil stireyle kamuya
agik tutulur. S8z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satis:
yapilan yerlerde, yatirimeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.8. Yatirimetlarin yatinm yapma kararint ctkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasimi
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., L.1.2.1., 1L, HL,V.5.5,, V.5.6., VI (6.2. maddesi harig),
rul




giris tarihinden en az 30 gin dnce KAP'ta Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir.
fzahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu
tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler
her takvim yili sonunu izleyen alt is glinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.
Fona iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan nitelikli
yatirumel tanumina ve satigin yalmzea gerekli kosullan saglayan nitelikli yatirimeilara yapilacag:
hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.10. Portfoye yapilandirilmig yatinim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel ozelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'ta agiklanir.

9.11. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoytine dahil edilmesi halinde en geg
sozlegme tarihini takip eden i giinii iginde sézlesmenin vadesi, faiz orani, kargi tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI
10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngdrilmis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriigiini aldiktan sonra alti ay sonrasi icin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya lasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiltiklerini karsilayamaz durumda olmast ve benzer nedenlerle fonun
devanunin yatinimetlarin yararina olmayacaginin Kurulea tespit edilimis olmas:
hallerinde sona crer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa disinda nakde dontstiiriilir.

10.2. Fon mal varhg, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gériisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu stive sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarmmin bulunmasi halinde, katilma pay1 sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satislar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi yapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yatinnmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger sermaye
piyasasi araglarinda nemalandirthir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay1 ihrag edilemez. Tasfiye
anindan itibaren hicbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri ahinamaz.

10.4. Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir port{oy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhttlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgim Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi ig¢ir
ildiriliy.




XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hitkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil Tirk Bor¢lar Kanununun 502
ila 514 {incti maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme doktimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
cdilen katilma payinm birim pay degerine yansir. Katilma payr sahipleri, paylarim Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olusan kardan paylarint almis olurlar. Ote yandan,
Fon katilma pay1 sahiplerine kar payt 6demesinde bulunulacaktir. Kar pay1 6demesine iliskin bilgilere
is bu izahnamenin 2.3 maddesinde yer verilmistir.

11.3. Katlma paylan misteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlar: hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimet bilgi formunun KAP’ta yaymmim takiben
formda belirtilen satis baslangi¢ tarihinden itibaren. izahname ve yatirnmer bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ¢ercevesinde yatinmetlara sunulur.

12.2. Katilma paylar karsihigi yatinmeilardan toplanan para, takip eden is glinti izahnamede
belirlenen varhklara ve islemlere yatirilir.

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimz gergevesinde
onaylariz.
21/06/2022
DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S.
Hap# YILm MurgrOZK AN
Bolim Midird Genel Miidiir Yardimeisi
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