AK PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIVE FON’A BAGLI
AK PORTFOY OPY BESINCI SERBEST (DOViz) OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ {HRACINA ILiskin
1ZAENAME

Ak Portfdy Yonetimi A.8. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52, ve 54,
maddelerine dayamlarak, 17/02/2015 tarihinde fstanbul ili Ticaret Sicili Memurlngu’na
440689 sicil numaras: alfinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde flan edilen Ak Portféy Yonetimi A.8. Serbest Semsiye Fon fctiiziizil ve bn
izahname hiikiimlérine glire yinetilmek fizere olugturniacak Ak Portféy OPY Beginci Serbest
(Diviz) Ozel Fon’un katilma paylavmn ihracma fligkin bu izahname Sermaye Piyasas: Knruln

tarafindan 02 /08 /2022 tarjhinde onaylanmtir,

Izahnamenin onaylanmas:, izahnamede yeralan bilgilerin dopru oldugunmn Kurulca tekeffiilii
anlamma gelmeyecepi gibi, izahnameye iligkin hir tavsiye olarak da kabul edilemez,

Ihrag edilecek katilma paylarma iliskin yatirmn kararlari izahnamenin bir bfitiin olarak
degerlendirilmesi sonucn verilmelidir.,

Bu  izahname, Kurmcu Ak Portfdy Yonetimi A.§'nin  resmi internet sitesi
.akportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAPYnda (www.kap.org.tr)
yaymnlanmistir,

Fon’un yatiim stratefisi dogrultnsunda Agubkli olarak Hazine ve Maliye Bakanhi
tarafmdan dbviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli
ihragplarm dbviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasam araglarina yatirim
yapilacagmdan yatirmalar kur riskine maruz kalabikir,

Ayrica bu izahname katyima Paylarmin abm satimmn yapldifa ortamlarda, semsiye fon
fgtiizghi fle birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmealara verilir,
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I. FON AKKINDA GENE BILG ER

belitlenen varhk ve haklardan o ugan portfyt igletmek amaciyla kurulan, ketilma paylar Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tlize] kisiligi butunmayan mal varhfidir,

1.1.Fona Iligkin Genel Bilgiler

AkPortfs PYB - iSerbest 6viz zel Fon
Ak Portfé  Yonetimi A, . Serbest emsi o Fon
Serbest emsi e Fon

Silresi: Stiresiz

L2, Kuruen, Yonetici ve PortfSy Saklayicis1 Hakkmda Genel Bilgiler
12. . Unvan ve Yetki Belgelerine fligkin B'lgiler

Ak Portfs Yinetimi A, ,
Portfsy Yoneticiligi ve Yatrim Damgmanhig
Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi
Tarih: 21.01.2015
No:PY Y4-YD3/1173
Port  Sakla icist’ny
Ak Yatinm Menku De erler A. .

23.09.2014 tarih ve 28/948 sayith Karar
1.2.2. fletigim Bilgileri
Kurucu ve Yonetici Ak Porifdy Yonetimi A8, nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanc: Center Hazine Binas: Kat. 34330
4.Levent - Begiktag/ Istanbul
. .com,
02123852700

Po Sakla cis1 Ak Yatiran Menkul De erler A, ,’nin
Sabanci Center Kule 2 Kat 6-7
34330 4.Levent- Begiktag / Istanbul
atirim.com tr

T umarasi; 021233494 94

n r evesinde uru uw* un 15/09 M0 ih ep Y- s ith o Ybneticil

ve YD/L's 11 et be el il 1edile K rue u'un 0 ove5S5icl
¢ [fizen enen 21.0 2015 tarih e 4YD.3/ 173sa th P rifs Yineticili ve 1
aietine | kin etkibel es ei tir®
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1.3, Kurucu Yoneticileri

Kurucunun yénetim kurylu i

kilinan kigilere iligkin bilgilere agagada yer verilmektedir,

yeleri ile diger ydneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama yetkili

Ad Soyads Gorevi Son 5 Yilda Yaphg Isler (Yul-Sirket-Girev) Tecriibesi
Sahin Alp | Yénetim Kurulu | 2018 — Devam Akbank T,A.S, Ozel Bankacilik ve | 25 yil
KELER | Bagkan Yatuim Hizmetleri Genel Miidtir Yardimeiss
2011 - 2018 Ak Porif6y Yonetimi A8. Genel
Midiir
2006 ~ 2011 Fortis Portfy Yénetimi AN, Genel
Miidiir
2019-Devam Akbank T.A.§. Hazine Genel Miidiir
Yonetim Kurulu | Yardimoss
MO SEUIM | ke 2017 -2019 Akbank T.A.. Risk Yonetimi Bagkan: | 26 yi
Yardimeis: 2006 -2017 Akbank T.A.8. Risk Yénetimi Boliim
Bagkani
Aynur SATICI | Yénetim Kuruly 2001 — Devam Akbank T.A.8. Bittee ve Yonetim | 29 yil
Uyesi (l¢ | Raporlamas: Boltim Bagkan
Kontrolden
Sorumlu)
Nesip llker | Yonetim Kurulu | 2017 = Devam Akbank T.AS. Teknoloji ve | 25 yil
ALTINTAS Uyesi Operasyon Genel Miidtir Yardimeis
2012 - 2017 Akbank T.A.§. BT Mimari ve Temel
Bankacilik Bsltim B
2012 ~ 2012 Akbank T.A.8. Kurumsal Mimari
Yonetimi Miidiirei
Savag KULCU | Yonetim Kuralu | 2010 — Devam Akbank T.AS. Teftiy Kuraiu | 33 yil
Oyesi Bagkan
2016 — 2019 Akbank T.A.8. ¢ Kontrol ve Uyum
Bagkanlifi Bbltim Baskan:
2006 — 2016 Akbink T.A.8. Teftis Kurulu
Bagkanlipy Baskan Yardimeis:
2021 — Devam Akbank T.A.8. Kurumsal ve Ticari
Subeler Kredi Onay B6lim Bagkan
Murai Yonetim Kurulu 2012 —2021 Akbank T.A.$. Ticari Krediler Onay B
OZTUNC Tyesi Boliim Bagkan 25yl
2010~2012 Akbank T.A.§. Aksaray Bolge Mudiird
2007 — 2010 Akbank T.A.§. Sisli Ticari Sube
Miidiirii
Yonetim Kurulu | 2015 - Devam Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik 30yl
Uyesi ve Yatrum Yonetimi Boltim Baskam
2007 - 2014 HSBC Bank A.§. Sube A1 Yonetimi
Grup Bagkan
2018 - Devam Akbank T.A.S, Ozel Bankacilik | 17 yil
Boliim Bagkam

2013 - 2018 Akbank T.A.§. Etiler Ozel Bankacilik
Sube Miidtirti
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Mehmet  Ali

ERSARI

Genel Miuidiir ve
Yonetim Kuruln
Oyesi

2018 — Devam Ak Portfdy Yonetim; A.8. Genel
Miidtirit

2008 — 2018 Ak Partfoy
Mildiir Yardimeis:

24 yil

Yénetimi A.S. Genel

Alaattin
Giktiirk
ISIKPINAR

Genel  Miudiir
Yardimes

2011 ~ Devam Ak Portfy 24 yil
Mtidfir Yarchmeisy

2004 — 2011 Fortis Portfdy Yonetimi A.8. Hisse

Yénetimi A.S. Genel

Senetleri Direkttr

Ertung TAMEN

Genel Miidiir
Yardimeis

2013 — Devam Ak PortfSly Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimeis:

2012 — 2013 Akbank T.A.§. Birebir Bankacilik
Béliim Bagkam

2011 -~ 2012 TEB Portfisy
Miidiir Yardimcis:

2006 —~ 2011 Ak Portfy
Miidiir Yardimeisi

24 yil

Ybnetimi A.§. Genel
Yonetimi A.S, Genel

Emrah
AYRANCI

Genel Midnr
Yardimeis:

2018 — Devam Ak Portfoy
Miidfir Yardimeist

2014 - 2018 Ak Portfsy
Bagkam

2007 -2014 Ak Portfly Yénetimi A.S. Mudtir

Yonetimi A.§. Genel [ 22 yd

Yonetimi A.8. Boltim

Aret | Askan
BONCUK

Boltim Bagkan:

2014 - Devam Ak Portfsy Yonetimi A.S.
Operasyon, BT, Hukuk B6lim Baskam
2007 —-2014 Yap: Kredi PortfSy Yonetimi A.$. Risk

25 yil

Yonetimi ve Mevzuata Uygunluk BSltmi Mudiia

1.4, Fon Hizmet Birimj

Fon hizmet birimi Akba
milditriine iligkin bilgiler asag

nk T.A.S. nezdinde olu
daki gibidir,

Ad1 Soyads

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptipa fgler (Yal-Sirket-Giirev) [ Tecriibesi

Gtintll MUTLU

Fon Miidiirti

27

2011 - Devam Akbank T.A.§. Fon Operasyon
Mildiirii ;

1.5. Portfdy Yoneticileri

Fon malvachfmn,
varliklar konusunda yeterli
portfy yoneticileri tarafindan,
diizenlemeleri, portfiy ybnetim s8zlegmes;j ve il
ybnetilmesi zorunludur,

fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun
bilgi ve sermaye piyasasi alanmnda en az bey
yatirimer ¢tkanimi gbzetecek gekilde PYS Tebligi
gili fon bilgilendirme dokiimanlan gergevesinde

yatinmet lehine ve

sturulmug olup, hizmet biriminde gbrevli fon

yatirmm  yapabilecegi
yubk tecriibeye sahip



1.6. Kurncu Biinyesinde Olngtarulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Knrulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Akbank T.A.8,

I¢ kontrol sistemi Ak Portfy Yonetimi A.§,

Risk Yinetim sistemi Ak PortfSy Yonetimj A.S.

Teftis birimi Ak PortfBy Yonetimi A.S,

Aragtirma birimi Ak Porifly Yonstimi A.§.

Fon’on finansal raporlarnin bagimsiz denetimi PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S, tarafindan yapiimaktadir,

I, FON PORTFOYDNIIN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLFE rON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.2. Fon portfayt, kolektif porifoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon porifSyiine dahil edilebilecek varhk ve haklara iligkin Teblig'de yer alan similamalar
gergevesinde yonetilir, '

2.3. Fon, Tebli§'in ilgili htiktimleri gergevesinde katilma paylan sadece nitelikli yatinmceilara
satilacak serbest 8zel fon statiis{indedir,

Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak T.C, Hazine ve Maliye Bakanlip
tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglart ve kira sertifikalan jle yerli ihrageilarm
d6viz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarina yatinlacakr. Fon toplam degerinin
geri kalan kisms ise yabanc: ihraggilann para ve Sermaye piyasas: araglarina ve/veya Tiirk Liras:
cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina yatilacaktir,

Fen'un ana yatiim stratejisi bagta T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan déviz

i@dﬂen ihrhg‘ edilen borglanma araglan ve kira sertifikalar ilc yerli thrageilarin déviz cinsinden

‘ﬁﬁa edifeg g;m% Ve sermaye piyasas: araglat olmak tizere, Kurulea uygun gériilen diger yatinm
LRI
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araglarna, taraf olupacak stizlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatinm yaparak
sermaye kazanci saglamak ve portfBy degierini arurmay: amaglamaktadir,

Déviz cinsi varhk ve islemler iginde Tlirkiye Cumhuriyeti Devleti, il tzel idareleri, Kamu
Ortaklifs Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettifi diger kuruluglar tarafindan yurt disinda
ihrag edilen eurobondlara, kira sertifikalarina, Tiirkiye'de irag edilen doviz cinsinden/dbvize
endeksli borglanma araglanna, Tiirk bzel girketlerinin ihrag ettigi eurobondlar ve kira gertifikalan
dahil déviz cinsi borglanma araglarina, mevduat/katima hesaplaring, yurt diginda ihrag edilen
borglanma araglarina ve kirg sertifikalarina, yabanc: hisse senedj piyasalarinda islem goren artaklik
paylarmna, yabanci kamu ve/veya dzel sektbr borelanma araglarma, depo sertifikalarina (ADR/GDR),
yapllandinlmis  yatinm araclarna, varantlara, sertifikalara, yatirm fonu katiing paylarina,
gayrimenkul yatinm fonu katilma paylarma, girisim sermayesi yatinm fonu katilmg paylarina, borsa
yatmum fonu katilma paylarina, yatium ortakliklar: paylarina ve bu varliklar ile emtiaya dayal: veya
bu varliklardan olugan endekslere dayali borsada veyn tezgahilstli piyasalarda islem goren titrev
islemlere yatwim yaplabilir,

eltm ve difier kiymetli madenler jle bunlara dayah para ve sermaye piyasasi araglar, varliga dayal:
menku] kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler, yurt diginda ihrag olan TL ciusi menkul
kiymetler, ortaklik paylary, varantlar, yapilandirilmig yatirim araglan, sertifikalar, borsa yatirim fonu
katilma paylar1, gayrimenku| yatim fonu katilma paylan ve girisim sermayesi yatinm fonu katilma
paylan dahil yatirim fonu katilma paylar, yatinm ortakliklar paylan, repo, ters repo yer alabilir. Bu g

Fon portfoyil, Teblig’in 4.2, maddesinde belirtilen tim varhk ve iglemlerden olugabilir,
Kaldirag kullanimi fonun volatilitesini arfwrabilir ancak risk dfizeyinin bu izahnamede yer. alan
simrlar iginde kalmasma dikkat edilir, Kaldirag kllamimina neden olabilecek iglemler; vadeli
iglemler ve opsiyonlar gibi teminat, prim ya da ddeme karsiipn iglem yapilabilmesine imkan

diier borglanma yontemleriyle gerceklegtirilebilir. Kaldirag yaratan iglemlers iligkin pozisyon
hesaplamas: yapilirken dayanak varligin piyasa fiyat: olarak, Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan
esaslar gerpevesinde belitlenen fiyat esas alinur,

Fon &diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkuy] kiymet iglemi ve agiga satig
gergeklegtirebilir, Fon portfyiinde bulunan tiim ortaklik paylar: 6diing iglemine konu edilebilir. Fon
serbest fon niteliginde olmasimndan dolay: 8diing menkul iglemlerine dair Teblig’in 22, maddesindeki
simrlamalara tabi degildir. Odiing iglemlere dair uygulanacak esaslar ise Yaturm Fonlanina iligkin
Rehber’in 4.2.5. numaral maddesinde belirtilmigtir,

2.4. Fon’un egik degeri BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksi’dir,

TL cinsinden ihrag edilen A grubu paylar icin egik deger getirisi, BIST-KYD 1 Aylk
USD Endeksi’nin dénem bags ve dénem sonu degerinin ilgili glinlerde TCMB tarafindsn
\doviz alig kuru dikkate almarak TL’ye gevrilmesi sonucu hesaplanan TL bazinda
8D cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin ise BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD
hesaplama dSnemindeki getirisidir, USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama

i
:
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dénemi bag: ve hesaplama donemi sonu tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30°da agiklanan
gisterge niteligindeki USD dbviz alig kurlan kullamlmaktadyr,

Performans Tebligi uyarnca, Fon serbest fon oldugu icin Performans Tebligi’nde beliflenen
egik deger alt sinirina j ligkin esaslar uygulanmaz,

2.5. Portfbye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak gekilde ortaklik paylar, 8zel sektér ve kamu borglanma araglar, alin ve dj Ber kiymetli
madenler ve emtia ile faiz, doviz/kur ve finansal endekslere dayali borsada veya tezgahiistit
piyasalarda iglem gtren tiirey araglar (vadeli iglem ve opsiyon stzlesmeleri), swap stzlesmeleri,
sakls thirev araglar, yaptlandiribmig yatirim araglar, varantlar, sertifikalarile ileri valétlii tahvil/bono
ve altin iglemleri dahil edilir,

2.6. Portfsye fonun tiirfine ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde yurtigi ve/ya yurtdig:
borsalardan ve/ya borsa digindan tilrev araglar, vadeli iglem ve swap sbzlesmeleri, yurtici vefya
yurtdist borsalardan ve/ya borsa digindan krediye dayal swap (CDS ve CLN), repo ve ters repo
sbzlegmesi, sakl tiirey araglar, varant, sertifika, ileri valari tahvil bono ve altm iglemleri kisa ve

Ayrica, borsa dis: tiirey arag, swap stzlegmesi, Tepo ve ters repo sbzlegmesinin kars: tarafinin
denetime ve gtzetime tabi finansal bir kurum (banka, arac; kurum v.b.) olmas1 ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde “gfivenilir” ve “dogrulanabilit” bir ydntem ile degierlenmesi zorunludur.

2.7. Fon hesabina kredi ahnmast miimkeindir,

2.8. Port{Sye dahil edilebilecek yabanci yatinm araglarim tamtic: genel bilgiler:

Fon portfSyiine yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglat1 ve kira sertifikalan ile yabanci
hisse senedi piyasalarinda islem goren ortaklik paylari, depo sertifikalan (ADR, GDR),
yaptlandinlomg yatim araglan, varantlar, sertifikalar, yatrim fonu katilma paylari, gayrimenkul
yaturim fony katilma paylari, girigim sermayesi yatirrm fanu katilma paylari ve barsa yatirma fony

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarin, tabi oldugu oforite
tarafindan yetkilendirilmig bir saklayic: kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatnin veri dagittim kanallars
vasttasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gercege uygun degeri tizerinden nakde donfigtiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmas; gartlaryla, yurtdisinda borsa disindan fon portfoytine dahil edilmesi

milmkiindiir,




2.9, Porifye yalmzca, tabi oldugu ilgili otorite tarafindan izin almig OECD tilkelerinde
kurulu yabanc: fonlarin katiima paylan dahil edilebilir,

2.10. Fon portfoytine yapilandislnug yatiim araglan dahil edilebilecek olup, yapilandirilmg
yatim araglanmn; Fon’un yatiim Stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, Borsa’da iglem
glrmesi, ihraggisinin ve/veya varsa yahiim aracimin, Fon Tebligi’nin 32'nej maddesinde belirtilen
derecelenditme notuna sahip olmas ve derecelendirme notunu Igeren belgelerin Yanetici nezdinde
bulundurulmas: ve tabj oldugu oforite tarafindan yetkilendirilmig bir saklayicr kurulug nezdinde

Tiirkiye’de ihrag edilmig yaprlandmilmng yatrim araglarina iligkin olarak borsada iglem
g0rme sarti aranmaz. Bununla birlikte Turkiye’de ihrag edilmig yapilandnlmig yatirim araglarinin
ihrag belgesinin Kurulea onaylanmyg olmasi, fiyatim veri dagim kanallan araciliiyla ilan
edilmesi, ihraggisimn ve/veya varsa yatirum aracinin, Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde
bulundurulmass, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama. Tebligi ditzenlemeleri
gergevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde doniigtiriilebilir nitelikte olmas: zorunludur,

Yapulandinlmig yatinim araglarimin dayanak varliklari, 6zel sektdr ve kamu borglanma
araglan, ortaklik paylan, faiz, dbviz, emtia, altin ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, 8z
konusu dayanak varhklarm getirisi ile birlikte bir tiirev aracm kombinasyonundan olusan
yapilandirilnug yatinm araglari da portfiye dahil edifebilecektir,

Yapulandirilimg yatirim araglannin getirisi temelde ihrag edilecek bit borglanma aracinm
getirisine dayali olmakta ve yanm yapilan dayanak varligm riski dograltusunda  getiri
sunabilmektedir,

1II. TEMEL YATIRIM RiSKLER] VE RISKLERIN OLCUMD

3.1. Fon’un marnz kalabilecegi riskler sunlardir:

" 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay temsil’ eden finansal araglarn, ortakik
paylannin, difer menkul kiymetlerin, d6viz ve dvize endeksli finansal araglara dayal1 tiirev
stzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarn degerinde, faiz oranlar1, ortaklik pay1 fiyatlari ve d6viz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, Stz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfyline faize dayali varliklarin (borglanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s8z konusy varhklarm degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlar degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

7 c,* b- r Riski: Fon portfSytine yabanct para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
’ Ugviz kurlarinda meydana gelebilecek deigiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag) zarar
/:quéflﬁ 1 ifade etmektedir,

- ‘/"”.w h
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¢~ Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyline ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfiytinde bulunan ortaklik paylanimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacag zarar olasihgim ifade etmektedir,

d- Krymetli Madenler Riski: Fon portitiyline kiymetli madenler dahil edilmesi halinde, sdz
konusu varliklann degerinde yaganabilecek degigimler nedeniyle olugan riski ifade eder,

e- Emtiaya Dayah Tiirey Araglar Riski; Fop portfyline emtiaya dayalt tilrey araglarin
dahil edilmesi halinde, 56z konusu emtia degerlerinde yaganabilecek degisimler nedeniyle
olugan riski ifade eder.

f- Kéir Pay: Oram Riski: Fon portfyiine kira sertifikas: ve katilma hesabr dahil edilmesi
halinde s6z konusn firtinlerin saglayacafn kira/kfr pay: oranlarinda yaganabilecek
dalgalanmalar nedeniyle olugan riski ifade eder,

g~ Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon poxtfBytine kira sertifikas: dahil edilmes] halinde, kira
sertifikalarinn fiyatlarmda meydana gelebilecek deisiklikler nedeniyle portfSyfin maruz
kalacag zarar olasiliin ifade etmektedir.

2) Karp Taraf Riski: Kary: tarafin sbzlegmeden kaynaklanan yiktimlliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonuctinda demenin yapilamamas riskini ifade etmektedir. .

3) Likidite Riski: Fon portfylinde bulunan finansal varhklarm istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiirillememesi halinde ortaya gikan zarar olasihghdir.

4) Kaldwrag Yaratan Islem Riski: Fon portfiyline threv arag (vadeli iglem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakl1 tiirev arag, swap sbzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri val6rli
tabvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangig yatrum ile baslangic yatrumimn #zerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangig yatirnmndan daha yilksek zarar kaydedebilme olasilif kaldirag
riskini ifade eder,

S) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sfireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasthgms ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, bagansiz yénetim, personelin hataly ya da hileli iglemleri gibi kyrum igi
etkenlerin yani sira dojal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dig: etkenler
de olabilir,

6) Yopunlagma Riski: Belli bir varliga vefveya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonueu
fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidur.

" 7) Korelasyon Riski: Farkl; finansal varliklarin piyada kogullart altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn; anda defier kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar




9) Ihrage Riski: Fon portfSyline alnan varliklarn ihraggistun yiikiimliilaklering kismen
veya lamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

11) Agiga Satig Riski; Acifia satig riski, fonun baslangi¢ yatirmmindan daha yiksek zarar
kaydedebilme ofasilifin ifade eder. '

12) Opsiyon Duyarhhk Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal lirin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarhbk degigimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun dayanak varlifimn fiyatindaki bir birimlik degisimin opsiyon
priminde olugturdugu defigimi géstermektedir, Gamma; opsiyonun dayanak varlinmn fiyatindaki
degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak
varliginm fiyat dalgalanmasmdaki birim degigimin opsiyon priminde olugturdupu degigimdir. Theta;
risk 8l¢timlerinde bilylik nem tagiyan zaman faktbriintl ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyaunm
vadeye ghire depigiminin dletistidiir, Rho ise fajz oranlarmdaki yiizdesel defisimin opsiyonun
fiyatinda olugturdugu degisimin Olgtistidiir,

13) Teminat Riski; Tiirev araglar izerinden alinan bir Pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatn, teminati zorunly haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gbre degerleme
degerinin beklenen tiirey pozisyon degierini kargilayamamas; veya dofirudan, teminatin niteligi ile
ilgili ofumsuzlukiarn bulunmasg; olasiliginin ortaya gikmas durumudaur.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman

spot fiyatmin aldigt deger arasindaki fiyat farkliigs depigimini ifade etmektedir. S6zlegmede
belirlenen vade sonunda vadel; fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfByii

. T3hRisk tanimlamalan Kurul dfizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
Gzdehygegirilir ve Snemli gelismelere paralel olarak giincellenir.,

]
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3.2. Fon'un marng kalabilecegi risklerin tlgiimiinde kullamlan ysntemler sunlardir;

Fon’un yatinum stratejisi ile yairim yapilan varliklann yapisina ve risk dilzeyine uygun bir
risk y#inetim sistemi olugturulmustur,

Piyasa Riski: Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de icerecek gekilde, fon
portfSylintin igerdigi tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” (RMD) ydntemini risk
dl¢tim mekanizmasi olarak segmiy ve risk ytnetim sistemini de by Blgtim modelini esas alarak
olugturmugtur,

RMD, belirli gliven araliginda ve dlelim siiresi iginde bir fon portfSylintin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMBD, piyesa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altndaki muhtemel zarar Limitini gistermektedir, RMD, giinlitk
olarak, tek tarafl: %99 gliven aralifinda, tarihsel giizlem yontemi, 20 ig piinfi elde tutma silresi ve
en az 1 yilhik (250 ig gtinti) gdzlem stiresi kullanilarak hesaplanir,

Piyasa riskinin dlg¢timiinde kullamlan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon partfy degerinin
normal piyasa kogullan altda ve beligli bir dtnem dahilinde maruz kalabilecegi en yitksek zarar:
belirli bir giiven arahiginda tfade eden degerdir.

Fon portféylerinde yer alan varhklann aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlarina
gore oranlan dikkate alinarak, fon portfSylerinin ne kadar siirede likide edilebilecegi tespit edilir,
Fonun nakit ¢ikiglanimi eksiksiz ve- zamanmnda kargilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadif, risk ybnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile Slgtilerek, olumsuz piyasa kogullarimda
yaganabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kuraly bilgilendirilir,

Kargt Taraf Riski: Fonda firmalarm jhrag ettikleri borglanma araglarina yatirzm
yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin Blgiimtinde ihrac: gergeklestirilen firmalar
hakkinda yeterli derecede mali analiz ve araglirma yapildiktan sonra firmalar, uygulamada nicel ve
nitel keiterlerden olugan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir, Borglanma araglarim
ihrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmanimn karlligi, borgluluk orani, 8z sermaye bilyliklig,
sektbriindeki pazar pay: gibi Slgtilebilir degerlerden olugurken nitel kriterler, firmann kurumsal
yinetigimi ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel y¥netim gibi Slgtilebilir
olmayan degerlerden olusmaktadir,

Likidite Riski; Fon portfBytinde yer alan finansal varhklann belirl bir donemdeki ortalama
hacimleri, piyasamn ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varhk bazmda likidite katsayis:
elde edilir. Fonun likidite katsayisi, fon portféyiinde yer alan varliklanin likidite katsayilar1 ve
agarhiklan kullanilarak hesaplanr,
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3.3. Kaldirag Yaratan fslemler

Fon porifdylne kaldirag yaratan iglemlerden; tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlegmeleri), sakh tiirey arac, swap s6zlegmeleri, varant, sertifika, ileri valorly tahvil/bono ve altin
iglerleri dahil edilebilecektir,

3.4, Kaldung yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Slgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gercevesinde “mutlak riske maruz deger” (Mutlak RMD) ytntemi kullanilacaktir.,

Forun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %45’ini agamaz. (Fonun mutlak
RMD'sine iligkin glinlitk timit, karekok kurals uygulanmas: suretiyle %10°dur,)

3.5. Kaldsrag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayri ayr hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) surstiyle ulag;lan toplam pozisyonun fon toplam
defierine oranina “kaldirag” denir, Fon'un kaldirag limiti %500°dir.

Kalditag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamasinda Rehber kapsaminda belirtilen
esaslar uygulanir,

degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurncu nezdinde muhafaza edilir., Yapilandirilmig yatirim
aracimmn sakh tiirev arag niteliginde olmas: halinde, risk dlgiimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanur.

1V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICI

4.1. Fon porifoyfinde ver alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfiy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri cergevesinde PortfSy Saklayicis: nezdinde saklamr,

4.2. Porifsy Saklayicisi'nin, fon portfoylinde yer alan ve Takasbank'm saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasm araglan, kiymetli madenler jle diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adma agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir, Bunlarm diginda kalan varhkiar ve
bunlann degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sz konusn bilgilere
Takasbank’m erigimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicisi’nin yitklimlillik ve
sorumlulugu devam eder, ' ’ '

4.3. Fon'un malvarhfs Kurucu'nun ve PortfSy Saklayicis’mn malvarhigindan ayridar,
Fon’un malvarlif, fon hesabma olmas gartiyla kredi almak, tiirev arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemez,
Fon malvarhgs Kurncunun ve PortfSy Saklayicisimin y&netiminin veya denetiminin kamy
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka biramagla tasarruf edilemez, kamu alacaklaruun tahsilj
amaci da dahil olmak fizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil
edilemez.

4.4, PortfSy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmas: ve/veya kayitlarmn tutulmast,
ef n aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlannin tutulmasi, varhk ve nakit

e’kq;l}prin iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
it yetine getirilmesinden sorumluduyr.




Bu kapsamda, portfsy saklayiciss;

a) Yatrim fonlan hesabing katiima paylarinm ihrag ve itfy edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiztigh hitktimlerine uygunluBunu,

b) Yatim fonu birim katima pay1 veya birim pay defierinin mevzuat ile fon igtiiziign,
izahname hiiktimleri gercevesinde belirlenen degerleme esaslaring gtire hesaplanmasiny,

¢) Mevzuat jle fon igthznigl, izahname hikfimlerine aykin  olmamak gartiyla,
Kurucw/Yénetici’nin talimatlarin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklanyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede

sini,

) Fon’un gelirlerinin mevzusat ile fon igtiiziigl, izahname hitktimlerine uygun olarak
kullandmasim,

f) Fon’un varlik ahm satimlatmmn, portfoy yepisimu, islemlerinin mevzuat, fon iottiztizy,
izahname hitktimlerine uygunluguno

sagilamakla yliktimlidiir,
4.5. Portf8y saklayioiss;

a) Fona ait varliklarm ayri ayn, fona aidiyeti agikea belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasing saglar. :

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklary, haklar: ve bunlarn hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder. _

c) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfdy saklama hizmetini ylrliten kurulug, yikomlaliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay) sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfty Saklayicis: da Kurueu*dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkitmlerinin jhlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle ylikilmlfidiir, Katrlma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfiy Saklayicisina dava agma hakk: sakhdr., "

b) Portfdy saklayiciss, portftiy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumju degildir, -

¢) Portfsy Saklayicisi, 6362 sayith Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difier mevzuattan
kaynaklanan yiiktmlttiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma pay: sahiplerine kargt
sorumiudur.

Gnlenmesi, nlenemiyorsa yOnetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatmimeilaring agiklanmas;
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: ahm satimina
aracilik hizmeti ve Kurulea uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir,

B
Qgﬁg y saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varhklarin mutabakatini, bu
%ar]y 1 saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakhig ile yapar.

w [f
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4.9, Portfy saklayicis: portfdy saklama hizmetini ylriitiicken  kargilagabilecegi ¢ikar
gatismalarimn tanimlanmasin, dnlenmesini, ydnetimini, gozetimini ve agiklanmasin saglayacak
gerekli politikalart olugturmak ve bunlan uygulamakla yitkiimltdar.

4.10. Kuruou’nun tigtinci kigilere olan borglan ve yikimlaliikleri ile Fon'un aym tigfinefl
kigilerden olan alacaklar birbitlerine kargi mahsup edilemez,

4.11, PortfSy seklama hizmetini yiittiten kurulug, yitktimltliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma Ppay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur,

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihllj uedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yuktimlildiir, Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya PortfSy Saklayicisina dava agma hakka saklidir,

4.13. Portfdy saklayicisi, portfy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiy degildir,

4.14, Portfdy Saklayiciss, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuatian
kaynaklanan yiikiimltiliklering yerine getirmemesi nedeniyle katiima bay1 sahiplerine kargs
sorumiudur,

4.15. PortfSy saklama s6zlesmesinde portfoy saklaylmsmui Kamun ve Saklama Tebligi
hiiktimleriile belirlenmis olan sorumluluklarimn kapsamin daraltics hiikiimlere yer verilemez,

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI :

5.1. "Fon Portfy Degeri", portfBydeki varliklarm Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri™ ise, Fon Porifsy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglann diistilmesi suretiyle hesaplanr,

5.2, Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir, By deger her ig giint} sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanir ve hem Tiirk Lirag: (TL) hem de ABD Dolan (USD) cinsinden
katlma paylarinm alim satim yerlerinde ilan edilir.

A Grubu fon katima paylarimmn bitim pay deferi TL cinsinden, B Grubu fon katlma
paylarinin birim pay degeri ise USD cinsinden hesaplanarak ilan edilir, B Grubu paylarin USD
cinsinden birim pay degeri hesaplanmasinda; ilgili giin igin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan
edilen gbsterge niteligindeki USD doviz ahg kuru esas alur, Yurtici piyasalarda yarim glin tatil
olmas: durumunda en son ilan edilen kur tizerinden hesaplama yapilir.,

3.3, Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢Okmesi, portfiydeki

varliklarm ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana

.ﬁmf' zalar, girketin mali durumuny etkileyebilecek nemli bir bilginin ortaya gikmas gibi
? St ¢

irumlann meydana gelmesi halinde, deferleme esaslarinm tespiti hususunda
e "i@yﬁ tim kurula karar alabilir, Ayrica stz konusy olaylarla ilgili olarak KAP'ta agiklama

FePlir. /x5 4

‘-;:.5,4'.,5.3‘. umarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katima

zp;qﬁn-ﬁiﬂ' pay degerleri hesaplanmayabilir ve katiima paylarimin alum satimy durdurulabilir,
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5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TPRS
dikkate alinarak Kurucu y8netim kuruly karari ile belirlenen degerleme esaslat: asafidaki gibidir:

T.C. Merkez Bankasimm (TCMB) ilan ettigi para birimleri lizerinden ihrag edilmig yabanes
para ve sermaye piyasast avaglan, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi igin belirlenen déviz
gl kuru ile defierlenir. TCMB'nin ilan etmedigi kur bilgileri igin Bloomberg®in ilgili sayfalarindan
alman dbviz ahg fiyatlan kullarubir; bu tiir durumlarda degerlemede kullanilan kur bilgisini tevsik
edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir,

“Yabanc: Ortakhk Paylar”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalar (ADR/GDR)” ile
“Yabanei Yatinm Fonu ve Yabana Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar”

Yuridin borsalardan alinan kiymetler igin degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan
kepamy fiyatlar kullamlacaktr, Degerleme giinti borsada iglem gegmemesi halinde son islem
tarihindeki borsa kapamsg fiyats kullamlacaktur. Fiyat hesaplama giinti tam iy ghini olmayan
glinlerde de son iglem tarihindeki borsa kapamg fiyati kullanilacaktur,

*“¥abana Bor¢lanma Araglan”

Yabanc: Borglanma Araglarmm degerlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters veri dagiim
ckranlarindan TSI 16:15 - 16;45 arasinda alinan ahs ve satiy fiyat kotasyonlarimin ortalamasing
{temiz fiyaf), fon fiyats hesaplanacak gtin itibar ile birikmis olan kupon getirisinin eklenmes] ile
hesaplannug kisli fiyat kullanthir, By hesaplama, tam ig gingi olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
arasinda alinan ahg ve satig fiyat kotasyonlarmin ortalamas; (temiz fiyat) kullamlarak yapilir, Alig
¥ya da satig kotasyonu bulunmamas; durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 8nceki
glintn kirli fiyatinin ertesi is giinilne i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunuy,

“Enrobond” ve “Yabane Kira Sertifikalan (SUKUK)”

» Burobondlarin ve Yabanc; kira sertifikalarmin degerlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters
veri dagitim ekranlarmdan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan alis ve satts fiyat kotasyonlarinmn
ortalamasma (temiz fiyat), fon fiyat: hesaplanacak gfin itiban ile birikmiy olan kupon faizinin

yapihr. Ahs ya da satig kotasyonu bulimmamas: durumunda ise degerlemede kyllanilacak kirli fiyat,
bir 8neeki gfintin kirli fiyatinim ertesi ig gilniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Agafada yer alan, borsa diginda tezgah [istli piyasalarda yapilan islemlerle taraf olunan rev
arag ve swap stzlesmelerinin fiyatlan, portfly ybnetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi
tarafindan, veri saglayicilarinm yaymladifi piyasa fiyatlar, veya yeterli ve genel kabul g6rmilg bir
fiyatlama modeli kullanilarak kontrol edilmektedir.

“Opsiyonlar”

Portftiye borsa digindan alinan opsiyonlarin deferlemesine iligkin olarak dncelikle opsiyonu
satan karg: tarafin verecepi ahs fiyati kullamhy, Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmas,
Kuruen’nun Risk Yénetimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Diginda Taraf Olunan Titrev Araglann
Degerleme Prosediiriinde® belirlenen esaslara uyularak saglanir,

PortfSye borsa digi opsiyon stizlegmesi dahil edilmeden &nce, portfdy yonetiminden bagimsiz
etimi Birimi tarafindan s8z konusuy varliklarin “adil bir fiyat™ igerdigi yeterli ve genel kabul

,,;}’; bix, fiyatlama modeli (Black&Scholes ybntemi veya bu yéntem yeterli girlilmezse Monte
7 . onu) kullanilarak teyit edilir
il =
5 »
¥ %
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Borsa digi yapilan opsiyon szlegmesinin, fon fiyat agiklama dénemlerinde karg: tarafindan
alman fiyatin dogrulamas: Kurncu nezdindeki bagimsiz Risk Yanetimi Birimi tarafindan varsa
glincel piyasa fiyatiun degerlemede esas alinmas: suretiyle, glincel piyasa fiyat: yoksa genel kabu]
g6rmilg Black&Scholes ydntemi jle veya bu yontem yeterli gorillmezse Monte Carlo simillasyonu
ile teorik fiyat hesaplanarak gergeklestiritmektedir,

Dogrulama sonucy ulagilan fiyat ile kars: tarafin verdifii fiyat arasinda olusmas: muhteme]
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %420°si
olarak belirlenmigtir,

Muhtemel farkin kabul edilebitir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmas: halinde, fiyat
Iyilestirilmesi igin yeniden karg1 kuruma bagvurulyr, Karg kurumdan alinan fiyat iyilegtirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin {izerinde olmaya devam ediyorsa, kargt kurumun kullandig

“Forward Iglemler”

Tezgahfistil piyasalarda yapilan forward iglemi giincel piyasa fiyatimn degerlemede esas
alinmasi suretiyle, glincel piyasa fiyatimn bulunmadify durumlards ise dayanak varhgmn spot fiyat)
baz alinarak hesaplanan teorik fiyat fizerinden deferlenccektir. Kurucu risk ybnetimi birimi

- tarafindan hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9, maddesinde yer alan esaslara
gire bulman dayanak varlik spot degerleri, deperleme glintl ile forward iglemin vade tarihi
arasindaki gfin sayisi ve ilgili para birimlerinin piyasa- faiz oranlan kullanilmak suretiyle
hesaplanmaktadr.

“Swap Islemleri”

“Hleri Valoriii Altm fglemleri”

Teri valsrin altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinlitk biiltenindeki fiyat
baz alimr. Fiyat bulunmadig takdirde, T+1 glintinde islem yapilan giinki iglem fiyat: ile degerleme
yapulir, Bu sekilde fon portfiyline birden fazla fiyattan iglem yapilmam durumunda, degerleme,

halinde valsr tarihinde biilten verisi buluinmamas: halinde iglemin valty tarihinden daha yakin
valérdeki biilten verilerine bakilarak, islemin valér tarihine en yakn fiyat baz alinarak degerleme
yapilir.

ot {lﬁﬂﬁ Talwvil/Bono islemleri®
3 -C-*a) Tieri valorli alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger

Vi ‘P S'légin agpsma dahil edilmez. fleri valorly satilan DIBS’ler ise valér tarihine kadar portfy
i 5 { egeritabllosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fleri valorli DIBS alim ve satim islemleri
LA Y
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ayn bir vadeli islem sBzlegmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valér tarthine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.,

b) 1leri valarla sbzlegmenin degeri alig ve satg iglemlerinde ayni yntemle hesaplanirken
iglem alg ise pozitif (*), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfiy degeri tablosuna yansir, Ay

¢) lleri valtriti iglemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gbre yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilegik Faiz/ 100)(VKG/365)
Vade Sonu Deger; Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa degierleme giinfinde Bi A¥’ta valdr tarihi iglemin valor tarihi ile ayni olan
iglemlerin agilikl ortalama faiz orant, yoksa defierleme giintinde BiAS'ta aym giin valorli
gergeklegen islemlerin aguirhikh ortalama faiz orani, yoksa en son aym gtin valoriii olarak iglem
gordigh glindeki aym ghn valérlti iglemlerin agulikh ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarthindeki bilegik faiz orandir,

Borsa dig repo-ters repo stizlesmeleri, vade sZmuna kadar iglemin gerceklestirildigi faiz
oram kullamlarak i¢ verim oram jle degerlenir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak stzlegmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur;

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borss dig1 tlirev amg s6zlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip igermedigi; opsiyonlar i¢in “Black&Scholes yOntemi veya bu yéntem yeterli
gortilmezse Monte Carlo simfilasyonu®; Forward sbzlesmeler igin “Finansal Raporlama Tebligi*nin
9. maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayansk varlik spot degerleri, degerleme gtinti ile
forward iglemin vade tarihi arasindaki glin says: ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan
kullanlmek suretiyle”, ve Swap sozlesmeleri icin ise “bugtinkii deger hesaplama® ySntemleri
kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda kargilagtirma
yapilarak kontrol edilir,

Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde degerlemede kullamlmak {izere kars: tarafian fiya
kotasyonu alindigs durumlarda stz konusu fiyat degerlemede kullanilmadan énce fiyatin uygunlugy
Kurucu “Risk Yonetimi Prosediirt gergevesinde degerlendirilmekiedir,

Teorik fiyat ile karg: tarafin verdigi fiyat arasinda olugmas: muhtemel farkin kabul edilebilir
seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si olarak belirlenmistir,
Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin asiimas: halinde, fiyat iyilegtirilmesi
icin yeniden kargt kuruma bagvurulur. Kars: kurumdan alinan fiyat iyilegtirilmesine ragmen fark
kabul edilebilir seviyenin tizerinde olmaya devam ediyorsa, karg1 kurumun kullandig1 hesaplama
pata '”gtte),e ip agiklanmas; talep edilir, Karsi kurumdan alman son fiyatin da belirlenen limitin
dign a"olmasi 8urumunda, Yonetim Kurulu'nun yazils ve gerekgeli karart ile alinan son fiyat

tizerigdenigiom éqrqe]desth'ﬂir.
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Borsa dig repo-ters repo s6zlegmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde
objektif kosullarda yapimas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur, Adil fiyat kontrolil asagidaki
sekilde yapilir:

Borsa D11t Repo-Ters Repo Sozlegmeleri igin adil fiyat, BIST Borglanma Araclan Piyasasi
Repo-Ters Repo Pazan'nda aym glin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oramudir, Sz konusu

VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katlma paylan sadece 6nceden belirlenmis kigi veya kuruluglara tahsis edilmig fon
olarak adlandirilan “Ozel Fon™ niteligindedir,

Fon katilma pay: alm satim talimatlar; sadece, Ak Portfy Yonetimi A.$. tarafindan, Gzel
portfdy ydnetimi stzlegmesi gergevesinde portfdy yBnetimi hizmeti verilen nitelikli yatinmeilarin
portfbylerinde yer almak tizere sadece Ak Portfly Yonetimi A.$.’nin talimatiylaverilebilir, Ayrica,
Kurycu fon katilma paylarim kendi portfiytine de dahil edebilir,

Fon katilma paylar, A Grubu ve B Grubu olmak tizere iki gruba ayrilmigtir, Pay gruplarina
iligkin detayli bilgiler izahnamenin (6.6.) nolu maddesinde yer almaktadir.

Fon satis baglangie tarihinde, bir adet B Grubu payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1
USD, bir adet A Gruby payn nominal fiyatr (birim pay degeri) ise bir dnceki is gliniinde TCMB
tarafindan belirlenen USD déviz ahg kuru esas alinarak hesaplanacak 1 USD kargih@ TL dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimn
sayisina bSlinmesiyle elde edilir. Fon birim pay defieri yukarida beliflenen pay gruplan
cergevesinde, TL ve USD cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarin USD einsinden birim
pay degerinin hesaplanmasinda; ilgili gfin igin TCMB tarafindan saat 15:30° da ilan edilen gbsterge
niteligindeki USD doviz alty kuru esas almarak B Grubu Paylatmin birim pay degeri tespit edilir,
Fon’un birim pay degieri, her is glinil sonu itibari ile hesaplamr ve ilan edilir, Déviz cinsinden alinan
paylar dtviz cinsinden nakde gevrilitken TL olarak ahnan paylar TL olarak nakde gevrilir,

Alinan tfim katilma pay: alim satim talimatlarina alim ve satim talimatlar igin ayri ayn olmak
lizere milteselsil sira numaras: verilir ve iglemler bu dncelik sirasina gbre gergeklestirilir.

Fon’un satiy baglangic tarihi __ / __12022'dir.
6.1. Katilma Pay: Alim Esaslan

Yattrimealar adina BIST Borglanma Araglar1 Piyasast’mn agik oldugu giinlerde saat 13:30'a
kadar verilen katlma pay: alhim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bquggganan fiyat: izerinden yerine getirilir.

L adina BIST Borglanma Araglart Piyasas’’min aqk oldugu giinlerde saat
13;30’dan gonra ilktilen talimatlar ise, ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul
Q’ ecﬂ@} dgyen hesaplamada bulunan pay fiyat1 izerinden yerine getirilir.,

AN
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Yatinmailar adina BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin kapali oldugu gtinlerde iletilen
talimatlan, izleyen ilk isglinll yaprlacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati Uzerinden
gergeklestirilir,

6.2. Abm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatman verilmesi swrasinda, talep edilen katiima pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan Pay says1 ya da tutar olarak verilebilir, Kurucu, talimatin
pay sayis olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemes;
nedeniyle, katilma pays bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave matj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini iglem glini tahsil etmek lizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara ef defier kaymeti teminat olarak kabul edebilir,

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsi] edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayis: fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir,

B Gmbu kathma payr alm telimatinn  kargthiginda  tahsil  edilen tutarlar
nemalandinlmayacakti, A Grubu katitma pay! alim talimatmin kargthiginda tahsil edilen tutar
Kurucu tarafindan yatirunc: hesabinda Ak Portf8y Para Piyasast Fonu ile nemalandirilir, Katilma
pay! alumina nema futan dahil edilmez, Saat 13:30°a kadar girilen alim talepleri o gfin igin
nemalandinlacak; saat 13:30°dan sonra girilen talepler ertesi giin 13:30°a kadar girilen taleplerle
birlikte nemalandirilacaktir, Fon alim taleplerinde mfigterilerin yazili beyaru alinarak nemalandirma
yapilmadan fon satim iglemi yapilabilecektir,

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatnmcilar adina BIST Borglanma Araglan Piyasasi'nin agk oldugu glinlerde saat 13:30'a
kadar verilen katilma pay1 satin talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat! izerinden yerine getirilir,

Yatmmceilar adima BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agik olduBu giinlerde saat
13:30°dan sonra iletilen talimatlan ise, ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: fizerinden yerine getirilir,

Yatiimeilar adma BIST Borglanma Araglan Piyasasi'nm kapal: oldugu gtinlerde iletilen
- talimatlar, izleyen ilk iggiinfi yaptlacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati (zerinden

gerceklestirilir,

6.4. Satum Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn acik oldugu
glinlerde saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem glinlinde,
yatimeilann iade talimatinin, BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nim agik oldugu giinlerde saat
13:30'dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesinj takip eden Ugiincti islem giiniinde
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Unvan Hletigim Bilgileri

Sabanci Center Hazine Binas; Kat:1
Ak Portfy Yénetimi A.S. 34330 4.Levent - Besiktag / Istanbul
Tel; 0212 385 27 00

6.6, Pay Gruplan

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmigtir. A Grubu paylar, fiyat:
TL olarak jlan edilen ve TL cinsinden ddeme yapilarak ahnip satilan paylary; B Grubn paylar ise
fiyat1 USD olarak ilan edilen ve USD cinsinden 8deme yapilarak almip satilan paylari ifade eder,

Pay gruplan arasinda gegis yapilamaz, TL. veya USD 8denerek satin alinan fon paymun, fona
iade edilmesi durumunda deme aym para birimi cinsinden yapilir.

Pay gruplarina uygulanan ybinetim iicreti oraninda farkhilik bulunmamaktadur,

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGT GiDERLER:

.1, Fon*un M 1y an nan Hapr

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar agafida yer almaktadir;

1) Saklama hizmetleri igin tdenen her tiilil ticretler,

2) Varhklarin nakde gevrilmesi ve transferinde denen her titrli vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda ddenen aracalik komisyonlar, (yabaner para

cinsinden yapilan giderler TCMB ddviz satig kuru izerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.,),

5) Portf8y y8netim ticreti,

6) Fonun mitkellefi oldugu vergi,

7) Bafamsiz denetim kuruluglanina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas altnarak figer aylik dénemlerin son ig giintinde fonun toplam degeni tizerinden

hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Esik Deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-Defter (mali mithiir, argivieme ve kullanim) ve E-fatura (argivieme) uygulamalan nedeni
ile 8denen hizmet bedeli,

13) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ficreti,

14) Tuizel Kurum Kimlik Rodu (LEI Number) baglangig ve yallik bakim iicretleri,

15) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay: gideri,

16) Kurulca nygun gbriilecek diger harcamalar. ’

7.1.1, Fon Yinetim Ucreti Oran::
_Fon toplam degerinin ginlik %0,00125'inden (onmilyondayiizyirmibeg) [yillik yaklagik

esifirvirgtillarkbeg)] olusan bir yénetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu tcret her ay
bir hafta iginde Kurucu’ya ddenir,

= : N genel piyasa kogullarina bagh olarak Fon’un getirisinde olusabilecek volatilitenin
labimesl/ amaciyla, Kurucu tarafindan uygun gdriilen dénemlerde Fon'un ilgili déneme ait
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tahakkuk edecek yonetim fcretinin tamam ya da belirli bir lismu Yatmm Fonlamna fliskin
Rehber’in 8.3. Fon Giderlerinin Kurucular Tarafindan Karstlanmasi baghklh maddesi kapsaminda
Fon’a iade edilebilir,

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhiklarm Alm Sapmma Aracilik Eden Kuruluglar ve
Aracilik iglemleri icin Odenen Komisyenlar

Fon porifiytinde yer alan varliklann alm sattnmna Ak Yatirim Menkul Degetler AS,
(ortaklik payr iglemleri harig), Yap1 Kredj Yatiim Menkul Degerler A.S. ve Akbank T.A.$. (altin
iglemi) aracilik etmektedir, Akbank T.A.§. aracihp: ile yapilan altin alim satimmda iglem komisyonu
uygulanmayacaktir. S6z konusu aracihik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlart agapida yer
almaktadir:

1. Yurt iﬂ Pay Senedi Pivasas Iglemleri Komisyonn:

- Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyony  : Azam; Onbinde 4,20 (BSMV dahil)

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetier Komisvonn:

- Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyomu
Ay giine val6ili iglemler iein : Yizbinde 1,9215 (BSMYV dahil)
Valorh) iglemler igin : Ytizbinde 1,3965 (BSMV dahil)
- Hazine Ihalesi Islem Komisyonu ; 0

3. Kira Sertifikas: (Sukuk) Komisyonu : Viizbinde 1,239 (BSMV dahil)
4. Takasbank Para Pivasas hlem (TPP) Komisyonu:

- TPP(1-7 giin aras: vadeli ) islem komisyonu  : Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- TPP (7 glinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * gin sayisi (BSMV
dahil)

3. Repo Ters Repo Pazari islem Xomisyonn:

- Tersrepo (O/N) iglem komisyonu : Yiizbinde 0,6694 (BSMYV dahil)

- Tersrepo (O/N harig vadeli) iglem komisyonu : Y0izbinde 0,6694 * glin sayis

6. Yaurt fci ve Yurtdis: Pivasalarda Vadel Islem Komisyonu;

- VIOP iglem Komisyonu : Onbinde 2,1 (BSMV dahil)
- Yabanc: vadeli iglem stzlegmesi alim satim komisyonu : 5-10 USD (sBzlegme adedi
bagma)

7. Yurt Disi Pay Senedi Piyasas: hlemleri Komisyonu:

c1 ortaklik paylar ve diger yurtdis1 sermaye piyasas araglar igin tarifeler yatinm
ye gore asagida yer alan arahklarda degismektedir,

i “*) ¥ebafic1 Pay Senedi alum satim Komisyomu : Onbinde 2.50 - Onbinde 12
; erzbank ve Cowen Execution Services Limited)
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- Amerikan ve Global Depo Sertifikalar (ADR/GDR)
Alim satim Komisyonu : Onbinde 2.50 - Onbinde 2
(Commerzbank ve Cowen Execution Services Limited)

8. etliMaden P* asami em Komis nm:

- BIST’e 6denen Altin Iglem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadir,
(BSMYV dahil)
Yatiim Kurulugu Altin Iglem Komisyonu: Bulunmamaktadir,

7.1.3. Kurn Ucreti: Takvim yihs esas alinarak, figer aylik dsnemlerin son ig giintinde Fon’un
net varlik degeri iizerinden %0,005 (viizbindebeg) oraninda hesaplanacak ve tdenecek Kurul Uereti
Fon portfSyiinden karsilanir,

7.1.4. Fon'un Bagh Oldugn Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlarm katima pay: ihrag giderleri harig olmak fizere, Semsiye Fon igin yapilmas) gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarm toplam deferleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarm
portfylerinden kargilamr,

7.1.5. Kargihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini  utarlan

Asagidaki tab oda yer alan ficret ve giderler Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer
alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmckte olup, oranlar fon toplam degeri
Tizerinden hesaplanmaktadr.

Yonetim ficreti (yaklagik yilhk); %0,45
(Y6netim Ucreti paylagiimayacaktir ) (yizdesifirvirgiilkurkbeg)
Saklama Ocreti (yaklagik Yillik)

Diger Giderler (K;amhk komisyonu, denetim ticreti, KAP
ficreti, noter ficreti, tescil ilan ticreti, Kurul kayrt ficreti, vergi)
aklagtk k)

B-)Yatnmeilardan tahsil edilecek ficret ve komisyonlar

a) Performans ficreti orans Yoktur,

7.2.  rucu Tarafindan Kar ilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlan gosterilen kattlma paylarimn sangina iliskin giderler kurucy
tarafindan karsilanacaktir,

- ‘der Tiirii Tatan (TL)
" Tes” ve Ilan Giderleri 8,000 TL

o

/ 77 iderler
3

N 16,000 TL
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VII1. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanclarinm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayih Korumlar Vergisi Kanunu’nun
S'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatwim fonlarmin
portfBy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.,

b) Gelir Vergisi Dilzenlemesi A¢ismdan: Fonlarn portfly igletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67, maddesinin (8) numarah bendi syarinca, %0? oraminda gelir vergisi
tevfikatina tabidir,

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67, maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarmn katilma paylarimm ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK mn ikinci maddesinin birinei fikrast kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difier sermaye piyasas: araci getiriler jle defier artip
kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklar kullnmak amaciyla faaliyette bulynan
mitkelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gore kurulan yatirim fonlan ve yatinm ortakliklanyla
benzer nitelikte oldupu Hazine ve Maliye Bakanligi'nca belirlenenler icin bu oran %0 olarak
uygulanr,[']

Ametikan Dolars (USD) fizerinden alim satims gergeklestirilen B Grubu katilma paylarinin
ddviz cinsinden anapara kur fark: gelirlerinin vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye Bakanhi’min
ilgili diizenlemeleri dikkate alinr.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona jadesinden elde edilen gelirler igin yilik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticart igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsarm digindadur,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mitkellef kurumlarm Ttrkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsileilerinin araciht olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsamunda kesinti yapilmig kazanglan ile bu knrumlarm tam
mitkellef kurumlara ait olup BIST'ta islem gbren ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarimasmdan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaraly fikrasinin altine
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlann daim?
temsileileri araciligiyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine t4bi
tutulmusg kazanglar: igin yllik veya 6zel beyanname verilmez,

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

4“ 'ﬁz’?on hesap dtnemi takvim yihdir. Ancak jlk hesap déinemi Fon'un kurulug tarihinden

baﬁ,la%{?ﬁk:q"’glm alik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

t;%ﬁ*zapﬁ’gaﬁ h Bakanlar Kurulu Karan,
LAyrmtil bilgl igid bkz. www,gib,gov.tr
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9.4. Semsiye fon igtitzliiine, by izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlary), fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk
degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans flcretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon

baglandigs tarihi izleyen altincs 1§ glinft mesai saati bitimine kadar KAP'ta aciklamir. Finansal
raporlar ayrica stz konusu apiklamay: milteakip 10 is giinti icerisinde katilma pay sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir. .

9.7. Yatinmeilarn yatinm yapma kararin: etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1L1,L1.2.1,1L1IL,V.55., V.5.6., VL. (6.5. maddesi harig),

fzahnamenin diger bsltimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onays aranmaksizin Kurucu
tarafindan yapilarak KAPta ve Kurucu’mum resmi internet sitesinde ilan ediliv ve yapilan
degigiklikler her takvim yilt sonunu izleyen alt: ig giint iginde toplu olarak Kurula bildirilir,

9.8. Fona iligkin olarak reklam ve ilan verilemesz,

9.9. Portfye yapilandnlmig yatinm arac: dahil edilmesi halinde stz konusn yatinm aracinin
genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'fa agiklamr.

9,10, Borsa dis1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi halinde en geg
stizlegme tarihini takip eden is giinil iginde stzlesmenin vadesl, faiz oranu, karsi tarafi ve kargi tarafin
derec irme notu KAP’ta agiklamr,

SONA ERMES| VE FON VARLIGININ TASFiYES]H




- Fon stiresiz ise Kurucunun Kurulun uygun goriiglinii aldiktan sonra alty ay sonras igin feshi
ihbar etmesi,

~ Kurucu’nun faaliyet gartlarins kaybetmesi,

= Kuruew’nun mali durumunun taahhiitlerini kargayamayacak kadar zayiflamas,, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fon’un kendi mali yiikéimlaloklerini kargilayamaz durumda olmast ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatwimeslarin yararma olmayacagimin Kurulea tespit edilmig olmas:

hallerinde sona erer.

Fon’un sona ermesi halinde fon portfSyiinde yer alan varhklardan borsada islem gbrenler
borsada, borsada iglem gtirmeyenler ise borsa diginda nakde doniigtirolir,

10.2. Fon mal vathh, ictitzik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiys
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar oraninda dagitibir, Tasfiye durumunda yalmzea katilma
pay1 sahiplerine 8deme yapilabilir,

10.3. Tasfiye iglemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gériigtinit aldiktan sonra
6 ay sonras1 igin fesih ihbar etmesi dwurmunda 86z konusn sfire sonunda hala Fon’a jade edilmemis
katilma paylanmn bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimat beklenmeden pay
satiglar: yapilarek elde edilen tutarlar Kurucu ve katdma pay1 ahm safim yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmedlar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gortilen diger
sermaye piyasasi araglarnda nemalandmihir, Fesih ihbarindan sonra yeni katlma pay: ihrag
edilemez, Tasfiye amndan itibaren higbir katilma pays ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4, Kurucunun iflast veya tasfivesi halinde Kurul, fonu uygun gbrecegi bagka bir portfdy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfly Saklayicisimn mali durumunun tashhiltlerini
kargilayamayacak kadar zay\flamas, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, Kurucu fon varhgm Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfiy saklayieisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adinn Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirilir,

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

111, Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igttizk; bunlarda hilkfim bulunmayan hallerde 11/1/2011 taribli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 114 514 fincli maddeleri hitkfimleri kiyasen uygulanur.

11.2. Fon'da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore fespit
edilen katlma payumn birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarini Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan sfire icin fonda olugan kardan paylarm almig olurlar, Hesap dnemi
sonunda ayrica temettii dagrtinn sdiz konusu degildir.

# w118, Katlma paylar miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kunicu*dan % ya alun satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda ber
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XIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katima paylari, fon izahnamesinin KAP’ta yayumm takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar cergevesinde nitelikli yatiimerlara sunulur,

12.2. Katilma paylar kargihfii yatirmerlardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir,

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanimiz gergevesinde
onaylanz,  28.07.2022

AKPORTFOY YONETIMI A.S.

A RETA. BONCUK
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