MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
MUKAFAT PORTFOY AKTIF SERBEST (DOViZ-AVRO) FON’UN
KATILMA PAYLARININ THRACINA ILiSKIN
IZAHNAME

Mukafat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayanilarak, 04/04/2018 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 41924-5 sicil numarasi altinda kaydedilerek 10/04/2018 tarih ve 9555
sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.
Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere
olusturulacak Mukafat Portfoy Aktif Serbest (D6viz-Avro) Fon’un katilma paylarinin
ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 28/05/2021 tarihinde
onaylanmstir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.aktifportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmstir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve
TTSG’de ilan tarihine iliskin bilgiler yatirinmei bilgi formunda yer almaktadir.

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg

tarafindan doviz (Avro) cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araglari ve Kira sertifikalari ile
yerli ihraggilarin doviz (Avro) cinsinden ihrag edilen dis borglanma araclari (eurobond),
para ve sermaye piyasasi araglarina yatirnm yapilacagindan yatinnmcilar kur riskine
maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatirnmc1 bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmcilara verilir.


http://www.kap.org.tr/
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin
I. boliminde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan,
katilma paylar1 Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal
varligidir.

1.1. Fon’a iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant: Mikafat Portfoy Aktif Serbest (Do6viz-Avro)
Fon

Adi: Avro Serbest Déviz Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun | Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Unvani: Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Serbest Semsiye Fon

Suresi: Suresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvant: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 28/12/2016
No: PYS.PY.47/1260

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvani: Aktif Yatirnm Bankasi A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti iznine | Tarih: 03/11/2016

Iliskin Kurul Karar Tarihi ve | No: 30/1063

Numarasi

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici MUkafat Portfoy Yonetimi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Kore Sehitleri Cad. No:8/1, 34394, Sisli/Istanbul
www.aktifportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0212 376 3200

Portfoy Saklayicis1 Aktif Yaurim Bankast A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Kore Sehitleri Cad. No:8/1, 34394, Sisli/istanbul
www.aktifbank.com.tr

Telefon numarasi: 0212 340 86 03




1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucu’nun yonetim kurulu tyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
uyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket- | Tecruibesi
Gorev)
Suat Bakkal Yonetim (2018 — Devam) BKT Kosové J.S.C. | 18 yil
Kurulu Genel Mudur
Bagkani (2015 — 2018) Aktif Bank Kurumsal
Bankacilik Boliim Baskan
Ozel Sektorin | Yonetim (2008 — devam) Islam Kalkinma | 20 y1l
Gelistirilmesi Kurulu Bankas1 Finansal Kurumlar Gelistirme
Islami Kurumu Baskan Bolumu Ydnetici
(Temsilcisi Yardimcisi
Jahangir
SOHRABZADEH)
E-Kent Teknoloji | Yonetim (2018 — devam) Kurumsal Pazarlama | 23 yil
ve Odeme | Kurulu Boliim Bagkanligi
Sistemleri  Sanayi | Uyesi (2008 — 2018) ING Bank- Burgan Bank
ve Ticaret A.S. Sube Miidiiri
(Temsilcisi  Vedat (2000 — 2008) ING Bank Miifettis
SARIYAR)
N Kolay Odeme ve | Y6netim (2021 - devam) Aktif Bank — s |17 yil
Elektronik Para | Kurulu Gelistirme Finansman Boliim Baskani
Kurulusu A.S. | Uyesi (2018 — 2021) Teb — Proje ve
(Temsilcisi - Yapilandirilmis Finansman Baskani
Mahir Husnu (2015 - 2018) ICBC Turkiye -
ARICAN) Kurumsal Proje Finansmani Y 6neticisi
Epost Elektronik | Ydnetim (2015 — devam) Aktif Bank — Istirakler | 14 yil
Perakende Kurulu Boliim Bagkani
Otomasyon  Satis | Uyesi 2014 — 2015 Tera Menkul degerler A.S.
Tic. AS. —Kurumsal Finansman Muadurd-
(Temsilcisi  Ercan Direktor
TASKESEN)
Bahadir Tongug Genel (2020 — devam) Mikafat Portfoy — | 22 yil
Madur Genel Mudir
(2008 — 2020) Garanti Portfoy Ydnetimi
A.S. — Yatinm YoOnetimi Bolim
Baskani




1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Aktif Yatirnrm Bankasi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon midirine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi GOrevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Soyadi
Yener Fon Maddra | (2017 — devam) Aktif Bank — Fon |20 Yil
Kaya Operasyonlar1 MUdr(

(2007 — 2017) Garanti Hizmet Yonetimi A.S.

Yatirim Fonlar1 Operasyon Miidiirii

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimci lehine ve yatirimer ¢ikarint gézetecek sekilde PY'S
Tebligi diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari
cercevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyliniin yonetimi igin gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Aktif Yatirim Bankas1 A.S.

i¢ kontrol sistemi Miikafat Portf0y Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi DRT Bagimsiz Denetim Ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, Fon’un katilma payr sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili,
yOnetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictliziik ve izahname hikimlerine uygun
olarak yuritilmesinden sorumludur. Kurucu, Fon’a ait varliklar iizerinde kendi adina ve Fon
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hesabina mevzuat ve igtiizii§e uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar
kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi
hizmeti de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan
kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyil, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen
ilkeler ve fon portfoyiline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan
sinirlamalar ¢ercevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatirim stratejisi; Fon, toplam degerinin en az %80°1 oraninda Avro cinsi
varlik ve islemlere yatirim yaparak doviz bazinda getiri saglamayr hedeflemektedir. Bu
kapsamda, Fon toplam degerinin en az %801 devamli olarak, T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1
tarafindan Avro cinsinden ihra¢ edilen bor¢lanma araclar1 ve kira sertifikalar ile yerli
ihragcilarin Avro cinsinden ihrag edilen dis bor¢lanma araglar1 (eurobond), para ve sermaye
piyasasi araglarina yatirilacaktir. Fon’un kalan kismi ile TL cinsinden ve/veya yabanci para ve
sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir.

Fon doviz cinsi varliklar ve islemler olarak: Tlrk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu
Ortaklig1 Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan
yurtdisinda ihra¢ edilen Eurobond’lara, kira sertifikalarina (sukuk), Tiirkiye’de ihra¢ edilen
doviz cinsinden/ dovize endeksli bor¢clanma araglarina, Tiirk 6zel sirketlerinin yurtdisinda
ve/veya yurti¢inde ihrag ettigi Eurobondlar ve kira sertifikalar1 dahil déviz cinsi bor¢lanma
araglarma, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve 6zel sektor bor¢lanma araglarina
(Eurobond, Hazine/Devlet Bono/Tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger bor¢lanma araglar),
yabanci sirketlerin paylari, yabanci yatirim fonlar1 ve borsa yatirim fonlari, altin ve diger
kiymetli madenler ile altina ve diger kiymetli madenlere dayali ihrag edilen sermaye piyasasi
araglaria ve yurt i¢i bankalarda agilan doviz tevdiat hesaplarina yatirim yapabilecektir. Ayrica,
fon portfoyiinde, sozii gegen tiim varliklara) yonelik organize ve/veya tezgahusti turev araglara
yer verebilecektir,

Fon portféyiine TL cinsi varliklar ve islemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para
Piyasas1 iglemleri, devlet i¢ bor¢lanma araglari, Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag
edilen 6zel sektor bor¢lanma araglari, ortaklik paylari, kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan
ithrag¢ edilen kira sertifikalar1 ile varliga dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminatl
menkul kiymetler ve s6z konusu varliklara dayali swap islemleri/sozlesmeleri dahil tlrev
araglar, yapilandirilmis yatirnm araglari ile yurticinde kurulmus Borsa Yatirim Fonlar1 dahil
olmak iizere yatirim fonu katilma paylarina ve mevduata yatirim yapilabilir.

Fon portfoyline, riskten korunma, nakit ihtiyacinin karsilanmasi veya yatirim amaciyla

altin, diger kiymetli madenler ve dovize dayali spot, vadeli ve ileri valorlii alig-satis islemleri
dahil edilebilir.

Fon portfoyline, borsadan veya borsa disindan spekiilatif amacli olmayan, ileri valorlii

bor¢lanma araglar1 ve kira sertifikasi islemleri ve vadeli, ileri valorlii kiymetli maden islemleri
dahil edilebilir.

Fon borsada ve/veya borsa dis1 ters repo, vadeli islem, opsiyon, varant, forward
sozlesmeleri, swap islemleri yapabilir. Ayrica, fon portfoyiine yapilandirilmis yatirim araglari,



ikraz istirak senetleri, varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminathh menkul kiymetler ve
krediye bagli menkul kiymetler (Credit Link Notes-CLN) dahil edilebilir.

Fon ilgili Teblig’in nitelikli yatirimcilara satigina iligkin hiikiimleri cer¢evesinde
nitelikli yatirimcilara satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fon’un yonetiminde, EURO para birimi cinsinden yatirim araglari tercih edilecek olup,
orta ve uzun vadede EURO bazinda yiliksek ve istikrarli hedef getiri saglamak iizere tim
piyasalardaki firsatlardan faydalanmay1 hedefleyen bir yonetim stratejisi izlenecektir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyinde yer
alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlama getirilmemis olup,
Teblig’in 4. maddesinin 2. fikrasinda yer alan tiim enstriimanlara yatirim yapabilecektir.

2.5. Fon’un esik degeri, BIST-KYD 1 Aylik Mevduat EUR Endeksi’dir.

TL cinsinden ihra¢ edilen A grubu paylar icin esik deger getirisi, BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat EUR Endeksi’nin donem bast ve donem sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB
tarafindan agiklanan doviz alis kuru dikkate alinarak TL’ye ¢evrilmesi sonucu hesaplanan TL
bazinda getirisidir. Avro cinsinden ihra¢ edilen B grubu paylar i¢in ise BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat EUR Endeksi’nin hesaplama donemindeki getirisidir.

EUR/TRY getiri hesaplamasinda hesaplama donemi bast ve hesaplama donemi sonu
tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30°da aciklanan gosterge niteligindeki EUR doviz alis
kurlar1 kullanilmaktadir.

Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon oldugu i¢in Performans Tebligi’nde
belirlenen esik deger alt sinirina iligskin esaslar uygulanmaz.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim
stratejisine uygun olacak sekilde forward, faiz, doviz/kur, emtia ve finansal endekslere dayali
tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), swap so6zlesmeleri, varant, sertifika, ileri
valorlii tahvil/bono/kira sertifikasi ve kiymetli maden iglemleri dahil edilir. Kaldirag yaratan
islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine iliskin Kontrol”
basliginda yer alan sinirlamalara uyulur.

2.7. Portfoye borsa disindan vaad sozlesmesi, tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), swap sozlesmesi, dayanak varligi hisse senedi ve endeks, faize dayali menkul
kiymetler ve endeksleri, yatirim fonu, doviz ve emtia olan tiirev {iriinler) ve/veya repo/ters repo
dahil edilebilir. Borsa dis1 s6zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfyiine
dahil edilir. S6zlesmelerin karsi taraflariin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip
olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir
fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde
doniistiiriilebilir olmasi1 zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 varlik ve islemlerin Karsi tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal
bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir”

ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon hesabina kredi alinmasi mumkundiir.



2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitict genel bilgiler:

Yurtdisinda ihra¢ edilen borg¢lanma araglari ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim
kanallar1 vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama
Teblig diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilecek
nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfoyiine dahil
edilmesi mumkaindur.

Fon portfoyiine sadece fon kullanicis1 veya ihraggist derecelendirmeye tabi tutulmus
yurtdisinda ihra¢ edilen bor¢lanma araglari ve kira sertifikalar1 alinabilir, ilgili dereceyi
belirleyen belgeler yonetici nezdinde bulundurulur.

Portfoye borsadan yabanci ortaklik paylar1 ve yabanci borsa yatirnm fonu da dahil
edilebilir.

2.10. Fon portfoyline yapilandirilmig yatirim araglart dahil edilebilecek olup,
yapilandirilmis yatirim araglarinin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,
borsada iglem gormesi, ihragcisinin veya varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi’nin 32.
Maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren
belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis
bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi gereklidir. Yurtdisinda ihra¢ edilmis olmasi
durumunda, ihrag¢ belgesinin Kurul’ca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallari
vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gercevesinde gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmasi zorunludur.

Yapilandirilmis yatirim araglarinin dayanak varliklari, kamu ve 6zel sektor bor¢lanma
araglari, kira sertifikalari, ortaklik paylari, yatirim fonu katilma paylari, faiz, doviz, altin ve
diger kiymetli madenler, ortaklik pay endeksleri, finansal endeksler olabilmektedir.
Yapilandirilmig yatirnm aracinin getirisi temelde; ihra¢ edilecek bir bor¢lanma aracinin
getirisinden ve yatirim yapilan dayanak varhigin fiyat degisimine bagli olarak iginde
barindirdii tiirev araca/araglara gore olusacak bir getiriden olusmaktadir.

Tirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araclarina iliskin olarak, Sermaye
Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri ¢ercevesinde ihra¢ edilen sermaye piyasasi araclarindan,
yatirimcl tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidiinii igeren veya bu

yonde bir taahhiit igermeyen 6zellikteki faizsiz sermaye piyasasi araglari fon portfoyiine dahil
edilebilir.

Fon portfGyiine, sakli tiirev arag niteligi tasiyan yapilandirilmis yatirnm araglari dahil
edilemez.

I1l. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU
Yatirimcilar Fon’a yatirim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek

degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diislislere bagli olarak yatirimlarinin
degerinin baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatirimeilar géz onitinde bulundurmalidir.
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3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢glanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarmin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sOzlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar1 ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portféyine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi
zarar olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortakhik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay:1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyilin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

¢- Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyiine kara katilim olanagi saglayan bankacilik
tirtinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar pay1 miktarinda piyasalarda meydana
gelebilecek kar pay1 oran1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

d- Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fon portfoyiine kira sertifikas1 dahil edilmesi halinde,
kira sertifikalarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin
maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya c¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon
alimmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sureclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligim1 ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi
sonucu fonun bu varligin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.
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7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi icerisinde ayn1 anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Ihraca Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinm yukimliliklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Yapilandirilmis Yatirnm Araclarn Riski: Fon portfoyiinde, yapilandirilmis
yatirim araglar1 dayanak varligin fiyatindaki degisime bagli olarak, yabanci para cinsinden
fiyatlanan s6z konusu varliklarda kur riski ve getiri haddi degisimine duyarl dayanak varligi
olan iiriinlere bagli olarak piyasa riski bulunmaktadir. Yabanci para cinsinden fiyatlanan
iriinlerde kur dalgalanmalar1 fonun piyasa riskini artirabilir. S6z konusu varliklarin kaldirag
olusturan islem riski bulunabilecegi gibi, fonun piyasa riski degerleri ilizerinde artiric1 veya
diisiiriicli yonde etkisi olabilir. Ayrica, borsada islem gérmeyen s6z konusu varliklarda kars
tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinden ortaya ¢ikan aksakliklar sonucundan fon portfoylinde
kars1 taraf riski bulunmaktadir.

11) Baz Riski: Fonun i¢inde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varligin vadeli
islem fiyat1 ile spot fiyati arasindaki fiyat farklilig1 degisimini ifade etmektedir. Vadeli islem
sozlesmelerinde ilgili vade sonunda vadeli islem fiyati ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir.
Ancak vadeli islem sozlesmelerinde iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gecen zaman
icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayis ile
burada Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

12) Opsiyon Duyarhhk Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar1 arasinda,
isleme konu olan spot finansal {irlin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik
degisimleri yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
Olcmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varligimmin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6l¢timlerinde biiyiik onem tagiyan zaman
faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin Sl¢iisiidiir. Rho
ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin
olcusudar.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore
degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan,
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

14) Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Emtia Riski: Altin ve diger kiymetli
madenler ile bunlara ve diger emtialara dayali sermaye piyasast araclarinin fiyatlarinda
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meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin deger kaybetme olasiligini ifade
etmektedir.

15) Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek
diizenli olarak gozden gegirilir ve dnemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz Kkalabilecegi risklerin ol¢iimiinde kullanilan yontemler
sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olusturulmustur.

1) Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6l¢iimiinde Riske Maruz Deger Yo6ntemi kullanilir.
RMD hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven araligi, 1 gunlik elde tutma siresi, 250 is gun
g6zlem suresi kullanilir. RMD, fonun degerinin normal piyasa kosullar1 altinda ve belirli bir
donem dahilinde ve giiven araliginda maruz kalabilecegi en yiiksek zarar1 ifade eden degerdir.

2) Likidite Riski: Fon portfoyliinde yer alan finansal varliklarin ge¢mis islem
hacimlerine likidite stres senaryosu uygulanarak her varlik i¢in ayr1 ayr1 gilinliik likit miktar
hesaplanir. Portfoydeki tiim varliklarin likit kabul edilen kisimlar1 kiimiile edilip fon toplam
degerine oranlanarak portfoyiin likidite oran1 hesaplanir.

3) Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsuru yaratmis ve
yaratmasi beklenen tiim konular basliklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin
olma ihtimali ve riskin gergeklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana
gelmemesi i¢in alinmasi gereken tedbirler de belirtilir. S6z konusu liste, Sirket ¢alisanlarina
duyurulur ve yeni durumlara kars1 devamli gilincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda,
Sirket giderlerine yansiyan hatali islemlere ait veri tabani da tutulmaktadir.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi1 bakimindan yatirim kisitlarinin ilgili
mevzuat, tebligler, sozlesmeler, Yonetim Kurulu, Yatirim Komitesi ve Risk Komitesi
kararlarina, Yatirim Karar Alma Siireci ve Yatirim Ilkeleri prosediiriine, Risk Politikasi ve ilgili
dahili mevzuata uygunlugunun kontrolii ve gdzetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik
olarak yerine getirilir. Ayrica Fon’un kaldirag limitine uygunlugunun kontrolii yine I¢ Kontrol
Birimi tarafindan giinliik olarak yerine getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyum
haftalik bazda raporlanir.

3.3. Kaldirac¢ Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), swap sozlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono/ kira sertifikalari
ve ileri valorli kiymetli maden islemleri dahil edilecektir.

3.4 Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cercevesinde mutlak RMD yontemi kullanilacaktir. Fon portféylnin riske maruz
degeri, fon toplam degerinin %20’sini asamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayri1 ayr1 hesaplanan

pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldira¢ limiti %50°dir.
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Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasinda Rehber kapsaminda belirtilen
esaslar uygulanir.

3.6. Fon portfoyline, sakli tiirev arag¢ niteligi tasiyan yapilandirilmis yatirim araglari
dahil edilmez.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoyilinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurul’un portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan
varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya soz
konusu bilgilere Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy
Saklayicisi’nin yiikiimliilik ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarligr Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarlig1, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligt Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yOnetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen
diger gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatinnm fonlar1 hesabina katilma paylariin ihra¢ ve itfa edilmesi islemlerinin
mevzuat ve fon i¢tiiziigli hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziigii,
izahname hiikiimleri ¢er¢evesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

C) Mevzuat ile fon igctiiziigli, izahname hiikiimlerine aykir1 olmamak sartiyla,
Kurucu/Y 6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun
siirede aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiizligli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfoy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon
ictiiztigii, izahname hiikiimlerine uygunlugunu saglamakla yiikiimliidiir.

4.5. Portfoy saklayicis;

a) Fona ait varliklarin ayr1 ayri, fona aidiyeti agikca belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.
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¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve
kendi aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6. a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliliklerini yerine
getirmemesi nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.
Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama
Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikkiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki
saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy Saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel ¢ikar catismalarinin diizglin bir sekilde belirlenmesi,
Oonlenmesi, Onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatirnmcilarina
aciklanmasi kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1
alim satimina aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfgy Saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.

4.9. Portfoy Saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiiriitiirken karsilasabilecegi ¢ikar
catigsmalarinin tanimlanmasini, Onlenmesini, yonetimini, gozetimini ve aciklanmasini
saglayacak gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlar1 uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun fgiincii kisilere olan borglar1 ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un ayni
iclincii kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine karst mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, ylikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisi’ndan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisi’na dava agma hakki
saklidir.

4.13. Portfoy Saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger
mevzuattan kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1

sahiplerine kars1 sorumludur.

4.15. Portfoy saklama s6zlesmesinde Portfoy Saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltict hiikiimlere yer verilemez.
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V. FON BIRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portféydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler ¢ercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise,
Fon Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle
hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her haftanin son is giinlinden 6nceki isgiinii (degerleme giinii)
itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve izleyen
isgiinii hem Tirk Liras1 (TL), hem de Avrupa Para Birimi-Avro (EUR) cinsinden katilma
paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir. Degerleme giiniinlin tatil olmasi durumunda,
degerleme takip eden is guiniinde yapilir ve izleyen is giinii fiyat agiklanir. A Grubu fon katilma
paylarinin birim pay degeri TL cinsinden, B Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri ise
EUR cinsinden ilan edilir. B Grubu paylarin EUR cinsinden birim pay degeri hesaplanmasinda;
ilgili giin igin TCMB tarafindan saat 15:30’da ilan edilen gosterge niteligindeki Avro (EUR)
doviz alis kuru esas alinir. Ilgili giinde TCMB tarafindan fiyat ilan edilmemis olmasi
durumunda en son ilan edilen kur kullanilarak hesaplama yapilir. B Grubu paylarin birim pay
degeri A Grubu paylar i¢in hesaplanmig birim pay degerinin yukarida bahsedilen kura
bolinmesi ile bulunur.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin
ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin
tespiti hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili
olarak KAP’ta agiklama yapulir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurul’ca uygun goérilmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi
durdurulabilir.

5.5. Fon portfoyiindeki varliklarin degerlemesine iliskin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen
degerleme esaslar1 agagidaki gibidir:

T.C. Merkez Bankasi’nin (TCMB) ilan ettigi para birimleri lizerinden ihra¢ edilmis
yabanci para ve sermaye piyasasi araclari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi i¢in
belirlenen doviz alis kuru ile degerlenir. TCMB tarafindan ilan edilmeyen kur bilgileri igin
anlagmal1 veri dagitim kanallarinin ilgili sayfalarindan alinan déviz alis fiyatlar1 kullanilir.

Yurtdis1 borsalardan alinan yabanci ortaklik paylar1 ve yabanci borsa yatirim fonu
degerlemesinde, anlagmali veri dagitim kanallarindan alman 17:30 son islem fiyatlar
kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki borsa
kapanis fiyati kullanilacaktir.

Borsa dig1, Tiirk Lirasi cinsinden borglanma araci/kira sertifikalarinin degerlemesinde,
islemin aracisi tarafindan hesaplanan giincel fiyat kotasyonu kullanilir. Kars1 taraftan fiyat
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kotasyonu alinamadigi durumlarda degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli
fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Doviz cinsinden Hazine borglanma araci/kira sertifikalari ve yabanci borglanma
araci/kira sertifikalarinin (SUKUK) degerlemesinde anlagsmali veri dagitim kanallarindan
alinan 17:30 son islem fiyatlar1 kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada islem ge¢gmemesi
halinde ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir dnceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine
i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Vaad soOzlesmeleri piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir. Bu kapsamda; borsa dis1 satim vaadiyle alim, alim
vaadiyle satim sozlesmeleri Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan degerleme esaslarina
uygun olarak alim vaadiyle portféye dahil edilir. Degerleme giinii borsada ayn1 vadede islem
gecmemesi halinde ise degerlemede kullanilacak fiyat, bir 6nceki giinlin fiyatinin ertesi is
gunine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Yapilandirilmis Yatirim Araglar1 degerlemesinde, borsada ilan edilen kapanis fiyatinin
kullanilmasi esastir. Ancak kiymetin borsada islem gérmemesi veya degerleme tarihi itibariyle
kapanis fiyatinin olmamasi durumunda piyasa sartlarini yansitacak igsel degerleme (i¢ verim
hesaplanabiliyorsa en son degerleme fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle
bulunacak, i¢ verim hesaplanamiyorsa en son degerleme fiyati1) veya ihrac¢i kurulus tarafindan
saglanacak degerleme fiyat1 kullanilir.

fleri Valérlii Borglanma Araclar/Kira sertifikalart ve Altin Islemleri: Ileri valorlii
alinan varliklar valor tarihine kadar portfoye dahil edilmez. ileri valorlii satilan varliklar ise
valor tarihine kadar portfdyde kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Islem tutarlari ise valdr
tarihine kadar takastan alacak veya takasa bor¢ olarak takip edilir. Ileri valérlii varlik
alim/satim sdzlesmesi ayr1 bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. ileri valorlii
sozlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayn1 yontemle hesaplanirken islem alis ise pozitif
(+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansitilir.

Ileri valorlii sézlesmenin konusunun bor¢lanma araci olmasi durumunda ileri valérlii
sozlesmenin degeri; bor¢lanma aracinin vade sonu degerinin ve (varsa) gelecek kupon
degerlerinin, sdzlesmeye konu bor¢lanma aracinin piyasa bilesik faizi kullanilarak islemin
valor tarihine iskonto edilmesi ve bu degerlerin toplanmasi ile bulunur. Hesaplamada
s0zlesmeye konu borclanma aracinin bilesik faizi olarak; varsa degerleme giiniinde BIST
Borglanma Araglar1 Piyasasi’nda valor tarihi islemin valor tarihi ile ayni olan islemlerin
agirhikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nda
ayn1 giin valorlii gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa bor¢lanma aracinin
en son ayni giin valorli olarak islem gordigii glindeki ayni giin valorlii islemlerin agirliklh
ortalama faiz orani, bu da yoksa bor¢lanma aracinin ihrag tarihindeki bilesik faiz orani
kullanilir.

Ileri valorlii sézlesmenin konusunun kira sertifikasi olmas1 durumunda ileri valérlii
sdzlesmenin degeri; varsa degerleme giiniinde BIAS’da valér tarihi islemin valér tarihi ile ayni
olan islemlerin agirlikli ortalama getiri orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS’da aym giin
valorlii gerceklesen islemlerin agirlikli ortalama getiri orani, yoksa en son ayni giin valorli
olarak islem gordiigii giindeki ayni giin valorlii islemlerin agirlikli ortalama getiri orani, bu da
yoksa ihrag tarihindeki bilesik getiri oran1 kullanilarak hesaplanir.
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Ileri valérlii sézlesmenin konusunun altm olmasi durumunda degerlemede kullanilacak
fiyat olarak varsa degerleme giiniinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi’nda islemin valor
tarihi ile ayn1 olan islemlerin agirlikli ortalama fiyati, yoksa degerleme giiniinde BIST Kiymetli
Madenler Piyasasi’nda ayni giin valorlii gergeklesen standart altin iglemlerinin agirlikl
ortalama fiyati, yoksa valdr tarihinden islem tarihine gidilerek bulunan ilk aymi giin valorli
islemlerin agirlikli ortalama fiyati, bu da ileri valorlii s6zlesmede yer alan fiyat kullanilir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinde degerleme vade sonuna kadar isleme ait i¢
verim orani kullanilarak yapilir.

Borsa dis1 tlirev arag sozlesmelerinin degerlemesinde giincel fiyat kullanilir. Portfoye
alim asamasinda borsa dis1 forward, opsiyon ve swap sozlesmelerinde giincel fiyat olarak kars1
taraftan alinan fiyat kotasyonu kullanilir.

Alis tarihinden baglamak {izere portfoydeki borsa dis1 tiirev arag ve swap
sozlesmelerinin degerlemesinde;

Borsa dis1 opsiyon sézlesmelerinde giincel fiyat olarak karsi taraftan alinan degerleme
fiyatt kullanilir. Borsa dis1 opsiyon soézlesmeleri i¢cin fonun fiyat agiklama ddnemlerinde;
degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve karsi
taraftan degerleme fiyat1 alinamadig1 durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.
Teorik fiyat; Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simulasyonu gibi
genel kabul gérmiis yontemlerden, opsiyon sdzlesmesinin yapisina ve dayanak varliga uygun
olant kullanilarak hesaplanir. Hesaplama igin opsiyon sdzlesmesinin yapisina ve dayanak
varliga gore Bloomberg OVML, Bloomberg OVME sayfalar1 ya da uygun goriilebilecek diger
hesaplama araglari/yazilimlart kullanilacaktir. Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik
yiizdesel prim alis/satis kotasyonu varsayimi ile hesaplanan alis (bid) veya satis (ask) fiyati
kullanilacaktir. Degerlemede, dayanak varligin spot fiyati1 olarak 5.5. maddesinde yer alan
esaslar cergevesinde belirlenen fiyatlar kullanilir. Farkli ve daha karmasik yapida opsiyonlarin
kullanilmas1 ya da degerleme icin olusabilecek diger unsurlar durumunda ise, degerleme igin
en uygun yontem kullanilacaktir.

Borsa dis1 forward sézlesmelerinde ve borsa dis1 doviz swap soézlesmelerinde giincel
fiyat olarak dayanak varligin spot fiyat1 baz alinarak hesaplanan teorik fiyat kullanilarak
degerleme yapilir. Teorik fiyat; dayanak varligin spot fiyat1 kullanilarak, degerleme giinii ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlari
kullanilmak suretiyle hesaplanir. Su kadar ki dayanak varlig1 doviz olan bu tarz islemlerde veri
saglayict Bloomberg’in ilgili sayfalarindan forward degerleme icin hesaplanan degerler veya
uygun goriilen benzer ilgili programlardan forward degerleme i¢in hesaplanan degerler giincel
fiyat olarak kullanilir.

Borsa dis1 diger swap sozlesmelerinde giincel fiyat olarak karsi taraftan alinan fiyat
kullanilir. Borsa dig1 diger swap sozlesmeleri i¢in fonun fiyat agiklama donemlerinde;
degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve karsi
taraftan fiyat alinamadig1 durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. Soyle ki;
swap sozlesmeleri nitelik agisindan pek cok farkli form altinda yapilabilece§inden, swap
sozlesmelerinin degerlemesine esas teskil eden yerel faiz, yabanci para cinsinden déviz, doviz
kurlar1 ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat
hesaplamasinda, s6zlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamasi yontemi (IRR), FRA (Forward
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Rate Aggreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri ile sozlesmelerin
niteligine uygun diger genel kabul gormiis teorik fiyatlama yontemleri kullanilacaktir.

Dayanak varligi/varliklar1 para birimi olan borsa disi forward, opsiyon ve swap
sozlesmelerinde degerlemede ilgili para biriminin spot fiyati olarak degerlemedeki islem
yoniine gore TCMB Déviz Satis Kuru veya TCMB Déviz Alis Kuru kullamlir. ilgili para
biriminin TCMB tarafindan alim satima konu olmayan bir para birimi olmasi durumunda ise
islem yOniine gore veri saglayict Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alinan doviz alis veya doviz
satig fiyatlar1 kullanilir. S6z konusu para birimi i¢in Bloomberg’in ilgili sayfalarindan Tirk
Liras1 cinsinden fiyat elde edilemiyor ise kullanilacak kurlar “capraz kur” seklinde hesaplanir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak s6zlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Risk yonetim birimi tarafindan vaad sézlesmelerin adil bir fiyat icerip icermedigi,
sozlesme kapsaminda tek tarafli vaad ile alim satim islemlerine konu olacak kira
sertifikalarinin fiyatlar1 ve vaad oraninin s6z konusu kira sertifikalarinin piyasa degeri ile
uygunlugu denetlenerek kontrol edilir.

Fon portfoyiine borsa disindan vaad sozlesmelerinin eklenmesi halinde ilgili
sozlesmelerin getirisinin borsada islem goren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin
getirisine uygun olmasi esastir.

Kurucu nezdindeki Risk YoOnetimi Birimi tarafindan borsa dis1 tiirev arac
sozlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip igermedigi ve sdzlesmelerin portfoye dahil edilmesinden
sonra karsi taraftan alinan fiyatin uygunlugu; opsiyon sozlesmeleri igin Black&Scholes modeli,
Binom modeli veya Monte Carlo simiilasyonu gibi genel kabul gormiis yontemler kullanilarak,
forward sozlesmeleri i¢in dayanak varlifin 5.5. maddesinde yer alan esaslar cercevesinde
belirlenen spot fiyat kullanilarak, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki
giin say1s1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar1 kullanilarak, swap s6zlesmeleri igin
sozlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamasi yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Agreement)
yontemi gibi buglinkii deger hesaplama yontemleri ile sézlesmelerin niteligine uygun diger
genel kabul gormiis teorik fiyatlama yontemleri kullanilarak ve Kurucu yonetim kurulu
tarafindan kabul edilmis Risk Yo6netim Prosediirii’nde belirtilen limitler ve kurallar dahilinde
kontrol edilir. Kontrollerde kullanilan teorik fiyat hesaplama yontemlerine iliskin esaslara ve
dayanak varlik spot fiyatlariin belirlenmesine iliskin esaslara isbu izahnamenin 5.5.
maddesinde yer verilmistir.

Borsa dis1 opsiyonlar sozlesmelerine iligskin olarak, kars: tarafin verdigi kotasyon ile
Risk Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat karsilastirilir. Verilen kotasyon ile hesaplanan
fiyat arasindaki farkin fon aleyhine %20’den fazla olmasi durumunda, sézlesmenin karsi
tarafinin  kotasyonunu hesaplanan fiyat yoniinde %20 farkin altina c¢ekecek sekilde
giincellemesi istenir. Karsi taraftan alinan son fiyatin belirlenen %20'lik limitin diginda kalmas1
durumunda, Risk Yonetimi Birimi tarafindan Yonetim Kurulu bilgilendirilir ve yodnetim
kurulunun karar1 ile alinan son fiyat iizerinden islem gerceklestirilir ve degerlemede bu fiyat
kullanilir. Belirtilen yazil1 ve gerekgeli bilgilendirme elektronik ortamda hazirlanabilir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Bu
bakimdan borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sdzlesmelerinin faiz oranlarinin borsada
islem goren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin faiz oranlarinin dikkate alinarak
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belirlenmesi esastir. Buna iliskin kontroller Kurucu I¢ Kontrol Birimi tarafindan; ilgili vade
icin BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasast Repo-Ters Repo Pazari’nda olusan faiz oranlari, ilgili
vadede BIST Bor¢lanma Araglart Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda islem gegmemesi
halinde, Tiirkiye Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Tiirk Lirasi referans faiz orani
uygulamasinda ilan edilen fiksing oranlar1 dikkate alinarak ilgili vade i¢in dogrusal yakinsama
yontemi ile elde edilen teorik faiz oranlari baz alinarak, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan
kabul edilmis I¢ Kontrol Prosediirii’nde belirtilen limitler ve kurallar dahilinde yapilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylar1 sadece mevzuatta tamimlanan nitelikli yatiromcilara
satilabilir. Fon’un katilma paylarinin alim satimi konusunda yetkili kuruluslar, satis
yapilan yatirnmcilarin Teblig’de belirlenen nitelikli yatiriomci vasfina haiz olduklarina
dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla yaktumludurler.

Fon katilma paylari, A Grubu ve B Grubu olmak iizere iki gruba ayrilmistir. Pay
gruplarina iliskin detayh bilgiler izahnamenin (6.8.) nolu maddesinde yer almaktadir.

Fon satis baslangi¢ tarihinde, bir adet B Grubu payimn nominal fiyat1 (birim pay
degeri) 1 EURO (EUR), bir adet A Grubu payn nominal fiyat1 (birim pay degeri) ise bir
onceki is giiniinde TCMB tarafindan belirlenen EURO (EUR) doviz alhs kuru esas
alinarak hesaplanacak 1 EUR karsihg: TL dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylarinin sayisina boliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen
pay gruplan cercevesinde, Tiirk Liras1i ve EURO (EUR) cinsinden hesaplanir ve ilan
edilir.

B Grubu paylarmm EURO (EUR) cinsinden birim pay degerinin hesaplanmasinda;
ilgili giin icin TCMB tarafindan saat 15:30’da ilan edilen gosterge nitelig¢indeki EURO
(EUR) doviz ali§ kuru esas alinarak B Grubu Paylarinin birim pay degeri tespit edilir.
Fon’un birim pay degeri, Fonun fiyat hesaplama giinii (degerleme giinii) olan her
haftanin son isgiiniinden onceki is giinii hesaplanir ve ilan edilir. Doviz cinsinden alinan
paylar doviz cinsinden nakde cevrilirken Tiirk Liras: olarak alinan paylar Tiirk Liras1
olarak nakde cevrilir.

Katilma pay1 satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatirnomcilar, Kurucunun
isbu izahnamenin (6.6.) nolu maddesinde ilan ettigi katilma paymmin alim satiminin
yapilacag yerlere basvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gore saptanan
fiyat iizerinden, 1 (bir) pay ve katlan seklinde alim ve satimda bulunabilirler.

Tiirkiye’de resmi tatil olan giinlerde katilma payr alim-satim talimati iletilmez.
Odeme giinii Tiirkiye’de resmi tatil olmasi halinde, katilmay1 pay1 bedelleri tatil giiniinii
takip eden ilk is giinii yatirnmcilara 6denir. Pay fiyat1 haftalik olarak aciklanacak olup
giris cikis siireleri de haftalik olacaktir. Pay fiyati hesaplama giinii, resmi tatil giinii /BIST
Bor¢lanma Araclar1 Piyasas’’min kapali oldugu giin ise, pay fiyat1 hesaplamasi, takip
eden ilk is giinii gerceklestirilir.

Fonun satis baslangi¢ tarihi 30/06/2021°dir.
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6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslari

Yatirimcilar BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde haftanin son
is gliniinden bir 6nceki is giinii saat 13.30°a kadar verilen katilma pay1 alim talimatlari ayn1 giin
hesaplanan pay fiyati lizerinden, haftanin son is giinii yerine getirilir. Pay fiyati hesaplama giinti
tatil ise, pay fiyat1 hesaplamasi, takip eden ilk is giinii gerceklestirilir. Emirlerin ger¢eklesme
glinii tatil ise, talimatlar takip eden is giinii ger¢eklesir. Alim talimati, haftanin son is giininden
onceki is giinii saat 13.30°dan sonra verilmis ise, talimat takip eden haftanin son is giiniinden
onceki is glnl hesaplanan fiyati Gizerinden ertesi is giinii yerine getirilir.

Yarim is glinlerinde katilma pay1 alim talimatlar1 saat 10:30’a kadar verilebilir.
6.2. Alm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin dagitici
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi1 ya da tutar olarak verilebilir.
Dagitici, talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek
iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti
teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil
edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

A Grubu pay alim talimati karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirimci adina
nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cercevesinde, katilma pay1
aliminda kullanilabilir. TEFAS’ta gergeklesen islemlerde dagitici tarafindan belirlenecek olan
yatirim aract nemalandirmada kullanilacaktir.

B Grubu pay alim talimati veren yatiimcilardan tahsil edilen tutarlar
nemalandirilmayacaktir.

TEFAS’ta gerceklesen islemlerde dagitici tarafindan belirlenecek olan yatirim araci
nemalandirmada kullanilacaktir. TEFAS {iizerinden gercgeklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in
alim talimatlar1 pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Dagitic1 kurulus, talimatin pay sayisi
olarak verilmesi halinde, ali§ islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata
marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satis
fiyatindan %20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat lizerinden talimat verilen tutara denk gelen
katilma pay1 sayis1t TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma payr adedi fon fiyati1 agiklandiktan
sonra hesaplanir. Tahsil edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma payr alim
talimatlar iptal edilir.

Yurtici piyasalarda yarim giin tatil olmast durumunda, ger¢eklesme valorii yarim giine
denk gelen talimatlar, izleyen ilk is giinli gerceklestirilir.
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6.3. Allm Talimati Nemalandirma Esaslari

A Grubu pay alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar yatirimci adina kisa vadeli
kira sertifikalar1 fonunda degerlendirmek suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar
cergevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir. Katilma pay1 alimina nema tutar: dahil edilmez.
Haftanin her is gunu saat 13:30°a kadar girilen alim talepleri o giin i¢in nemalandirilacaktir.

B Grubu katilma payr alim talimati karsihiginda tahsil edilen tutarlar ise
nemalandirilmayacaktir.

6.4. Katilma Pay1 Satim Esaslari

Yatirimcilarin BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu gilinlerde haftanin
son is glinlinden Onceki is glinli saat 13.30’a kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlari
bulunulan haftanin son is giiniinden onceki isgiinii hesaplanan pay fiyati1 lizerinden, haftanin
son ig glini yerine getirilir.

Pay fiyati hesaplama giinii tatil ise, pay fiyati hesaplamasi, takip eden is giinii
gerceklestirilir. Emirlerin gerceklesme giinii tatil ise, talimatlar takip eden ilk is gilinii
gerceklesir. Satim talimati, haftanin son is guninden onceki is gunu saat 13.30°dan sonra
verilmis ise, talimat takip eden haftanin son is giiniinden onceki is gini hesaplanan fiyat
izerinden ertesi ig glinii yerine getirilir.

Yarim is giinlerinde katilma pay1 alim talimatlar1 saat 10.30°a kadar verilebilir.

6.5.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar1

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin verildigi ilgili haftanin son islem giiniinde (tatil
ise takip eden is giinii) 6denir. lade talimati BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu
haftanin son is guninden Onceki is gunu saat 13.30°dan sonra verilmis ise, katilma pay1

bedellerinin talimatin verilmesini takip eden haftanin son islem giiniinde yatirimcilara
o0denmesi saglanir.

6.6. Allm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarimin alim ve satimi, kurucunun yani sira TEFAS’a iiye olan fon
dagitim kuruluslar aracihigiyla da yapilir.

Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasilmasi miimkiindiir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/ TEFAS-Uyeler.aspx
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Ayrica, fon katilma paylarinin alim satimina aracilik etmek iizere, kurucu ile aktif
pazarlama dagitim s6zlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvani ve iletisim bilgileri asagida
yer almaktadir.

Unvan Iletisim Bilgileri

Aktif Yatirim Bankas1 A.S. | Kore Sehitleri Caddesi No:8/1 Esentepe, Sisli-Istanbul
Ata  Yatirnm  Menkul | Dikilitags Mah. Emirhan Cad. Atakule No:109
Degerler A.S. Besiktas/Istanbul

Tel: 0212 310 63 60

www.atayatirim.com.tr

Ata Portfoy Yonetimi A.S. | Dikilitas Mah. Emirhan Cad. Atakule No:109 K:12
Besiktas/Istanbul

Tel: 0212 310 60 60

www.ataportfoy.com.tr

Burgan Bank A.S. Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No:13 PK: 34485 Sariyer /
Istanbul Tiirkiye

Halk Yatinm Menkul | Barbaros Mahallesi Mor Siimbiil Sokak WBC Is Merkezi i¢

Degerler A.S. Kap1 No:21 Atasehir/Istanbul

Sekerbank T.A.S. Emniyet Evleri Mah. Eski Buyukdere Cad. No: 1/1A 34415

Kagithane - Istanbul

Seker Yatinm Menkul | Blyiikdere Cad.No:171 Metrocity A Blok Kat:4-5 34394 Sisli
Degerler A.S.
Turkish Bank A.S. Valikonag1 Cad. No:1 / 34371 Nisantas1 / Istanbul

Turkish Yatinm Menkul | Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat Plaza A
Degerler A.S. Blok Kat: 4 Sisli / Istanbul

Osmanli Yatinm Menkul | Maslak Mah. Biiyiikdere Caddesi No:257 I¢ Kap1 No:69 Nurol
Degerler A.S. Plaza Sartyer Istanbul Posta Kodu:34398

Tel: (0212) 366 88 00

www.osmanlimenkul.com.tr

6.6. Giris Cikis Komisyonlari: Fon paylarina herhangi bir giris veya ¢ikis komisyonu
uygulanmayacaktir.

6.7. Performans Ucreti: Fon’dan herhangi bir performans ticreti tahsil edilmeyecektir.

6.8. Pay Gruplari:

Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistir. A Grubu paylar,
fiyat1 TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden 6deme yapilarak alinip satilan paylari; B Grubu
paylar ise fiyatt EURO (EUR) olarak ilan edilen ve EURO (EUR) cinsinden 6deme yapilarak
alinip satilan paylar1 ifade eder. Bu ¢ercevede, Fon yatirimcilar tarafindan verilen Tiirk Lirasi
(TL) cinsinden katilma payr alim talimatlari A grubu katilma paylar ile; EURO (EUR)
cinsinden katilma pay1 alim talimatlar1 ise B grubu katilma paylari ile gergeklestirilir.

Pay gruplar arasinda gecis yapilamaz. TL veya EURO (EUR) 6denerek satin alinan
fon payinin, fona iade edilmesi durumunda 6deme ayni para birimi cinsinden yapilir.

Pay gruplarina uygulanan yonetim ticreti oraninda farklilik bulunmamaktadir.
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VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri icin 6denen her turl Gceretler,

2) Varliklarin nakde c¢evrilmesi ve transferinde odenen her tiirli vergi, resim ve

komisyonlar,
3) Alinan kredilerin kar paylari,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB ddviz satis kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim Ucreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim {icreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak tiger aylik donemlerin son is giliniinde fonun toplam degeri

Uzerinden hesaplanacak Kurul tcreti,
10) Esik deger giderleri,
11) KAP giderleri,

12) E-Defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-Fatura (arsivleme) uygulamalari

nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

13) E-Vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,
14) Tiizel Kurum Kimlik Kodu (LEI Number) baslangi¢ ve yillik bakim {icretleri,
15) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay1 gideri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orani:

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik
%0,00137'sinden (yiizbindebirvirgiilotuzyedi) [yillik yaklasik %0,50 (ylzdesifirvirgiilelli)]
olusan bir yonetim {icreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde,
Kurucu ile Dagitici arasinda imzalanan s6zlesme ¢ergevesinde belirlenen paylasim esaslarina
gore Kurucu’ya ve Dagiticilara fondan ddenecektir.

Dagitic1 ile Kurucu arasinda bir sozlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan
belirlenen “genel komisyon oran1” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alim Satimina Aracihik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon portféyilinde yer alan varliklarin alim satimina Oyak Yatirim Menkul Kiymetler
A.S. ve Is Yatirnm Menkul Degerler A.S. (Pay ve VIOP) ve Aktif Yatinm Bankasi A.S.
(Bor¢lanma Araglari/Kira Sertifikasi, Yatirim Fonu, Repo Ters Repo, BPP) aracilik etmektedir.
S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar1 agagida yer almaktadir:

Borgclanma Araglar1 / Kira Sertifikas1 ve Yatinm Fonu, Repo Ters Repo, BPP i¢in
komisyon alinmamaktadir.

23



1) Pay Piyasasi : Onbinde 2,10 (BSMV dabhil)

2) VIOP Piyasasi Islem Komisyonu : Binde 3,15 (BSMV dahil)

3) Yurtdis1 sermaye piyasasi araglari igin islem yapilan {ilke ve araci kuruma gore
belirlenen tarifeler uygulanir.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yil1 esas alinarak, iiger aylik donemlerin son is giiniinde
Fon’un net varlik degeri iizerinden %0,005 (yilizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek
Kurul Ucreti Fon portfdyiinden karsilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus
giderleri ile fonlarin katilma payi ihrag giderleri hari¢ olmak {izere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal
olarak ilgili fonlarin portfoylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarligindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirimei bilgi formundan ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen katilma paylarinin satigina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider TUrG Tutar (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 3,500
Diger Giderler 3,500
TOPLAM 7,000

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMES]:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazan¢larinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet
yatirim fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artis1 kazanclar1 elde etmek ve bunlara bagl haklar1 kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve

24



yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca
belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.[!!

EURO (EUR) iizerinden alim satimi gergeklestirilen B Grubu katilma paylarinin doviz
cinsinden anapara kur farki gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ilgili diizenlemeleri dikkate alinir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gecgici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis
kazanglari ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta igslem goren ve bir yildan
fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numarali fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglar1 ve bu kurumlarin daimi temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamami1 gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglari i¢in yillik veya 6zel beyanname
verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILiSKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulusg
tarihinden baglayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliliigliniin bulundugu ilgili hesap
doéneminin son gund itibartyla hazirlanan portfoy raporlari da finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
gUniinii takip eden ilk is glinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirnmel bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar,
portfoy dagilim raporlari) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi1 gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk
degerine ve fondan tahsil edilen ve yatirimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek
iicret ve komisyon bilgilerine yatirimei bilgi formundan da ulasilmas1 miimkiindiir.

(1 Ayrmtil bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr
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9.5. Portfoy dagilim raporlar1 aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 is giinii
icinde KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tasiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagsmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin
yonetim kurulu kararma baglandigi tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar
KAP’ta aciklanir.

9.7. Portfoy raporlart disindaki finansal raporlar kamuya acgiklandiktan sonra,
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes
yil siireyle kamuya acik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun
merkezinde ve katilma pay1 satist yapilan yerlerde, yatirimcilarin incelemesi i¢in hazir
bulundurulur.

9.8. Yatinimcilarin yatirrm yapma kararini etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., [.1.2.1., IL, IIL.,V.5.5., V.5.6., VL.
(6.5. maddesi hari¢), VINI.7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu
boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve
TTSG’de ilan edilmez. izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun
onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde
ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yil1 sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu olarak
Kurula bildirilir.

9.9. Fona iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer
alan nitelikli yatirnmecr tanimina ve satisin yalmizca gerekli kosullari saglayan nitelikli
yatirimcilara yapilacagi hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.10. Vaad s6zlesmesinin olas1 karsi taraflari ile s6z konusu taraflarin derecelendirme
notlarina iliskin bilgiler KAP’ta agiklanir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi
durumunda KAP’ta yapilan bir onceki agiklama gilincellenir. S6z konusu s6zlesmelerin kar
pay1 oran1 ve vadesine iligkin bilgilere ise aylik donemler itibariyle hazirlanan portfoy dagilim
raporunda yer verilir.

9.11. Portfoye yapilandirilmis yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracinin genel Ozelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta
agiklanir.

9.12. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en
ge¢ sozlesme tarihini takip eden is giinii i¢cinde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, kars1 tarafi ve
kars1 tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngdriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon stresiz ise Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi
icin feshi ihbar etmesi,

- Kurucu’nun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
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- Kurucu’nun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas
etmesi veya tasfiye edilmesi,

- Fon’un kendi mali yilikiimliliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer
nedenlerle fonun devaminin yatirimcilarin yararina olmayacaginin Kurul’ca tespit edilmis
olmasi hallerinde sona erer.

Fon’un sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada islem
gorenler borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde dontistiiriiliir.

10.2. Fon mal varligy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda
yalnizca katilma pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay1 sahiplerinin satis talimati
beklenmeden pay satislar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alim satimi
yapan kurulus nezdinde acilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul
tarafindan uygun goriilen diger sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ithbarindan
sonra yeni katilma pay1 ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucu’nun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun goérecegi baska bir
portfoy yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisi’nin mali durumunun
taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon
varligin1 Kurul tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon admin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in
keyfiyet, kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

Xl. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiizlik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil1 Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarint Fon’a
geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklari siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar.
Hesap donemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf
sahipleri Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlari
hakkinda her zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yayimini

takiben formda belirtilen satis baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirimci bilgi
formunda belirtilen usul ve esaslar ¢ercevesinde nitelikli yatirimcilara sunulur.
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12.2. Katilma paylar1 karsiligi yatirnmcilardan toplanan para, takip eden is gilini
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cercevesinde onaylariz.

01/08/2022

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.

Sinan SOYALP Bahadir TONGUC
Direktor Genel Mudar
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